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IV 

 لخصاتالم

 ملخص 

إلى قياس الأ الدراسة  النمو الاقتصادي ضمن  هدفت هذه  الأعمال على  تمويل ريادة  في  ينتج  الذي  من    مجموعةثر 

  ، وللتحليل التجريبي تم استخدم بيانات السلاسل (2020-2007)بلد خلال الفترة    19من    مكونةالبلدان الصناعية  

آلية   من  كل  وفق  المقطعية  الممكنة  الزمنية  المعممة  الصغرى  المربعات  الآثار  ( FGLS) تقدير  نموذج  تقدير  آلية   ،

لى وجود أثر  إ، وقد خلصت الدراسة  (PCSE)  الأخطاء المعياريةلوحة تصحيح  و   "vce (Robust)"العشوائية بخيار  

على  تحويل الفاتورة، رأس المال المخاطر وضمانات القروض الحكومية    باستخدام عقدطردي لتمويل ريادة الأعمال  

من خلال تسريع معدلات الابتكار وتراكم رأس    ،الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية محل الدراسة

المال اللذان يعملان على تحسين مستويات الانتاجية، أمّا تمويل ريادة الأعمال عن طريق القروض التجارية القائمة  

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في تلك البلدان، وهذا راجع إلى ضعف الوساطة المالية في  فيُؤثر بطريقة عكسية على  

تحو  عقد  بين  علاقة  توجد  لا  حين  في  الابتكار،  معدلات  تراجع  إلى  أدى  مما  وظائفها  المال  أداء  رأس  الفاتورة،  يل 

ل كأليات  الحكومية  القروض  القائمة وضمانات  التجارية  القروض  و المخاطر،  الأعمال  ريادة  من تمويل  الفرد  نصيب 

التجارية   والقروض  المخاطر  المال  رأس  من  كل  أنّ  إلى  أيضًا  الدراسة  توصلت  كما  الحقيقي.  الإجمالي  المحلي  الناتج 

نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، وأنه لا توجد علاقة بين عقد   يؤثران عكسًيا علىالقائمة  

الفاتور  الناتج المحلي  تحويل  العامل من  الفرد  لتمويل ريادة الأعمال ونصيب  كآليات  القروض الحكومية  ة وضمانات 

 الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية محل الدراسة.

 .عيةالبلدان الصناصادي، مو الاقتة الأعمال، النريادة الأعمال، تمويل رياد الكلمات المفتاحية:

Abstract 

This study aimed to measure the impact that results in financing entrepreneurship on economic 

growth within a group of industrialized countries consisting of 19 countries during the period 

(2007-2020), and for the empirical analysis, cross-sectional time series data were used according 

to both the feasible generalized least squares estimation mechanism (FGLS), random effects 

model estimation mechanism with "vce (Robust) " and panel-corrected standard errors (PCSE). 

The study concluded that there is a direct effect of financing entrepreneurship using the venture 

capital, factoring and government loan guarantees on real GDP in industrialized countries under 

the study, by accelerating rates of innovation and capital accumulation that improve productivity 

levels, while financing entrepreneurship through outstanding business loans adversely affects the 

real GDP in those countries, and this is due to the weakness of financial intermediation in 

performing its functions, which led to a decline in innovation rates, while there is no relationship 

between the factoring, venture capital, outstanding business loans and government loan 

guarantees as mechanisms for financing entrepreneurship and real GDP per capita. The study 

also found that both venture capital and outstanding business loans have an adverse effect on the 

real GDP per person employed, and that there is no relationship between the factoring and 

government loan guarantees as mechanisms for financing entrepreneurship and the real GDP per 

person employed in the industrialized countries under study. 

Keywords: Entrepreneurship; Financing Entrepreneurship; Economic growth; Industrialized 

countries.
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 [أ‌‌]
 

 مقدمة 

الاقتصادي   النمو   يعتبر 
ً
الاهدف سواءً  الاقتصادات،  لكافة  رئيسيًا  لتعزيز    قتصاداتا  تسعى  التي  المتقدمة 

تقدمة ومجاراة  اف الدول المالناشئة التي تحاول اللحاق بمصقتصادات  ضمن الاقتصاد العالمي، أو الا  مكانتهاوتأكيد  

التي تهدف    قتصاداتلاا  تّىح  أو  سق الاقتصادي لهذه الأخيرة،الن   النامية 
ً
ورفع  الفردية    الدخول إلى تحسين  جاهدة

يتطلب    حيث،  على تلك الاقتصادات   السهل  غير   بالأمر  الوصول إلى هذه الأهدافيُعد  ، و لمواطنيها  مستويات المعيشة

الع  ك  قتصاديينالا  رينفكالمن سعى العديد من  وفي هذا الشأالضرورية،    المحدداتوامل و ذلك توافر العديد من 
ً

لا

مد تحسب  إلى  ب  حليل رسته  الاقتصادي،  للنمو  المحددة  العوامل  من  وتفسير  من  داية  أين شدد  الكلاسيكي  الفكر 

سميث  خلاله   المال    على  آدم  رأس  تراكم  مستوياتإلزامية  في  زيادة  لتحقيق  العمل  ورو   وتخصيص  برت الإنتاج 

ضرورة  حرص    الذيمالثوس   الفجوة  على  العد  بين تقليص  الإنتاج،  سكاد  حجم  وبين  درسة بالما  مرورً ن 

من خ قدم  التي  محدد النيوكلاسيكية  رئيس ي  كعنصر  التكنولوجي  التقدم  على  يشتمل  نموذجًا  وسوان  سولو  لالها 

الداخليللنمو الاقتصادي، وص النمو  إلى نماذج   
ً
البشري التطوير وكذلك  البحث و   متالتي قد  ولا أنّها   العنصر    على 

 . الاقتصادي النمو  عملية يز حفلتية رور ض عوامل

مستقوب تمامًافكر  النمساوي  حاول    ل  الاشتراكية، المفكر  "الرأسمالية،  كتابه  في  شومبيتر  جوزيف 

ئد الأعمال  حينما قدم راعملية النمو الاقتصادي من منظور آخر،  ، تحليل  1942والديمقراطية" الذي أصدره عام  

تمثل في والتي ت  خل الأسواقا دايقوده  الوظيفة التي ل  ادي من خلا قتصالا  نمو عنصر محفز لعمية ال  الفرد على أنه 

الإبداعي الجديد  ،التدمير  المنتجات  الأعمال من خلال  يكتشفها وحتى    ةفرائد  التي  الجديدة  الأسواق    ه استخدام أو 

عمليلأ  في  اعتيادية  غير  و ساليب  الإنتاج  الوظائات  من  الأخرى  غيرها  منبينقل  سف  ن  التواز و   ركودال  الةح  الأسواق 

إلى حالة  التا ارتفاع  للات الانتعاش وام  إلى  النهاية  في  ممّا يؤدي  دة ، وعليه أضحت ريانتاجالا   ومستوياتالطلب  وازن، 

الاقتصادات لكافة  حتمية  ضرورة  الحين  ذلك  منذ  أنهاالأعمال  حيث   ،   
ُ
تحت في  ب  ماقيقي  سهم  التنويع  يعرف 

يدفع  ممّا    صاد،ل الموارد غير مستغلة داخل الاقتية واستغلا ثمار ستالا   تسمح باكتشاف الفرص  ، حيثالاقتصادي

 اهية الأفراد وتحسين مستويات معيشتهم.بعجلة النمو الاقتصادي داخل هذه الاقتصادات ويساهم في تحقيق رف

  أنّ   كما ا  من عدمه  ة الأخير   نجاح هذه  مرهونًا بمدىال،  ريادة الأعم   مستويات عالية من الإنتاج بفعل  يعد بلوغ

من    ضًاأيا مرتبط  هذ بالمشرو   والظروف  امل العو بالعديد  في  المحيطة  الحاسمة  العوامل  كأحد  التمويل  يبرز  ع، وهنا 

الأعمال ريادة  اللا   عملية  التمويل  البحث عن  في  الأعمال  رائد  تواجه  التي  والتحديات  الصعوبات  أكثكون  تكون  ر زم 

لى ل لا تقتصر فقط عالتمويمية  كما أنّ أه،  ئمة والكبيرةت القاشركاال  أو   تعقيدًا مقارنة بالأعمال الاعتيادية الأخرى 

حيث  عنصر وسيط وفعال أيضًا في العلاقة بين ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي،    لتكون المشروع بحد ذاته بل تمتد  

  الية لملوساطة انّ ان أبريعترؤية شومبيتر، م  ينج وليفينبعد ذلك كل من كيتر، ليُؤكد  ان أول من أشار إلى ذلك شومبك 

تتجسدالت المفي صور   ي  مراقبصرف ة  من خلال  الأعمال سوف  ي،  لرائد  وتمويلها  وتقييمها  المال  ضمن  يتها  رأس  تراكم 
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تحسين ورفع مستويات   سيضمنا  فإن هذ  المشروع وبالتالينمو واستمرار وتوسع  وتسريع معدلات الابتكار مما يتيح  

  الإنتاج داخل اقتصادات الدول.

الصالب  عدتو  في طياتها مج  ناعيةلدان  م  بم  موعة التي تضُّ تتمتع  بلدانًا  والناشئة،  المتقدمة    ل  عا ستوى  الدول 

حيث   والتصنيع،  الصناعية  التنمية  القطاع    يٌقدم  من  ببقية  هذا  مقارنة  الاقتصاد  داخل  أكبر  مضافة  قيمة 

أنّ  ،  طاعاتالق ا  الكبير الاهتمام  كما  ال  ريادة الأعم  غلبزو ا أكبر  ي فرصً ار يعط تكالابر و طويلتبالبحث وا   لبلدانلهذه 

ا الصناعة  كأحد الأعمال  يقوم عليها قطاع  البلدان،  داخل  لتي  الذي تشهده هذه   ومن جهة أخرى فإنهذه  التطور 

يُعطي  البلدان   المجالات  شتى  المناسفي  المناخ  عن  المصورة  والبيئة  لر ب  نجاح  واتية  على  تساعدهم  التي  الأعمال  واد 

أتمر واس المالية    وعليه  عمالهم،ار  الأنظمة  و فإنّ  البلدان    المتطورةالفعالة  هذه  تحوزها  سند سالتي  بمثابة  تكون 

آليات التمويل الموجهة لرواد الأعمال من شأنه أن ي،  داخل هذه البلدان   حقيقي لرواد الأعمال عمل على  فالتنوع في 

 من احتماليةرفع  تالي توبال،  م الماليةعوباتهص  بتجاوز لهم  ح  متس  تيالالية الضرورية  ل تعبئة وحشد المدخرات المتسهي

 هذه البلدان. داخل مساهمة ريادة الأعمال في تركيبة الناتج المحلي الإجمالي ورفع مستويات معيشة الأفراد 

ا ممّا سبق يمكن صياغة إشكالية هذه 
ً
 لال التساؤل الرئيس ي التالي:الدراسة من خانطلاق

 " دان الصناعية؟بلي الالنمو الاقتصادي ف فيلأعمال ريادة ايل تمو  مدى أثر ما "

 ولمعالجة هذه الإشكالية يمكن طرح الأسئلة الفرعية التالية:

)عقد تحويل الفاتورة، رأس المال المخاطر، القروض التجارية القائمة، ضمانات ريادة الأعمال    تمويل  أثرما مدى   -

 لبلدان الصناعية؟على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في االقروض الحكومية( 

يل ريادة الأعمال )عقد تحويل الفاتورة، رأس المال المخاطر، القروض التجارية القائمة، ضمانات ما مدى أثر تمو  -

 على نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية؟ القروض الحكومية( 

ما مدى أثر تمويل ريادة الأعمال )عقد تحويل الفاتورة، رأس المال المخاطر، القروض التجارية القائمة، ضمانات  -

 الصناعية؟من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان العامل على نصيب الفرد القروض الحكومية( 

 فرضيات الدراسة  .1

 :ضيات التاليةا وضع الفر تئينار  عيةومختلف التساؤلات الفر الإشكالية الرئيسية المطروحة ة على للإجاب

أثر   - يوجد  إحصائيةلا  دلالة  القروض ل  ذو  المخاطر،  المال  رأس  الفاتورة،  تحويل  )عقد  الأعمال  ريادة  تمويل 

 ؛التجارية القائمة، ضمانات القروض الحكومية( على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية

أثر   - يوجد  إحصائيةلا  دلالة  القروض ل  ذو  المخاطر،  المال  رأس  الفاتورة،  تحويل  )عقد  الأعمال  ريادة  تمويل 

الحكومي القروض  ضمانات  القائمة،  البلدان  التجارية  في  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  على  ة( 

 ؛ الصناعية
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أثر   - يوجد  إحصائيةلا  دلالة  الأعمال  ذو  ريادة  القروض تمويل  المخاطر،  المال  رأس  الفاتورة،  تحويل  )عقد  ل 

الفردالتجارية   نصيب  على  الحكومية(  القروض  ضمانات  في من  العامل    القائمة،  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج 

 . البلدان الصناعية

 أهمية وأهداف الدراسة .2

الدراسة أهميتها من الثورة الصنا   أهمية الموضوع بحذ ذاته،  تكتس ي  الرابعةففي ظل  العام  يعيشتي  ال  عية  ها 

والتيح ع  اليًا  اتعتمد  الى  ريادة  أضحت  الرقمية،  والتحولات  طابع  لتكنولوجيا  ذو   
ً

سبيلا إليه    خاصلأعمال  تلجأ 

الجانب الا في  نوعية سواء  أو الاجتماعي، وعالعديد من الاقتصادات لإحداث طفرة  ليه لابد على متخذي قتصادي 

هذه  القرا داخل  توفير رات  اللاز الم  اردلمو ا  الاقتصادات  لأالية  ر مة  الابتكار ال  عمال الأ   يادةنشطة  بروح  تتسم  تي 

يكو  مما  الإ والإبداع،  والطلب  الإنتاج  التنافسية ورفع مستويات  القدرة  زيادة  في  كبير  له دور  زيادة ن  وبالتالي   جمالي، 

 معدلات النمو الاقتصادي. 

 :في داف يتمثل أهمهاجملة من الأهتحقيق  كما تهدف الدراسة إلى 

   ؛لجانب المفاهيمي لريادة الأعمالام باالإلم -

لمص - واضح  مفهوم  مع  طلح  تقديم  الأعمال  ريادة  وتمويل  تمويل  الأعمال  ريادة  تمويل  بين  الجوهري  الفرق  إبراز 

 الاعتيادية؛شركات الكبيرة والقائمة 

الضوء على مختل - التيتسليط  التمويل  آليات  الأعم  ف  لرواد  إليها  يمكن  اللجوء  المخ  تفاعار   ظل   فيال   اطرة درجة 

 ي تواجه هذا النوع من الأعمال؛ يرة التالكبوالتحديات 

 عرض لأهم العوامل المحددة للنمو الاقتصادي في ظل النظريات المفسر له؛ -

 نظري؛ مال بالنمو الاقتصادي في شكلها اليل ريادة الأع عرض علاقة تمو  -

الأعمال  أثاختبار مدى   - الواقع  لى أي عصاد النمو الاقتعلى  ر تمويل ريادة  البلدان الصناعية رض   في العديد من 

ناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، نصيب هي: الوعلى مستويات عدة  

 ناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.الفرد العامل ال

 ب اختيار الموضوعباأس .3

 ي:ا يللموضوع فيمذا ار هتيااخالتي كانت وراء  يمكن إيجاز الأسباب

 ة المواضيع التي ترتكز على التمويل؛ لتي لها علاقة بتخصص ي "الإدارة المالية" خاصا اثحو الأبحالميول ن -

اقتصاداتها على  بناء  نحو    ا حاليًا، حيث صوبت معظم الدول اهتماماتهت  التوجه الذي تشهده معظم الاقتصادا -

الم باقتصاد  اليوم  يعرف  وريادما  اعرفة  ولد    مال،لأعة  اممّا  ريادة  عنصر  مزج  في  رغبة  متغير لدينا  ات  لأعمال ضمن 

 من البلدان الصناعية؛   ى مجموعةسة، وخاصة وأنّ اختبار هذه الدراسة سيكون علالدرا
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ان حيث ك   تمويل ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي،الدراسات والأبحاث التي جمعت بين المتغيرين    ندرة كبيرة في -

 جال. ضمن هذا الم حثاء بجر ا لإ زً هذا حاف

 سةالدرا منهجية .4

وبغي الدراسة،  هدف  إلى  اعتمدت للوصول  الفرعية  الأسئلة  ومختلف  الرئيسة  الإشكالية  على  الإجابة  ة 

 تية: المناهج الآالدراسة على 

و لنم ، اريادة الأعماليل  مو ة الأعمال، تديم وصف دقيق لمفهوم: ريادحيث حاولنا مـن خلالـه تق  المنهج الوصفي: -

التي تحكم هذه المتغيرات،    اربات النظريةالمقيع ما يحيط بها من مختلف  وجم  الصناعية،  ذا البلدانقتصادي وكالا

عتـبر متغـيرات مـؤثرة  تالمـنهج توصيف وضبط الم  كمـا يسـهّل
ُ
،  المـراد دراستهافي الظاهرة  غيرات التفسيرية والتابعة الـتي ت

 ؛ضوعالمو  ة فيسات السابقلدراوا ريةنظ انة بالأدبيات العوهذا است

استخدام  التاريخي:    نهجلما - المنهجيعتبر  تـاريخي    هذا  لتطـور  وفقـا  معينـة  ظـاهرة  بتتبع  اقتصاديةمرتبط    ووقـائع 

ز  وعادة ما    معينة،
ّ
بريادة   لتفصـيل في التطـورات التاريخية سواء الخاصةعلى الإطار الزمـاني للدراسـة، وقـد تم ايرك

النظري،و الاقتصادالنمأو  ال  الأعم الجانب  فيما يخص  التطبيقي  أما  ي، هذا  بالدراسـة  الخاص  تمالجانب  فقـد   ـة 

 ؛ 2020إلى غايـة عام  2007الدراسة بداية مـن عام  لمتغيرات زمنية المقطعيةالتتبع مسار تطور السلاسل 

ا -   ح تسم   التيصـادية  ج الاقتالنمـاذغة  صـيا رض  بغ  سـة التطبيقيـة،من خلال الدرا  برز هذا المنهج  لتجريبي:المنهج 

الأ ب ريادة  تمويل  بين  العلاقة  الاقتصاديو عمال  قياس  الدراسة  النمو  محل  الصناعية  البلدان  عن  وا  في  لإجابة 

الدراسة، ا  إشكالية  واستخدمنا  كما  التحليـل  أدوات  المنهج  ذات  الاقتصـادي  في  المقاربات لقيـاس  ومختلف 

 ؛ نموذج لة ك بيعلط  المناسبة تاراوالاختب

 يسـمح الاستقرائي، حيث  ـا فقد تم استخدام المنهج  الخـروج باسـتنتاجات يمكـن تعميمهبهدف    :ائير المنهج الاستق -

الأخير ه الاسـ  الكلعلـى  بـالحكم    ذا  تعمـيم  مـن  ـن 
ّ
يُمك مـا  وهو  الجزء،  في  يوجد  هـذه  بما  مـن  المستخلصـة  تنتاجات 

 ماثلة. ة والمتلمتشابهت اادياقتصلاا لى البلدان ذات الدراسة ع

 سةدرانموذج ال .5

النظرية الاق من  بالاعتماد على  للدراسة يضم مجموعة  نموذج  بناء  إلى  عمدنا  السابقة،  والدراسات  تصادية 

دي كما الاقتصاو  النمرات تعبر عن المتغير التابع  غي متو المتغيرات التي تعبر عن المتغير المستقل تمويل ريادة العمال  

 .راسةلدا نموذجضبط  ية بهدفت رقابغيرامت ةافإضتمت 

 

‌

‌
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 : نموذج الدراسة( 01) رقمالشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطالب المصدر: 

 دراسة حدود ال .6

صادي في البدان الصناعية، ي للدراسة في تحديد أثر تمويل ريادة الأعمال على النمو الاقتيكمن الهدف الرئيس 

ت،  ع قاراموزعة على أرب  شئةبين بلدان متقدمة وبلدان ناصناعي ينقسم  بلد    19سة  طار المكاني للدراالإ ضمّ  وعليه  

إيطاليا، فلندا، الدنمارك، سويسرا، النمسا، بلجيكا، روسيا،  قارة أوروبا التي ضمّت كل من المملكة المتحدة، فرنسا،  

قيا،  تضمنت جنوب إفرييقيا التي افر  ارة، قجنوبية وماليزيارة آسيا التي اشملت على اليابان، كوريا التركيا، اليونان، قا

تقع    دولة الشيلي التي  فة إلىالولايات المتحدة الأمريكية، كندا، الميكسيك، إضاضمّت كل من  فية  شمالا الأمريك  قارة

 .2020اية عام إلى غ 2007بين الفترة الممتدة من عام  ، أمّا زمانيًا فانحصرت الدراسةفي قارة أمريكا الجنوبية

 قةالساب  تاساالدر  .7

 أولا: الدراسات العربية

شتوان،  صو  تمويل  نية  علاقة  حالة  الم تحليل  دراسة  الاقتصادي:  بالنمو  المبتكرة  أطروحة  الجزائرؤسسات   ،

 . 2015-2014، الجزائر، 3دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

قتصادي في  بتكرة والنمو الاالم  ؤسساتبين تمويل المل العلاقة  تحلير و تبائيس ي للدراسة في اخلر يكمن الهدف ا

والطويل،  الجزائر   القصير  المدين  الفي  هذا  إلى  تمّ  وللوصول  أثرهدف  كنسبة   قياس  والتطوير  البحث  على  الإنفاق 

الإجمالي المحلي  الناتج  من  الإ   (CERD)  مئوية  المحلي  الناتج  الجعلى  الأساس  مالي  )سنة  ا  (2005حقيقي    ى لمد في 

دم إلى القطاع الخاص كنسبة مئوية من الناتج المحلي  ي المقالائتمان المحلس أثر كل من  وقيا ،  (2014-2013)القصير  

 
 المستقل )تمويل ريادة الأعمال(المتغير 

 ( FTR) عقد تحويل الفاتورة -

 (VC) رأس المال المخاطر -

 ( OBL) ائمةالقروض التجارية الق -

 (GLG) قروض الحكوميةضمانات ال -

الرقابية المتغير   

 قتصادية ة الامؤشر الحري -

 (HDI)تنمية البشرية مؤشر ال -

 (GII)مؤشر الابتكار العالمي  -

 (INF)التضخم  -

 ع )النمو الاقتصادي( المتغير التاب

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  -

((RGDP 

لفرد من الناتج المحلي  نصيب ا -

 ( RGDPpc)الإجمالي الحقيقي 

نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي   -

 ( RGDPppe)الإجمالي الحقيقي 
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على   (INDE)جمالي  حلي الإ مخزون الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد كنسبة مئوية من الناتج المو   (CIFDP)الإجمالي  

المحل الحقيقيي  الناتج  الغر ،  (2012-2001)  الطويللمدى  ا  في  الإجمالي  تمولهذا  أسلوب  ض  التكامل    استخدام 

الدراسة إلى العلاقة السببية لجرانر  بالإضافة  (VECM)، نموذج تصحيح الخطأ  (Johansen)المشترك   ، وتوصلت 

وتمّ  ل، الطويو أ  ر يواء في المدى القصجزائر سللمبتكرة والنمو الاقتصادي في اإلى غياب العلاقة بين تمويل المؤسسات ا

كارية وأنّ المجهودات المبذولة استثمارها في المشاريع الابت  الية التي يتمد المتوصل إليها بضعف الموار تفسير النتيجة الم

 وبها سوء التسيير. المؤسسات المبتكرة ودعمها لا تزال محتشمة للغاية، كما يشفي مجال إنشاء 

اسة  عم للنمو الاقتصادي در للتطور المالي وداطة: كمؤشر  توسوالمرة  لمؤسسات الصغيا  عامر عبد الرحيم، تمويل

، 03عمال، جامعة الشلف، الجزائر، المجلد  ، مجلة الريادة لاقتصادات الأ (2015-1995)ة  ر قياسية خلال الفت

 .2017جوان ، 01العدد 

د خلال  من  الباحث  نموذجحاول  بناء  هذه،  لأ  اقتصادي  راسته  المقياس ي  النظام  تطور  على    دًاعتمااي  الثر 

في الج ت الاسشر تمويل المؤس مؤ  النمو الاقتصادي  حيث    ، (2015-1995)الفترة  زائر خلال  صغيرة والمتوسطة على 

المالي   التطور  من مؤشر  كل  التفسيرية  المتغيرات  ال  (DF)شملت  للقطاع  الموجهة  القروض  الناتج  )نسبة  على  خاص 

مؤشر سعر    ،( IDE) يحقيقاتج المحلي الإجمالي ال الن  ر كنسبة من باشالم  نبيالحقيقي(، الاستثمار الأجالمحلي الإجمالي  

الح والواردات  (TCH) قيقيالصرف  الصادرات  إجمالي  نسبة  الحقيقي  ،  الإجمالي  المحلي  الناتج  نسبة  (XM)من   ،

الإ  المحلي  الناتج  من  الحكومي  الحقيقيالإنفاق  المال  (G) جمالي  رأس  ا  لمتراكما،  الناتج  من  ي مالالإج  ليلمحكنسبة 

، وتمّ تقدير  (RGDP)جمالي الحقيقي  عبير عن النمو الاقتصادي بالناتج المحلي الإ الت  ين تمّ ، في ح(FBCF) قيالحقي

الإحصائي   بالبرنامج  الاستعانة  وكذا  الصغرى  المربعات  نموذج  باستخدام  العلاقة  وتوصلت  ،  (Eviews 7)هذه 

ل، حيث  المدى الطويصرفي  النمو الاقتصادي على النظام الم  تطور ير متغين ب الدراسة إلى وجود علاقة معنوية طردية

المصرفي في ايجابية العلاقة بين نشاط المؤسسات ول الباحث لتؤكد على أهمية النظام  هذه النتائج حسب ق   جاءت

الاق النمو  ومعدلات  والمتوسطة  المبتصادي  الصغيرة  الأنظمة  أنّ  المصاعتبار  بفعاليرفية  تسهم  فتطورة    مويل تي  ة 

والمتوس ؤسسات  الم الأخي الصغيرة  وهذا  لهطة  لابد  التمويل  أي  ينعكس    ر  إيجأن  النمو   ابيةبصورة  معدلات   على 

 الاقتصادي. 

اسة قياسية، أطروحة  در   -فيصل غفار، أثر التمويل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي للبلدان الإسلامية

 .2023-2022 ائر،سيدي بلعباس، الجز  جامعة م التسيير،وعلو ية جار دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والت

ي على النمو الاقتصادي في عينة مكونة من  إلى تحليل وقياس أثر التمويل المصرفي الإسلام  تهدف هذه الدراسة

الممتدة من عام  16 الفترة  إسلامية خلال  نموذج  ،2019إلى    2014  دولة  على    الدراسة  ولتقدير    يب صنتم الاعتماد 

الإجمالي  الناتجمن  لفرد  ا تابع  (RGDPpc)الحقيقي    المحلي  وإجمالكمتغير  الإسلامية ،  المصرفية  الأصول  ي 

(ASSISL)  إجمالي التمويل المصرفي الإسلامي ،(IBF)  إجمالي إيرادات المصارف الإسلامية ،(REVEN)   كمتغيرات
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التمويل الممنوح للقطاع الخاص    جمالي شر إمؤ   دامفي حين تم استخ  عن التمويل المصرفي الإسلامي،  سيرية معبرةتف

(FSPP)  باشر  جنبي الممار الأ الاستث(FDIIN)  معدل التضخم ، (INF)  ري  والانفتاح التجا(TRO)    كمتغيرات ضابطة

استخدام   تم  حيث  النموذج،  النقفي  وصندوق  الدولي  البنك  الماليقاعدة  الخدمات  ومجلس  الدولي  مية  الإسلا   ةد 

سلاسل الزمنية  أسلوب الو تم اعتماد  ف المرجالهدل إلى  وللوصو بتلك المؤشرات،    اصةالخ  تنابياكمصادر لجمع ال

، وتوصلت الدراسة إلى وجود Eviews12و  STATA 15عن طريق الاستعانة ببرنامجي    المقطعية مع معالجة البيانات 

لي الإجمالي الحقيقي في لمحتج ا لنان اونصيب الفرد من التمويل المصرفي، إجمالي الأصول المصرفية  علاقة إيجابية بي

كمّ  الدراسة،  محل  أيضً الدول  النتائج  أظهرت  بين  ا  العلاقة  أنّ  ثنائية لتمويل الإسلامي  اإجمالي  ا  الاقتصادي  النمو 

وأحادي الاتجاه  الاتجاه،   الممن  ة  الأصول  نحو  الاقتصادي  الإسلاميةالنمو  إلصرفية  بالإضافة  فإ  ى،  النمو  هذا  ن 

أول  الد  ههذفي  الاقتصادي   عو يعتمد  عدة  على  للقطاع  امل  يضًا  الممنوح  التمويل  منها  مفسر    ،الخاصأخرى 

 الاستثمار الأجنبي المباشر معدل التضخم والانفتاح التجاري. 

 لأجنبيةثانيًا: الدراسات ا

Robert King, Ross Levine, Finance, entrepreneurship, and growth, Journal of Monetary 

Economics, Vol 32, No 03, December 1993. 

لعلاقة زيف شومبيتر، كون هذا الأخير أول من تطرق لو طور مستنسخ من فكرة جتعد هذه الدراسة عمل م

أو  الأنظمة المالية    لداخلي تقوم فيهنموذجًا للنمو ا حيث قدم الباحثين  ،  ديوالنمو الاقتصابين تمويل ريادة الأعمال  

الواعدة لتعزيز   ياديةالر  الأنشطةويل د الأعمال المحتملين، وتعبئة المدخرات لتموام ر بتقيية الييعرف بالوساطة الم ما

وال المبتكرة  الأنشطة  بهذه  المرتبطة  المخاطر  وتنويع  الابتكار  الإنتاجية،  في  الانخراط  من  المتوقعة  الأرباح  عن  كشف 

 من إنتاج السلع الموجودة ببد
ً
ل  تعم   الية الأفضلالأنظمة المأنّ    دراسة إلىلت الوصوت  ،جودة ستخدام الأساليب المو الا

تح اعلى  احتمالات  المال  الناجح  لابتكار  سين  رأس  تسريع  وتراكم  الاقتصاديعملية    وبالتالي  تعمل   وبالمثل،  ،النمو 

 ل ي تراكم رأس المادلدي عن طريق خفض معض معدل النمو الاقتصاالقطاع المالي على خفالموجودة في    الاختلالات  

التي  ،  رتكاالابو  الاقتصادية  النظرية  جوهر  العمل  هذا  اويعد  بينتفسر  والنمو   لعلاقة  الأعمال  ريادة  تمويل 

 تصادي. الاق

Khyareh Mohsen Mohammadi, Entrepreneurship and Economic Growth: The mediation 

role of access to finance, journal of International Relations, Vol 11, No 01, 2020. 

الرئيس  الهدف  لهذه  يكمن  البحث‌‌الدراسةي  أهمي  في  اعن  وسيط  لتمويل  ة  النمو كعنصر  بين  العلاقة  في 

  ن قة بي، العلا (BF)في  يتوسط فيه التمويل المصر  الباحث على تطوير نموذج، حيث عمل  يادة الأعمالالاقتصادي ور 

مثل في الناتج المحلي (TEA) رة بكالم الأعمال في المرحلةة إجمالي رياد المتغير المستقل
ُ
  (GDP)جمالي الإ  والمتغير التابع الم

من   عينة  الإسلامي   17في  التعاون  منظمة  في  الفترة    ( OIC)  دولة  من  (2017-2013)خلال  البيانات  تحصيل  وتمّ   ،

الأ  لريادة  العالمي  المرصد  و قاعدتي  العالمي،  والبنك  الم   الآثار  ف لاكتشاعمال  وغير  ريللتم  رةباشالمباشرة  بين  ادة  ويل 
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استخدا  قتصاديالا  نمو والالأعمال   طريقة  تم  السببيةالخط م  وكينيل  وات  نظرية  و   ( Baron and Kenny)  بارون 

الطبي و ( Macro)لماكرو    عيالاختبار  نتائج  ،  ر الدراسة  أظهرت  بين  إيجابية  علاقة  هناك  والنمو  أن  الأعمال  يادة 

  ر يعلاوة على ذلك، تش  ،ميسلا ظمة التعاون الإ ي دول منتصادي فلاقمو االنل و إيجابية بين التمويقة  علادي و الاقتصا

الاقتصادي في دول منظمة التعاون الإسلامي ليس    نتائج هذه الدراسة إلى أن الارتباط الكلي بين ريادة الأعمال والنمو 

أيضا   ولكن  فقط،  مس  أنّ مباشرا  في  تساهم  الأعمال  ختريادة  من  الاقتصادي  النمو  مستويات ادة  يز   لالويات 

ل  ،تمويلال فإن  ونتيجة  تالبلذلك،  التي  مدان  أعلى  بمستويات  إلىتمتع  الوصول  إلى    ن  تميل  من  التمويل  الرفع 

ريادة الاقتصالأ   مستويات  النمو  من  متزايدة  مستويات  ظهور  في  بدوره  ساهم  الذي  الأمر  هذه   اديعمال،  داخل 

رة السيط ا عند لريادة الأعمال على النمو الاقتصادي بقي كبير  شرابالمير تأثإلى أن الأيضًا ئج نتاالأشارت البلدان، كما 

الوساطة  عل إلى  يشير  مما  التمويل،  تأثير    ،الجزئيةالمالية  ى  من  يتوسط سوى جزء  لا  التمويل  فإن  أخرى،  وبعبارة 

 قتصادي. ريادة الأعمال على النمو الا

Lotfi Mekhzoumi, Hichem Gharbi, The Impact of Entrepreneurship on Economic Growth 

in Industrialized Countries Covering 2001-2019, EL-Manhel Economique, El Ouedi 

University, َAlgeria, vol 04, No 01, June 2021. 

تح إلى  الدراسة  هذه  خلال  من  الباحثين  كمحرك   ديدهدف  الأعمال  ريادة  وآثار  في   دور  الاقتصادي  للنمو 

  مؤشر   عبرة عن ريادة الأعمال في:تمثلت المتغيرات التفسيرية المحيث  ،  (2019-2001)فترة  الاعية خلال  الصنان  بلدال

تمويل   مؤشر  ،(GEP)  برامج ريادة الأعمال الحكوميةمؤشر  ،  (TEA)  ريادة الأعمال في المرحلة المبكرةإجمالي نشاط  

أسهم وديون  لرواد الأعمال التي تكون في شكل    ةاليد المر واالمتوافر  مدى  ذي يُعبّر عن  ال و   (FNCENT)  رواد الأعمال

والذي يُعبّر عن النمو الاقتصادي في نصيب الفرد   التابعالحكومية، في حين يتمثل المتغير    المنح والإعانات  بما في ذلك

الإجمالي المحلي  الناتج  من  وقد  (RGDPppe)الحقيقي    العامل  نموذج  ،  ثلاثة  الضمّ  أيضَا  ت يرامتغ  (03)دراسة 

الم  ضابطة رأس  إجمالي  المتراكم  اهي:  الح(GCF)ل  مؤشر  الاقتص،  البشرية  ( ECFR) اديةرية  التنمية  مؤشر   ،

(HDI )  ،  الهدف هذا  الدراسة  ولبلوغ  الصناعية    عة مجمو شملت  البلدان  من  من  بين  تبلد    28مكونة   بلدان نقسم 

  الساكنة والديناميكية   منيةز الية  كما تم اختيار أسلوب السلاسل المقطعناشئة،    صناعيةبلدان  و صناعية متقدمة  

خلالالدراسة  توصلت  و   ، البياناتتحليل  في    STATA 16  الإحصائي  مجبرناالو  الساكن    من  طريقة التحليل  وفق 

  لة المبكرة رحريادة الأعمال في الملي  جماإلى وجود علاقة عكسية وكبيرة بين إ  "Driscoll-Kraay"نموذج الخطأ المعياري  

  مال الحكومية برامج ريادة الأعمؤشري    بين  علاقة بتاتًاد  ، وعدم وجو جماليالمحلي الإ اتج  النمن  ونصيب الفرد العامل  

الأعمالو  رواد  الد  تمويل  توصلت  حين  في  الإجمالي،  المحلي  الناتج  من  العامل  الفرد  التحليل ونصيب  وفق  راسة 

ريادة الأعمال في المرحلة لي  جما إ  ينا بقة عكسية وكبيرة أيضً إلى وجود علا   "GMM"قة  يتمادًا على طر الديناميكي اع

الفرد    المبكرة النونصيب  بين  العامل من  إيجابية وكبيرة  المحلي الإجمالي، وعلاقة  الحكومية اتج  الأعمال  ريادة    برامج 

لا حين  في  الإجمالي،  المحلي  الناتج  من  العامل  الفرد  العامل  ونصيب  الفرد  نصيب  يتأثر  الإجمالي   الناتج  من  المحلي 

 .محل الدراسةالصناعية في البلدان  التمويل رواد الأعمالحاصلة في   اتالدراسة بالتغير بلدان محل ي الي فقيقالح
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Xiaoyan Huang,Yuli Chen, The Impact of Entrepreneurship on Economic Growth within a 

City, Business Journal, Vol 01, No October 2021. 

إلى   الدراسة  هذه  الأعمال  رياد  يرتأثعمدت  الاقتصادية  النمو  ثلاثة    على   ذات سمات ة  صينيمدن    ( 03)في 

متميزة وجغرافية  ميتشو ،  ثقافية  وشانتو ،  مدينة  استخدم  تشاوتشينغ  تم  حيث  الإجمالي،  المحلي    ( GDP)  الناتج 

الخا،  تابعمتغير  ك العمالة  المؤسسات(PER)صة  نسبة  المؤسسات  (PE)لخاصة  ا  ،  نسبة  زيادة   ،(IER)،  بة  نس

، الانفاق  (FC)ال، ورأس المال الثابت  كمتغيرات تفسيرية معبرة عن ريادة الأعم   (IRDR) تطوير الصناعي  لبحث والا

لدى  ، حجم  (GS) الحكومي المحلية والأجنبية  بالعملة  الصينية والأجنبالمالودائع  المالية    ،(Deposits)  يةؤسسات 

ي خذ فمع الأ   ، كمتغيرات ضابطة في نموذج الدراسة،(Loans)  فيةر صلمض ا، القرو (Labor)  إجمالي العمالة في المدينة

في    2017-2003من الكتب السنوية للأعوام  ، تم الحصول على بيانات الدراسة  التأثير المعتدل لسياق المدينة  الاعتبار

إلوللو  ،شانتو وميتشو ،  تشاوتشينج اسصول  الهدف  هذا  الدراسة  تخى  ادمت  لمتعددة  لانحدارنماذج  إتتو ،  لى  صل 

الثلا تمد  يعرئيسيتين هما:    نتيجتين للمدن  المحلي الإجمالي  التقليدية  الناتج  الإنتاج  والتي  ث بشكل كبير على عوامل 

في صورة المال  تكون  والعمالة ورأس  الحكومي  ريادة  ا  الإنفاق   من 
ً
بدلا والمالي(  ذ  الأعماللثابت  أمّ ابحد  النتيجة  تها،  ا 

أنّ   في  تكمن  يساهم  ميتشمدينة  في  الموجودة  الخاصة  ات  سسؤ الم  عددالثانية  قليل جو  ا بشكل  ا  دًّ الناتج  لمحلي في 

 هذه المدن  أنّ   الأولى باعتباريُفسر الباحثين النتيجة  و   ،تشاوتشينج وشانتو مدينتي  الإجمالي مقارنة بتلك الموجودة في  

النشاط   فيا لم تلعب دورًا رئيسيًا  هلدي  ماللأعأن ريادة ا  بالتالي فمن الطبيعي صين،  اللثالثة في  الدرجة امدن من    هي

ح  ،الاقتصادي يفسران في  الثانية    ين  كونهاالنتيجة  لأن    على  نظرًا  ميتشو متوقعة،  المنطقة    مدينة  في  بعيدًا  تقع 

الداخل عالجبلية  على  وشانتو مدينتي  كس  ية،  الأس  الوصول   فإنيه  وعل  ،تشاوتشين  العوامل يعتبر  واق  إلى  أحد 

 الاقتصادي. فيز النمو ي تحمن أجل المساهمة ف يادة الأعمالاح ر لنج ةي ر ضرو وال الحاسمة

Mohammed Ledhem, Warda Moussaoui, Islamic finance for Entrepreneurship Activities 

and Economic Growth: a Parametric and non-parametric Analysis From Malaysia, PSU 

Research Review, Vol 01, No 01, April 2021.   

الإسلامي لأنشطة ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي في  التمويل  العلاقة بين  ة إلى البحث في  اسهدفت هذه الدر 

العاملة في ماليزيا تغطي  عينة من جميع البنوك الإسلامية   الدراسة  استخدمت، حيث  ماليزيا ضمن نموذج نمو داخلي

عبر عن  اسة الذي يغير التابع للدر المت، يتمثل  2019  لث من عامبع الثاالر حتى    2014من الربع الأول من عام  رة  فتال

، في حين تمّ التعبير عن التمويل الإسلامي والذي يمثل المتغير التفسيري الناتج المحلي الإجماليتصادي في  مو الاقالن

  البناء ،  أنشطة التصنيعية:  لتالال  عمالإسلامية  لأنشطة  ريادة الأ ن قبل البنوك امسلامي الموجه  بحجم التمويل الإ 

والتخزين ،  التشييدو  والمعلوما،  التصدير،  النقل  والترفيهي    ت،الاتصال  الفنية  الصحي    ،  ةالأنشطة  العمل  أنشطة 

،  (GFCF)  بتثاصندوق رأس المال الضًا  ، كما تضمن نموذج الدراسة أيالأسر كأنشطة أصحاب العمل،  والاجتماعي

التجاري   ب  ( INF) م  التضخ  مؤشر،  ( TRADE)الانفتاح  أيضًا  يُعرف  المسوالذي  أسعار  ولهذا  (CPI)  تهلكمؤشر   ،

الدراسة   استخدمت  بارامتريًاالغرض   
ً
المتجه    تحليلا الذاتي  للانحدار  جرانجر  سببية  غير   (VAR)يمثله   

ً
وتحليلا
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في الان  
ً
الكميبارامتري ممثلا نتائج  أ، و حدار  إيجابية قويظهرت    الموجه   الإسلاميويل  التم  ني ب  ةالدراسة وجود علاقة 

الأ ة  لأنشط  المحعمال   ريادة  الإجموالناتج  ماليزياالي  لي  أنّ  في  حيث  يعزز  التمويل  ،  الأعمال  ريادة  لأنشطة  الإسلامي 

عمال والمؤسسات الصغيرة  الأ ريادة  ي تتضمنها  للعديد من الأنشطة الت  هذه الآلية  من خلال تمويل  النمو الاقتصادي

 زيا. اليفي م جموالمتوسطة الح

Egbayelo Joseph, Obademi Emmanuel, Entrepreneurial Finance and Economic Growth: 

Evidence from Nigeria, African Development Finance Journal, Vol 5 No 2, April 2023. 

في  قتصادي  و الاملنى اتأثير تمويل ريادة الأعمال علن مدى  عالبحث    الدراسة فيذه  يتجلى الهدف الرئيس ي له

نيجيريا   البيدولة  حيث  2017إلى    1991من  الممتدة  فترة  ن  المحلي ،  للناتج  العام  نهاية  قيم  الدراسة  استخدمت 

الاقتصادي  (GDP)الإجمالي النمو  عن  معبر  تابع  ر ،  كمتغير  تمويل  عن  التعبير  تمّ  حين  بالقروض  في  الأعمال  يادة 

البنوك  ةتيالمتأ المصرفي (CPE)  خاصالللقطاع    الموجه  والائتمان  ،( GBF)  ريةالنيجي  التجارية  من  والائتمان   ،

من مختلف إصدارات البنك المركزي النيجيري والنشرة الإحصائية  استخراجها  والتي تم    ،(MFBC)لأصغرويل اللتم

الو   استخدمت ،الشهرية الإحصاء  مالدراسة  ومصفوفة  الا ع صفي  الانحدارامل  وتحليل    (OLS)  التجميعي  رتباط 

علاقة إيجابية وجود    توصلت الدراسة إلى  لتحليلوبعد ا،  ذجو النمبين المتغيرات التابعة والمستقلة في    العلاقةسة  لدرا

ية إحصائية  معنو ذات  علاقة إيجابية  في نيجيريا،    ولكن غير معنوية بين تمويل البنوك التجارية والنمو الاقتصادي

والنمو   الخاص  للقطاع  المقدم  الائتمان  نيجيرياادي  صقتالابين  توجد  في  حين  في  الائتمان  قة  لا ع،  بين  هامة  غير 

يعد    ريادة الأعمالقطاع    ن و ، وأرجع الباحثين هذه النتائج لكويل الأصغر والنمو الاقتصادي في نيجيرياالمصرفي للتم

الاقتص يدفع  أن  يمكن  مهمًا  النيجيري،  قطاعًا  أنّ إاد  الفائدة    لا  أسعار  منارتفاع  اهثير وتأنموها    تحد  تصادي  لاقا 

القطاع  العام هذا  فإن  لذلك  إلى  ،  أكبر تم اهيحتاج  تضع    بحيث  ،ام  أن  النقدية  والسلطات  الحكومة  على  ينبغي 

مواتية  مرافقة  سياسات   بيئة  تخلق  وأن  الأعمالللأعمال  الازدهار،  لريادة  يكون  نيكما    تساعدها على  أن  أيضًا  بغي 

فائدة إ  الوصول  وبسعر   
ً
سهلا التمويل  مشاريع  نظرً   ضخف من  لى  م ريادا  الأعمال  نطاق  عر ة  على  باعتبارها  وفة  واسع 

 و الصناعي في أي بلد. ة للنمالقوة الدافعة الرئيسي

في  عمومًا   السابقة  الدراسات  ومعظم  دراستنا  بين  الجوهري  الفرق  تتمثل رئيسية،    (03)  نقاط   ثلاثيتمثل 

إعطاءدراستنا  عليها  حرصت  التي  لأولى  االنقطة   اتمو ال  في  في  لمعيل  الدولارات   اكميً طابعًا  الدراسة  تمد  )ملايين 

أيضًا  لعمريكية(  الأ  يكون  أن  خاصة    موجهى  الأعمال  لفئة  بصفة  الصناعيةالمتواجدون  رواد  البلدان  محل   داخل 

الأخرى  الفئات  من  غيرهم  دون  سبيل  الدراسة  فعلى  تناول،  "صونية بع ت  المثال  دراسة  غرار  على  الدراسات  ض 

  ( %)  متغير نسبة "  عبد الرحيم  عامرودراسة ""    Egbayelo Joseph and Obademi Emmanuel"  سةراود  ان"شتو 

لرواد الأعمال    أنّ التمويل موجهبالضرورة  لا يعني    الائتمان الموجه للقطاع الخاص، حيث أنّ هذا النوع من التمويل  

الخاصفا،  فقط إلى  لقطاع  قد    بالإضافة  الأعمال  أريادة  على  أنمايشتمل  ريادة  مخرى  ط  سياق  خارج  الأعمال  ن 

تعد ذات أهمية كبيرة فتتمثل في توسيع نطاق آليات تمويل ريادة الأعمال من خلال لتي  الثانية وا ، أمّا النقطة  الأعمال
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أنّ   على  تنص  الاقتصادية  فالنظرية  عدة،  متغيرات  ريا  اسأساعتماد  تمويل  بين  والنمو   دةالعلاقة  الأعمال  

ن من الوساطة ألا  لى نوع معيالدراسات السابقة اعتمدت ع  نّ ساطة المالية، والملاحظ أو ت الاسسمؤ   لاقتصادي هو ا

من خلال هذه الدراسة ارية من خلال القروض التي تقدمها، فبالإضافة إلى البنوك التجارية حاولنا  وهو البنوك التج

   ية إلى متغيراتالتفسير   تلمتغيرانطاق اتوسيع  
ّ
ة على ممارسة مهام الوساطة المالية  ر القدها  ت لبر عن مؤسساتع  عدة

ا النقطة مؤسسات  طر و لمال المخاكمؤسسات رأس  الثالثة أهمية عن  النقطة  في حين لا تقل  الفاتورة،  عقد تحويل 

الاقتصادي   النمو  تفسير  في  الدراسات  جل  اعتمدت  حيث  واحد،  الثانية،  مؤشر  الإجمالي  على  المحلي  الناتج  إمّا 

التغيير الذي يحدثه  تفسير  على عمدت دراستنا نفي حي، لحقيقيا الناتج المحلي الإجماليمن فرد لا صيبلحقيقي أو نا

تمويل ريادة الأعمال على النمو الاقتصادي من ثلاث جهات أو مستويات هي: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، نصيب  

الناتجال من  الإجمال  فرد  الفرد  المحلي  نصيب  الحقيقي،  المحليالنات  نمل  العام ي  بهدف   ج  وهذا  الحقيقي،  الإجمالي 

  .عسة بعد تفسيري أوسراالد إعطاء

 هيكلة الدراسة .8

أهمية   الدراسة،  تناولنا من خلالها مشكلة  بمقدمة  إلى قسمين رئيسين، سبقناهما  الدراسة  تقسيم هذه  تم 

 .راسةداللة حدود الدراسة، إضافة إلى هيكو  ، الدراسات السابقة، منهجيةوأهداف الدراسة

ال من  الأول  الجزء  ادر يتضمن  الفصل  نظريين،  فصلين  خاسة  لتنلأول  لريادة صص  المفاهيمي  الجانب  اول 

استع حيث  الأعمال،  ريادة  وتمويل  أولى  ضنار الأعمال  أهمي  كخطوة  تعريفها،  الأعمال،  لريادة  التاريخي  تها، التطور 

بشكل منفصل باعتباره أساس عملية ريادة الأعمال،    دلفر ل اعمارائد الأ   افة إلى التطرق إلىعناصرها، بالإضو أشكالها  

كأهمية تمويل  لكل ما يحيط بتمويل ريادة الأعمال من مفاهيم خاصة،  ل  تطرقنا من خلال هذا الفص  خطوة ثانيةكو 

ة  ديال ر كات القائمة، مبادئ وتحديات تمويشر الأعمال وتمويل ال ع منالنو بين تمويل هذا ريادة الأعمال وكذلك الفرق 

أيضًا عل  عمال، كما الأ  النظريى  حرصنا  للهاستعراض  ليخصص  ،  لمالي الأمثل لمشاريع ريادة الأعمالا  يكلات المفسرة 

 ستخدمة في تمويل ريادة الأعمال.آليات التمويل المستعراض أهم لا  الجزء الثالث منه

النظري للأطر  يخصص  أن  فارتأينا  الثاني،  الفصل  وأهمية،  أمّا  تعاريف  من  الاقتصادي  بالنمو  المتعلقة  ة 

او  العوامل  اكذلك  للنمو  تحو لمحددة  التي  والمعوقات  دلاقتصادي  النمو،  تحقيون  ل  النظريات  قي  إلى  إضافة 

المفسرة  ا النمو لاقتصادية  الم  لعملية  من  بداية  كما الاقتصادي  الداخلي،  النمو  نماذج  غاية  إلى  الكلاسيكية  درسة 

 تم تلتها والنمو الاقتصادي  الريادة الأعم  قة بينفسرت العلا النظرية الاقتصادية التي  تناولنا أيضا في هذ الفصل
ً

أولا

 عمال والنمو الاقتصادي نظريًا. لأ يل ريادة اإثبات العلاقة بين تمو ب لاقتصادية التي قامتظرية االن كذلعد ب

والتي    ،الذي تناولنا من خلاله الدراسة التطبيقيةلفصل الثالث  الجزء الثاني من الدراسة فقد خصص لا  أمّ 

هذا  ن الصناعية، وللوصول إلى  في البلدا  صاديقتالا  تمويل ريادة الأعمال على النمو أثر  دى  س مقيات في كيفية  تمثل

تضمن الالهدف  الدراسة  رئيت  نماذج  ثلاثة  الإجمالي  تطبيقية  المحلي  الناتج  نموذج  في  يتمثل  الأول  النموذج  سية، 
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، اتج المحلي الإجمالي الحقيقيلنقي، نصيب الفرد العامل من ان الناتج المحلي الإجمالي الحقيالحقيقي، نصيب الفرد م

 ئج الموضحة في النماذج الثلاثة. تاتتام الفصل بمناقشة الني، وتم اخاعبلد صن 19ات لـ تخدام بيانباس اهذو 

تضم التي  الخاتمة  خلال  من  الدراسة  نتائج  أهم  تلخيص  تم  الأخير  وكذا وفي  التطبيقية  الدراسة  نتائج  نت 

 . سةدراات وأفاق الالتوصي

 دراسةهيكلة ال .9

إل الدراسة  تقسيم هذه  ق تم  تناولنا من خلالاهميسين، سبقنن رئسميى  بمقدمة  ما  أهمية  در الشكلة  ها  اسة، 

 ف الدراسة، الدراسات السابقة، منهجية وحدود الدراسة، إضافة إلى هيكلة الدراسة.وأهدا

الفصل   نظريين،  فصلين  الدراسة  من  الأول  الجزء  الميتضمن  الجانب  لتناول  لريادة فالأول خصص  اهيمي 

استعرضناعمالالأ   ادةري  وتمويلالأعمال   حيث  التطور أو كخطوة    ،  الأعملرياالتاريخي    لى  تعريدة  أهميتها، ال،  فها، 

الأعمال،  أشكالها وعناصرها، بالإضافة إلى التطرق إلى رائد الأعمال الفرد بشكل منفصل باعتباره أساس عملية ريادة  

م خاصة، كأهمية تمويل  ل من مفاهيعما الأ   ادةل لكل ما يحيط بتمويل ريالفصا  ا من خلال هذوة ثانية تطرقنوكخط 

هذا النوع من الأعمال وتمويل الشركات القائمة، مبادئ وتحديات تمويل ريادة   الفرق بين تمويل لككذو  عمالريادة الأ 

 ع ريادة الأعمال.ريللهيكل المالي الأمثل لمشا ظريات المفسرةالأعمال، كما حرصنا أيضًا على استعراض الن

الفصل فثانال  أمّا  للأ ي،  يخصص  أن  النارتأينا  المتعلظر طر  بالنمو  ية  منالاققة  وأهمية،  تعاريف    تصادي 

النظريات   إلى  إضافة  النمو،  تحقيقي  دون  تحول  التي  والمعوقات  الاقتصادي  للنمو  المحددة  العوامل  وكذلك 

لعمالاقتصادي المفسرة  الاقة  النمو  بداية  لية  غايالم  منتصادي  إلى  الكلاسيكية  ندرسة  الماذة  الداخلج  كما نمو  ي، 

 تم تلتها الاقتصادية التي ة ريظ ن ل التناولنا أيضا في هذ الفص
ً

فسرت العلاقة بين ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي أولا

 دي نظريًا. صاريادة الأعمال والنمو الاقتقة بين تمويل بعد ذلك النظرية الاقتصادية التي قامت بإثبات العلا 

والتي    ،بيقيةاسة التط الدر ناولنا من خلاله  ي تذلالثالث  لفصل اة فقد خصص لسلدران اي مالجزء الثانا  أمّ 

لدان الصناعية، وللوصول إلى هذا  تمويل ريادة الأعمال على النمو الاقتصادي في البأثر  تمثلت في كيفية قياس مدى  

ا تضمنت  التطبيقيةالهدف  نماذج  لدراسة  يتمثرئي  ثلاثة  الأول  النموذج  فسية،  نل  الم  موذجي  الإجمالي  الناتج  حلي 

الحقيقي، نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، اتج المحلي الإجمالي لنا  نمفرد الحقيقي، نصيب ال

 ثلاثة. لا قشة النتائج الموضحة في النماذجبلد صناعي، وتم اختتام الفصل بمنا 19وهذا باستخدام بيانات لـ 

ت تم  الأخير  ألخيوفي  نص  خلا تائج  هم  من  الخاالدراسة  تضتمل  التي  نتائج  ة  التطبيالدر منت  وكذا اسة  قية 

 . دراسةفاق الآلتوصيات و ا
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 الدراسة صعوبات .10

التي   الصعوبات  أهم  هذه  تكمن  بها  في  المرّت  رئيسيندراسة  الشقين  بشح  ش،  يتعلق  الأول  اجع  المر وقلة  ق 

لالم الرية  لنظ تضمنة  تفسرالاقتصادية  بين  ا  تي  الأ لعلاقة  ريادة  الاقتصاد  عمالتمويل  يين  رئيس  كمتغيرين  يوالنمو 

الشق  ،  لدراسةل بالجاأمّا  فيتعلق  التطبيقي،  الثاني  بوبالضبط  نب  الخاصة  البيانات  عن  ت  ار يغالمتمصادر  المعبرة 

الأعمال ريادة  نطاقحيث  ،  تمويل  القواعدجل  كون    اجدًّ   محدود  البيانات  قواعد  كان  اعتمادها   هذه  يمكن  التي 

 .في هذه الأطروحة المستخدمةاستثناء قاعدتي البيانات ب كمرجعية في ذلك كانت مدفوعة،
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[1] 
 

 ار المفاهيمي لتمويل ريادة الأعمالالفصل: الإط
 هيد مت

الرابعة، شهد    رة الصناعيةبدايات الثو مع    يتزامننا هذا الذي  عصر اية  ية الأولى إلى غاعبداية من الثورة الصن

شتى المجالات، ولعل أبرزها المجال الاقتصادي، حيث ساهمت هذه التغيرات والتطورات تطورات وتغيرات في    العالم

  ممّا أدّى بدوره إلى ،  دداخل الاقتصا  اج تنات المستخدمة في الإ الطرق والآليتغيُر  في تغيير نمط تفكير الفرد إضافة إلى  

م اليو بروز  يعرف  بـ"ريادةا  ك لأ ا   م  المعمال"  تمثلقتصاديالا  تجالا أحد  أصبحت  التي     ة 
ً
في    أساسية   ركيزة خلق اليوم 

  رائد ل  عتياديغير ا  فالتفكير اصب الشغل وتحقيق العدالة الاجتماعية،  الثروة ومصدرًا للتنويع الاقتصادي وخلق من

نها أن  أشمن  مات جديدة  ت وخدتجامنلى طرح  يقوده إ  نتاجلإ جديدة في االيب وآليات  لأس  دائمال  استحداثهو   لأعمال ا

ر العديد من الظر وبغية الوصول  ،  للاقتصاد  كبيرة  تقدم قيمة مضافة
ّ
وف والعوامل إلى هذه المستويات لابد من توف

المال الموارد  تعتبر  حيث  التمويل،  مقدمتها  وفي  لذلك،  الأكبالمواتية  العائق  الية  رو ر  يواجه  سبيل  ذي  في  الأعمال  اد 

تدفع في أحيان    التي قد  شاريعهذه الم  عديدة التي تميز الخصائص الل  وهذا في ظ  ،ةمشاريع واقعيى  أفكارهم إلترجمة  

 المقرضين إلى الامتناع عن تمويل هكذا مشاريع. كثيرة بالعديد من المستثمرين و 

المتعلقة برق  التط ل وبعد  هذا الفصمن خلال  لى هذا سنحاول   عاءً بن المفاهيم الأساسية  ل  ريادة الأعما لأهم 

ا ء على اتسليط الضو  التلتمويلي للجانب  في عملية حشد  ريادة الأعمال كإبراز أهم التحديات  ي تواجه رواد الأعمال 

الموارد مختلف    وجمع  إلى  بالإضافة  العملية،  هذا  عليها  تستند  التي  المبادئ  وكذلك  ك  لذل  الأخرى،  جوانبالالملية 

 تية: الآث الثلاثة تئينا تقسيم هذا الفصل إلى المباحار 

 يادة الأعمال؛المبحث الأول: مدخل نظري لر  -

 تمويل ريادة الأعمال؛المبحث الثاني: ماهية  -

 يادة الأعمال. آليات تمويل ر  المبحث الثالث: -
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 الأعمالة يادلر  مدخل نظري المبحث الأول: 

الأ ت  احتل كبريادة  مكانة  الدو ة  ر يعمال  في  والسياسيات  القرارات  صانعي  العند  في  خاصة  الأخيرة، عقود  ل 

لتعرض وهذا ما جعلنا نسلط الضوء عليها قبل االاقتصادي،  تنويع  في ال  فعالة التي تساهمأحد العناصر ال  ارهاباعتب

 الأعمال.ة ريادفاهيم الخاصة بلما وفيما يلي ضبط لبعضللشق المالي المرتبط بها والذي يمثل محور دراستنا، 

 ل ماعلأ ريادة اوتطور  نشأةالأول: المطلب 

والباحثي  صوب المفكرين  من  الاقتصاديين  العديد  البدايةن  في  على    اهتمامهم  وليس  الفرد  الأعمال  رائد  على 

ك الأعمال  أو  مجريادة  و ال  يمثل  ظاهرة،  الأعمال  رائد  لكون  حيالأعمال  ريادة  جوهرذلك  الدث  ،  أن تشير  راسات 

للمرة الأولىالأعمال    رائد  مصطلح   ، من قبل 1616  في عام  "Entrepreneur"ى  مسم  تحت  الفرنسيةباللغة    استخدم 

يدُّ  ،(Montchrestien)  مونتكريستين الفرنس ي كان  أنداوالذي  عقل  يبرم  الذي  الشخص  على  السلطات ك  مع  د 

أجل   من  كالعمومية  معينة،  المباني  تقديم خدمة  وتزو نجاواتشييد  الطرقات،  از  بالمؤونة يد  بعدها ،  1لجيش  ليشهد 

را الأعمالمصطلح  الأعمال    صفة خاصةب  ئد  ريادة  بالإسهاماتبصوظاهرة  غزيرة  زمنية  عامة، حقبة  والأبحاث    فة 

ال على مقاربة  الأعمتمد عند عرضنا لنشأة وتطور ريادة  سوف نععلى هذا  بناءً  النظرية، من قبل مختلف المنظرين،  

الكلاسيكية وصو مالالأعلريادة  الفكرية  س  المدار  المدرسة  بداية من   ، 
ً
المد  لا الحديإلى  تز ثة،  رسة  مع امن  حيث  ذلك 

لثورة  الذي يشهد بدايات االتطرق لريادة الأعمال في العصر الحالي    هابعد  لنُحاول لصناعية الثلاث الأولى،  لثورات اا

 الصناعية الرابعة.  

 رسة الكلاسيكية المد .1

المدرسة المخ  كلشب الكلاسيكية    تشير  سلوك  من حيث  الأعمال،  رائد  إلى  لدي عام  و اطرة  عله،  قدرته  ى مدى 

وانقسمت وجهات ،  دوره ووظيفته الأساسية داخل الاقتصادحالات عدم اليقين، بالإضافة إلى  مع ظروف و التعامل  

 ة:، ووجهات نظر كلاسيكية بريطانية، بين وجهات نظر كلاسيكية فرنسيةلنظر الكلاسيكيا

  الفرنسية سيكيةلكلا المدرسة ا  .1.1

الك للمدرسة  الفضل  الفر يعود  باعتلاسيكية  أنسية،  مدرسبارها  يستول  مة  ريادة خدم  مصطلحي،  فكريها 

عر  يلي  وفيما  الاقتصادية(،  )النظرية  الاقتصادي  بمفهومهما  الأعمال  ورائد  الاجتهاداتالأعمال  لأهم  أهم   ض  من 

 الأعمال:دة رياظاهرة جاه سة اتمنظري هذه المدر 

 
 . 756، ص 2017، 04، العدد 02د لمجلا ، الجزائر، 2صبرينة طلبة، الفكر المقاولي ومداخله، مجلة دراسات اقتصادية، جامعة قسنطينة   1
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الملنير ا  :(1680-1740)(Richard Cantillon)   كانتيلون   اردتشير  . أ يعتدي  باريس،  في  عاش  مؤلف   بر ولد،  أول 

في طبيعة التجارة، وكتابته لمقال  ما قام بالتفكير  وذلك عند ،1يدخل مصطلح ريادة الأعمال إلى النظرية الاقتصادية 

التجارة الأع  "طبيعة  رائد  وصف  أين  عام"،  ذلك  بشكل  بأنه  الذي  المر مال  للبيع  اجح  ومستعد  معين  بسعر  يشتري 

مؤ غيبسعر   وبالكر  يد،  مفهوم  تالي فهو  المنتجين  م  عدقدم  بين  يربط  الذي  المنسق  الأعمال هو  رائد  ويعتبر  اليقين، 

، 2لمخاطررباح ويواجه اط في الأسواق لتحقيق أوالمستهلكين، وعلاوة على ذلك، فهو عبارة عن صانع القرار الذي ينخر 

 . 3خرينشخاص آن يستخدمون عمالة أرأسمالييض ي و أرا ملاكد الأعمال أن يكونوا تجارًا وحرفيين و وان لر كويم

كيسناي   .ب ثلاثة  كيسنايحلل    (:1694-1774)  (François Quesnay)فرانسوا  ووظيفة  تنشط  فئات    سلوك 

(،  جة )المزارعينبقة المنتللط   ض التي تؤجرهافي الأر ة  قوق الملكيالملكية ح  تمتلك فئة  حسب كيسناي  ،داخل الاقتصاد

ينتجون   المواالذين  البدورهم  تطلبد  التي  ثالثخام  طبقة  لتحليل  ة ها  الرئيسية  الميزة  أن  الأهمية   ، هيكيسناي، حيث 

وقدم   ،روةمة الثهم في وضع أفضل لمراكيأتي رأس المال من الملاك، الذين  و دي،  الحيوية لرأس المال للنمو الاقتصا

 بذكائه ا مربحة  عله أعماله ويجأعمال يدير    رائدني بأنه  المشغل لمزرعة كبيرة، ووصف المزارع الغه  أن  ى عللأعمال  د ارائ

 .4وثروته

الثروة  ر الرأسمالي الذي يحوز على  ، يجب أن يقر لتورجو   وفقًا:  (1727-1781)  (Robert Turgot)  تورجو   روبرت . ج

 ا إذ  به،  خاص  تجاري   مشروع  في   يستثمره  أو  آخر،  شخص  إلى  رأسماله  سيُقرض  كان  اإذ  جة للادخار، ماالمتراكمة نتي

فيج  خيارلا   تاراخ من   أيضًا  عليه  ب الأخير،  كشكل  التجارة  أو  التصنيع  نحو  التوجه  أو  أرض،  شراء  إمّا  اختيار، 

ا   يصبح  أشكال الاستثمار، فإذا قرر شراء الأرض فإنه
ً
  بح ص ي  واله، فإنهرر استثمار أمأمّا إذا قورأسماليًا،    للأرض  مالك

ا  ، رأسماليًا  وكذلك  أعمال  رائد لو  حين  الخفي  في  يارعتمد  والمتمثل    يظل   فإنه  نقود،  شكل  في  أمواله  إقراض  الأول 

تعتبر فقط  رأسماليًا  تورجو   رأس  ملكية  ،  وفق     المال 
ً
ا  مؤهلا  ذلك   مع  الوظيفتين  لكن  أعمال،   رائد  لمرءليصبح 

 لأعما  رائد  يكون   أن  للمرء  يمكن  لا   لكن  أعمال،  رائد  يكون   أن  دون   االيً رأسم  يكون   أن  للمرء   حيث يمكن  ،منفصلتان

 .5وظيفته  بل ماله رأس لرائد الأعمال ليست المميزة السمة فإن وبالتالي،  رأسماليًا، أيضًا يكون  أن دون 

الف:  (1730-1792)(Nicolas Baudeau)   بودو   نيكولاس . د يتّ تبنى بودو مفهومًا مغايرًا، حيث قدم  الذي  مكن رد 

  سابقًا إليه    ارأش على ما  ضا  أي ركز  كما  ،  عل مبدأعما  نه رائد، على أة عوائده في نفس اللحظةاته وزيادفقن  صمن تقلي

 
1 Hans Landström, Franz Lohrke, Historical foundations of entrepreneurial research, 2010, P 18. 
2 Aicha Bekaddour, Samiha Bouanini, L’entrepreneur : Modélisation de son acte, Journal de l'institut des Sciences 

économiques, Vol 24, N°02, 2021, P 838. 
3 A. Toksanova et al, Entrepreneurship Development Concept, News of the National Academy of ciences of the 

Republic of Kazakhstan, Vol 05, N°327, 2019, P 213.  
4 Robert Hébert, Albert Link, A History of entrepreneurship, 1st edition Routledge, London and united states of 

america, 2009, P 14. 
5 Robert Hébert, Albert Link, A History of entrepreneurship, Op cit, P 16. 
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لتحكم في إمكانية ارائد الأعمال  لتعطي    سماتمكانيات، هي  ، باعتبار أن طاقة الفرد، المعرفة المكتسبة والإ كيسناي

 .1اليقين عدمة المرافقة للمخاطر جزء من امن تجنب  مكنهشودة، والتي تتصادية المنقنب من العملية الابعض الجوا

أول من أدخل مصطلح رائد الأعمال إلى    يعتبر ساي  :Jean-Baptiste Say  (1767-1832)))  باتيست ساي ن  جا . ه

بتعر  قام  عندما  وذلك  الاقتصادية،  أطروحاته،  النظرية  في  لإنتاج  " يفه  السياس ي  توزيعها و   الثروةالاقتصاد 

شرت عام    يلتوا   "ستهلاكهااو 
ُ
، فإن الوظيفة سايل، ووفقا  18172عام  ة  المنشور   "يجوهر الاقتصاد السياس " ، و1803ن

الإنتاج ال عوامل  وتنسيق  ترتيب  هي  الأعمال،  لرائد  يك،  رئيسية  الأعمحيث  رائد  نشاط  لكنه ون  المدير  إلى  أقرب  ال 

 . 3مختلفة  يسا عمال من قبللأ اسمالي ورائد ا فإن وظائف الرأيختلف عن الرأسمالي، لذ

 ريطانية المدرسة الكلاسيكية الب  .2.1

مية كبيرة لرائد الأعمال، حيث لم يستخدم مفكري هذه المدرسة  طانية أهية البري سيكالكلا ي المدرسة  تعط لم  

لدوره ووظيفته التماسهم  الرغم من  الأعمال، على  رائد  قا  مصطلح  الذين  المفكرين  بين  كتاباتهم، ومن  بذلك  و مفي  ا 

 نذكر: 

سميثدآ . أ الأ رائ  سميثاعتبر  :  (1723-1790)(  Adam Smith)  م  بمد  لتحمل  الرأسمالثابة  عمال  المستعد  ي 

في   ،4المخاطر الرياديين  أنواع  سميث  الأخلا "كتابه  وحدد  المشاعر  ن"  قيةنظرية  عام  شر  الذي  تحت  1759في   ،

 ات ثرو دراسة في طبيعة ومسببات  ه "ابكتفي    1776م  اع  الحكيم، وفيالمنظم، والرجل    مصطلحات مغايرة هي: المبذر،

باستخفاف عن المصطلح الأول والثاني    سميثتعهد، ويتحدث  والمظم،  ر، والمنبالمغام  عمال أيضاالأ   رائد  نعتالأمم"،  

 .5ل الحكيم وبموافقة غير مشروعة فقط على المتعهد الذي عرفه بالرج

،  والرأسمالي   رائد الأعمالوظائف    لفصل بينا  يفبدأ ريكاردو   :(1772-1823)  (David Ricardo)دافيد ريكاردو   .ب

ولكنهم تجاهلوا المتاعب والمخاطر  حقيق أقص ى قدر من الربح،سعي لتعملية الفي  عقلانيون يون الرأسمالأن   فترضوا

لم  الاستثم  المترتبة على أنه  من  الرغم  نهج  ار، وعلى  نفس  في  الكلاسيكيينصادييالاقتيسير  يفتن  الذي  أن كل    ضر ، 

 أن ريكاردوربح، ار ماستثم
ّ
 . 6صاديخارج النظام الاقت  ش يءعلى أنه الابتكار ى نظر إل إلا

 
، العدد 11زائر، المجلد  ، المسيلة، الجضيافو نجاة شادلي، قراءات تاريخية لتطور الفكر المقاولاتي، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة محمد ب   1

 . 290، ص 2018، 01

2 Qiu Xiaoxing, Research on Innovation and Entrepreneurship Education, Journal of Higher Education Research, 

Vol 05, N°06, December 2020, P 209. 
3 A. Toksanova et al, Op cit, P 213. 
4 Makhmudova Dilbar Rakhmonovna , Understanding the essence of entrepreneurship and  business is the  Basic for 

im proving small business management, Novateur publications, India, Vol 07, N°11, 2021, P 08. 

 . 15-14، ص 2021، 01عمان، الأردن، ط نشر والتوزيع، ن للو حكمت سلطان، محمود عثمان، الريادة منظور استراتيجي، دار الأكاديمي 5 

 . 16-15 ص  حكمت سلطان، محمود عثمان، مرجع سابق،  6
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بنثجيريم . ج بنثام   على :  (1748-1832)  (Jeremy Bentham)  امي  كان  سميث،  أستاذه  مخلصًا   عكس  تابعًا 

م تقد بنثا ان  ، ها في أعماله ر و لقًا، فقد تصطللمدرسة الفرنسية، وعلى الرغم من أنه لم يستخدم كلمة رائد أعمال م 

سلبية  الأ  بشدة سميث لإعطائه صورة  رائد  ومدفوعً عمال عن  اعتبره مسرفا  أسند  ، حين  كما  الذاتية،  بالمصلحة  ا 

 .1له متقدما جدا على عصره الدور النشط للاقتصاد لرائد الأعمال المبدع، مما جع بنثام

  يكيةالمدرسة النيوكلاس  .2

  د رأسمالير فال  ئد الأعماعتبروا را  الذيناحثين الكلاسيكيين  الب  نظر  لاسيكية وجهةكو نيالعارض رواد المدرسة  

لوا نهائيا بين الفرد الرأسمالي ورائد الأعمال، وذلك كون وظيفة هذا الأخير تختلف بشكل ن فص، أيو ار تورجعلى غر 

 منهم:  رلعديدين، نذكاشكالية من قبل هذه الإ  كبير عن وظيفة الفرد الرأسمالي، وعولجت

، 2نشاط الاقتصادي ال ل في  رواد الأعما   مارشال دور  شرح: ( 1842-1924) ( MarshallAlfred) لشامار  ألفريد . أ

التي تتكبدها  تكاليف  الد  أح و   نتاجالإ   عواملالقدرة الريادية تمثل أحد    الذي ينُص على أنوذلك من خلال مفهومه  

 .3ةدار الابتكار والإ   ، يتمتعون بروح المغامرة د  أفرا هم    عمال الأ   د ا أن رو أيضًا    كما اعتقد ،  نتاجالمؤسسة أثناء عملية الإ 

ميز  حيث  نتاج،  بتحليل رائد الأعمال وفق مجال الإ   والراسقام  :  (1910-1834)  (Leon Walras)والراس    ون يل .ب

يرى   إنتاج المنتج،ة مشاركين في السوق: مالك الأرض، العامل والرأسمالي، ومن أجل الحصول على خدمات  بين ثلاث

مأن  راسوال الأ ه  )رائد  جديد  مصلحة  ظهور صاحب  الضروري  مسؤولن  الت  عمال(  مهام  والإدعن  ارة، حيث  نسيق 

ستئجار أرض من مالكها، والجهد من العامل  الصحيح في ا  إذ يتمثل دورهتبره  متميز تماما عن المشاركين السابقين، يع

اعة، الصناعة، التجارة(، ووفقا  ات )الزر قطاعار في أحد الو دوحيد هذه الأ لرأسمالي، بغية تواقتراض رأس المال من ا

قع أكثر من أو ثلاثة من الأدوار المحددة أعلاه، أو حتى جميعها، ولكن يتو   باثنينقيام  رائد الأعمال الل   يمكن  سوالرال

 .4لك، أن يصبح رائد الأعمال فرد له وظائف مستقلة ومحددةذ

كلارك . ج بيتس  كان    كلارك  فضر   :(1847-1938)(  John Bates Clarck)  جون  المخاطر  تحمل  بأن  الاعتراف 

ا رياديًا،نشا
ً
بمعنى صارم،  مصطلح رائد الأعمال  كلاركاستخدم  كما  ده،  ا الرأسمالي وحاطر يتحملهحيث أن المخ  ط

لمناسبة، بمعنى آخر، لا يمكن  ه بالشخص الذي ينسق رأس المال والعمل دون أن يؤثث أيا منهما بصفته اوصف  نحي

 .5بأي ش يء لأنه ليس لديه ما يخاطر به اطرةالمخائد الأعمال ر ل
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 . 21ص  ،2009، 01ن، ط لأرد امجدي عوض مبارك، الريادة في الأعمال: المفاهيم والنماذج والمداخل العلمية، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، عمان،   3

4 Magie Borisova, The walrasian public entrepreneur, An important step towards general equilibrium, Revue 

d’histoire et de prospective du management, Université de Paris, France, Vol 04, N°07, 2018, P 20-21. 
5 Robert Hébert, Albert Link, Historical perspective on the entrepreneur, Now publishers Inc, 1st edition, United 

states of america, 2006, P P 338-339. 
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 الألمانية  رسة دالم .3

كيفية توزيع الدخل والطريقة التي يتم بها تعويض رائد الأعمال باعتباره وكيل  انية،  ة الألمالمدرسمفكرو    ركز

 .عمالرائد الأ  دور ووظيفة او فسر الذين  ةظري هذه المدرسمنأهم  وفيما يلي اقتصادي يهدف إلى تحقيق الربح،

أسمالي على أساس كيفية  الفرق بين رائد الأعمال والر   ثونين  قدم  :( Von Thunen( )1785-1850)فون ثونين   . أ

 .1وعائد مخاطر ريادة الأعمال  تعويض كل منهما مع ملاحظة أن الربح هو المتبقي،

عن  مانجولديتاقترح  :  (1824-1868)(  Mangoldet)  مانجولديت .ب إرة،  المخاط  رصتمديد  بعض  مع  دخال 

قا للسوق(، وذلك بهدف إلقاء  ع وفالسل  ، إنتاجا للطلباج السلع وفقنت)إعنصرين    التحسينات تتمثل في التفريق بين

المخاطرة ودرجة  الإنتاج  بين  العلاقة  طبيعة  على  درجة   الضوء  من  تقلل  فإنها  لطلبها،  سلعا  الشركة  تنتج  )عندما 

في  ، الإ ح  المخاطرة  أن  للسو تنين  يك اج  أق  تخمينا،ون  غ  كثر  غير مؤكد والسعر  الطلب  أكون  كلما ير معروف(،  يضا 

ي، زاد عدم اليقين والعكس صحيح، وبناء على هذا التفريق، يمكن التمييز بين نوعين من يع النهائالوقت حتى الب  طال

الأعمال،   الانرواد  الأعمال  رائد  هو  التغيير تهازي،  الأول  يدرك  الذوق   الذي  تويستفيد    في  امن  المتوقعة، لك  لفرصة 

 . 2زمنيًا طويلا مع إنشاء طلب له اقا جه نط وير منتتطلب تط خترع الذي يالمو  المبتكر والثاني هو رائد الأعمال

الوكيل   كانتيلون مفهوم    ريدلوسع    :( 1809-1872)  (Adolph Riedel)  ريدل  أدولف . ج باعتباره  الأعمال  لرائد 

أدرك  ت منها، حيث  الآخرون من الإفلا لاقتصاديون  الفاعلون اتمكن  اليقين حتى ي  ذ حالة عدمخالاقتصادي الذي يأ

منه مفر  أمر لا  اليقين  الذين   أن عدم  الدخل  مفيدة لأصحاب  يقدم خدمة  الأعمال  رائد  وأن  الدخل،  اكتساب  في 

 . 3يادة في مخاطره يكرهون المخاطرة، مقابل الز 

 اوية المدرسة النمس .4

المدرسة منظري  بشكلنلا  ساهم  ف  مساوية  والريادة  كبير  الأعمال  رائد  مفهوم  تطوير  عامي  إلى  حي،  بشكل  ث 

بداع من أهم صفات ووظائف رائد الأعمال، بالإضافة إلى قدرته  فإن الابتكار والإ ليقين،  ة عدم اوحال  لمخاطرةجانب ا

يطة لمحالبيئة االسائدة في    توالمعلوما  تاقتناص الفرص المتوفرة في السوق من خلال تحصيله للبياناالكبيرة على  

 هذه المساهمات:موا ن قدرين الذيبه، وفيما يلي عرض لأهم المفك 

جب على شخص  ، وأنه يرأسيًاأن الصناعة مفككة    أدرك مينجر:  (1851-1926)  (Carl Menger)  كارل مينجر  . أ

الوقت، وهذا الشخص هو    د الإنتاجتعديل موار ما   المهارات  ى ذلك،علعلاوة  ،  الأعمال  ئدرابمرور  لرائد    الفنية  تعد 

 
1 Charles Mwatsika et al, Levison, untangling the concept of entrepreneurship toward a common pespective, African 

journal of business management, Vol 12, N°14, 2018, P 453. 
2 Elizabeth Chell, The entrepreneurial personality, 2nd edition, Routledge, London, England, 2008, P 27. 
3 Robert Hébert, Albert Link, A History of entrepreneurship, Op cit, P P 36-37. 
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 ليس  ، تلك هذه المهارات أم لا ولكن ما إذا كان يمج،  الإنتا  غراضلأ   وزهاحي  تيستوى المن بين السلع عالية المالأعمال 

 . 1ذ القرارات هي ما يميز عملهما يجعله رائد أعمال، ولكن القدرة على التنبؤ واتخا   هو

ميزس   .ب الأ فإن    لميزس  ةببالنس:  (1881-1973)(Von Mises) فون  الدافعة  عمالرائد  القوة  اقتصاد   هو  في 

اللازمة   الموارد  المستهلكين وتخصيصتوقع احتياجات    بشأن   رقرا  اتخاذ  في  الأساسية   مهمته  لمثتت  حيث ،2وق الس

في وبالتالي،  عدم  ظل  لذلك، وهذا    ر يغ  تقبليةسالم  والمواقف   ث الأحدا  تقدير  في  يتمثل  الريادي  الحُكم   فإن  اليقين، 

 الإنتاج، هذه الأخيرة تمثل تحو   عمليات  وتخطيط  المعروفة،
ً

  ذلك،   والجمع، ومع  تيبالتر   خلال  من  معينة  رداو م  في  لا

هو   وخارجيًا،  وطبيعيًا   ماديًا   شيئًا  ليس  الإنتاج   أن  ميزس،  يجادل   الأساسية   متطلباته  وفكرية،  روحية  ظاهرة  وإنمّا 

  كوسيلة   العوامل  هذه  باستخدام  العقل  قرار  كنلو   الخارجية،  ةالطبيعي  اءيوالأش  والقوى   ري البش  العمل  ستلي

  رواد  وخطة  الفكري   الهدف  خلال   من  وتشكيلها  الإنتاج  عمليات  إنشاء  يتم  ر،آخ  خاصة، بمعنىاف الهدالأ   لتحقيق

 .3الأعمال 

لدى    ر قراالمسألة اتخاذ  المعلومات والمعرفة بدلا من    ركز هايك على:  (1899-1992)    (Von Hayek)فون هايك . ج

الأ  أن   ،عمالرائد  حاول  الأف  ينسق  كيف   يفهم  حيث  أن  بنجاح،  ملهأفعا  رادويدير  معلومات   دفراالأ     وذكر  لديهم 

بمثابة الفرد وتعليمهم، واعتبر رائد الأعمال    وخبرتهم  في السوق   في اقتصاد السوق من خلال موقعهم  مختلفةمعرفة  و 

علديل  الذي القدرة  عله  الحصول  معى  الوصول   ة مختلفومات  لى  م  يمكن  م إليها  بن  مختلفة  الربح صادر  دافع 

 .4وتنسيقها 

لمفهوم    هتماممنظورا نهائيا ومثيرا للا   شومبيتر قدم  :  ( 1883-1950)  (Joseph Schumpeter)  ر بيتمشو   جوزيف . د

م هفحيث طور نظرية اقتصادية جديدة تماما لريادة الأعمال تقوم على التغيير المبتكر، وذلك بغرض    ،ريادة الأعمال

من   اجاء  والنمو لتنمية  أن ايتر  شومبكد  ما، أ  لد في بتصادي  والنمو الاقى التنمية الاقتصادية  عل  لتي تؤثرالعوامل ا

الاقتصادي   التغيير  أن  مستبعدا  الاقتصاد،  داخل  من  لهذا   يأتيالتغيير  كعوامل  الأعمال  رواد  واعتبر  الخارج،  من 

اعتالت حيث  أدخلغيير،  أفراد  مجموعات  و برهم  السو دجا  في  بايدة  أدت  التوازن لأسق  عدم  من  حالة  إلى  واق 

المحرك والدافع الذي يحفظ رأس المال، ويساعد   ،دمير ل هذا الت ، حيث يمث5" قالخلا  التدمير ـ"رف بيع اموهو  يدالجد

والمبدعة،   الخلاقة  الأفكار  خلال  من  للتقدم  ويدفعه  الريادييالريادي  باعتبار  ومربحة،  قوية  تبدو  قد  لا    نوالتي 

 
 .21 رجع سابق، ص ن، ماحكمت سلطان، محمود عثم  1

  قها قوى العرض والطلب. لى مؤشرات الأسعار التي تخل اقتصاد السوق: هو النظام الاقتصادي الذي تعتمد وفقه قرارات الاستثمار والإنتاج والتوزيع ع 

2   Steven Horwitz, Lundwing lachamann as theorist of entrepreneurship, Sttudies in logic, Grammar and rhetoric 

sttudies, Vol 57, No 70, 2019, P 24 . 
3Carmen Elena Dorobat, Mihai-Vladimir Topan, entrepreneurship and comparative advantage, Journal of 

entrepreneurship, Vol 24, No 01, 2015, P 06. 
4 Joseph Cherukara, James Manalel, Evolution of entrepreneurship theories through different schools of thought, 

The ninth biennial conference on entrepreneurship at EDI, Ahmedabad, Indian, February 16-18, 2011, P 06. 
5 Charles Mwatsika et al, Op cit, P 454. 
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شياء جديدة وي عمل أ ـتجديدة تح  تيفالو تل يحملون  تجميع وتراكم أي نوع من السلع، ب  علىلهم فقط  يقتصر عم

 :2الجديدة  التوليفاتبين خمسة أنواع من  شومبيتر ، ويميز 1بقة، ولكن بطريقة جديدة مال ساأو أع

 ؛تقديم منتجات وخدمات جديدة -

 ؛جيةالإنتا مليةعلن الى تحسيإتؤدي  ج جديدةتاإندمج أساليب  -

 أسواق جديدة ومتنوعة؛  خلق أو دخول  -

 والخدمات؛ع  لت لإنتاج السجديدة للمدخلا توريد  ادر ى مصل عللحصو ا -

 إدخال نماذج أعمال وأنظمة صناعية جديدة تعيق هياكل السوق الاحتكارية.  -

تكوين نظري  كيرزنرظهر    :(؟-1930)  (Israël Kirzner)  كيرزنر   إسرائيل . ه في  أساس ي  الأعم  ةكاسم  ال على  ريادة 

علومات كاملة ودقيقة  جد متو لا    هأن  كيرزنر  ادلم التوازن، جعدل في حالة  شدد على اكتشاف ريادة الأعماحيث    رارغ

السوق، وأن هناك فرصً  دائمً في  السوق  في  تتوفر معلومات ومعرفة جديدة،  ا  لم  لو  السوق    كما ا، حتى    يتعرض أن 

بم  دعحالة  ل الا  فعلالتوازن  اقالصدمات  الأ ببتس  لتيتصادية  يصف  حيث  الخارجية،  العوامل  يقظين،  لا  فرادها 

 .3ي أوجدها هذا الوضع، وتحويل الأرباح على أنهم رواد أعمال تلمن الفرص ا يمكنهم الاستفادة ينوالذ

  ة الأمريكيةالمدرس .5

الأمريكيةأولى   المدرسة  ال  مفكرو  في  الأعمال  رائد  لمكانة  كبيرة ومستمرة  مالاقتصادية  ةينظر أهمية  وذلك  ن ، 

تأكيد وتحسين  خ اكيينسيالنيوكلا   ننظرة الاقتصادييلال  رائد  إلى فصل وظيفة  الرامية  الفرد ،  لأعمال عن وظيفة 

المدرسةالرأسمالي،   رواد  أبرز  بين  من  نايت  وفرانك  ووكر  فرانسيس  والذي  ويعتبر  رائد الأمريكية  سولك  فسروا  ن 

 ال. الأعم

زودون  ين يفراد الذالفرق بين أولئك الأ   حاول ووكر إيضاح :  (1840-1897)  (Francis Walker)  ر فرانسيس ووك . أ

ويحرأ المال  فو س  على  ذلكد  ئاصلون  الأرباح  مقابل  على  يحصلون  الذين  وأولئك  ل،   
ً
التي  رية  الإدا  مهاراتلنتيجة

لحصول على  من ا  رائد الأعمال   تمكنالإدارية التي    هاراتريادة الأعمال تتمثل في الم ، وهو بذلك يشير إلى أن  يحوزونها

 .4اعمال الداخلية ضمنيً دة الأ يار ى أشار إلأول من بذلك الأرباح، ليعتبر 

نايتفران .ب الذي    نايتسلط    :(Frank knight( )1885- 1972)  ك  اليقين  المخاطر وعدم  يتحرك الضوء على 

"المخاطر   1921م  ي عاالخاصة به ف  هة الدكتوراحكي بعد نشر أطرو فيه رائد الأعمال، حيث أوضح الاقتصادي الأمري

 كما  العوامل ليست سوى وسائل للإنتاج،باقي    للإنتاج، لأنهو العامل الوحيد    لعمارائد الأ   أن  ،وعدم اليقين والربح"

 
 . 23-22  ص ص ،  مجدي عوض مبارك، مرجع سابق  1

2 Rudra Pradhan et al, The dynamics among entrepreneurship innovation and economic growth in the eurozone 

countries, Journal of policy modeling, Vol 42, N°05, 2020, P 1108. 
3 Joseph Cherukara, James Manalel, Evolution Op cit, P 06. 

 .758 صبرينة طلبة، مرجع سابق، ص   4
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هي الأعمال  لرائد  الرئيسية  الوظيفة  أن  إلى  عرف   أشار  حيث  عليه،  سيعتمد  ربحه  وأن  النشاط  مخاطر  تحمل 

حالأ  على   ةالمخاطر  مو   ةنها  يقين  يمعدم  تكلفة ضوعية  لها  أن  أي  وقياسها،  تقديرها  الت  كن  كما  يأمويمكن  عليها،  ن 

ذاتي لشرح دور رائد الأعمال ويشير إلى أن عدم اليقين الذاتي هو نتيجة عقلانية محدودة  ن الليقييقدم فكرة عدم ا

وعدم   الأعمال،  رائد  بتوقعات  ممومشروط  االيقين  رائد  يتوقعه  م لأ ا  هو  المدير  اعمال  ومع  الأ   رائدعن    يميز  عمال، 

اليقين،   الذلك، فإن عدم  للفرد تصا  تقدراوكذلك  منذالذاتية  البشر  إلى تخصص  الولا   حب  يؤدي هذا  دة، حيث 

م أعمالالأشخاص،  رواد  سيكونون  اليقين  عدم  إدارة  على  قدرة  أكبر  لديهم  الذين  الأفراد  أن  يعني  المجتمع،   ما 

لخبرة، ولهذا  او   ل التعليمة، على الرغم من أنه يمكن تحسينها من خلا فطري  ياديةات الر ر دفإن الق  إلى نايت،بالنسبة  

عرضة للتسويق، لذلك لا يمكن اعتبار أجر رائد الأعمال نوعًا من الراتب، ولكن بالأحرى  يست هي لالسبب تحديدا، ف 

 .1ربح

 المدرسة الاجتماعية  .6

القرن  ف أوائل  في وعلماء الا   نين المؤرخم  ددالعشرين، بدأ عي  في عملتأكيد على دور رجال  جتماع  ية  ل الأعمال 

  ،(1864-1920)   (Max Weber)ماكس فيبر   من بينهم، و لألمانجتماع اماء الا عض علقاد ب أين  صادي،  لاقتير االتغي

ال في  معريادة الأ ة تقديم مساهمته الرئيسية في معرفتم  ، حيثالأعمال في مجتمع متغير  رائدستكشاف دور الطريق لا 

البروتستانت"الأ المشهور  عمله   الرأسماخلاق  وروح  بشدةركحيث    لية"،ية  في    ز  الدينية  التأثيرات  الأول  على  المقام 

وجادل   ،البروتستانتي المجتمع،  في  الأعمال  ريادة  لقوى  خ  فيبر كمحرك  الأخلاق  هذه  إيجابيً بأن  موقفا  تجاه لقت    ا 

دة  ت في رياأيضًا بعض المساهما فيبر قدم  كما ية،الرأسمالة الأعمال و داتطوير ري هر ال، مما سهل بدو العمل وكسب الم

ر سياسية خلال عقد العشرينيات من القرن الماض ي، عندما قارن رائد الأعمال مع  للاحقة الأكثفي كتاباته الأعمال  ا

ل  عما رائد الأ الأهمية، و   يفالزيادة    لىر عقلانية، تميل البيروقراطية إالبيروقراطي، بحجة أنه كلما أصبح المجتمع أكث

(  Cochran)  كوكران،  (1949)  (Cole)  كل من: كول   قدمكما  ،  2طية رااد البيروقالذي يمكنه إبع  هو الشخص الوحيد

)Jenks)  جنكس  ،(1949) ال  ،(1949(  دور  حول  مهمة  علىرؤى  تؤثر  التي  الناح  عوامل  من  الأعمال  ية  ريادة 

و  والمؤس الاجتماعية  وتأثير يسالثقافية  في  تاة،  اريااختيار    الشبكات  أن  عن  الكشف  تم  حيث  الأعمال،  لأدوار دة 

 .3ر ريادة الأعمال ونجاحهافي اختيا ، مؤثرةالأعمالماعية لرواد لاجتا

 

 

 
1 Maria Farinas et al, Op cit, P P 05-06. 
2 Hans Landström, Franz Lohrke, Op cit, P P 25-26. 
3 Meltem Yenilmes, Burak Darici,  Engines of economic prosperity: Creating innovation and economic opportunities 

through entrepreneurship, 1st edition, Springer nature switzerland AG, Switzerland,  Septembre 2021, P 102. 
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 المدرسة الحديثة   .7

المدرسة   رواد  تحليل  الكلاسيكية  يجمع  المدرسة  في  إليه  الإشارة  تم  ما  بين  الأعمال،  رائد  لمفهوم  الحديثة 

البداية  ةالفرنسي قبل    في  بأن  كانتيلون من  الأعمال ،  يتو   رائد  من  سلو هو  فيه  المدرسخاطرة،  المك  فر  تناولته  ة وما 

نظرين الذين  ل، ومن بين أهم المميزات ووظائف رائد الأعماأهم    وإدراك الفرص  بداع والابتكارساوية، على أن الإ لنما

 التحليل نذكر: هذا قدموا 

الأعمال    مكليلانداعتبر  :  (1917-1998)(David McClelland)   مكليلاندفيد  يد . أ مترائد   تحمل ي،  حمسًافردًا 

للريادة يدور حول   منظور مكليلاندحاجة قوية للإنجاز، كما أن جوهر    ولديهولة أو متوسطة،  لمخاطرة بدرجة معق ا

تعبيره،   ادي على حدصتالعوامل النفسية والاجتماعية، التي تقود إلى التطور والتقدم الاقتفسير  دافعية من خلال  ال

  رغبةد الذين لديهم الن الأفراقدم، كما أالت  هذال  ضروري محدد و   مل جتمع هي عاأن دافعية الأفراد في الم   عتقديث يح

 . 1حاجات ودوافع الأخرى  أولئك الذين لديهمأو الطموح للإنجاز هم الذين ينجحون في أعمالهم، بدرجة أكبر من 

دروكر    .ب على  دروكر  ركز:  (1909-2005)  (Peter Drucker)بيتر  الأعمال  رائد  اتجاه  مفهومه    هما: عنصرين    في 

الفرص في  تك، والابتعظيم  له، ويستغل   1975ار، حيث صرح  التغيير، ويستجيب  دائمًا عن  يبحث  الأعمال  رائد  أن 

اعتبر   كما  كفرصة،  ه  دروكرذلك  الناجح  الابتكار  وأن  للتغيير،  فريد  عامل  أنه  على  الأعمال  العم  و رائد  ل  نتيجة 

 . 2نتظم من قبل رائد الأعمال الشاق الم

)Mark Casson)  سون اك   مارك . ج أن  كاسون افترض  :  (1982(  يتصور  رائد  ،  الذي  الشخص  ذلك  هو  الأعمال 

النسبفرصً  الميزة  وأن  بينها،  بالتنسيق  ويقوم  ومعالجا جديدة  توليف  في جمع،  تتمثل  الأعمال،  لرائد  المعلومات  ية  ة 

الك  ذات لالأع  ريادةرة لأنشطة  يبالقيمة  الأساسية  الكفاءات  ترتبط  بشكل  مال، حيث  مهلشركة،  ارات متناسب مع 

لال الأعمتوليف  كمرائد  اال،  أن  يما  التي  والمهارات  المعرفة  الموارد  تنسيق  من  المرء  تمكن  الأخير  هذا  لنادرة، تلكها 

 .3  لمخاطرباحفوفة التي تخص الابتكارات الم المناسبة  القراراتوإصدار 

 ن فينكاتاراما،  (Gartner( )1985)  رتنار ج  غرارى  علين الآخرين المنتمين لنفس المدرسة،  ص المفكر أما بخصو 

(Venkataraman( )1997)  فإنهم أنا فكرة هؤلاء  عمال وريا جديدا لرائد الأ أضافوا تصورً ،  ادة الأعمال، حيث نجد 

 
 .27 ، ص مجدي عوض مبارك، مرجع سابق  1

2 Nadina Bakos, How independent science can contribute to the field of social entrepreneurship in scandinavia, 

Access journal : access to science Business Innovation in digital Economy, Vol 02, N°02, 2021, P 194. 
3 Abdirahman Saeed Sheikh, Mutuku Johnbosco Kisimbii, Determinant of the growth of entrepreneurial venture 

among the somali community in mombasa country (kenya), International journal of innovative research and 

knowledge, Vol 03, N°08, 2018, P 70. 
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للفرص المتاحة،   ائد الأعمالل ر قب  منالكفء  لال  غتسلال الا خ  نممؤسسات حديثة،  الباحثين، تتمحور حول إنشاء  

 1ة والابداع. عنصر القياد إضافة إلى

 ةالرابعورة الصناعية الأعمال في عصر الثدة ريا .8

حالة التوازن   الذي يكسرهو وكيل التدمير الخلاق،    شومبيتر   وفق ، فإن رائد الأعمال المبدعكما سبق وأشرنا 

السو  في  خلال    ق،الموجودة  الجدللتوليف   حهر طمن  الحدييدةات  المدرسة  مفكري  معظم  وفق  أما  فيعتب،  ئد رار  ثة 

 . تغل للفرصمتصور ومسبمثابة فرد الأعمال 

بالرغم من أن الثورة الصناعية الرابعة  لا تزال بعد في مهدها، إلا أن دور رائد    انطلاقا من هذا المنظور، و 

ال هذا  في  في  الأعمال  يتمثل  الحديثو لالتكنو   كبةامو عصر  جديد  ،الناشئة  ةجيا  مشروع  لتقديم  تحفزه  أو التي   ،

وتصور الفرص، وذلك لأن    و  من خلال الجمع بين وظيفتي الابتكار   مرار ربحيته،ئم وضمان استشروع قامير في  التطو 

يو  كل  أرخص  تصبح  التكنولوجيا  النظام تكلفة  استقرار  تزعزع  أسرع  تكنولوجية  ابتكارات  ستظهر  وبالتالي  م، 

الحالياعنصال الاصطناعي    ويعتبر ،  ي  ا  الذكاء  أشكال  أحدث  حدوث    ستتسبب  تي اللأتمتة،  هو  ات  اضطرابفي 

 . 2وأهم تحول في مجال ريادة الأعمال والإنتاجية الاقتصادية   ي الأسواق،ف جية كبيرةتكنولو 

وآخرون  يفترض )Hitt et al)   هيت  مز   ،(2012(  هي  الفرص  الأن  الظروف  من  ووجاخيج  النظر  اهرجية،  ت 

ج أعمال  ات وعمليات ونماذوليد منتجات وخدملت  ن الاحتمالاتوتمثل مجموعة م  خصية لرائد الأعمال،لأفكار الشوا

  واستراتيجيات جديدة، توفر لرواد الأعمال القدرة على تحقيق ربح من الفرق بين تكلفة الإنتاج وسعر البيع، ويمكن 

المص أحد  من  الفرص  هذه  تنشأ  التاليةادأن  الجديدة،تكنولوجيال  :ر  ي  ا  لم  التي  والحاجوالمشاكل  حلها،  إلى  تم  ة 

ا  تحول ج أو عملية أو نموذج عمل، أو  منتن  سيتح لسوق أو الصناعة، والتغيير في تصور السوق، والاختراع،  هيكل 

الم توحيد  اوإعادة  للذكاء  الحالي  النمو  فإن  لذلك،  والروبعرفة،  ابتكار  لاصطناعي  هو  ادت وتات  في  مليات  علريجي 

وهو  التج رياارية،  لفرص  ممتاز  وبامصدر  الأعمال،  يتطلب  دة  لرائد  الدلتالي  الحديث  اور  مجاراة  لتغيرات  الأعمال 

 
دور  1 مسيخ،  الصغير –والمتوسطة   الصغيرة المؤسسات ديمومة في المقاولاتية وحالر  أيوب  المؤسسات  من  عينة  ولايةدراسة  في  )المقاولين(  والمتوسطة  أطروحة -سكيكدة  ة   ،

 . بتصرف، 29-27 ، ص.2017-2016، رسكيكدة، الجزائ ، 1955أوت  20دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة 

     :م، على الحلقة الأخيرة من سلسلة الثورات الصناعية، التي  2016سويسرا، في عام    هي التسمية التي أطلقها المنتدى الاقتصادي العالمي في دافوس،الثورة الصناعية الرابعة

التكنول باختراق  وتتميز   ،
ً
قيد الانطلاق حاليا في عددجيا  و هي  في ذلك،    الناشئة  بما  و   الذكاء الاصطناعيمن المجالات،  النانو،  الكموميةوالبلوكتشين، وتكنولوجيا  ،  الحوسبة 

 ة ثلاثية الأبعاد، والمركبات المستقلة.شياء، والطباعت الأ ن، وإنتر يا الحيويةالتكنولوجو 

    المعلومات التي تجمعها. ن نفسها استنادًا إلى اء المهام والتي يمكنها أن تحسن مالبشري لأد  الذكاء إلى الأنظمة أو الأجهزة التي تحاكيالذكاء الاصطناعي: يشير 

2 Allam Hamdan et al, Applications of Artificial Intelligence in Business, Education and Healthcare, 1st edition, 

Springer nature switzerland AG, 2021, P 74 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1_%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8_%D9%83%D9%85%D9%88%D9%85%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%82%D8%A7%D9%86%D8%A9_%D8%AD%D9%8A%D9%88%D9%8A%D8%A9
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 ية التنبؤ بالفرص المحتملة الناجمة عن هذه التغيرات، مكانإالتكنولوجية التي تحدث في هذا العصر، التي تتيح له  

 .1اعية الرابعة ورة الصنتماش ى والثمبتكرة تت امنشاء وتطوير منتجات وخدمكانية إإوبالتالي 

لذكاء الاصطناعي يستفيد من أن اب  ،( 2018)  (Cockburn et al)  وآخرون  بيرن وك ك  ياق يضيف وفي ذات الس

اض أن مثل  المنطقي الافتر مجموعات البيانات الكبيرة وخوارزميات التعلم من أجل التنبؤ بالظاهرة بدقة، لذلك من  

دراكها  إعليهم    وجبالأعمال، يستيمكن أن تتحول لأن تكون فرص لرواد    لخوارزمياتالبيانات وا  جموعات منلمهذه ا

 .2اواستغلاله

برا أن الطريقة  ، أيضا في نفس الاتجاه، حين اعت(2019)  (David et Martin)  مارتن ودافيد  ويذهب كل من

الاصطناعي )الذكاء  توليفة  إلى  للوصول  الريادي(و   المثلى  رائد  ترك  يه  التعامل  استغلال    الأعماليز  على  أبحاثه،  في 

 . 3تطبيق تكنولوجيا الذكاء الاصطناعي و  ن استخدامالناجمة عرص ين بالفراد، المرتبط فالأ مليات، و المصادر، والع

الباحثين   أن جل  ما سبق نلاحظ  الفكريمن خلال  المدارس  مقاربة  ة عملوا والمفكرين الاقتصاديين، وحسب 

، معتمدين لاقتصادا  فيد الأعمال  تحديد الوظيفية الرئيسية لرائ  ن خلال،لأعمال م ريادة ا  هرةاظاسة  ل ودر يتحل  على

و عل الصفات  من  مجموعة  كالمخاطرةى  تشكل شخصيته  التي  الفرص المزايا  إدراك  اختلافا والإبداع    ،  ذلك  وشهد   ،

النظر، ويرجع   في وجهات  المدارس    هذاكبيرا  تأثر منظري هذه  الفتر صابخ إلى  الال  ةئص  يها، وامتد تي عاشوا فزمنية 

و  و البحث  دور  في  راالتطوير  اللأعما  ئدوظيفة  إلى عصرنا  يحاال  الذي  بلي،  مع  الرابعة،  دتزامن  الصناعية  الثورة  اية 

تقنيات الذي  وال تكنولوجياتحيث وزيادة على الوظائف السابقة يتطلب من رائد الأعمال أن يكون عصريا ومواكبا لل

  ولوجيات كنفرها هذه التلفرص التي تو والابتكار أكثر بناء على ا  الإبداع  يسمح له من، لأن ذلك  رصها هذا العديشه

 : الفكرية حسب المدارس في مجال ريادة الأعمال الإسهاماتالموالي يوضح أهم والتقنيات، والجدول 

 

 

 

 

 

 
1 Nishad Nawaz, Entrepreneurship in the of artificial intellegence and robotics, International journal of human 

resource management and research, Vol 09, 2019, P 31. 
2 Dominic Chalmers, Artificial Intelligence and Entrepreneurship: Implications for Venture Creation in the Fourth 

Industrial Revolution, Journal of entrepreneurship theory and practice, Vol 45, N° 05, 2019, P 1034. 
3 Martin Obschonka, David Audretsch, Artificial intelligence and big data in entrepreneurship: a new era has begun, 

Small business economics : An entrepreneurship journal, Vol 55, N°03, 2019, P 536. 
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 ة ير لفكا حسب المدارس في مجال ريادة الأعمال  الإسهامات : أهم (01-01)الجدول رقم  

 المساهمة المدرسة

الكلاسيكية  المدرسة 

 الفرنسية 

 نسيق والإدارة.ضافة إلى الت والمخاطرة، إاليقين  ن عدم ضمل تت الأعماريادة 

الكلاسيكية  المدرسة 

 البريطانية

 عمال ولم تقدم إسهامًا كبيرًا في مجال ريادة الأعمال. بشكل عام تجاهلت رائد الأ 

ج  اعوامل الإنت  الأعمال أحد الرأسمالي، كما يمثل رائد  ووظيفة ال والأعم ئدراوظيفة ن يب الفصل   النيوكلاسيكيةرسة المد

 وينسق.الذي يدير 

ز على الطريقة التي يتم بها  إدراك واستغلال الفرص، والتركي  توجه يستدعيريادة الأعمال ذات   المدرسة الألمانية 

 تعويض رائد الأعمال. 

 تكار لاب والإبداع ول على المعلومات، تم التركيز على اأهمية الحص ك الفرص و راإدإلى  فةبالإضا نمساوية المدرسة 

ا توصل إليه الباحثين في المدرسة النيوكلاسيكية، كضرورة الفصل بين رائد  تأكيد وتحسين م المدرسة الأمريكية

 مال  عالأ جهة عدة اليقين تمثل أهم وظائف رائد الأعمال والرأسمالي، وأن التنظيم والتنسيق وموا

 . دة الأعمال لخلق الأعمال والتوجه نحو ريافزات المح اد كأحددمج الجوانب الاجتماعية للأفر  جتماعيةة الا درسالم 

عن طريق اكتشاف    نشاء منظمات جديدةإو ريادة الأعمال مدفوعة بالحاجة إلى الإنجاز،   المدرسة الحديثة

 .واستغلال الفرص

الصناعية   عصر الثورة

 الرابعة

 .ةالحديث نيات  والتق عوامل تتوفر في التكنولوجيات   اع والفرص،تكار، الإبدب الا 

 على المراجع المتداولة في نشأة وتطور ريادة الأعمال.   بالاعتماد  طالبمن إعداد الالمصدر: 

 وأهمية ريادة الأعمال  الثاني: تعريفالمطلب 

المتداولة على نطاق واس ال  فيع  يعد مجال ريادة الأعمال من المجالات  الكبير الذي  حالي، للأ وقتنا  ثر الإيجابي 

اتركه  ت القتصادعلى  المطلب  ول، وعلديات  في هذا  الأعمال، وكذا يه سنحاول  بريادة  الخاصة  التعاريف  عرض لأهم 

 الأهمية الكبيرة التي يكتسيها هذا المجال.

 تعريف ريادة الأعمال  .1

تناولنا سابقا لأهم المدارس   الرغم من  نشأةهمأسالتي  على  في  يوجد  أنهرة ريادة الأعمال، إلا  وتطور ظا  ت  ه لا 

ظاهرة، وذلك بسبب تعدد واختلاف تصورات ووجهات نظر  ، حول إطار نظري واضح ودقيق لهذه ال نالآ إجماع حتى  

 الكتاب والمفكرين، ومن أهم المحاولات لتعريف ريادة الأعمال، نذكر: 
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التي    ملية"ع  ها:على أنل  ماادة الأعري،  (Gartner( )1988)   جارتنر   عرف ، تتخللها مجموعة الأنشطةالتنظيم، 

 .1" شاء كيان جديد للفرد بإن والتي تسمح

وشارما  وسار   كريستمان  من  أشا  Sharma)  (Christman and  (1999 )كل  الاتجاه حيث  نفس  لريادة  في  را 

ينشئو  الذين  الأشخاص  على  يطلق  حيث  جديدة،  منظمات  "إنشاء  أنها:  على  المنظماهذن  الأعمال  رواه  اسم  د ت 

 .2" الأعمال

أنهاريفيعرفان    (1992) ( Bygrave  Hofer and)  هوفر وبيغراف  أما التي تتضمن ادة الأعمال على  : "العملية 

 .3"جميع الوظائف والأنشطة والإجراءات، المرتبطة بإدراك الفرص وإنشاء المنظمات لمتابعتها

بأنها: "ذلك المجال الذي ينطوي على   ،(2000)  (Venkatarman and Shane)  وشين   مان اتارافينك  ما يعرفهاك

 .4"لع وخدمات مستقبليةرص، بغرض خلق سواستغلال الفاف، التقييم  ليات، الاكتشعم

عرفها حين  أنها:  ،(1989) ( Hisrich danPeter)  ر وبيتهيسريش    في  ذي  "   على  مختلف  ش يء  إنشاء  عملية 

تكر   ،قيمة خلال  المن  والجهد  الوقت  تحملميز لا يس  مع  و المخاطر    ن  المصاحالمالية  والاجتماعية  بة،  النفسية 

 . 5"الشخص يالرضا المادي و لناتجة عن ا ى المكافآتعلل صو والح

عمال على أنها: "حالة خاصة، يتم من خلالها إنشاء  يرى ريادة الأ ف  ،(2003)  (Alain Fayolle)  لان فايول آ  أما 

قبول  ذوي سلوكيات، تتصف بيدمج فيها أفراد  ن، و اليقية من عدم  ليعابدرجة  يز  متتة واجتماعية،  ثروات اقتصادي

  .6" الفردي  والتدخللى الأخذ بالمبادرة اركة في المخاطر، إضافة إ، والمشالتغيير 

بأنها عبارة عن: "ظاهرة نشأة واستغلال  ريادة الأعمال    ،(Michel Coster( )2009)  كوستر   ميشيل  كما يرى 

بتكار  الا ت  ياناميكودية، مدفوعة وممكنة، من خلال المبادرة  واجتماعي  اقتصادية  مةقيفرص إبداعية جديدة، ذات  

الأ  رائد  يمتلكها  التي  عماالتي  الإبداعية،  العملية  هو  للظاهرة،  الأساس ي  المحور  أن  محيطه، حيث  مع  التفاعل  في  ل 

 .7نجاح" ستهدفة بالمص غلال الفر ت ادي يسمح له باسيناميكية الفرد/المشروع نحو تكوين ريتحرك وتهيكل د

 
1 Alain Fayolle, Entrepreneuriat : Apprendre a entreprendre, Dunod, Paris France, 2004,   p 28-29. 
2 Laura Hougaz, Entrepreneurs creating educational innovation : Case studies from australia, Springer Nature, 2019, 

P 13.  
3 Salim Chorfi, The entrepreneurial intention at the hub of the entrepreneurial process. An overview of the 

theoretical framwork of entrepreneurship, Review mecas, Vol 17, N°01, 2021, P 86. 
4 Sankaran Venkatarman, Scotte Shane, The promise of entrepreneurship as a field of research, Academy of 
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على أنها:  تعريف ريادة الأعمال  إلى  ،  (2006)  مد العلىبد الستار محوذهب كل من فايز جمعة صالح النجار وع 

وتحمل المخاطر المصاحبة،   "عملية إنشاء ش يء جديد ذو قيمة، وتخصيص الوقت والجهد والمال اللازمين للمشروع،

عملي إنها  الناتجة،  المكافئة  لدية  واستقبال  تراناميكية  تقدم عن طريق تأمين  الثروة  الثروة، وهذه    ينلذا  فرادالأ   كم 

أمو يجابه في رؤوس  المخاطر  الخدمات، وهذه  الون  أو  المنتجات  بعض  إلى  قيمة  يضيفوا  لكي  بالتطبيق  والالتزام  هم، 

ق الخدمات  أو  ولالمنتجات  فريدة،  أو  جديدة  تكون  لا  أو  تكون  يضيف  د  أن  يجب  لها كن  خلا قيا  لريادي  من  ل  مة 

 .1لموارد والمهارات الضرورية" ايص تخص

 من قبل المفكرين الاقتصاديين  بأن مفهوم ريادة الأعمال صيغجليًا  التعاريف السابقة، يتضح    يف  يدًاتمعن جعند ال

 لق وخل  ريادة الأعما،  واستغلال الفرصريادة الأعمال  ،  منظمة جديدةريادة الأعمال وإنشاء  ،  كل مفكرلتصور  وفقا  

أنها: على  مال  م تعريف شامل لريادة الأعتقدي  ناكنيملك  على ذبناء  ،  الابتكار / بداعريادة الأعمال والإ ،  ضافةالقيمة الم

منظمة   في  التطوير  أو  نمطية،  غير  جديدة  منظمة  خلق  على عملية  والعمل  الفرص  إدراك  طريق  عن  قائمة، 

الم كافة  وتخصيص  المالية،  استغلالها،  وا اوارد،  اللاز شر لبلمادية  لر ية،  اقتصادية  ائد  مة  قيمة  خلق  بهدف  الأعمال، 

و فة من خلال تمضا تمنتجات مقديم خدمات  الناجمة عن   تسم ختلفة  العوائد  بالإبداع والابتكار، والحصول على 

 .اليقينوعدم  ميز بدرجة كبيرة من المخاطرةعقدة تتالعمل ضمن بيئة م

 أهمية ريادة الأعمال  .2

لى أهمية ع  ير كبد إجماع  ر، حول مفهوم ريادة الأعمال، إلا أنه يوج النظ   اء ووجهاتر الآ د  على الرغم من تعد

الريادا اقتيلمشاريع  في  هذه  ة  تتمثل  حيث  سواء،  حد  على  النامية  أو  المتقدمة  الدول  الدور صاديات  في  الأهمية 

 .الاقتصادي والاجتماعي الذي تلعبه ريادة الأعمال

 مال  عالأ ي لريادة دالدور الاقتصا .1.2

 :2يل فيما ي جزهو نهاما اقتصاديًا كبيرًا و الأعمال دورا  دةريا تلعب

الإ  . أ مستوى  و نتاجرفع  الأعمال  جميع  في  ذلك  يتحقيتم    الأنشطة:ية  قدرة  ق  خلال  الأعمال  من  على رائد 

المجتمع استخدا  في  بكفاءة  الموارد  على  م  القدرة  خلال  من  جديد  إجماع  وخلق  مستو   تحويل،  من  ت يا الموارد 

 .ات أعلى من الإنتاجية مستويخفضة إلى  من 

ت مجالات إبداعية مختلفة، وقد يكون هذا رواد الأعمال في العديد من المجالا   لكمتي  الإنتاج:الإسهام في تنويع   .ب

مثل  ،  مؤسسة لل   لفة الأنشطة والوظائف المخت في  النوع من الإبداع في التكنولوجيا، أو الصناعة، أو الخدمات، أو  

 
 . 06-05، ص ص 2006، 01الحامد للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ط دارة الأعمال الصغيرة، دار فايز جمعة صالح النجار، عبد الستار محمد العلى، الريادة وإ  1

 . 42-41  مجدي عوض مبارك، مرجع سابق، ص ص   2
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الترويزيتو ال  تسويق،لا إع  ج،ع،  إدارته،  أو  أو  التنظيم،  هيكلة  من  ادة  أأو  جديدة ة ديد ج   عمالخلال  طرق  أو   ،

 .التجارية لممارسة الأعمال  

، وتطوير أساليب ة والبيئة الخارجية من خلال فهم دقيق وواعي للبيئة المحلي وذلك    زيادة القدرة على المنافسة: . ج

 العمل من خلالها والتفاعل معها بإيجابية.

إدخال تغييرات كبيرة في البرامج    للا خ  من  طويرها:في المشاريع الاقتصادية وتنميتها وت  ة الهيكلةديد وإعادتجال . د

في ذلك تحويل هذه البرامج والمنظمات لجعلها   بماالاقتصادية القائمة، وإعادة تعريف البرامج الاقتصادية القائمة،  

وابتك  ريادية  التغا ارً أكثر  خلال  من  مي،  في  وأل  جايرات  المو الأداء  والمكاار نظمة  الحوافز  وأنظمة  والمصادر،  فآت،  د 

 راءات والمعايير المؤسسية فيها.ى ثقافة المنظمة، وإعادة سن الإجلة إبالإضاف

من خلال    إنشاء أسواق جديدة: . ه ذلك  توافقاتويتحقق  لدى    جديدة  تطبيق  استخدامها  في  والكفاءة  الموارد  في 

 يف   اتتج يدة للمن عادة عملاء جدد وخلق طلب وإمدادات جد السوق لإ   ي لمتوفر ف ا   رص ل الف غلاواسترائد الأعمال،  

 .السوق 

أدوات ووسائل التكنولوجيا من الدول المتقدمة إلى الدول النامية،  واد الأعمال على نقليعمل ر  نقل التكنولوجيا: . و

وخلق فرص   ستدامة،لمقتصادية الاا  نميةق التيتحق  تساهم فيأن  ها  من شأنكنولوجية جديدة،  أو القيام بابتكارات ت

الأف من  ولغيرهم  لهم  المجتجديدة  في  احتياجاتهم، سواءً مع،  راد  مع  يتطابق  منتجات وخدمات   بما  ابتكار  من حيث 

 وغيرها. أو طرق إنتاج جديدة، الأولية  مصادر توريد جديدة للموادأو ، أو أسواق جديدة لتصريف المنتجاتجديدة، 

 ال  ميادة الأعلر ي تماعجالدور الا   .2.2

 :1في  مثليت، ااجتماعيً  دورًاالدور الاقتصادي الذي تلعبه  يُرافق

خطط التنمية الاقتصادية والاجتماعية    الدول من خلال  تهدف أغلبوتوزيع الثروة:    جتماعيةعدالة التنمية الا  . أ

لا  ة، بحيث  ختلفالملسكانية  ة اثافذات الك  ةالمختلف  اطعاتقالم  الثروة بشكل عادل، على، إلى إعادة توزيع  الخاصة بها

.  الاقتصادية الكبيرةا للبرامج  موطنً لتي تعتبر في العادة  ، واعند توزيع الثروة  الأكثر كثافة  قاطعاتالم  يتم التركيز على

الأعمال فإن  وعليه   إقليمية شامن خلال مشاريعهم  و   رواد  تنمية  تهيئة  كفؤة، ومتوازنة    ملة،المختلفة، قادرون على 

فيساعده ذا  استغلا ي  الموالك  و ل  وعدمرد  المتاحة،  المحلية  تحتية  بنى  إلحاجتها    الإمكانيات  ممكية  يجعلها بيرة،  ا 

 . المقاطعات ق العدالة الاجتماعية بين مختلف تساهم في تحقي

مما   بداع،على الإ   رةكبية  وقدر   عاليةمرونة  ب  رواد الأعمال   يتمتعفرص عمل جديدة:  امتصاص البطالة وتأمين   .ب

أن    كماامتصاص البطالة،  في    تساهمالشغل التي    توفير العديد من مناصب  لمشاريع وبالتالي د من االمزي  لقى خإل  يؤدي

 
 . 50-49، ص ص 2010، 02حمد العلى، الريادة وإدارة الأعمال الصغيرة، دار الحامد للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ط ، عبد الستار منجار لفايز جمعة صالح ا  1
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في  تك الدور   ساتبالمؤس  تكون منخفضة مقارنة،  مشاريع ريادة الأعماللفة فرص العمل  الذي يعكس  الكبيرة، الأمر 

 .محدودة نسبياد مالية ، وبموار ملةلعاا المزيد من اليدقدرتها على توظيف  الإيجابي لها، ويعزز 

المر  . ج في تشغيل  المرأ  ا رئيسيً دورا  الأعمال    دةاير   تلعب  أة:المساهمة  في    ةفي رعاية  الفاعل  العاملة، من خلال دورها 

ريادة    دتساعكما  الدخل،  يد  تولمع عمل المرأة، مما يؤثر ذلك في دور المرأة في    تتلاءمالتي  توفير المزيد من فرص العمل  

 ".لنسوية"ريادة الأعمال اعليه بـطلح وهو ما يُص، البدء بأعمال ريادية تقودها بنفسها نحو المرأة  دفعفي  مال لأعا

قتصاد هو أحد الركائز الأساسية في الا رياديةيعتبر وجود مشاريع  الحد من هجرة السكان من الريف إلى المدينة: . د

 ما تكون مركزًا للمؤسسات الكبي  ة، والتيى المدينإل   ريف لتحقيق الاستقرار السكاني، والحد من الهجرة من ال
ً
، رةعادة

وجود  د  ب  لالذا   تنموية  من  على برامج  من    تعمل  والبطالة،  حدة  التخفيف  بناء الفقر  في  في    وسطى طبقة    وتساهم 

 . يادة الأعمالر بم ذلك إلا عن طريق الاهتما يتحققولا  ينةهجرة إلى المدال عوضًا عن الريف،

 ريادة الأعمال اصر نعو أشكال  ث:ثالطلب اللما

بمثاب الأعمال  ريادة  ديناتعتبر  عملية  واسعة،ة  باختلا   ميكية  النشاطتختلف  نوع  المنظمة   ف  تتبعه  الذي 

هذا   في  سنتطرق  حيث  منه،  المرجو  الهدف  باختلاف  ريادة  وكذلك  تأخذها  أن  يمكن  التي  الأشكال  أهم  إلى  الجزء 

 فيها.  المتدخلةية ئيسالأعمال، وكذا توضيح العناصر الر 

 أشكال ريادة الأعمال .1

الحالات،  ئد الأعمال، يممن قبل را  ة مبتكرةفكر   يحملي  ل ريادإن فكرة تأسيس عم كن أن تتم وفق إحدى 

إنشاء  الأولى الثانية    هي  أما  جديدة،  لفمؤسسة  قائم،  هي  عمل  في  التطوير  أو  قائمة  مؤسسة  لشراء   حين في  جوئه 

 . ةعمال الداخليمال داخل المؤسسة، وهو ما يعرف بريادة الأ ت أعحدالو  ويرهط ت يفالثالثة  ةتتمثل الحال

 ة إنشاء مؤسسة جديد  .1.1

اللجوء إلى هذا النوع من ريادة الأعمال، بسبب التنوع في الأعمال التي تم إنشاؤها، بالإضافة إلى التعدد في    يتم 

)ر  الأعمال  رواد  روادأصناف  يبتكرون،  الذين  الأعمال  العمالأ   واد  يال  ويطورونها ذين  آخر  مكان  من  فكرة    أخذون 

 :1التاليةكال شسة جديدة إحدى الأ إنشاء مؤسلية عمخذ وتأ(، وغيرهم

العدم: . أ لي  إنشاء مؤسسة جديدة من  بالأمر السهل،  تعتبر عملية إنشاء مؤسسة جديدة انطلاقا من العدم  س 

المؤسسة وقت تستغرق هذه  م  حيث  النكبير، لإطلاق  في  الابتكار  العملا قناع  وإ  سوق تجها  درجة  كانت  إذا  ء خاصة 

الماليحديد أبعسة تروري على المؤسكون من الضعوبات، سيالصة تجاوز هذه  عالية، وبغي ة بعناية، اد الاحتياجات 

 
1 Alain Fayolle, Entrepreneuriat : Apprendre a entreprendre, Op cit, PP 64-65. 
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نشاء مؤسسة جديدة من العدم الكثير من العمل والصرامة والمثابرة،  والحصول على الموارد الكافية، كما يتطلب إ

 يم المخاطر بشكل جيد.ب تقيلك يجى ذعل وعلاوة

خلال الدعم الذي   الشكل، منيتم إنشاء مؤسسة جديدة وفق هذا  :  فريعلتطريق اإنشاء مؤسسة جديدة عن   .ب

المؤ  تعمل  تقدمه  حيث  أعمال،  رواد  ليصبحوا  لموظفيها  الكبرى  إنشاء  سسات  أجل  من  ودعمهم  تشجيعهم  على 

مست كمؤسسات  بهم،  خاصة  المصامقلة  أن  موالف  اديةالم  حبةا  من  تقلل  أن  يمكن  والمالية،  والتجارية  ستوى  كرية 

 روع.لمشمخاطر ا

لخلق بطريقة معينة، من محاكاة وظيفة  يتكون هذا النوع من ا  حق الامتياز:  عن طريق  جديدةمؤسسة  إنشاء   . ج

ياز(، الامتمنوح  )م  مالرافي معين، وذلك من خلال منح المؤسسة القائمة لحق الامتياز لرائد الأعموجودة في سياق جغ

ع هذا النو   يسمعابل مادي، كما  ير لكن بمقه الدعم الكبدم لتق، كما  من أجل الترخيص له بإنشاء مؤسسة جديدة

 لابتكار، من إنشاء مؤسسات جديدة.الذين ليس لديهم أفكار خاصة أو ليس لديهم القدرة على امن الخلق لأولئك 

مؤس . د جديدة  إنشاء  طريسة  هذه :  روعالف إنشاء    قعن  المؤسسة  الحال  في  عن  بالنيابة  الأعمال  رائد  يتصرف  ة 

)الم و ؤسسالقائمة  الأم(  توكل  ة  طبالتي  ذو  مشروع  ر له  تكون  يعة  بحيث  الأعمال يادية،  برائد  الشخصية  المخاطر 

 ا الممنوحة للإطارات والمدراء.محدودة، والشروط المادية المعروضة هي نفسه

ء  كل ش ي  ه الحالة مشابهة تماما للحالة السابقة، لكنهذيد:  اط جدنش  شاءء مؤسسة جديدة عن طريق إنإنشا . ه

ات والمهارات المفيدة للابتكار، وقد يشارك  ع من المواقف المزيد من الصفهذا النو   ئمة، يتطلبفي مؤسسة قا  يحدث

المتحمل المبدعون  الأعمال  إدار رواد  على  الحقيقية  القدرة  ذوو  الابتكون،  مشاريع  إنشاءاة  في    سواء   جديد،اط  نش   ر 

 كانوا قد بدأوا العملية أم لا. 

   ( عمل قائم )الاستحواذ ر فيتطويالسة أو مؤس شراء  .2.1

ن أو  إنشاء مؤسسة  يمثل الاستحواذ على عمل  بين  قائم فرقا كبيرا  المؤسسة  حديثةشاط  الحالة  ، ففي هذه 

ت تصفها في حاضرها بيانا  سسة منلمؤ ه اموجودة، وليس من الضروري إنشاءها، حيث يمكن الاعتماد على ما تملك

شاء مؤسسة  كثير مقارنة بإناليقين ومستوى الخطر أقل ب  ن عدمالظروف يكو   ههذ  ظلا، وفي  وتاريخها وهيكلها وعمله 

وفي هذا   أعمال(، أو من خلال شركة قائمة،  جديدة، كما يمكن أن يتم الاستحواذ من قبل فرد لحسابه الخاص )رائد

 :1حالتين  بينز ييا التميمكنن ماللأعن ريادة امالنوع 

في حالة جيدة . أ ال  :شراء مؤسسة  ا  حالةوفق هذه  الرئيسيتكمن  في  لصعوبة  في وقت الحصو ة  المعلومات  على  ل 

موارد مبكر بما يكفي، لأن مشروعا من هذا النوع معروض للبيع، ثم من الضروري أن تكون قادرا على الحصول على  

 
1 Alain Fayolle, Entrepreneuriat : Apprendre a entreprendre, Op cit PP 65-66. 
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السوق   كبيرة، لأن سعر  الهذمالية  يمكنلمؤسساه  امتلاك  ت  أيضا  الضروري  ومن  مرتفعا،  يكون    امة ع  مهارات  أن 

 . ة إدارية ناجحةجيدة، وخبر 

م .ب تواجه صعوبات:  شراء  بالالتزامات ؤسسة  كافية  دراية  على  يكون  أن  الأعمال  رائد  على  يجب  الحالة  هذه  في 

ي حالة ما إذا كانت هذه طبعا فوذلك    ية،وضعر بهذه المتحواذه لمؤسسة ت ي تقع على عاتقه، نتيجة اسالقانونية الت

ع الفاعلين الرئيسين في هذه البيئة يعتبر  يدة مقات جد الأعمال لعلا سيس رائن تأشوفة، كما أكالصعوبات معلنة وم

يكون منخفضا مقارنة مع شرطا مهما لنجاحه في هذه العملية، وبالرغم من أن سعر الاستحواذ على هذه المؤسسات  

نشاطها  إعادة بعث    أجلن  غاية ملنها تتطلب عموما إعادة رسملة مالية قوية لإلا أ  جيدة،  صحةع بمؤسسات تتمت

 فة إلى توفر الخبرة والمعرفة اللازمة من أجل التعامل في مواقف الأزمات.بالإضا، من جديد

  ريادة الأعمال الداخلية  .3.1

مبادرات جديدة، إنشاء  المات أؤسسالمساس ي، داخل  أاقتصادية بشكل    هي عملية  بهدف  نو  القائمة،  ظمات 

مله، على إنشاء أعمال جديدة، أو إنشاء أنشطة ع  كز رائد الأعمال الداخلي فيير   ثحي نافسية،وميزتها التزيادة قوتها  

سسة، وحرية التحرك داخليًا جديدة داخل المؤسسة التي ينتمي إليها، من خلال معرفته الواسعة بالموارد المتاحة للمؤ 

الممختلمع  ون  والتعا المواردو ف  نفس  يتشاركون  الذين  يتصرفظفين  كما  ويستجيب   لا لأعما  رائد  ،  الداخلي 

ال اللا للاحتياجات  الوسائل  لكافة  الأخيرة  توفير هذه  مع  مبتكر،  بشكل  المؤسسة  تواجهها  على تي  تساعده  والتي  زمة 

  ريادة الأعمال الداخلية من أربعة ن تتكو ا، و فيهمل واق التي تعسز موقعها في الأ كاره، مما يزيد من قيمتها ويعز تطبيق أف

  :1هي ة رئيسي أبعاد (04)

ديدة، مما يشير إلى البحث والدخول في أنشطة جديدة تتعلق بالمنتجات  شاء أعمال جتفكير في إنال  البعد الأول: -

 ؛أو الأسواق الحالية للمؤسسة

 ؛ جديدة داخل نفس المؤسسة نياتوتق ماتوخداء منتجات نشهو الابتكار، والذي يشير إلى إ البعد الثاني: -

اغة الاستراتيجية وإعادة التنظيم، والتغيير  ادة صيتأكيد على ضرورة إعتي، والالذا يد التجديشمل البعد الثالث:  -

 ؛التنظيمي

الرابع: - الا   البعد  العنصر  في  الإدايتمثل  توجه  يعكس  الذي  الستباقي،  في  العليا  أكبر رة  قدر  عن  من   بحث 

 سية.ة والمخاطرة والجرأة التنافدر لمبامن ايتضة و التنافسي

 

 
1 Luis Portales, Social innovation ans social entrepreneurship : Fundamentals, Concepts, and Tools, 1st edition, 

Palgrave macmillan, London, England, 2019, PP 149-150. 
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  لعماالأ  ريادةناصر ع  .2

أ على  الأعمال  ريادة  مضافة،  ر ترتكز  اقتصادية  قيمة  توليد  بهدف  بينها  فيما  تتفاعل  رئيسية،  عناصر  بعة 

 :  1وتتمثل هذه العناصر في 

الإجراءات  في مختلف    ويتحكمر  يديكما  ،  لإجراءات عملية ريادة الأعما الذي يقع في قلب    فردوهو    رائد الأعمال: . أ

 والأنشطة. 

  والتي تمثل القدرة على خدمة العملاء بطريقةالسوق،  في    ممكنالواقع وما هو  ودة بين  جو الم  ةو الفجهي    الفرص: .ب

 لية.بطريقة أفضل من الطريقة الحا

والو المنظمة:   . ج الإطار  اوهي  تنسيق  فيه  يتم  الذي  أشكالاي  والتها،  تيبوتر ،  نوالموظفي  المواردلأنشطة،  عاء   تتخذ 

التي تعمل بها، ونوع المنتجات أو   عةنامعدل النمو ونوع الص  الحجم،مثل:    لعواملاعتمادا على العديد من ا،  عديدة

    تبناها.الثقافة التي تها وكذا لى عمر إضافة بالإ ، تطرحهاالخدمات التي 

 . مشاريعهمفي  ايستثمرونهأن مال عالأ  وادر ل ن التي يمكالقدرات المتاحة الموارد و مجموعة تشمل   الموارد: . د

 عناصر ريادة الأعمال: فاعل  ت فية كييوضح والشكل الموالي 

 تفاعل عناصر ريادة الأعمال : ( 01-01) لالشك 

 

 

 

 

 

 

 .48 ، ص2020 دن،لأر لتوزيع، اوا ار الوارق للنشروحاضنات الأعمال، دمصطفى كافي، يوسف كافي، إدارة المشاريع الريادية المصدر: 

 

 

 
 . 47، ص 2020 نشر والتوزيع، الأردن،دار الوارق لل مال،عي، يوسف كافي، إدارة المشاريع الريادية وحاضنات الأ مصطفى كاف  1

 الفرصة 

 رائد الأعمال 

وارد الم المنظمة   

 الفرص  تمييز  

 الجاذبية  الاتجاه  القيادة الإدارة
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افع وا السمات،) رائد الأعمال المطلب الرابع:  (نماطلأ الدو

أشرنكما   وأن  الفكرية  إليها  سبق  للمدارس  تناولنا  الأعمال  عند  ريادة  ظاهرة  وتطور  لنشأة  تم ،  المفسرة  أنه 

ممّا   ،عاديينالراد  الأف  فةظيو   عنالاعتماد في ذلك على رائد الأعمال من خلال تحليل دوره ووظيفته التي تختلف تمامًا  

إنشا  يدفعه ريادية  م  ءإلى  المع  تختلفؤسسة  النمطين  في هذا     على هذابناءً ،  ةؤسسة  نركز  أهم    الجزءسوف  على 

 ودوافعه، بالإضافة إلى أنماطه. سماتهالتعريفات المتداولة لرائد الأعمال، 

 تعريف رائد الأعمال    .1

ف على ار ما سيق من قبل، فإننا سنقل، ولتفادي تكر عماالأ   ادةف ريتعريال جزء من  مرائد الأعتعريف  يعتبر  

 .ائد الأعماللر دة تعاريف المسنالأهم 

يقوم بإحداث تغييرات في الأسواق من بتكر الذي  رائد الأعمال على أنه: "الشخص الم  (1934)  شومبيتر يعرف  

 .1خلال عرض توليفات جديدة" 

هاجن ال(1962)   (Hagen)  ويشير  "بأنه  اللأعمرائد  أرب  فرد:  تعظيم  إلى  يهدف  خلال  اقتصادي  من  احه 

 .2من استخدام قدراته في مواجهة المشكلات"  شعر بالرضاكلات، ويعلى حل المش  لويعم، بتكارالا 

في   "ذلك الشخص المتخصص  :على أنه  ائد الأعمالر (  1989)  (Hébert and Link)   ولينك  هيبرتكما يعتبر  

 .3" أو الموارد استخدام السلع  المؤسسة، وكذا  ى موقع وشكل ر علتؤثية قضائرات خاذ قراتحمل مسؤولية ات

أنه(  1998)(Carton et al)   وآخرون  ون كارتيعرفه  فيما   أو الفريق الذي يحدد الفرصة، يجمع على  : "الفرد 

 في النهاية عن فعالية المنظمة" ويدير الموارد اللازمة، ويكون 
ً
 .4مسؤولا

نيوقد مفاده  (2008)  (Nimalthasan)  انالثاز مم  الأعمال  لرائد  الشخص    تعريف  ذلك  تلك  يمالذي  "هو 

شاء وإدارة مؤسسة، من خلال تصوره، واستغلاله، وتنظيمه لفرص جديدة لم  فات الأساسية ويستخدمها في إنلصا

 
1 Daniel Yordanov, Main characteristics of the modern entrepreneur, journal of Entrepreneurship, Vol 07, N° 01, 

2019, P 08. 
2 Veerabhadrappa Havinal, Management and entrepreneurship, New age international pvt ltd publishers, 1st edition, 

January 2009, P 97. 
3 Giossi Styliani, Tracing the concept of entrepreneurship and the role of an entrepreneur : A critical review, 

International journal of entrepreneurship and innovative competitiveness, Vol 01, N°01, 2019, P 10. 
4 Noor Azuan Hashim et all, Fostering millennial entrepreneurship students-Issues and challenges, Indonesian 

journal of business and entrepreneurship, Bogor agricultural university, Indonesia, Vol 08, N° 01, 2022, P02. 
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الاستعا أو  الذاتية  موارده  باستخدام  وذلك  قبل،  من  موجودة  باتكن  يتحملنة  حيث  الخارجية،    خاطرالم  لمصادر 

 .1ة عن جهوده"لذلك، ويستمتع بالربح كمكافأفقة راالم

لرائد الأعمال، بأنه ذلك الفرد الذي يسعى إلى إنشاء   ريف شاملتقديم تعيمكننا    اريف السابقةتعمن خلال ال

ستغلال  اإدراك و   ل وذلك من خلا ،  أو التطوير في مؤسسة قائمة، تقدم منتجات وخدمات مبتكرةمؤسسة جديدة،  

بلا  ردواالم  وحشد رص،  فال وإدارتها  وتسييرها  محيط  لازمة  في  اع  تسودهكفاءة،  والمخاطرة، وجنيه  كالأدم  لأرباح لدة 

 تعويض عن أتعابه.ك

رة أن يكون المدير  كما أن الدور التنظيمي والإداري الذي يقدمه رائد الأعمال في العملية الريادية، ليس بالضرو 

 الموالي:ضحها في الجدول ن مدير المؤسسة النمطية، نو دي عرياال تميز لتي ، وهناك مجموعة من الصفات ارياديا

 والمدير  ائد الأعمال الفرق بين ر  : (02-01) رقم  دول الج

 المدير رائد الأعمال

 يبدأ عمله في أي مرحلة من حياة المؤسسة يبدأ عمله مع بداية المؤسسة

 اطر لمخفي اخوض لى الع  غير مجبر يقدم على المخاطرة المادية والمالية

 واردم من له   متاحا لم وفقًا  يعمل  إدراك وانتهاز الفرص  يحدد أساس 

 التنظيماتالقواعد والقوانين و يعمل بما تنص عليه  اتجاه العقبات التي تواجههر، ومرن يمتلك روح التغيي

 ( أجيرفرد مستخدم ) ثروة( ال تكوين ل   يسعى)  مالك للمشروع

 )الأجر والعلاوات( ة د ثابت ائ عو  خسر(قد ي عوائد غير مؤكدة )قد يربح و 

 تينية إدارة رو ي مل فيع طوة مغامر مع بداية أي خ 

 ليس رياديا بالضرورة  مو المؤسسة، ومالك لها ير بالضرورة، لإدارة ون مد

ة الأعمال  ريادذج نمو ية لحليلدراسة ت–، الخنساء مجدل، ريادة الأعمال الاستراتيجية كأحد تطبيقات الإدارة الاستراتيجية صكوش ي  أحمدالمصدر: 

 .44، ص 2019،  01، العدد 08، الجزائر، المجلد 02البليدة معة جاوالدراسات،  وثتنمية للبح، مجلة الإدارة وال-الاستراتيجية

افع رائد الأعمال ماتس  .2   ودو

نتيجة تنشأ  الأفراد،  بقية  تميزه عن  والتي  الأعمال،  رائد  يحملها  التي  الصفات والسمات  ة  ديدالشغبة  الر   إن 

ر وا يهدف  يتملكانه، حيث  اللذان  الكبير،  الأعمالدافع  إنل  ائد  تحقيق  وتقديمجاز  إلى  ريادي جديد    مستقل  مشروع 

 مألوفة.  غير مبتكرة للمجتمع، يحمل في طياته فكرة 

 

 
1 Nimalathasan B, Characteristics of entrepreneurs : A comparative of small scale entrepreners of srilankan and 

bangladesh, Lex et scientia, Vol 15, N° 02, 2008, P 351. 
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 رائد الأعمال   ماتس  .1.2

 :1اليةيتمتع رائد الأعمال بمجموعة من السمات والصفات، نوجزها في النقاط الت

و الالت . أ والمثابرة:  زام  المشاريعالعزم  ونلا الريادية    تتطلب  المستدام  موهجديدة  و ا  للاسالتزامًا  في استعدادًا  تمرار 

ما يكون رواد   العقبات، غالبًا  للتغلب على المشاكل،  الأعمال على استعداد لموامواجهة  التحديات وإيجاد طرق  جهة 

 حتى عندما يقرر الآخرون الاستسلام. 

ا  :موحالط .ب الأهد  لرئيسيةالسمة  تحديد  على  قدرتهم  هي  الأعمال  والسعي  لرواد  وغاللتاف  يحقيقها،  ما  كون  بًا 

 لأصحاب المشاريع.  فزًا رئيسيًاحيأتي من رؤية أهدافهم تتحقق وأحلامهم م ا الذيالشعور بالرض

الفرص . ج نحو  أو  التوجه  الابتكارات  أو  الريادية  للمشاريع  المحتملة  الفرص  تحديد  ها ادر المب:  الت،  المميزة و  سمة 

 حتملة. الفرص الم البيئي وفحصسح د في الميجلرائد الأعمال، حيث يُعرف بأنه 

خاطر، بالنسبة لرواد الأعمال،  أو تطوير ابتكار قائم بالم: كثيرًا ما يرتبط إطلاق مشروع جديد  المخاطرة المحسوبة . د

ومع ذلك، يتم احتساب رواد الأعمال من    سية،رئي  سمة   ا هيفإن الحاجة إلى قبول المخاطر وتعلم كيفية التعامل معه 

 حيث الم
ً
 جب اعتبارهم قادرين على إدارة المخاطر بنجاح. ين مجازفين، ويهم مقامر من مجرد كون خاطرة بدلا

يعتبر الإيمان القوي بالنفس والنظرة الإيجابية أو المتفائلة صفة مهمة يجب أن يمتلكها    لتفاؤل:قة بالنفس واثال . ه

ارو  فملأعاد  الأ ال  المخاطر عالية، وهناي  تكون  الصعبة عندما  عا وقات  اليق  ل  ك مستوى  فإينمن عدم  ن مثل هذا ، 

 يز والتحفيز. لثقة بالنفس هي طريقة قيمة للحفاظ على التركالتفاؤل وا

وت  الرؤية: . و تركيز  وجود  أي  بالرؤية،  القوي  إحساسهم  هي  الأعمال  رواد  من  العديد  بين  المشتركة    وجيه السمة 

وط روعهلمش علىم  قدرتهم  أيضًا  المهم  ومن  الشخصية،  هذ  موحاتهم  الآ ه  مشاركة  مع  دعمهم رين  خالرؤية  لحشد 

 للمشروع. 

الفريق: .ز الأعمال  بناء  لرائد  الرئيسية  عل  القدرة  القدرة  المشاريع هي  نجاح  تقل نسبة  الفرق، حيث  بناء وقيادة  ى 

  وري أن يعرف رائد الأعمال كيفية طلب المساعدة الضر ومن    هم،مفردالريادية والابتكارات الجديدة لأفراد يعملون ب

 ة للمشروع. تقديم المساعد ن يمكنهمالأشخاص الذي ب وكيفية جذ

الفشل: . ح مع  أن    التسامح  المخاطرة  العتعني  وأن  للفشل،  فرصة  من هناك  تنجح  لا  الريادية  المشاريع  من  ديد 

أنه من المرجح أن يكون رائد التجربة    عدًامست  عمالالأ   الوهلة الأولى، حيث  لقبول الفشل كعملية تعلم وقبول نهج 

 اته. حيوالخطأ في 

 
1 Sophie Reboud, Tim Mazzarol, Entrepreneurship and innovation theory, Practice and context, 4th ed,  Springer, 2020, PP 37-

38. 
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لتحمل    بادرةقوية وميادة  قب أي مشروع قابل للنمو إلى ما بعد مؤسسة صغيرة إلى  سيتطل  المبادرة والمسؤولية: . ط

وليس   استباقيين  ويكونون  المسؤوليات  قبول  على  قادرون  الأعمال  رواد  المسؤولية،  الفين  سلبيوقبول  مع  تعامي  ل 

 المشاريع. 

 : 1ب ــ أيضا مالعالأ  رائدتع ، يتمسماتبالإضافة إلى هذه ال

ديد، والتطوير والإبداع،  الابتكار، والتج  قادرين علىبتدريب أنفسهم ليكونوا  د الأعمال  وار   يقوم بتكار والإبداع:  الا  . ي 

 الوصول إلى ش يء مختلف، وأكثر فاعلية وأعلى قيمة. عند محاولة

  ا فهم قادرون على تلبية متطلبات ذل(،  وغيرها  ة، إدارية، فكريتقنية)  لأعمال مهارات مختلفةرواد ايمتلك    :ةهار الم .ك

 . ن إليهاالتي يحتاجو  ستعدون دائما لاكتساب المهاراتالمشروع المختلفة، وم

الأعمال  التعلمية: .ل لرواد  يكون  أن    كما  دائما  والرغبة  المعرفةالاستعداد  اكتساب  أو  في  بأصعانستلا ا،  حاب ة 

 . ى تصحيحهاعللال العمل  والاستفادة من الأخطاء السابقة من خ، لكفاءةا

الأعم  الزمنية: .م رواد  الزمن،    اليمتلك  تقدير  على  للعمل،القدرة  إليه  يحتاجون  الطي  الوقت  والمفاجآت   ومقدار 

تظهر بما في    لتي قدغيرة اتص الم والفر   ت التي سوف تحدث،التغييرا  لذلك فهم يدركون جيدًا،  التي سيأتي بها الزمن

 ذلك فرص العلم والتكنولوجيا.

افع د  .2.2  الأعمالرائد و

الو  يتسامن  قد  الأولى  حول ءهلة  الكثيرون  الأع  ل  برائد  تدفع  التي  لمجابهة العوامل  من    مال  الهائل  الكم 

و  العالية  المحتمل  المخاطر  الرياديالفشل  للمسار  اختاره  علىعند  هي:   الإجابة  الأفراد    عديدلابروز  م  رغ ال  ؟"،  من 

   يةيحوزون على الموارد المال الذين  
ً
أنه يبقى القليل منهم فقط من يقرر فعلا    إنشاء مؤسسات جديدة، إلا  م فيمنه  رغبة

مشروعه،   الأبحاثإطلاق  أثبتت  بين  أنه  وقد  أجل    من  من  للفرد  الدافعة  الأسباب  ريادة    الانخراطأهم  مجال  في 

رائد    ، حيث يسعىنكاد  أي فر   رةإموعدم الرغبة بالعمل تحت  ستقلالية المهنية،  الا   ي هيريادروع  شلم   لأعمال وإنشاءها

توى العالمي الذي يجعل الأفراد  على المس  همهو السبب الأ يق الرضا النفس ي والإنجاز الفردي، وهذا  إلى تحق  مالالأع

 .2الوظيفة أو غيرها  مندلاب ويلةط  اتاعلس كل تلك المخاطر الاجتماعية، النفسية، والمالية والعمل  يجابهون 

 
 . 279-277 ، ص 2013، عمان، الأردن، 01راهيم بدران، مصطفى الشيخ، الريادية: الإبداع في إنشاء المشاريع، دار الشروق للنشر والتوزيع، ط إب 1

أطروحة دكتوراه، كلية العلوم ،  -وميلة وجيجلينة  طدراسة مقارنة بين ولايات قسن–لية واستراتيجية تنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر  المقاو صندرة سايبي،     2

 . 74، ص 2014-2013، الجزائر، 2الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قسنطينة 
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دخل أو وظيفة لأفراد عائلته،  تشمل الرغبة في ضمان  و ،  المهنية  يةتقلالالاس  أتي بعدكما توجد عوامل أخرى ت

المؤس والقوة، والمكانة، واستدامة  الجودة، والإبداع،  عالية  منتجات  إنتاج  في  الوقت  والرغبة  في نفس  سة، والسعي 

 .1يًامُرضتبر يُع نقديللحصول على دخل 

 أنماط رائد الأعمال   .3

العديد   أ  والباحثين  كرينالمفمن  اقترح  وتصنيالاقتصاديين  يشير نماط  الأعمال، حيث  لرائد  عديدة  فات 

إ معين،  نمط  تشكل  كل  وأبعاد  معايير  على  لى  الاطلاع  وبعد  الأعمال،  رواد  ودوافع  سلوكيات  لفهم  أساسية  عوامل 

 . لاتداو ثر دة الأعمال، سنحاول التركيز على الأنماط الأكريا مجالفي  ظريةمختلف الأدبيات الن

 لظروف الإنشاء ا أنماط رواد الأعمال وفق  .1.3

اقترحوا تصنيفا لرواد الأعمال، حيث  من الأوائل الذين    ،(Normane Smith( )1967)سميث    كان نورمان

 : 2ميز بين نمطين

الح . أ الأعمال  الأ ر   يتمتع  رفي:رائد  العما ائد  يكون عاملا سابقاتعليب  حرفيل  ما  نسبيا، وغالبا  يتمتع م محدود    ، لا 

ل ن الآخرين، ويتواصل بشكخلاص ممهارات تقنية أكثر، كما يطلب الولاء والإ   لهالتسيير، و ال  ية في مجالخبرة الكافب

يركز   ، إذاة جدً بتكر الم  ات غير اع ي القط سيئ للغاية مع محيطه، يخطط للمدى القصير، ويمكن العثور عليه عمومًا ف

 .على المشاريع ذات التجديد الضعيف 

أخرى   لانتهازي:اال  الأعم  ئدرا .ب ناحية  رامن  يتمتع  يكون ،  ما  وغالبا  جيد،  تعليمي  بمستوى  الانتهازي  الأعمال  ئد 

أعمال تنمية  هو  متنوعة، هدفه  مهنية  بخبرات  يتمتع  كما  سابقا،  إدارةمديرا  اسلوب  ولديه  ي  ي،تشارك   ه،    جعله مما 

 را.الأكثر ابتكات في القطاعااوض بسهولة، يخطط للمدى البعيد، وهو موجود التفى ر علقاد

 لأعمال وفقا لمنطق النشاط  أنماط رواد ا  .2.3

، تصنيفا يعتمد على منطق نشاط (1996) (Julien and Marchesney) ارشينسايمو جوليان  اقترح كل من  

تطل ثلاثة  بين  يميز  حيث  الأعمال،  استدامةواق  اعيةاجتمعات  رائد  هي:  الأعمال  لرائد   la) المؤسسة تصادية 

pérennité )  الاستقلالية المالية للمؤسسة ،((L’indépendance  أو استقلاليته في اتخاذ القرار ،L’autonomie)) ،

 . (La croissance)ونمو المؤسسة 

 

 
1 Frank Janssen, Entreprendre : Une introduction a l’entrepreneuriat, 2e éditon, De boeck supérieur, 2016, P 42. 
2 Ibid, P P 43-44. 
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 :1ل ماالأع رواد  ن منهاميوبناء على هذه التطلعات الثلاثة، قام الباحثين باستخلاص نمطين 

كل ش يء لتجميع الثروة،   وقبلنطق يهدف وفق هذه الملأعمال ارائد  : (PIC)رائد الأعمال الذي يعمل تبعا لمنطق  . أ

م لاستدامة  الأولوية  يعطي  انتقالها،كما  وكذلك  على   ؤسسته،  والحفاظ  منه،  يتخوف  الذي  النمو  مواجهة  في 

مال مؤسسته   لرأس  المالية  أو مقرض(L’indépendance)الاستقلالية  إدخال شركاء جدد  وبالتالي فهو يرفض  ين ، 

 وتجنب التنويع وتفضيل الإنجازات على التغييرات. طه، ذ البقاء في قطاع نشاكما يحب ين،يجر خا

بشدة مع رائد الأعمال الانتهازي، يفضل رائد الأعمال وفق  يتوافق    :( CAP) ق  رائد الأعمال الذي يعمل تبعا لمنط .ب

الحفاظ على   قبل كل ش يء في  رغبا يكم،  النمو فة بالمخاطر، التي لديها قدرة عالية على  فو المحشاريع  الم  نطقهذا الم

ي قد يجعله يلجأ للبحث عن مصادر ي رأس المال، الأمر الذالنظر عن الاستقلالية ف القرار بغضتقلاليته في اتخاذ اس

 بيع مؤسسته إذا تم تقديم سعر جيد. ا أيضً رًا، و مزدهسوق  أموال خارجية، كما يمكنه تغيير النشاط إذا لم يعد ال

 ديد لظروف التجلأعمال وفقا اد ارو أنماط    .3.3

 صاحبي هذا التصنيف، حيث قاما بدراسة العلاقة بين ريادة   (Miles and Snow)  مايلز وسنو   ر كل منيعتب

 : 2ال والتجديد، وقاما بالتفرقة بين أربعة أنماط من رواد الأعمال الأعم

هنا عن   لفردحث ابدد بحث، إذ يلأعمال هو مجيعتبر هذا النمط أن رائد اعن التجديد:  احث  الب  الأعمال  ئدرا . أ

على تجسيده على أرض الواقع، لذا  تأكده التام من قدرته    الدائم )في المنتوج، إجراءات الإنتاج(، رغم عدمالتجديد  

بشكل السوق،  مستوى  على  يطرحها  ثم  أولا  بتنظيمها  خلق    نهمكي  يقوم  و مؤسسمن  مع ة،  النمط  هذا  يتلاءم 

التك ذات  تالعاا  نولوجيالنشاطات  والتي  إلية،  فيها  الاستثكون  و مكانيات  القدرات مار  تتجاوز  والتسويق  التصنيع، 

 بل المجمعات الكبرى التي ترغب في خلق فرع جديد. الفردية، فغالبا ما تشترى هذه الأفكار والمشاريع من ق

الأ  .ب اعمرائد  هذ  د:جدلمال  اليبحث  نظامنمط  ا  بشكل  التجديد  على  الأعمال  رواد  باستمن  يقوم  هو ي،  غلاله 

وابنف وتحويللاستثسه  فيه  إلىمار  لل  ه  اليقظة  من  عالية  درجة  يمتلك  حيث  ممؤسسة،  والمنافسة،  ما  تكنولوجيا 

 يتطلب حيازته ميزانية عالية، توجه للبحث والتطوير، مما يضمن تنمية التجديد. 

ية مبطريقة نظامستوى السوق  على  ر  الظاه  هو رائد الأعمال الذي يتابع التجديد  د:تجديع للل المتتبماعالأ رائد   . ج

ل  ة، أما المتتبعون فيقومون بإدخا جديد  منتوجاتو دائمة، حيث يقوم المجددون بفتح المجالات لأنشطة    واستباقية

 اته، وذات تكلفة أكبر. حد ذفي  التجديد عنب صعتحسينات على مستوى التجديد، وتتميز هذه الاستراتيجية كونها أ

 
1 François Henry, Le sens du travail contemporain entre œuvre et désœuvrement : Une approche à partir des 

dirigeants de start-up du numérique et des incubateurs, Thèse de doctorat, Ecole doctorale N°597 Science 

économique et science de gestion, Université de nantes, France, 2020, P 33. 
 .72-71 صندرة سايبي، مرجع سابق، ص ص   2
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الم . د الأعمال  ال رائد  ر يتبنى هذا  يد:  تجدتفاعل مع  من  ناتجة عن رد فعل، واد  النمط  تنمية  استراتيجية  الأعمال 

يتكيف  تحدث،  حيث  التي  الوقائع  الموقف   مع  هذا  يحمل  وقد  السارية،  والأحداث  تتلاءم  أفعال  ردود  لها  ويبدي 

ديد نتيجة  ئن للتجلزباا  ستجابةتي يمكن أن تطرأ على القطاع، وضعف درجة االعات  التزعز بط بيرت  الانتهازي خطرا

 تهم أو مؤسساتهم المفضلة. نتجالوفائهم لم

 تمويل ريادة الأعمال ماهية  المبحث الثاني:

ا للمدخرات  الأعمال  رواد  لافتقار  وهذا  نجاحها  عوامل  أهم  من  الأعمال  ريادة  تمويل  عملية  ية  لذاتتعتبر 

كملكافيةا الأ ا  ،  رواد  يستطيع  لا  الأفكار  من  الكثير  صياأن  حتى  النمعمال  الأوليغة  لعدم    وذج  التمويل،    توفرلها 

مفه في  البحث  إلى  الجزء  هذا  يخصص  سوف  الأعمال وعليه  ريادة  تمويل  الشركات   وم  تمويل  وبين  بينه  والفرق 

الأعمال، ريادة  تمويل  وأهمية  تحديات  مبادئ  إلى  ضافبالإ   الكبيرة،  النظريات ح  دورةة  وكذا  الريادية  المشاريع  ياة 

 ا النوع من المشاريع.مويل هذكل تهيفسرة لالم

  مويل ريادة الأعمالتمفهوم وأهمية طلب الأول: الم

  بقية الأعمال تختلف جوهريًا عن تمويل    اه، ممًا جعلهاأسلوب تمويلريادة الأعمال، إلى    سمات وأهميةامتدت  

 ائمة أو الكبيرة. القات شرك ر الغرا خرى علىالأ 

 عمال مفهوم تمويل ريادة الأ   .1

د لتمويل ريادة الأعمال في الأدبيات النظرية، إلا  مُ فهوم دقيق و عدم وجود م  رغم منالعلى   أن هذا لا ينفي حدَّ

تمويل  بخاص  واسع    اقنط   على   ومقبول   ومحاولة العديد من المفكرين الاقتصاديين في تقديم مفهوم مشتركاجتهاد  

 . للأعمادة اريا

  من   مميزة  فرعية  "مجموعة  :أنهريادة الأعمال    تمويل،  (1998)   (Wright and Robbie) وبي ور  رايتيعرف  

يركز   التقليدية،   الشركات  تمويل ريادة   تمويل  يركز  بينما  القائمة،  المدرجة   الشركات  على  الشركات  تمويل  حيث 

 . 1" الخاص للقطاع ملوكةة الم بتكر ناشئة الملا يةالفت يعالمشار  على كبير  حد إلى الأعمال 

وبيت  ا جوزيف أمّ  تمويل  (Joseph  Bartlett  Peter Economy and( )2002)إيكونومي    ر بارتليت  ، فيصفان 

ع الأعمال  أنهريادة  "لى  بحيث  دراس:  )المبتكرة(  الجديدة  المشاريع  على  المطبقة  الموارد  وتوزيع  تخصيص  القيمة،  ة 

 ه جميع رواد الأعمال:  ى وتواجلتي تتحدرئيسية االة يتناول الأسئل

 
1 Dauglas Cumming et al, New directions in entrepreneurial finance, Journal of banking and finance, Vol 100, 

March 2019, P 252. 
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 كن وينبغي جمعها؟ ي يمتال الأموال ما مقدار -

 ؟ ومن يقوم بذلك؟متى يجب البدء في جمعها -

 وع الريادي؟ لهذا المشر والمنطقي ما هو التقييم المعقول  -

 . 1" ؟كيف ينبغي هيكلة عقود التمويل وقرارات الخروج -

اق أن  ، في هذا السي( Chris Leach and Ronald Melicher( )2010)ر  ميليش ليتش ورونالد  ف كريسويضي

يل  وتمو   لتخطيط  ةالمالي  والمبادئ  والتقنيات  الأساليبالأدوات،    وتكييف   يقيادة الأعمال هو عبارة عن: "تطبر تمويل  

وتطوره   ه قالانت أثناء روعمشلل ةالمالي الإدارة على الأعمال ريادة تمويل ريادي، إذ يركز  وتشغيل عمليات مشروع وتقييم

بدءًا   حياته،  دورة  خلال الأ ر الم  من  وذلك  لالتمهيدية  لىو احل  ال ، وصولا  يكو لمرحلة  الأعتي  رائد  فيها  قادرًا على  ن  مال 

سيواجه  حصد حيث   ما م  الأولى،  سنواته  خلال  كبيرة  ومالية  تشغيلية  مشاكل  تقريبًا  ريادي  مشروع  كل  المشروع، 

 .2" جاحهنو  المشروع اءلبق ضروريًا أمرًا السليمة المالية الإدارة رسةية وممايادالر  عشاريالم من تمويل يجعل

ادة تمويل ري ،Sascha Kraus)  and hristine MitterC ( )(2011كراوس    ساشار و ميت  في حين عرف كريستين

بين  "  بأنه:مال  الأع يحدث  الذي  التقاطع  مذلك  هو ين،  ختلفمجالين  الأول  الأ   المجال  ريادة  المجال  مجال  أما  عمال، 

يتم   في حين  الفرصة،  التوجه نحو  في ريادة الأعمال على  يتم تسليط الضوء  المالية، حيث  النظرية  الثاني هو مجال 

 .3" ارد المالية من أجل استغلال هذه الفرصةللمو  لفعالصيص االتخ تركيز في النظرية المالية علىال

أن تمويل ريادة الأعمال هو: "أحد الفئات الفرعية   (Yasuharu Imai( )2019)إيماي    ارو سوهياكما يضيف  

و  المعوقات  مع  تتعامل  التي  الكبيرة،  أو  القائمة  للشركات  الموجه  التمويل  ت  الصعوباتمن  التي  المو المالية  ع شارياجه 

 . 4" التمويل ل منمستق را كحقل ؤسسات الناشئة، والتي تم الاعتراف بها مؤخوالم ياديةالر 

 أنه يمكننا لتعاريف أعلاه، اجتتعكس ا
ّ
هاد ووجهة نظر كل مؤلف، وبالرغم من تعدد وجهات النظر هذه، إلا

بين معظ  مهمة مشتركة تجمع  المؤلفياستنتاج جزئية  إليها معظم  أشار  التعاريف  تمويل  لتعريلتهم  محاو   ن عند م  ف 

تمويل الموجه للمشاريع الريادية  الئية في كون   تتمثل هذه الجز رة، و اشمب   أو غير   ريادة الأعمال سواء بطريقة مباشرة 

 Smith et)سميث وأخرون  وفي هذا السياق تطرق   يختلف ويتميز عن التمويل الموجه للشركات القائمة أو الكبيرة،

al)  (2011   )الذابي كتف إلى الاختلاف  "فقةالص  يكلهو   والتقييم  الإستراتيجية:  الريادي  ويلم"الت   انيحمل عنو   يه   ،

 
1 Ali Maleki, Entrepreneurial finance: A review of the domain, Journal of entrepreneurship, Business and 

economics, Vol 03, No 02, 2015, P 110. 
2 Fatai Alani Lawal et al, Exploring alternative financing for entrepreneurship development in nigeria : Surmounting 

challenges, Journal of entrepreneurship education, Vol 21, No 01, 2018, PP 03-04. 
3 Christine Mitter, Sascha Kraus, Entrepreneurial finance- Issues and evidence, revisited, International journal of 

entrepreneurship and innovation management, Vol 14, No 02-03, August 2011, P 133 . 
4 Yasuharu Imai, Financial evalution of entrepreneurial strategic choice, Doctoral thesis, University laboratory in 

management sciences of Normandy, IAE Caen ( University of Caen Normandy), France, October 2019, P 14. 

https://www.inderscienceonline.com/doi/abs/10.1504/IJEIM.2011.041728
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ريادة تمويل  بين  بدراسة هذا الاختلاف بطرحهم     الموجود  قاموا  الكبيرة، حيث  أو  القائمة  الشركات  الأعمال وتمويل 

ريادة    تمويل   يستحق   لماذا  نتساءل   أن  يعيطبال  من"تمحورت أسئلتهم حول الآتي:  لمجموعة من الأسئلة، ففي البداية  

الأعمال؟"، ليتم    ريادة  بيئة  في  مباشر   ة بشكلالقائم  كاتشر ال  تمويل  مبادئ  طبقنت  لا  ولماذا  ،خاصة؟  دراسة  الأعمال 

هما:   آخرين  سؤالين  طرح  ريادة    الكبيرة  الشركات  بين   اختلافات  هناك  هل"بعدها  ومشاريع    وهل   الأعمال؟القائمة 

ريمشاري  ىلع  الشركات  لتمويل  التقليدية  والأساليب  تدواالأ   تطبيق  في  تاقضانت  أي  اكهن الأعمع  قدم ال؟"،  ادة 

  هو   الشركات  لتمويل  والأساس الرئيس ي  ئية حول هذه التساؤلات التي طرحوها، وكانت أن الموضوعمبد  سميث إجابة

   كات،الشر   لهذه  ليةاالم  شطةالأن  شرح  أجل  من  مبنية  نظرياتها  وأن  والقائمة  الكبيرة  الشركات
ً
  المشاريع  من  بدلا

التي نا  الريادية  إلى ذلك  بتكوم  شئة جديدةتعتبر  المراحل  رة، أضف  كبير  المبفإن  تغير بشكل  الريادية  للمشاريع  كرة 

مجموعة من  اقترحوا  طريقة تطبيق هيكل أو نموذج التمويل، ليتمكنوا بعدها من الإجابة بشكل مفصل أكثر، حينما  

 :1لآتيةفي النقاط ا مهاأه لرة، تتمثأو الكبي الأعمال وتمويل الشركات القائمةريادة تمويل بين رية هو وق الجالفر 

القائمةتضم  ت الاستثمار للفصل عن قرارات التمويل:  عدم قابلية قرارا . أ   مثل عدّة    مستقلة  إدارات  الشركات 

الأقسام   التسويق  وقسم  المالي  القسم من  ليكو كما  ،  الأخرى   وغيرها  الأحيأغلفي    اديهن    السيولة   من  كبير   ردقان  ب 

  من   القدرة في التأكد  لدى المدير المالي  ون يك  المقابلة  ومن الجهة  ات جديدة،ار يام باستثمعكس مدى استعدادها للقت

عدمها  المال  رأس  من  كافية  إمدادات   لديها  شركته  أن فإن،  من  تكون   التمويل  وقرارات  الاستثمار  قرارات  وبالتالي 

 الموظفين   من  قليل  عدد  يةاد ريال   يعشار الم  لدى  يكون   ما  غالبًا  ذلك،  من  العكس  ىئمة، علات القاشرك ال  خلداتقلة  مس

الكافعلى    تتوفر  ولا الأعمال  يرغب  عندما  وبالتالي،  ،ةي السيولة     يتعين  استثمارات جديدة،  تنفيذ  في  رائد 
ً
أولا   عليه 

مجبرً   ل،للتموي  خارجية  مصادر  على  العثور  يكون  أماحيث  الما  علستثمر م  المالية  ضيتو ى  ين  الوضعية  للمشروع  ح 

في    للفصل  قابلة  غير   تكون   قد  والتمويل  الاستثمار   راتقرا  أن  يعني   وهذا  ولماذا،  حتاجهاي  التي  والم الأ   مقدار  شرحو 

 . الكبيرة الشركات في حتى تمامًا مستقلة ليست أنها من الرغم على ،المشاريع الريادية

 من  عديدلا  يذ تنف  همكنيم  لا  رواد الأعمال  المتعارف عليه أن  منر:  تثماالاس  لقيمة  حددمك  عويتنلل  المحدود  دور ال .ب

في البشرية،  التمويل من جهة، ومن جهة أخرى   نقص  بسبب  الوقت  سنف  المشاريع  الكوادر    ليه فإن وع  نقص وشح 

كن لهذه  ث يم، حيقائمةلا  كاتبالشر   مقارنة  ة الأعمالمشاريع رياد  يختلف في  الاستثمار  في  التنويع  استراتيجيه  تأثير 

الي ووفرة الموارد البشرية، أما الهيكل الم بسبب تنوع ة،المخاطر المحتمل اليمإج لي تقليلتنويع استثماراتها، وبالتا الأخيرة

  .أنفسهم الأعمال  رواد يتحملها والمخاطر تنويع الاستثمارات يمكن لا  مشروع ريادي، وجود حالة في

 لشركات ل  لياالهيكل الم  في العادة يحتوي   في مشاريع ريادة الأعمال:مرين  لمستثقبل اة من  الإداريمدى المساهمة   . ج

من إمكانية  إدارة الشركة ويقللعلى  من هؤلاء نسبي وصغيرواحد كل  تأثير لك يكون مستثمرين عدة، لذعلى  القائمة

ادة  ع رين  ستثميل من الملعدد قيشارك  نقيض من ذلك،  على ال  ،كةتخص الشر   إلى معلومات داخلية مهمة  هموصول

 
1 Janet Smith et al, Entrepreneurial Finance : Strategy, Valuation, and Deal Structre, 2st edition, Stanford University 

Press, California, United state of america, 2011, P XXVIII-XXXIV. 
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ملكية المشروع، وبالتالي يكون    يفنسبة حصصهم  ، مما قد يرفع من  رةبكلملمراحل اخاصة في ا  ريادة الأعمال  في تمويل

 . لمشروعلإلى المعلومات الداخلية  لوصول ل   أكبر  فرصة ة المشروع كما تكون لهملهم حق التدخل في إدار 

ع  . د تناسمشكلة  للمعلع:  المشرو   تنفيذ  لىع  هاثير وتأ  ماتالمعلو   قدم  التام  الوضوح  عدم  من  الرغم  ومات  على 

المستثمرين الأجانب، إلى أن هذه الفجوة لا تؤثر بشكل كبير على لشركات القائمة و لقائم بين ابالاستثمار اة  الخاص

مديريها يتخذ  بحيث  الشركات،  تلك  داخل  الاستثمار  الاهت  قرارات  دون  استثمارية  كثقرارات  بمام  ك  إدرا  كيفيةيرا 

هؤلاستثمر الم يحتاج  لا  أي  الاستثمار،  لقيمة  المديين  المرين  ء  إقناع  واستثمريإلى  المشلمقرضين  ن  يستحق بأن  روع 

في حالة   أما  القصير،  المدى  الأقل على  والتنفيذ، على  الرياديةالاستثمار  يكون  المشاريع  أين  كثيرًا،  الوضع  يختلف   ،

شروع المتحديد إلى  في حين يتطلع المستثمرون على وجه ال  روعه،يذ مشلتنف  خارجيمويل  توفير تالأعمال مطالب برائد  

مناسب  لتوفير  استثماراتهم  عائد  أجل  على  من  قليلة  ا 
ً
طرق الأعمال  رائد  يمتلك  الغالب  وفي  أفكاره،   وأهدافه  شرح 

 روع. المش تنفيذعلى  ر كبير للمستثمرين، مما يحدث اختلال في المعرفة بين الطرفين يمكن أن يكون له أث

لتقييم  تحليل . ه قيم  كمحدد  الحقيقية  أسلوب  يادي:الر   المشروع  الخيارات  ت الخياراليل  حت يعتبر 

الاستثمارية قيةالحقي المشروعات  تقييم  في  ومتميزة  فريدة  حيث  طريقة  الحقيقية ،  الأصول  تسعير  على  يقوم 

 
ً
مة يقوم المستثمرون بتقييم قائالركات  ل الشتموي  مجال  لية، في من الأصول الما  الملموسة للمشروع الاستثماري بدلا

ا بالاعتلللاستثماري  المشروع  إحدشركة،  على  القائمة  ماد  الطرق  المستقبلية، ى  النقدية  التدفقات  خصم  على 

   (NPV)  الصافية  كالقيمة الحالية
ً

    ،مثلا
ّ

 تثماري شروع الاسفي تقييم الم  ةوغير مجدي  ةط يبستعتبر    الطريقة  ههذ  أنّ إلا

  و ما المخاطرة وه  قين وارتفاع درجةاليعدم  ار حالة  أخذ بعين الاعتبتلا    ا، خاصة وأنهالأعمال   ةريادمويل  جال تفي م

الرياديةيُميز   الر المشاريع  المشروع  لتقييم  الحقيقية  الخيارات  تحليل  لأسلوب  المستثمرين  يلجأ  لذلك  واتخاذ ،  يادي 

 ليقين ودرجة المخاطرة الكبيرة. لة عدم اار حالاعتبعين اأخذ بسلوب يون هذا الأ دمه، كر من عقرار الاستثما

التدفقتحة توقيت  ميأه . و النقدية كأصيل  الريادي واتخاذ قرار الاستثمار:   انب تقحد جو ات  في  ييم المشروع 

تقيي يتم  القائمة،  الشركات  الاستثمارتمويل  هذا  قدرة  مدى  على  بناءً  المستثمرين  قبل  من  الاستثمار  فرص  على   م 

  على العكس   ت النقدية،ل التدفقاتحصيوعد  لمم  ة، وعادة ما يعير هؤلاء القليل من الاهتمايلنقدقات االتدفوليد  ت

الأعمال،  مات ريادة  تمويل  في  الرياديةفما  المراحل    المشاريع  في  سائلة  غير   
ً
السُ عادة بين  ومن  تؤدي المبكرة،  التي  بل 

النقدي التدفقات  هي لتوليد  العا  ة  لأسهمالطرح  أالمش  م  الا روع  الوقت  واستحو  نفس  في  تعد  والتي  المشروع،  على  ذ 

 سب
ً

ع ماأ  اوحيد  يلا لتحقيق  المستثمرين  استثم  على  لتوقيتوائد  كبير  أهمية  هؤلاء  يولي  لذلك  تحصيل   ماراتهم، 

يل، التمو   كما يمكن لهذا الجانب أن يلعب دورا مهما في صنع قرارهم الذي يخص تقديم  المشروع للتدفقات النقدية،

 شروع رائد الأعمال من عدمه.مفي  ثمار،الاستو 

يتمثل الهدف الأساس ي المساهمين:    قيمة  يمتعظ  عن  يختلف  بشكل  الأعمال  لرائد  يمةالق  ظيمعت  على  التركيز  .ز

وراء   قيممن  تعظيم  في  القائمة  الشركات  العم تمويل  في  بالفعل  قيمة  هناك  أن  يفترض  حيث  المساهمين،  ل، ة 

ل، في  ريادة الأعمال  وراء تموي  يمة، في المقابل، يتمثل الدافع الرئيس ي منه القيم هذة تعظ كيفي  طروح هو والإشكال الم
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ا الذالتحدي  ليكلأول  التمويل  للحصول على  الأعمال  رائد  يواجهه  كانت هي  إذا  ما  اختبار  قادرًا على  ناك فرصة ون 

ماليًا، أي إلى عمل تجاري يكون مستدامًا  إ  فعلية يمكن تحويلها    تعظيم يبدأ قبل  الأعمال    رائد لدى    الذاتثبات  أنّ 

  .مةالقي

ريادة الأعمال  لفرق الموجود بين تمويل  gهو الأخر    مترو ، تطرق لاندسالمذكورة سابقا  فاتختلا ة إلى الا وبالإضاف

  في   مة قدمت  "مقدمة  عنوانوالذي يحمل    ،(2017)في كتابه الذي ألفه عام    وتمويل الشركات القائمة من منظور آخر،

في عدة    ريادة الأعمال  تلف عن تمويليخو الكبيرة  تمويل الشركات القائمة أ  حيث جادل بأنّ ،  مال"ع الأ   ريادة  لتموي

في    وذلك  نواحي، لاندستروم  إليه  توصل  الذي  الفرق  إبراز  ويمكننا  الريادية،  للمشاريع  المميزة  الخصائص  بفعل 

 ي: الجدول الآت

 القائمة حسب لاندستروم  شركاتيل الوتمو لأعمال ريادة ا لي: الفرق بين تمو (03-01)الجدول 

 تمويل الشركات القائمة أو الكبيرة  مال الأعريادة تمويل  قفرو لا

 الخصائص الداخلية 

الدافع الرئيسيي من وراء تمويل ريادة الأعمال هو   -

بعد ذلك  و تعظيم قيمة رواد الأعمال، إثبات الذات و 

 .يأتي الهدف المالي

 ؛اتخاذ القراراتدية في الاقتصا يرالعقلانية غ -

و  - المالكين  بين  حي التكامل  يتشارك  المديرين،  ث 

  إدارة   في  الغالب   في  التمويل  مقدمو   أو  لمالكون ا

فصل   وبالتالي  المشروع،  الإدارة   الملكية  يصبح    عن 

 وضوحا.  أقل 

الشركات  - تمويل  وراء  من  الرئيس ي  الدافع 

 القائمة هو تعظيم قيمة المساهمين؛ 

 ي اتخاذ القرارات. ية فلاقتصاداة العقلاني  -

 ن.كين والمديريوتام بين المال  فصل واضح  -

سوق  خصائص ال

 المالية

تنشالأسندرة   - التي  المالية  بشكل  واق  وتعمل  ط 

 جيد في مجال ريادة الأعمال؛ 

 ارجي مكلف نسبيًا. يعتبر الوصول إلى التمويل الخ -

القائمة   - بالشركات  الخاصة  المال  رأس  أسواق 

وتع جي   ملمتوفرة  بما  بشكل  الديون  د،  ذلك  في 

 . .المال السهمي ورأس

مرين  ة بالمستثلاقالع

 يين رجالخا

معلوم - لديهم  الخارجيون  غير  المستثمرون  ات 

 كافية عن المشروع. 
وكذا   - للبنوك  متاحة  الدقيقة  المعلومات 

 المستثمرين الخارجيين. 

مصادر التمويل 

 الداخلية 

على   - كبير  بشكل  داخلية الاعتماد    مصادر 

صور وفي  يل،  تمو لل في  تكون  الأحيان  ة  أغلب 

الشخصي  الأع المدخرات  لرواد  إلى  إضافة  ،  مالة 

ها قد تكون شبه  التدفقات النقدية على الرغم من أن

 معدومة في المراحل الأولية للمشروع.

 مصدرا مهما للتمويل. تعد الأرباح المحتجزة  -

مصادر التمويل 

 الخارجية

للتموي  - اتوفر مصادر محدودة  إضالخل  افة  رجي، 

جزء    إلى إلى  رأس  الوصول  أسواق  من  فقط  معين 

 الية البديلة. الم الأسواق  المال في شكل 

مصادر للتموي   توفر  سواء  متعددة  الخارجي،  ل 

 على المستوى الوطني أو الدولي. 

Source : Hans Landström, Advanced introduction to entrepreneurial finance, Edward Elgar publishing, United 

Kingdom, 2017, PP 08-09. 
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ويل الشركات قدمه لاندستروم بين تمويل ريادة الأعمال وتملذي  الاختلاف اأن أعلاه نلاحظ من خلال الجدول 

رحها سميث وآخرون في القائمة أو الكبيرة في كتابه بشكل عام، يعتبر بمثابة فروق مكملة للفروق الجوهرية التي ط

وجود  ف المهم للاختلا استكبير عند در   فين، ركزوا بشكلالمؤلن سميث ومن معه من  ا نجد أعن جيدً ملتكتابهم، فعند ا

ين الخارجيين،  أثير على قرار المستثمر امل ومحددّات تلعب دورًا كبيرًا في التعلى عدة نقاط يمكن اعتبارها بمثابة عو 

الكبيرة، كما   مة أوكات القائمجال الشر أو في  الأعمال ةدمجال مشاريع رياوالذي يتعلق بالتمويل والاستثمار، سواءً في 

الذي ي لجو ن الاختلاف اأ مة يجعل من تمويل ريادة الأعمال  تمويل ريادة الأعمال عن تمويل الشركات القائميز  هري 

 فكريًا صعبًا يستحق دراسة خاصة، بينما خصص لاندستروم زاوية أ
ً
خرى لدراسة الاختلاف، حيث ركز بشكل مجالا

 الكبيرة. أو  ات القائمةشرك ريادية عن الميز المشاريع اللتي تلفرق على الخصائص اراسته لر عند ديكب

 لة تمويل ريادة الأعما أهمي .2

 المستثمرين والاقتصاد بصفة عامة.، ماء لرواد الأعمال أنفسهيكون لتمويل ريادة الأعمال أهمية كبيرة، سو 

 لأعماللرواد ا ةبة الأعمال بالنسأهمية تمويل رياد .1.2

فكما    ،لضمان نمو وتطور ونجاح المشروع  احيويً   أمرًا  التمويل  على  الحصول   يعد الأعمال،  رائدة  رنظ   وجهة  نم

لبدء   المالية اللازمة الموارد الأعمال   رواد معظم يمتلك  هو متعارف عليه أنه في المراحل التمهيدية للمشاريع الريادية، لا

 ى إل  بحاجة  مهف  لذا  راحل،يذرها المشروع في تلك الملتي  ية ات النقدالتدفقاانعدام    ظلهم، خاصة في  مشاريع  وتشغيل

الأموال  جمع التمويل  مستثمرين  من  وتوفير  توفير  يعد  لذا  متطلبات   نم  العديد   لتغطية  ضروري   خارجيين، 

الم  المشروع  واستخدامات أعباء  والأدوات،  يحدد)كالمعدات  حيث   مستوى   جمعها  م يت  التي  الأموال  ارمقد  وظفين(، 

 .1عللمشرو الآفاق المستقبلية  من يقلل أقل تمويل جودأي أن و  مها،التقدم من عد سرعة لتاليوبا الاستثمارات

حيث    المشروع،  تطوير  في  مهمًا  دورًا  أيضًا  مرينالمستث  ومن الجهة المقابلة فبالإضافة إلى التمويل، يلعب اختيار

الأعمال م  والمشورة  للتوجيه تقديمه    لخلا   من  المشروع،  الجيد  المستثمر  يدعم   ختلف الخدماتالاستراتيجية لرواد 

الأ الإداري مستثمرين  مديرين  تعيين  في  )كالمساعدة  خرى ة  اقتراح  جلب   موهوبين،  أو  ذو    ةإدار   مجلس  مستقبليين، 

ويت  عالية  محددةكفاءة  مجالات  في  أكبر  بخبرة  الأعمال(،  متع  رائد  لمشروع  كبيرة  أهمية  ذات  بع   اكم  تكون    ض أن 

أفضلباعتبا  المستثمرين فإنهم  مساهمين  يريد  مشاريعهم،  دعم  في  غيرهم  من  رهم  المستثمرون  حيث    أيضًا   بعض 

ممارسة  ثماراتهماست  ةحماي للمشروع،  اراتالقر   الإيجابية على   والسيطرة  التأثير   عن طريق    بعض   وفي  الاستراتيجية 

 
المستدامة،   نميةت، مجلة الاقتصاد والR: باستخدام  (PCA)جوى حرنان، مؤشرات تمويل ريادة الأعمال في الدول الأوروبية باستخدام المركبات الأساسية  عماد بركان، ن   1

 . 920ص ، 2022، سبتمبر 02، العدد 05معة الوادي، الجزائر، المجلد جا
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بعيدًا  يمكنهم  الحالات، الأ   حيث  ،الذهاب  يصل  إلى  مرقد  الخاص،  من  المؤسسين  ردط  بهم  فمن   مشروعهم    لذا 

 . 1في مشروع رائد الأعمال ا ب دورًا مهمً المناسبين، تلع ينتثمر س الم ختيارأن مسألة ا حالواض

   أهمية تمويل ريادة الأعمال بالنسبة للمستثمرين .2.2

 أخر،    ىل فإن أهمية تمويل ريادة الأعمال تختلف من مستثمر إ  المستثمر،  نظر  وجهة  من
ّ

حسب طبيعته،    كلا

يعد الواعالريادي  المشاريع  تمويل  حيث  واة  المشاريع   لأن  نظرًا  عالية،مالية    عوائد  لتحقيق  حاسمًا  ارً أم  ةلناجحدة 

من    في  وغامضة  بالمخاطر  محفوفة  الريادية   لمؤسسات   أحيانًا  الدقيق  الاختيار  هذا  تفويض  يتم  إذ  الأحيان،  كثير 

يخصص  ،المخاطر  الالم  رأسكمؤسسات  محترفة     المؤسسات   ذهله  الأموال  بعض   ن و المؤسس  نو ثمر المست  حيث 

و   محفظتهم  نويعتل  كوسيلة عالية،  عوائد  ققيتح  إلى  السعيالمالية  تمول   مالية   مشاريع   أيضًا  القائمة  الشركات  كما 

نافذة  بها،  الخاصة  الابتكار  استراتيجيات  من   جزء ك  الأعمال،  ريادة ذلك  يمنحهم  لابتكارات او   لوجياو نكالت  على  ممّا 

  تمويل   فإن  المستقلين،  للمستثمرين  بالنسبة  أمّا  صناعاتهم،  مجال  في  عدةاو   مشاريع  في   للانخراط  وفرصة  الجديدة

يمثل  الأعمال  رواد شغفًا  فقط  لا   وخبراتهم   مهاراتهم  لتطبيق  فعالة  وسيلة  أيضًا  يكون   أن  يمكن  بل  شخصيًا،  لهم 

 .2المال لكسب

 صاد ة للاقتسبال بالنة الأعم دياأهمية تمويل ر  .3.2

أ مهم  الأعمال  ريادة  للاقتصادتمويل  ككوالمجتم  يضا  المشار ل ع  تعتبر  حيث  الريادية  ،  للنمو مهمً محركا  يع  ا 

ي في تقديم منتجات ونماذج أعمال جديدة، مما  التمويل يسهم بشكل كبير  إلى تحقيق    ؤديالاقتصادي، وأن توافر 

 .3ي و الاقتصادابي على النملي التأثير الإيجت التوظيف والعوائد، وبالتادلا تفاع معر او نتاجية  نمو مرتفع في مستوى الإ 

 .تمويل ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي في الفصل الموالي من الدراسة نوسنتناول بشكل مفصل العلاقة بي

 

 

 

 

 

 
1 Marco Da Rin, Thomas Hellmann, Fundamentals of entrepreneurial finance,1st edition, Oxford university press, 

United state of america, Fabrury 2020, P 06. 
2 Marco Da Rin, Thomas Hellmann, Op cit, P 06. 

 . 920 عماد بركان، نجوى حرنان، مرجع سابق، ص   3
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 تحديات تمويل ريادة الأعمال و مبادئ  المطلب الثالث:

وع  وصية هذا الن بة تأكيد قطعي على خصائمة، بمثاركات القويل الشمال وتملأعويل ريادة ا رق بين تميعتبر الف

يتعين  الممن   حيث  الأ شاريع،  رواد  اعلى  هذه عمال  تمويل  عليها  تقوم  التي  الرئيسية  المبادئ  الاعتبار  بعين  لأخذ 

 .ليالتمو  ونها في سبيل توفير المشاريع، بالإضافة إلى أهم التحديات التي يمكن أن يواجه

 ل ادة الأعما ويل ريادئ تمبم .1

وم عليها  ، سبعة مبادئ رئيسية يق(2012) المشاريع"  تمويل"  وانعن  الذي يحملفي كتابه    قدم ليتش وميليشر

   :1تمويل ريادة الأعمال، وتتمثل هذه المبادئ في

في المرحلة  المال    رأسلأعمال توفير  رواد ا  يجب علىرأس المال )المالي، الحقيقي والبشري(:    توفير الحد الأدنى من . أ

، ومن ثم يجب  رحلة الم  تلكتكاليف التي تواجه المشروع في  الطية  بتغ  لذي يسمحبالش يء اوهذا  بشتّى أصنافه  المبكرة  

ي أن  المشروع  من  على  يكفي  ما  تكاليف  ذاته  لدعم    السيولةولد  تعويض  الأعمالفالتأسيس،  مع  أخذهم    رواد  عند 

س المبدأ،  هذا  الاعتبار  امكنو ي بعين  تجاو لمشروع  ن  منمن  بعض  فرص   ز  من  يعزز  كما  على  حصوله  صعوباته  م 

 رجي. الخل االتموي

والعوا .ب جنبًا  المخاطر  تسير  جنب:  ئد  عليه،  هو   كماإلى  ئد العوا  زادت  ،ةالمخاطر درجة    زادت  كلما  متعارف 

 مما يتطلب الانتباه  ،اتخاذها  تمسي التي المالية رخاطالم وتقدير تقييم لرواد الأعمال بالنسبة  لمطلوبة، لذلك من المهما

 الخبراء   واستشارة  المعلومات  من  ممكن  قدر  بر أك  على  تمرة، والتعرفالمس  وق الس  روفوع وظللمشر   المالية  الحالة  إلى

 إمكانياتهم.  حدود فيتكون  التي المخاطر وتحمل صحيح بشكل المخاطر حساب من للتمكن الأمر لزم إذا الماليين

دملعملة:  النقد هو  ، فإن االأعمالغة  هي ل  في حين المحاسبة . ج
ْ
  ابط ضو ال  يمو تقدالأول هغرضين،    المحاسبة  تخ

تشديد عليه في مجال  يتم الللمشروع، أما الغرض الثاني وهو الذي    تتبع المركز المالي  في  والمساءلة  زاهةوالن  والتوازنات

أن يكونوا   الأعمال  رواد  على  يجب، لذلك  روعية المختلفة للمشتقبلالمس  الرؤى  تمويل ريادة الأعمال، يتمثل في تحديد

مناسبة تتيح لهم معرفة    مالية  اناتبي  شكل  مشاريعهم، وترجمتها في   مستقبل  من  نةمعي  جوانب  يدتحد  على  قادرين

اد مح لرو مما يس في المستقبل مقارنة بالوضعية الحالية للخزينة أو الصندوق،  المستحقةوتحديد الحسابات المدينة  

  مصطلح   حيث أن هناك   ،وعشر يولدها المتي  ال  الحالية والمستقبلية  النقديةلتدفقات  مقدار اوتوقع    ديدبتح  ل الأعما

 للمشروع الريادي".  الحياة شريان هو  النقدي "التدفق أن على ينص ليام

لروادكما   ما  يمكن  أن  يروا  أن  أيضا،  الأعمال  الريادية  كان   إذا  رواد  النقد    أو  النقد  تحرق   مشاريعهم  تخزن 

في)ال ا  فجوة  عن  تنجم  التي  النالنقد  في  النقصان  أو  من   هإنفاق  يتم  الذي  قدلزيادة  تحصيله  يتم  بالذي  مقارنة 

 
1 Chris Leach, Ronald Melicher, Entrepreneurial Finance, 7th edition, South-Western college publishing, United 

state of america, 2020, p 15-20. 
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ذلالنقد فإن    تحرق هذه المشاريع  أنها    ثبت   فإذايعات(،  المب بتجاوز  الأعمال مطالبون  البحث   ك،رواد    عن   من خلال 

 يولد  معناه أن المشروع  النقد،  يقوم بتخزين  وعالمشر   نأ  ن تبي  اأما إذ  بيرة،قيمة ك  خارجية إضافية تخلق  استثمارات

 .والتشغيلية المالية أنشطته من قيمة إن المشروع يخلقينفقه، وبالتالي ف مما ر أكث فقات نقدية دت

  فة، مكث  دراسةالمشاريع الريادية  تمويل  ستدعي  يبحث، التفاوض، والخصوصية:  يشمل تمويل ريادة الأعمال ال . د

و ادجو   ةمعقد  ومفاوضات الم  مسمى  غير   أجل  إلى   يلةطو   استثمار  قآفاة،  الجهات  عمع  يجب  رو لمولة،  اى  لأعمال  اد 

 .معهير اللتمويل الملائم لمش ماستقطابهد عنأخذها بعين الاعتبار 

القيمة:   . ه تعظيم  هو  للمشروع  المالي  توصل الهدف  لما   
ً

مكملا المبدأ  هذا  وآخرون  إليه    يعتبر  عند إليه  سميث 

لل القائمة  ة الأعمال وتمويل يادل ر تموين  يبرق  فدراستهم  رائد الأعمال  صية  خشالع  ددت الدواف ، فمهما تعالشركات 

وفكرت والمت ذاته  إثبات  في  مشروع  مثلة  إلى  وترجمتها  يتم  ،واقعي ه  الذي  المالي  الهدف  أحد  يبقى  القيمة  توليد  في  ثل 

 المشروع. الأهداف التي أنشأ من أجلها

افق( في الحو مة )الالموائ . و أ    افز تو  اخل اب المصلحة دالحوافز بين أصح  في  المواءمة  : تعدالمصلحةصحاب  بين 

 تتباعد   المواقف والمصالح،  تغير  الأهمية، فمع  بالغ  ذلك(، أمرًا  إلى  وما  والموظفين،  المستثمرين  ،رواد الاعمالشروع )لما

وليس  إعادة  المهم  ومن  الحوافز،  بشأنها،  دا   الحكمة  من  التفاوض  أئالافتراض  اما  رائد    مصلحة  في  تسير لمصالح  ن 

ملكية  من  جزء    عن  الأعمال   رائد  يتخلى  ب أنيج  خارجي  مال  رأس  إلى  اجةالح  تملي  عندما  فعلى سبيل المثال،.الأعمال  

  آتمكاف  الآخرين من خلال تصور   الموظفين  وأ  للمديرين   الذاتية   المصلحة  ذلك يجب الأخذ بعين الاعتبار، كالمشروع

من يساهحيث    م، اتهتضحي  مقابل  مستقبلية النوع  هذا  في  م  بينلتا    النزاعات  حل  المكافآت  تنشأ   عمال الأ   رواد  ي 

 الموظفين. المديرين أو 

المشرو   كنيم .ز شخصية  تكون  خصوما:  أن  أو  أصولا  وسمعته  بشع  أصنافها  بمختلف  المشاريع  خصية  تتمتع 

رواد الأعمال    تمتععن كون  بالرغم  ك فلذل  يمكن أن تكون مختلفة عن شخصية الأفراد الذين أسسوها أو يديرونها،

يكون    عالية  أخلاقية  صفاتب المطلو   في  حاسم  عنصربة  بمثاقد  التمويل  لمتوفير   واستمرارها ونجاحهاشاريعهم،  ب 

أنّ   الطويل،  المدى  على  
ّ

اإلا التي  والخدمات  لمنتجات  الأعماليقدمها    المبتكرة  صورة  بمثابة  ستكون    السوق   في  رائد 

 س صحيح. والعكروع، مشلل كأصل تعمل وسمعة
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 تحديات تمويل ريادة الأعمال  .2

أمامهم وتحول دون تطبيق أفكارهم الإبداعية تقف عائقا  د  تقيات، التي  د من التحدعمال العدياجه رواد الأ و ي

قد  روع، حيث  صة في المراحل التمهيدية من المشوتحويلها إلى واقع عملي، ويعتبر التمويل أحد أبرز هذه التحديات خا

 لرواد االوصول يستغرق 
ً
 التحديات نذكر:  بين أبرز هذهن لأعمال، ومإلى مصادر التمويل وقتًا طويلا

قرضة وما تطلبه منهم من ضمانات   يقف   ات:نقص الضمان . أ
ُ
أغلب رواد الأعمال عاجزين أمام المؤسسات المالية الم

بإم الكان هذه الضماناشريطة إقراضهم، حيث  الداي حال عح فقرض الممنو ت تغطية قيمة  في  جز  ئنين عن سداده 

ويع الاستحقاق،  في  تواريخ  السبب  الضمانات ود  رواد  نقص  الرأسمالية حجم    خفاض ان  إلى الأعمال    لدى  الأصول 

المراحل   في  حياته،    المبكرةللمشروع  دورة  مستوى من  للمشروع  التشغيلي  التمويل  احتياجات  تتجاوز  أغلب  وفي 

تواجه  ي  تحديات التليه يعتبر مشكل نقص الضمانات أحد أهم الرها، وعال توفيعمع رائد الأ الضمانات التي يستطي

 .1كبيرة في التمويلدودية حتسبب لها مريادة الأعمال و  مشاريع

ية  كما هو متعارف عليه فالمشاريع الريادية، لا تملك سجل تاريخي، ولا أانعدام مستوى الثقة في رواد الأعمال:   .ب

ت أو  مالممارسات  اية  عاملات  مكن 
ُ
ات والجدالجهات  الجدية  على  نظرة  إلقاء  من  الائتمانيلممولة  هذرة  أن  كما  ه  ة، 

مالقوائ  لا تملكالجهات   لها إمكانية تقييم مستويات السيولة داخل  م  تتيح  ، كل ذه المشاريع هية ومعطيات سابقة 

لنقص مستوى    لمشاريعوع من االنا مع هذا  معطيات تجعل الممولين الخارجيين تتحفظ في تعاملاته  الأمور تمثلهذه  

 . 2في رواد الأعمال  الثقة

النر الا  . ج اسبتفاع  لأسعار  سبق  لفائدة:ي  يؤدي  وذ  كما  عن  كرنا  المالية  المؤسسات  امتناع  إلى  الضمانات  نقص 

الأعما رواد  لمإقراض  قروض  توفير  في  الأعمال  رواد  تمكن  ما  حالة  وفي  الأحيان،  أغلب  في  ستحاول ل    شاريعهم، 

لي  ل، بالتا دة الأعما ف مشاريع رياطر التي تكتنحالة رفع أسعار الفائدة كتعويض عن المخا هذه ال  الية فيالمالمؤسسات  

 . 3مصرفية ذلك إلى تحمل رواد الأعمال لتكلفة إضافية مقابل الحصول على قروض ؤدي ي

النقدية:   . د التدفقات  ونقص  في  انعدام  عوائد  أية  الريادية  المشاريع  تدر  ال  ية،الأول احل  المر لا  الموفي  قابلة  جهة 

نفقاتيتطلب   خلال    المشروع  المراحللتكثيرة  نقدمم،  ك  تدفقات  وجود  إلى  يؤدي  سلبية،  ا  هذه  ية  سلبية  وتمتد 

التدفقات النقدية    غطيةتدفق بطيء يعتبر غير كافي لت، الذي يولد  واقطرح النموذج الأولي في الأس  إلى غايةالتدفقات  

 
بوالريحان   1 مال    فاروق  رأس  دور  الملمخااوآخرون،  تمويل  في  للمساهمة،  طر  الأوروبية  الجزائرية  المالية  الشركة  حالة  الجزائر:  في  الناشئة  جماعي حول:  ؤسسات  استكتاب 

 . 330، ص 2021ل، الجزائر، والمستحدثة، جامعة جيج ت الناشئة بين الأساليب التقليديةإشكالية تمويل المؤسسا 

 . 033ص  ،المرجع نفسه  2

النامية، مداخلة ألقيت في المؤتمر العلمي الرابع بعنوان: تمويل وإد عش، تعزيز دور   الرشا عوني عبد الله   3 ارة المشروعات الصغيرة والمتوسطة في دعم تنمية الاقتصاديات 

 . 11، ص 2020ر، مشروعات ريادة الأعمال ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية، المنظم من قبل كلية التجارة،  جامعة طنطا، مص 
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قرضة عن  لمانحة  لجهات اع اتمتن  ى هذا خارجة، بناءً علال
ُ
ال  اد الأعمقروض لرو م التقديللتمويل خاصة المؤسسات الم

 .1ية تسمح بسداد أقساط القرض والفوائد فجود سيولة كابسبب عدم و 

المهارات لرواد الأعمال . ه التمويلية:     نقص  التعامل مع المؤسسات  في الحصول في  يُقابل طلب رواد الأعمال  قد 

ت المقدمة غير علومالم اإلى أنّ   المؤسسات التمويلية، ويرجع السبب في ذلكديد من  قبل العمن  ل بالرفض  على التموي

أو   ويحكاملة  بخبرة  ناقصة،  يتمتعون  لا  الذين  الأعمال  لرواد  عديدة  أحيان  في  هذا  يطوروا  دث  لم  حيث  سابقة، 

ا خطة عمل ولم يسيروا مشروع من قبل،  
ً
 هيم الأساسية د للمفافهم جي  إلىد الأعمال  يفتقر بعض روا  دقكما  إطلاق

  الأعمال، ويمكن   ريادة  بتمويل مشروع  المرتبطة  فرصوال  المخاطر   لفهم  ية اسأس  تعتبر   لتيالخاصة بتمويل الأعمال، وا

 . 2المالي  التعليم وبرامج التوجيه وخطط التجارية المشورة خلال من هذا النقص لجةمعا

المؤسسية:   . و النقط الحواجز  هذه  حد ترتبط  بمدى  المالالأنظم  اثةة  الاقتة  داخل  الأخيرةف  صادات،ية  الآونة   في 

التكن إلىوجيا  ولأدت  الانترنت  كما    الحديثة  التمويل  مصادر  لجع‌‌وانتشار  الجماعي،  التمويل  في صورة    بدأ ممكنة 

وب   الأعمال،  لتمويل   الجديدة  الآليات   هذه  بشأن  التشريع  في  السياسات   صانعو  النلكن  يمكن    ،ظر عن هذاغض  لا 

،  التمويل  ر توفي  لتحسين  جديد  برنامج  اقتراح  ن في هذا الشأن أوون معيقانسن    باراعت
َ
 أيضًا   المهم  نه منحيث أ  كاف

 . 3الحاجز  هذا على للتغلب أساسية والتوعية ماتالمعلو  بادراتم كما تعتبر  بالتغيير، المحتملين المستفيدين إبلاغ

تناس عدم  يمثل  التحديات،  هذه  إلى  المبالإضافة  الذ علو ق  بمات  يقع  المانحة  ي  والجهات  الأعمال  رواد  ين 

أيتمويلل التح د  ضًا أح ل  التي تواجه روادأهم  التمويل، حيث سنتناوله بشكل الأعمال ع  ديات  آليات  البحث عن  ند 

 ت المفسرة لتمويل المشاريع الريادية. مفصل أكثر عند التطرق للنظريا

 

 

 

 

 

 
1 Belinda Luke et al, Measuring the benefits of entrepreneurship at different levels of analysis,  Journal of 

management and organization, Vol 13, No 04, 2007, P 315. 
2 Marchese, Marco, Policy brief on access to business start-up finance for inclusive entrepreneurship: 

Entrepreneurial activities in europe, policy briefs on inclusive entrepreneurship, Publications office of the european 

Union, Luxembourg, 2014, P 10. 

https://www.oecd.org/cfe/leed/Finacing%20inclusive%20entrepreneurship%20policy%20brief%20EN.pdf, Was 

consulted on : 15/03/2022 at 13:14. 
3 Ibid, P 10. 

https://www.oecd.org/cfe/leed/Finacing%20inclusive%20entrepreneurship%20policy%20brief%20EN.pdf
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 لها ويتماحل ر مو  ةشاريع الرياديدورة حياة الم  ث:المطلب الثال

 بفكر 
ً
عادة الريادية  إبداعتبدأ معظم المشاريع  لمة  إلى فرصة  لت،  معينة  مليةأو عنتج أو خدمة  ية  نتقل بعدها 

نتج ذو قيمة عالية واعدة، يسعى رائد الأعمال لضمان تطويرها واستمراريتها، أين تصل إلى مرحلة تكون فيها بمثابة م

اريع شاة المرة حيية التسلسل والتطور هذه يصطلح عليها بدو ، عمللةلية هائما  في الأسواق، قادر على تحقيق عوائد

 وجب كل مرحلة من مراحل دورة الحياة هذه صيغ وآليات معينة لتمويلها. تست ة، كماة الناجحالريادي

   الناجحة دورة حياة المشاريع الريادية .1

المشاريع   حياة  دورة  الناجحتمر  ب  ةالريادية  ر   (05)  خمسةعادة  الفكرة،  سية،  ئيمراحل  تطوير  بمرحلة  تبدأ 

 :الجدول الموالي يلمراحل فذه اال هر، ويمكن إجمالمبكالنضج  لتنتهي بمرحل

 : دورة حياة المشاريع الريادية الناجحة(04-01) الجدول رقم 

 الشرح  المرحلة

التطوير   مرحلة

(Development 

Stage ) 

ال    وضع   الأولية للمشروع الريادي، حيث يتمة  بالصياغطة  المرتب   تطوير من الأنشطةتتكون مرحلة 

 أو   فكرةل ا  جدوى 
ً
الأع  قيد  لا رائد  من طرف  الوقت  التجربة  لتخصيص  استعداد  على  ويكون  مال، 

تشكل  كما  لذلك،  الكافين    الأسرة   وأفراد  الأصدقاء  من  الأولية   الفعل  وردود  التعليقات  والجهد 

اختبارًا رائد    يتمة  إضافي   تحظاملا و   للمشروع،   أوليًا  والمختصين  قبل  من  الاعتبار  بعين  أخذها 

والمحادثات  كانت  فإذا.  الأعمال الردود  أحيانًا   المبكرة  تلك  وفي  المشروع  عن  إيجابي  انطباع  عطي 
ُ
  ت

رائد  كذلك،   تكن   لم  لو   حتى  أخرى،  بالم   النموذج  عداد لإ   يتجه   الأعمال   فإن  الخاص  شروع،  الأولي 

ليس بالضرورة أن    بالطبع،  ولكن  شهر وعام ونصف،أين ستة  ب ب الغال   في  طويرمرحلة الت  تترواح و 

  وقتًا الأفكار وتجسيد بعض  إنشاء يستغرق  فة المشاريع، حيث قد ى كاعل هذا  ينطبق
ً

 .أكثرًا أو أقلا

مرحلة بدء التشغيل  

(Start-up Stage ) 

بالعمل  المرتبطة  الأنشطة  جميع  ج  موذالن   إنشاء  في  اهميس  أن  شأنه   من   ذي ال  التأسيس ي   تشمل 

فيس رئال  الأولى  والخدمات  المنتجات  للمشروع وطرح  تو ال ي الأسواق  ي  بدورها  الأولية  لد الإير تي  ادات 

الحصول    تسويقية  بأنشطة  والقيام  روع، شللم إلى  بالإضافة  العملاء،  وجذب  بالمنتجات  للتعريف 

المرحلة،عل هذه  متطلبات  لمجابهة  الضرورية  المالية  الموارد  الأن   ى  هذه    وير تطعادة،    شطةتتطلب 

حيث    لإطلاق  جهد  أقص ى   لبذ  مع  قوية،   ريادية  استراتيجية  ووضع  فعال،   ريادي  فريق المشروع، 

بخطوات  تتميز  الاستراتيجية    الميزة   لتحديد   صممة الم  والتشغيلي   الاستراتيجي  التخطيط   هذه 

والكشف  تنافسيةال    أن   إلى  يةوالمال  سويقيةلت ا  الاعتبارات  وتميل   التمويل،  مصادر  عن   للمشروع 

يكا   المرحلة،  هذه  خلال   قصوى   أهمية  ذات  ون تك  رائدحيث  مالأع   فح  واستم  أجل   نمال  رار بقاء 

 . مشروعه

 Survival)مرحلة البقاء 

stage ) 

المرحلة،التشغيلية    النقدية  التدفقات  تزداد  هذه  خلال    من   جزء   تلبية   يمكن  وبالتالي   الداخلة 

  ملكية المشروع، ومع   من   جزء  تنازل عن ل ا  أو   اض قتر بالا  الفجوة   هذه   تغطيةويتم  ،  فقط   النفقات
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التمويل  ون مر ستث الم   دمقي   لن   ذلك،   النقدية  التدفقات  تكون   أن  يتوقعون   كانوا  إذا   إلا  على 

يكون    وبالتالي، .  إضافية  عوائد  وتوفير   استثماراتهم  لسداد  يكفي  بما  كبيرة  العمليات   من   للمشروع

  جذب   أجل   المشروع لدى الآخرين، ومن   كهيتر   الذي  ليالم ا  الانطباع  الأعمال مخاوف بشأنلدى رائد  

ي اللا   يل التمو    هذه   خلال  الأجل   وطويلة  قصيرة  والخطط  ةالرسمي   المالية  التقارير  إعداد  مت زم 

 .المرحلة

 النمو  مرحلة

 Early-growth)كرالمب

stage) 

كل يكون  المرحلة  هذه  المتاحةغي التش  النقدية  والتدفقات  الدخل   صافي  من  في    ن تثمري مسلل  لية 

المحص  أكبر  ةدوري ال   ةغيلي التش  النفقات  أن   إلى  أساسًا  ذلك  ويرجع  سلبية،  الإيرادات  كممن  ا  لة، 

سريعًا،    يكون في المجمل   قد   النمو  أن   من   الرغم  على  لأنه  المبكر  النمو  هذه المرحلة بمرحلة  إلى  يشار

 فضة.ة منخير ذه الأخن هن تكو لأ الإيرادات، تؤدي  نمو  خلالها من تحسب  التي  القاعدة  أن إلا

السريع  النمو  مرحلة

(Rapid-growth 

stage) 

  متجاوزة  التشغيلية  النقدية التدفقات وتتسارع  لمنتجاته،  قيمة ويبني المشروع  ينش ئ  المرحلة، هذ ه في

تتمتع  قيمة  في  هائلة  زيادة  إلى  يؤدي  مما  الخارجة،   النقدية  اتالتدفق الريادية   المشروع،    المشاريع 

بمكاسب  البقاء  مرحلة  في   تنجح   ن أ  ن يمك  التي الاستمرار  من    السوق   في   حصتها  في   ة ير كب   وتتمكن 

  السريع   و النم  مرحلة  كما تعتبر   والتوزيع،   الإنتاج  في  الحجم  وفورات  يلبي   حيث أن المشروع  والأرباح،

 .المرحلة هذه فقط من  الأول  الجزء خلال الخطورة  شديدة

المبكر   النضج مرحلة

(Early-Maturity 

Stage ) 

الم   في يستمر هذه    كانت   مما  بكثير  أبطأ  بمعدلات  ولكن  دية، نقال   والتدفقات  الإيرادات  نمو  رحلة 

  من   الرغم  على  متواضع،   بشكل  الزيادة   في   المشروع  قيمة  السريع، حيث تستمر  النمو  مرحلة  في  عليه

في   بالفعل  إنشاؤها   تم  قد   المشروع   قيمة  أن وغالبًاساال   المرحلة  وتأكيدها    مرحلة   تتزامن  ما  بقة، 

بالخروج من   رين،خالآ   نستثمريلم وا  رائد الأعمال   قرارات  مع  المبكر   النضج   خلال   من  المشروع   سواء 

البيع، الحالة،  أو  عمليات  هذه  وفي  والاستحواذ،    لرائد   قيمة  الناجح  المشروع  يوفر   قد   الاندماج 

أو للم  ليتاوبال  المستقبل،   في  عديدة  لسنوات  للآخرين  الأعمال    إجمالية   نضج  لةمرح  عشرو يكون 

 طويلة. 

 لى: ع بالاعتماد  من إعداد الطالب، المصدر: 

- Chris Leach, Ronald Melicher, Entrepreneurial Finance, 4th edition, South-Western college publishing, , United 

state of america, 2012, PP 21-21. 

- Luisa Alemany, Job Andreoli, Entrepreneurial finance : The art and science of growing ventures, 1st edition, 

Cambridge university press, United kingdom, November 2018,  PP 13-14. 

- Howard Frederick et al, Entrepreneurship : Teory/Process/Practice, 4th edition, Cengage learning, Australia, 

2016, P 385. 

- Janet Smith et al, Entrepreneurial Finance : Strategy, Valuation, and Deal Structre, 2st edition, Stanford 

University Press, California, United state of america, 2011, P 21. 

- Meltem  Yenilmez, Burak Darici, Engines of economic prosperity: creating innovation and economic 

opportunities through entrepreneurship, 1st edition, Springer nature, Switzerland, 2021 PP 83-84. 

 

الباحث من  العديد  ش وحسب  السابقة  المراحل  تعتبر  والمفكرين  المشاريع ين  حياة  دورة  بكامل  وملمة  املة 

ليتش وميليشرالناجحة  الريادية    ، حيث وضع 
ً

اطولا تستغرقها  ا  فتراضيً   التي  الزمنية  المشاريعللفترة  ية من داب   تلك 

التطوير  مرحل بو ة  الموالي  والشكل  مرحلة،  كل  لإيرادات  المحتمل  بالنمو  مرفقة  المبكر،  النضج  مرحلة  غاية  ضح إلى 

 ذلك: 
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 : دورة حياة المشاريع الريادية الناجحة (02-01)الشكل 

 

Source : Chris Leach, Ronald Melicher, Entrepreneurial Finance, 4th edition, South-Western college publishing, 

United state of america, 2012, p 21. 

ا الناجحة حسب  لقرامن  الريادية  المشاريع  أن  يتضح جليًا  أعلاه،  للشكل  الأولية  تستغرق    ليتش وميليشرءة 

بمعدل  سنوات  ستة  إلى  تصل  قد  زمنية  ونص  مدة  تعام  لقر ف  مرحلة مر   كليبا  بالحسبان  الأخذ  دون  وذلك  حلة، 

تتالتطو  التي  أراير  بين ستة  استثوح  تم  وعام ونصف، حيث  المرحلة شهر  هذه  ربما لخصوصية  مرحلة ناؤها  كونها   ،

 دم فيها الإيرادات والتدفقات النقدية. خاصة باختبار فكرة رائد الأعمال تنع

أيضاالملاح الإير   ظ  المحتلاأن  لدات  الار لمشمة  تصاديير يع  منحنى  تأخذ  حياتها  دورة  الناجحة خلال   اعدي،ة 

بمل منخفضةكن  التش عدلات  بدأ  مراحل  وذلك خلال  وال،  البقاء  وبمغيل،  المبكر،  من  نمو  الأعمال  رائد  تمكن  جرد 

التي تتضمنها هذه المراحل،الاستمرار وتجاوز الصعوب أين تكون احخاصة مرحل  ات والعراقيل  البقاء   شلة فاليتمة 

بشكل متزايد، بداية من مرحلة    ع النقدية يرتفت  ت والتدفقا، فإن معدل تحصيل الإيراداشروع كبيرة جداالم  جعوترا

أيضا بمرحلة التخارج، أين يسجل المشروع أقص ى قيم للعوائد  النمو السريع إلى غاية مرحلة النضج المبكر والمعروفة  

ماوالإيرادات   وهو  على  المحصلة،  فعليًا  الأعمالمشر   حونجا  مةقي  يدل  رائد  أن  تجدركما  ،  وع  إلى  ت  راالفت  الإشارة 

الر منيالز  المشاريع  دورة حياة  مراحل  من  مرحلة  بكل  الخاصة  بالضرورة  ة  وليس  آخر،  إلى  من مشروع  تختلف  يادية 

افترضها    خضوعها التي  المدة  وميليشرلنفس  يحملهاليتش  التي  الفكرة  لخصوصية  ذلك  ويعود  و   ،  ا  أيضالمشروع، 

عمال تعديل أو  قد يدخل رائد الأ سبيل المثال  ى  ترتيب، فعلع غير ملزمة باتباع نفس المراحل وبنفس الشاريلمبعض ا

 ادة بناء الفكرة من جديد. ع للمراحل الأولى من أجل إعابتكار جديد على منتجاته، يلزمه بالرجو 
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 ةالناجح ديةشاريع الريادورة حياة الم مراحل تمويل  .2

الت  النق دفقتكون  خدية  ات  ضئيلة  الأحيان  أغلب  في  الريادية  الإشكالية  ‌‌المبكرة،ل  لمراحا  لالللمشاريع  هذه 

مع كل مرحلة، بدءًا    التي تتناسبتاحة و الم  للتمويل  المختلفة  المصادر  يفهم  أن  ل عماالأ   على رائد  الضروري   تجعل من

 :  المواليالجدول ل توضيح ذلك من خلا ويمكن إلى غاية مرحلة النضج،  مرحلة التطوير من

 الناجحة  الريادية اريعش ة الم رة حيا: مراحل تمويل دو (05-01) الجدول رقم 

 الشرح  المرحلة

 تمويل مرحلة التطوير

(Development 

Financing ) 

التمويل في دفع رواتب الموظفين والاستثمارات في    يستخدم   المشروع،   حياة   دورة   تطوير  مرحلة  خلال

ت المدخرا  هو   ل للأموا  الأساس ي  المصدر  الأخرى، يكون   ريف والمصا  لملموسةر ا الأصول الملموسة وغي 

ثانويًا    يةالشخص مصدرًا  يعد  والذي  والأصدقاء  العائلة  من  حصّل 
ُ
الم الدعم  يليه  الأعمال،  لرائد 

معاه يلبي  المشروع  كان  وإذا  منح  امًا،  هناك  تكون  بحث وتطوير فقد  أنشطة  ويتضمن  معينة،  يير 

تثمرين  سالم   رارعلى غ  الممولين الخارجين  قليل جدًا من  عدد   هناك  أن  ن يح  م، فيعا  حكومية وتمويل 

  الأعمال  وملائكة المخاطرين 
ّ
 المرحلة.  هذه   في لمشروع  لتمويل ا نموذجيًا  مصدرًا  ليسوا أنهم الذين إلا

 بدأ التشغيلتمويل مرحلة 

(Start-up 

Financing ) 

التموي الم يعتبر  لهذه  المرافق  عبارحل  آليةرة  لة  فرصةتساهم    عن  من  المشروع  تحول    تجارية   في 

يطرح في الأسواق ويولد مبيعات أولية، حيث تستمر المدخرات   رئيس ي   نموذجج ذو  ت إلى من محتملة  

الحكومية أكثر،    الإعاناتلمشروع، كما تبرز  العائلة والأصدقاء في تمويل االشخصية لرائد الأعمال و 

،  خاطر وملائكة الأعمالهم مستثمري رأس الممن بين  ية أكثررسمدر  صا يتوجه رواد الأعمال نحو مو 

قاده  يكون حيث   بين  رينؤلاء  الجمع  رأس  المساهمة  على  يمكن    فةوالمعر   المال  في  كما  الإدارية، 

الأخرى،   المصادر  ببعض  الجالاستعانة  للتمويل  حملات  إطلاق  أو  الأصغر،  عبر  كالائتمان  ماعي 

 ات الأنترنت.منص

  ولىالأ  تمويل الجولة

(First-Round 

Financing ) 

ال ت ي   البقاء  بعد دخول مرحلة   إلى   الحاجة  يعني   وهذا  ، الحصة السوقية للمشروع  زيادة   لىز ع تركي م 

   وهو  الأولى،   الجولة  من  تمويل   إضافي، بناءً على هذا يحدث  تمويل 
ً
  توفيره   يتم  خارجي  مال  رأس  عادة

بالإ التشغي   بدء   مرحلة  في   كين ار المش  الأموال  رؤوس   أصحاب   قبل   من أخرى،  ل،  مصادر  إلى  ضافة 

الائتما  في   
ً
التجممثلة التي  لقروضوااري  ن  لها  المصرفية  يكون  المشاريع    تمويل   في  خاصة  أهمية  قد 

في دول   سبيل   فعلى  البنوك،   على  قائمةال   المال  رأس  أسواق  في  الريادية   على   الغربية،   أوروبا  المثال 

والبشرو الم   بين  علوماتالم   تناسق   عدم  من  الرغم أنهو ن ع   
ّ

إلا قرضة، 
ُ
الم   اختيار   للبنوك  يمكن   ك 

 بها. الخاصة استراتيجية الإقراض  تناسب  التي واعدةال  كاتالشر 

 و النم مرحلة

 Early-growth)المبكر

stage) 

  زيادة   لتغطية  ضروري   وهو   إضافي،   استثماري   مال   رأس   بأنه   الثانية  الجولة  تمويل  وصف   يمكن 

ف   المال  رأس  نفقات إبالإ العامل،  ال ضافة    تعتبر   اريةالتج  والبنوك   والموردين،   التجارية،   عملياتلى 

  شركات  بأنها  وصفها  يمكن  سريع، حيثال   النمو   مرحلة  لرائد الأعمال خلال   مهمة  الاستثمار  وكن ب 

تهتم  بها،  الخاصة   التمويل  قرارات  في   والدعم  المشورة   تقدم   الريادية   المشاريع   بمساعدة   أيضًا  كما 

جمهور،  لل   مرة ول لأ  ة الجديد المشاريع ملكية  حقوق  عرض   أولي، أين سيتم عام ح ر ط  ءلإجرا الناجحة 
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 العامل.  الالم  رأس توسع لدعم  المخاطر المال رأس شكل  الثانية الجولة تمويل  يتخذ  ما عادة‌و

  تمويل الميزانين

(Mezzanine 

Financing ) 

الميزانين   يعتبر الريا  لتمويل   مهمًا   امصدرً   تمويل  توسعًا    احلهمرا  في  ديةالمشاريع  تشهد  التي  اللاحقة 

يعتبر   والمستثمرين   الأموال  رؤوس   بأصحا  مع   جنب   إلى   جنبًا   سريعا    تمويل   الاستراتيجيين، حيث 

الأخرى    المنتجات  وتحسين  المصنع  وتوسيع  التسويق   لنفقات  ضروريًا   الميزانين الخدمات  ومختلف 

وهو تك و  ةالملكي   وحقوق   ون الدي   تمويل   من  يجمز   للمشروع،    أو   حقوق   ضمانات،   شكل   في  ون التي 

إ  زمنية  فترة  خلال  محدد  بسعر  عشرو لم ا  أسهم  لشراء  خيارات   اية نه  في  المشروع  نجح  محددة، وإذا 

  التمويل  بلجذ  مستعدًا  المشاريع ويكون   في  التقليدي  الاستثمار  نموذج   ترك   فسيتم  المرحلة،   هذه

 من الأسواق العامة والخاصة.

 ل السيولةويتم

(Liquidity-Stage 

Financing ) 

 
ً
فرصة   مرينمستث لل   عالسري  النمو   مرحلة  توفر   ما   عادة   المرتبط   العائد   من   للاستفادة   المخاطرين 

التي   عليها، بالمخاطر  الوصول   كما  أقبلوا  في  ومواصلة  الضروري   المال  رأس  إلى  تساهم   للاستمرار 

حالة  يرغب  قد  المشروع،  في  إذا  المؤسسون  المشروع  تم  ما  أسهمئة  ناش  ةرككش  تنظيم    في  ، ذات 

الأ   خلال  من  السيولة   توفير  للاطرح  الأولي  العا  كتتابسهم  يتم(IPO) م  قد  الحالة  هذه  وفي   ،  

الجسر   أو  المؤقت  التمويل   استخدام الماسة  تمويل  الحاجة  الأسهم  إلى  للأموال  بسبب  طرح   حين 

لتدافي    للاكتتاب المخصصة  البديلة  المالية  الم الأسواق  الأوراق  الخاصاليول  بالمشة  ال ة    ريادية، اريع 

العادة، تم    اللازم  الجسر   قرض   لسداد  العام   الطرح   دات عائ   من  ءجز  م استخدا  سيتم  وفي  الذي 

 سهم في السوق المالي.إلى غاية طرح الأ  قائمًا المشروع  على  دامه للحفاظاستخ

  التمويل المحنك

(Seasoned 

Financing ) 

  من   المخاطرون   المستثمرون   يخرج   الغالب   في   شروع،لم ا  ج نض  مرحلة  طوال  المحنك   التمويل  دث يح

يمكن  النضج،  مرحلة  إلى   ليص  أن   قبل  وعالمشر  المرحلة  هذه    المحتجزة   رباحالأ   تكون   أن  وخلال 

  والإصدارات   المصرفية  القروض  استخدام  يمكن  ذلك،   إلى  الإضافةللتمويل، ب   رئيس ي   مصدر  بمثابة

 وذلك عن طريق الأسواق المالية.روع المش اتياجاحت  لتمويل سهملأ وا السندات من  الجديدة

 ماد على: ب، بالاعتالطالداد إع من المصدر: 

- Luisa Alemany, Job Andreoli, Entrepreneurial finance : The art and science of growing ventures, 1st edition, 

Cambridge university press, United kingdom, November 2018,  P 14. 

- Christian Schwarzkopf, Fostering innovation and entrepreneurship entrepreneurial ecosystem and 

entrepreneurial fundamentals in the USA and Germany, 1st edition, Springer gabler, Karlsruhe, Germany, 2016, P 

32. 

- Elmar Lins, Five essays on entrepreneurial finance: Exploring new ventures’ financing sources, Doctoral thesis, 

Faculty of business administration and economics, Heinrich heine university düsseldorf, Germany, 2016, P 06-08. 

- Tamoor Tariq, Start-up financing, University of twente student theses, Netherlands, 2013, P 04, 

http://essay.utwente.nl/63483/1/final_thesis1_t_tariq.pdf , Was consulted on : 05/03/2022 at 14:29. 

- Chris Leach, Ronald Melicher, Entrepreneurial Finance, 4th edition, South-Western college publishing, , United 

state of america, 2012, P 25-27. 

المحتملة لكل مرحلة من مراحل دورة حياة المشاريع   التمويل  ومصادربناءً على ما سبق، يمكن اختصار صيغ  

 الجدول الموالي: الريادية، في

 

 

http://essay.utwente.nl/63483/1/final_thesis1_t_tariq.pdf
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 الرياديةالمحتملة لكل مرحلة من مراحل دورة حياة المشاريع  التمويل ومصادر  صيغ  :(06-01)الجدول 

لال دورة حياة المشاريع  ل من خالتموي مراحل دورة حياة المشاريع الريادية

 الريادية

 آليات التمويل المحتملة 

 تمويل مرحلة التطوير مرحلة التطوير 
 المدخرات الشخصية، العائلة والأصدقاء؛ -

 التمويل الحكومي.  -

 تمويل مرحلة بدء التشغيل  مرحلة بدء التشغيل 

 المدخرات الشخصية، العائلة والأصدقاء؛ -

 التمويل الحكومي؛  -

 ؛ملائكة الأعمال  ،المخاطر رأس المال -

 .الائتمان الأصغر ، التمويل الجماعي  -

 تمويل الجولة الأولى  مرحلة البقاء

 

 التمويل الحكومي؛  -

 ؛ملائكة الأعمال ، رأس المال المخاطر -

 النمو المبكرمرحلة  .التمويل المصرفي، الائتمان التجاري  -

 مرحلة النمو السريع 

 تمويل الجولة الثانية -

 انين تمويل الميز  -

 تمويل السيولة -

 رأس المال المخاطر؛  -

 الائتمان التجاري؛، التمويل المصرفي  -

 الأسواق المالية البديلة. -

 التمويل المحنك  مرحلة النضج المبكر

 رأس المال المخاطر؛  -

 التجاري؛الائتمان ، التمويل المصرفي  -

 الأسواق المالية البديلة. -

 بالاعتماد على:الطالب من إعداد المصدر: 

- Cornell University et al, Global innovation index 2020: Who will finance innovation?, World intellectual property 

organization, Geneve, Suisse, August, 2020, P 80. 

- Stefano Caselli, Private equity and venture capital in europe markets, Techniques, and deals, 1st edition, Academic 

press, United Kingdom, February 2010, P 11.   

ة  من الجدول أعلاه، يمكننا الخروج باستنتاجين رئيسين: الأول، تتناسب بعض آليات التمويل مع مراحل معين

العائلة والأصدقاء،  الريادية دون غيرها من المراحل الأخرى، على غرار المدخرات الشخصية  من دورة حياة المشاريع 

لمراحل الأولى من دورة حياة المشروع مناسبة أكثر خلال اتكون هذه الآليات    الأصغر حيثالتمويل الجماعي، الائتمان  

المتطلبات الأولية للمشروع، أما الاستنتاج الثاني فيتمثل في أن بعض  ذلك لأن محدودية المبالغ المقدمة تتماش ى مع  

بشكل متكرر    الآليات التمويلية تلعب دورا بارزًا في تمويل مشروع رائد الأعمال، من خلال قدرتها على تمويل المشروع

ال دورة  مراحل  كل  في  تقريبا  يتواجد  الذي  المخاطر  المال  رأس  غرار،  على  دورة حياته،  على طيلة  يدل  ما  حياة، وهو 

المصرفي  التمويل  على  تقريبًا  ينطبق  الأمر  ونفس  الريادية،  المشاريع  خصائص  مع  الآلية  هذه  خصوصية  تناسب 

متك بشكل  يتواجدان  اللذان  التجاري،  مما والائتمان  المبكر،  النضج  مرحلة  غاية  إلى  البقاء  مرحلة  من  ابتداءً  رر 

كما يجب التنويه إلى أن الآليات  ،  والنضج  السريع  النمو   فترات  المشروع خلاليعكس أهميتها الكبيرة ودورها في دفع  

، وتعتبر الأكثر  اجحةالن  المذكورة في الجدول أعلاه تبقى احتمالية فقط كونها تتماش ى مع دورة حياة المشاريع الريادية
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كما سنحاول إبراز أهمية كل آلية  شيوعًا في تمويل ريادة الأعمال، حيث سنتناول آليات التمويل بشكل تفصيلي أكثر  

 في المبحث الموالي من الدراسة.في تمويلها لريادة الأعمال 

 النظريات المفسرة للهيكل المالي الأمثل للمشاريع الرياديةالمطلب الرابع: 

وميلر  مسأ  ظهرت مودلياني  من  كل  قدمها  التي  البحثية  الورقات  في  الأولى  للمرة  الأمثل  المالي  الهيكل  لة 

(Modigliani et Miller)  (1953  ،1963)،    لتحظى بعدها هذه المسألة باهتمام العديد من الاقتصاديين الذين

لأدبيات النظرية في البداية ركزت بشكل طوروا نظريات مختلفة خاصة بهيكل رأس المال الأمثل، وعلى الرغم من أن ا

ال تسليط  الباحثين  من  العديد  حاول  الوقت  مرور  مع  أنه  إلا  والقائمة،  الكبيرة  المؤسسات  على  على  أساس ي  ضوء 

مما القائمة،  أو  الكبيرة  المؤسسات  عن  تختلف  كحالة  الريادية    خصائص  لها  المشاريع  هذه  أن  إلى  يشير   المشاريع 

في طريقة تمويلها،   بشكل  قحقيالت  إلى  تحتاج  محددة  
ً
المنظور،   كاف البحوث    نتائج  تعميم  يمكن  لا   بالتالي وفق هذا 

  فإن   النهج،  هذا  بمشاريع ريادة الأعمال، وبإتباع  يتعلق  فيما  أيضًا  بولهاالكبيرة وق  المؤسسات  إلى  تشير   التي  يةالتجريب

التدرج في مصادر   ونظرية  نسبة الدين المثلىهي نظرية  لهذه المشاريع    المال الأمثل   رأس  هيكل  لشرح  المناسبة  النظريات

 .1التمويل

  (Trade-off Theory) ظرية نسبة الدين المثلى ن  .1

أيضا بنظرية التوازن أو نظرية التسوية، حيث تفترض وجود هيكل مالي أمثل للمشاريع الريادية  ويصطلح عليها 

 بالاعتماد على مستوى أمثل من الديون. 

 نظرية نسبة الدين المثلىلعام لالإطار ا .1.1

في عام    للنموذج الذي قدمه مودلياني وميلر  امتداد  بمثابة   إلى  الخمسينيات  منذ  يدعو   ، والذي1958تعتبر 

الشركة، أي أن قيمة الشركة لا تتأثر بالرافعة المالية )نسبة الديون إلى حقوق   بقيمة يتعلق فيما المالي الهيكل حيادية

 مالية   أسواق  ظل وجود   في  متكافئة  التمويل  أشكال  جميع  فإن  معينة،  ظروف  ظل  في  أنه  تبين  فهي  ثم   ومن‌‌الملكية(،

 :  2مجموعة من الفرضيات من أبرزها  على  أساس ي بشكل مالي هيكل أي راختيا مثالية، كما يعتمد

  حدود؛ وبدون  ثابت بسعر الاقتراض أو الإقراض الاقتصاديين للوكلاء ويمكن  ،المالية مثالية الأسواق -

 . (المصالح في تضارب وجود عدم)وتكاليف الوكالة  الإفلاس تكاليف  وجود عدم -

 الضرائب؛  آثار مراعاة عدم -

 
1 Andreas Mueller, Luca Sensini, Determinants of financing decisions of SMEs: Evidence from hotel, International 

journal of business and management, Vol 16, No 03, February 2021, P 118. 
2 Moumou Ouerdia, Bouzar Chabha, Les déterminants de la structure financière des PME Algériennes « Cas de la 

wilaya de Tizi-Ouzou », Revue des sciences économiques, de gestion et commerciales, Université de M'sila, 

Algerie, Vol 09, N°15, Juin 2016, P 22. 
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 الوكلاء؛  بين المعلومات تناسق عدم غياب -

 المحددة  العوامل  من  العديد  تأثير   على  الضوء  تسليطضرورة    إلىوميلر    أدّت الفرضيات التي وضعها مودلياني

إلى  مما  المالي،  الهيكل  على بموديلياني1التمويلي  الهيكل  حيادية  فكرة  رفض  أدّى  هذا  دفع  عام    ،  في  إلى    1963ومولر 

المال، وتقديم نموذج ثانً تم فيه إدراج تأثير الضرائب  رأس بشأن هيكل الكلاسيكي لاقتراحهم الأساسية  الحجة تغيير 

بتعديل الأبحاث  من  العديد  قامت  الحين  ذلك  ومنذ  الشركة،  قيمة  فرضيات   على  إضافة  وتم  أكثر،  النموذج  هذا 

  ثل أم  ومستوى   مثالي،  مالي  هيكل  وجود  لهذا، يعتبر   ، ووفقًا2تكاليف الإفلاس وتكاليف الوكالة جديدة تتمثل في وجود  

 ، ويمكننا توضيح ذلك من خلال:3الدين من إضافية لوحدة والتكاليف  الفوائد بين التوازن  عندما يتحقق للديون،

الضرائب . أ   لمصروفات  الضريبي  الخصم  الحسبان  في  ،1963  عام  الصادر  بحثهما  في  وميلر  موديلياني  أخذ:  تأثير 

 محملة   غير  شركة  قيمة  تساوي   المدينة  الشركة  قيمة  أن   وأظهروا ‌‌للضريبة،  الخاضع  الدخل  من  الديون   فوائد

  تشغيلية  نتيجة  الشركة  تحقق  أن  بشرط  بالمديونية  المرتبطة  الضريبية  للوفورات  الحالية  بالقيمة  زادتوأنها    بالديون 

   الاستدانة   إلى  اللجوء  على  الشركات  يشجع  أن  شأنه   من  الوفر الضريبي  فإن  وبالتالي،  إيجابية،
ً
لذلك    الملكية،   حقوق   من  بدلا

 .4القصوى  الديون  ذات الشركة هيكل هو   الأمثل المال رأس هيكل يصبح

الإفلاس: .ب ق  تكاليف  وميلر،  موديلياني  كراوس    ونآخر   مؤلفون   دمبعد  غرار   Kraus and)وليتزنبرغر  على 

Litzenberger( )1973 )  وماليكوت ،(Malecot ( )1984) بارتفاع  المرتبط  الإفلاس  أو  السداد  عن  التخلف   ، مخاطر 

  أن   احتمال  من  يزيد  المحتمل  أن الإفلاس   باعتبار  الديون كفرضية ثانية في نظرية نسبة الدين المثلى، وذلك  مستوى 

 مع يزداد   السداد عن التخلف  مخاطر مستوى  حيث أن للديون،  المتوقع  السداد تغطي  لن ة للشركةقديالن التدفقات

  فإن   وبالتالي،  أعلى،  عائد  معدل  فرض  أو  التمويل  تقديم  الامتناع عن   إلى  بالدائنينوهو ما يدفع   حجم الديون،  زيادة

يتعارض   الفشل  مخاطر  الاعتبار  في  الأخذ قادرة   الشركة  ويجعلبقة،  ساال  لاستنتاجاتا   مع  والعجز    على   غير 

الضريبي  الإمكان  قدر  انةالاستد الوفر  من  المستوى   الشركة،  قيمة  وتحسين  للاستفادة  أن   للمديونية   الأمثل  أي 

  بزيادة  المرتبطة  للإفلاس  الحدية  التكاليف   مع  المالية  الرسوم  بخصم  المرتبطة  الهامشية  المنافع  تتساوى يتحدد عندما  

 .5المديونية 

 
1 Mohamed Ali Omri et all, La structure du capital des petites et moyennes entreprises industrielles tunisiennes, 

Revue internationale PME, Vol 18, N°02, 2005, P 145. 
2 Gharsalli Mazen, French firm’s financing choices: towards a reconciliation of the static trade-Off theory and the 

pecking order theory?, International journal of financial research,  Vol 3, No 01, 2012, P 02. 
3 José Lopez-Gracia, Francisco Sogorb-Mira, Testing trade-off and pecking order theories financing SMEs, Journal 

of small business economics, Vol 31, No 02, February 2008, P 118. 
4 Mazen Kebewar, La structure du capital et son impact sur la profitabilité et sur la demande de travail : Analyses 

théoriques et empiriques sur données de panel françaises, Thése de doctorat, Ecole doctorale Sciences de l'Homme 

et de la Société, Université d’orléans, france, 2012, P 15. 
5 Ingrid Bellettre, Les choix de financement des très petites entreprises, Thése de doctorat , L’université lille 2 – 

Droit et santé, France,9 décembre 2010, P  62. 
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 (1973)تكاليف الوكالة كفرضة ثالثة في نظرية نسبة الدين المثلى   وميكلنج  كل من جنسنقدم  ‌‌اليف الوكالة:ك ت . ج

(Jensen et Meckling) ،  بأنها:   حيث الوكالة  علاقة    آخر  شخص  خدمات  شخص  بموجبه  يستخدم  عقد"عرفا 

الم1" معينة  مهمة  لإنجاز تضارب  عن  الوكالة  تكاليف  وتنشأ  بين  ،  مصالح  المكل  و/أو  ن  والدائنين  جهة،  من  سير 

: تكاليف المراقبة التي يتحملها المساهمين لمراقبة سلوك المسير، 2المساهمين من جهة أخرى، وتصنف إلى ثلاثة أنواع 

المراقبة  تكاليف التبرير التي يتحملها المسير لتبرير تسييره للمساهمين والتكاليف المتبقية الناجمة عن تجاوز تكاليف  

 ؤسسة.الحدي لنشاط الم العائد

 على   الأولوية  للدائنين  يكون   الإفلاس،  حالة  في  أنه  حقيقة  من  والدائنين  المساهمين  بين  المصالح  تضارب  ينتج

الحسن 3المساهمين  السير  )مراقبة  الملاك  وبين  بينهم  تنشأ  التي  الوكالة  تكاليف  تغطية  من  الدائنين  يتمكن  وحتى   ،

إلى المالكين، وهذا بزيادة معدل الفائدة على الأموال المقترضة، مما يدفع ذلك    بنقلهاعادة    يقومون ة(،  للأموال المقرض

وانخفاض   الأموال  تكلفة  ارتفاع  هي  والنتيجة  الاستثمار،  على  يطلبونه  الذي  العائد  معدل  رفع  إلى  أيضا  بالمالكين 

ال الأموال  نسبة  زادت  كلما  مباشرة،  وكعلاقة  للمؤسسة،  السوقية  فالقيمة  الهيخاصة  للشركةي  المالي  زادت كل   ،

با الهيكل المالي للشركة، كلما لمساهمين  تكاليف الوكالة المرتبطة  والعكس صحيح، أيضا كلما زادت نسبة الديون في 

  لية المثلى عندما أدى ذلك إلى زيادة تكاليف الوكالة المرتبطة بالدائنين والعكس صحيح، لذلك يتم تحقيق الرافعة الما

 .4منخفضة وكالةلا  اليف تك تكون 

 تكييف نظرية نسبة الدين المثلى مع المشاريع الريادية .2.1

الريادية،   تمويل  على  الضرائب   تأثير   قياس  إلى  (Ang)   أنج  سعى  ،1991  عام  في   استنتاجاته  وكانت  المشاريع 

أن  وميلر،  موديلياني  استنتاجات  مع  تتعارض إلى  أنج   قيمة   يجعل  والذي  بالمديونية  المرتبط  الضريبي  الوفر  توصل 

إمّا   ،المشاريع  من  النوع  هذا  في  محدود  المدينة،  غير   الشركة  قيمة  من  أعلى  المدينة  الشركة حيث تكون هذه الأخيرة 

قبل ، و 5ضريبية منخفضة خلال المراحل الأولى من دورة حياتها  معدلات  من  بانتظام  أو تستفيد  معفية من الضرائب

  على   تطبيقه  عن  البعد  كل  بعيد  الضريبي  النهج  هذا  أن  إلى،  (Pettit and Singer( )1985)وسنجر    يتأشار بيت  أنج،

  الضريبة   معدل  هذه المشاريع مربحة في المراحل الأولى، وعليه فإن  تكون   أن  المرجح  غير   من  لأنه  مشاريع ريادة الأعمال

 
1 Nguefack Azangue et al, Structure financière et implication organisationnelle: une étude en contexte des PME 

camerounaises, Revue internationale du chercheur, Vol 02, N°04, Novembre 2021, P 401. 
2 André Dumas Tsambou et al, P 91. 
3 Philippe Adair, Mohamed Adaskou, Théories financières et endettement des PME en france: Une analyse en panel, 

Revue internationale PME, Vol 24, N° 3-4, 2011, P 141. 
، جوان  01، العدد 15ى المؤسسات الصغيرة الابتكارية، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة بسكرة، الجزائر، المجلد ادر التمويل لدي مص فرابح خوني، رامي حريد، منطق التدرج  4

 . 389-388، ص ص 2015

5 Ingrid Bellettre, Op cit, P 64. 
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  رسوم   بخصم  المشروط  نديال  سياسة  ممارسة  من  معين،  حد  إلى  يحد  هذا النوع من الأعمال  به  تمتعي  الذي  المخفض

 . 1الفائدة

في )Cieply)توصل سيبلي    السداد،  عن   التخلف   حالة  وبالمثل  تكاليف (1997(  أن  إلى  في   الإفلاس  ،  المتمثلة 

 والثقة،   العملاء  كخسارة  المباشرة  غير   والتكاليف  التصفية،  القانونية وتكاليف   الإدارة  كتكاليف   المباشرة  التكاليف 

أعلى البديلة  الفرصة  وتكلفة الأعمال  في  ،  ريادة    وهنا  المركزي،  الإدارة  ونظام  المعلومات  نظام  ضعف   بسبب  مشاريع 

 الشركة  تتحملها  الإفلاس  تكاليف   أن  وبافتراض  على المشروع في حالة تعرضه للإفلاس،  في السيطرة  الصعوبة  تكمُن

 . 2المديونية من حجم التقليل إلى الأعمالرواد  يميل أن يجب بمفردها،

ب تأمّا  فلا خصوص  الوكالة،  تكون   وكالة  تكاليف   توجد  كاليف  بين  قليلة  أو  والمديرين،  جدًا    في   المساهمين 

  والمقرضين   الملاك  بينالتي تنشأ    نزاعاتال  فإن  ذلك،  المساهمين هم أنفسهم المديرين، ومع  لأن  مشاريع ريادة الأعمال،

جدًا،   )Adam and Michel)  وميشيل  آدم  يؤكدحيث  كبيرة   Colot  and)  وميشيل  كولوت   وكذلك  (1989( 

Michel)  (1996)قرضة  ، أن
ُ
  عدم   خلال  من  وخاصة  تصرفات المالكين،  في  التحكم  كبيرة في  صعوبة  تواجه  البنوك الم

 .3الوكالة  تكاليف  زيادة إلى  حتمًا يؤدي الوضع هذا وأن تناسق المعلومات فيما بينهم،

در التمويل، نظرية نسبة الدين المثلى ونظرية التدرج في مصاعلى الرغم من استقرار العديد من الباحثين على  

الريادية، للمشاريع  الأمثل  المالي  الهيكل  شرح  فيما  عند  الباحثين  من  العديد  إليها  توصل  التي  الاستنتاجات  أن   
ّ

إلا

ة الاعتماد  الدين المثلى مع تلك المشاريع، تعتبر بمثابة دعامات أساسية تقلل من إمكانييخص تكييف نظرية نسبة  

المال للهيكل  تحديدهم  عند  الأعمال  رواد  قبل  من  النظرية  هذه  هو على  فكما  ومعقول،  منطقي  أمر  وهو  الأمثل،  ي 

منخ لمعدلات  تخضع  أو  الضرائب  من  معفية  تكون  الريادية  المشاريع  أن  عليه  المراحلمتعارف  في  ،  المبكرة  فضة 

القروض، وفي حالة   إلى صعوبة حصولها على   لمخاطر عدم السداد بسبب    ذلكتمكنها من  بالإضافة 
ً
ستكون عرضة

نسبة   ارتفاع  بسبب  الوكالة  تكاليف  مع  بالموازاة  الإفلاس،  تكاليف  ارتفاع  إلى  يؤدي  مما  والعوائد،  التدفقات  نقص 

بيق في  وعليه يمكن القول، أنّ نظرية نسبة الدين المثلى قد تكون قابلة للتط ،  شاريعالديون في الهيكل المالي لتلك الم

ها القابلية للنمو والتوسع، والقدرة على تحقيق العوائد مشاريع ريادة الأعمال، في مراحل ما بعد البقاء أين تكون لدي

لمشاريع بعدها الاستدانة، والامتثال للضريبة والأرباح، وتوفير بيانات ومعلومات أكثر للمقرضين، وبالتالي يمكن لهذه ا

لها من ا تكاليف الإفلاس وتكعلى الدخل، مما يسمع  بينه وبين  في حدود الموازنة  الوفر الضريبي  اليف  لاستفادة من 

 الوكالة. 

 
1 IKIEMI C. S, Déterminants de l'accès au crédit-bail dans le secteur agricole en république du congo, Annale des 

sciences economiques et de gestion, Vol 18, N°02, 2018, P 304. 
2 Philippe Adair,  Théorie du compromis versus théorie du financement hiérarchique : une analyse sur un panel de 

PME non cotées, 12ème Congrès international francophone en entrepreneuriat et PME, Agadir, Maroc, Octobre 

2014, P 04. 
3 Ibid, P 04. 
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   (Pecking Order Theory)ظرية التدرج في مصادر التمويل ن  .2

وكذلك    (Myers( )1984)  رز  يُصطلح عليها أيضا بنظرية الترتيب الهرمي، تم تطوير هذه النظرية من قبل ماي

وماجلوف   )Myers and Majluf)مايرز  دونادسون  (1984(  قدمه  الذي  الأصلي  المفهوم  على  بناءً   ،(Donaldson  )

 2" عدم تناسق المعلوماترئيسية "، تقوم نظرية التدرج في مصادر التمويل على فرضية  1( 1961)
ً
، وعليه سنحاول أولا

 مدى تكيفها مع المشاريع الريادية. التطرق لمفهوم عدم تناسق المعلومات، لنستعرض بعدها الإطار العام للنظرية و 

   عدم تناسق المعلوماتمفهوم  .1.2

، عند 1970، في عام ( Akerlof)َكان أول من قدم مفهوم عدم تناسق المعلومات الاقتصادي الأمريكي أكيرلوف 

المتماثلة غير  المعلومات  ذات  للأسواق  المفهوم  ، حيث  تحليله  هذا  أكيرلوف  يشير  يحسب  التي  الحالة  فيها  إلى  متلك 

طور أكيرلوف، ستيجليتز    ،ذلك   ، وبعد3المعلومات مقارنة بالبعض الآخراعلين في الأسواق مستوى أعلى من  بعض الف

بشكل أكبر من هذا المفهوم، من خلال توضيح كيف يمكن لعدم تناسق   (Akerlof, Stiglitz and Spence)وسبنس 

الأسو  وفعالية  على جودة  سلبًا  يؤثر  أن  المعلالمعلومات  تبادل  في  التوازن  بناءً على عدم  المالية  المالكين اق  بين  ومات 

 هما:  عدم تناسق المعلومات نوعين من المشاك ويترتب على وجود مشكلة  ،4)المقترضين( والدائنين/المستثمرين

الأخلاقي: . أ الخطر    نبالجا  تصرفات  مراقبة  السوق   جوانب  أحد  فيها  يستطيع  لا  التي  المواقف   إلى  تشير   مشكلة 

لائق لأن  غير  حول صفقة ما وتتصرف بشكل المعلومات من )مقترض( ما لديها مزيدمؤسسة  أو  فردًا  الآخر، وينشأ لأن

 . 5أقل  الثاني )مُقرض( لديه معلومات الطرف

 المقترضين وطالبي التمويل   غير كاملة عن  علوماتلم  نتيجة امتلاك الجهات الممولة  تنشأ  مشكلة الاختيار العكس ي: .ب

 . 6سلامة قرارات الممولين والمستثمرين(للأموال )عدم    فعال غير  تخصيص ىلإ تؤدي

 

 

 

 
1 Romain Fogo, Ilaire André, Pecking order theory, Trade-off theory et analyse de l'endettement long terme de la 

PME camerounaise: Une necesssite a l'amelioration de la relation PME partenaire financie, Revue d’études en 

management et finance D’organisation, Vol 07, N° 02, Mars 2022, P 04. 
2 Philippe Adair, Mohamed Adaskou, Op cit, P 143. 

دراسة حالة شركة أليانس للتأمينات    أمين الجزائري ت داخل سوق التلوما عأوصيف محمد الصالح، مازري عبد الحفيظ، أثر الإفصاح الالكتروني في الحد من عدم تماثل الم   3

 . 374-373، ص ص 2022بر ، سبتم02عدد ، ال09جلد نم، الجزائر، الم(، مجلة المالية والأسواق، جامعة مستغا2021-2014للفترة: )

4 Robert Gitau, Gideon Mwangi, Influence of credit referencing on loan performance in the kenyan banking sector, 

European journal of economic and financial research, Vol 06, No 03, 2022, P 107. 
5 Benlakhdar Messaouda, Asymmetric  information influence on efficiency of capital market -case of egypt stock 

exchange -, North africanreview of economics and management, Vol 07, No 02, 2021, P 07. 
6 Robert Gitau, Gideon Mwangi, Op cit, P 107. 
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  الإطار العام لنظرية التدرج في مصادر التمويل .2.2

يدفع   والمستثمرين/المقرضين،  المالكين/المديرين  بين  المالية  الأسواق  في  المعلومات  تناسق  عدم  وجود  ظل  في 

  يملكها   لا  التي  للشركة  النمو   وفرص  الحالية  الأصول   عن  وماتعلبم  بالاحتفاظ  والمديرين  بالمساهمين ‌‌هذا

المساهمين/المديرين،   ونوايا  للشركة  الحقيقية  للقيمة  منخفض  يكون لهؤلاء تصور   المستثمرين/المقرضين، وبالتالي،

الوكالة، حيث تجبر المشاكل  بالمعلومات  مرتبطة  إضافية  تكاليف   يولد  مما تكاليف  في  تتمثل  المرتبطة   ومصداقيتها، 

المع تناسق  البعدم  العكس ي  الثاني  لومات كالخطر الأخلاقي، والاختيار  التكاليف، فإن الطرف  على تحمل  طرف  هذه 

سي التكاليف  الثاني  هذه  تحميل  على  التمويل  عمل  فإن1لطالبي  هذا  على  وبناءً    سياسة   يتبنون   المالكين/المديرين  ، 

التكاليف   إلى   تهدف  مالية وتقليل  تناسق    بطةرتالم  تجنب    التمويل   على  الداخلي  التمويل  ويفضلون   المعلوماتبعدم 

المالكين/المديرين  الخارجي، يصنف  وفقًا  تفصيلاتهم  وعليه  نفاذه    الذاتي،  التمويل:  2التالي   للتسلسل  التمويلية  بعد 

الديون  على  الاعتماد  الديون   بالمخاطر،  المحفوفة  غير  يتم  ز   بالمخاطر،  المحفوفة  بعدها  عن    المال  رأس  يادةوأخيرًا 

  توزيع   من  والحد  الشركة،  أسهم   أسعار  خفض  تجنب  ميزة  هل  الهرمي  التسلسل  هذا  احترام  إن  طريق إصدار الأسهم،

لزيادة  الأرباح وبالتالي   استخدام  من  الحد  طريق  عن   المال  رأس  تكلفة  وتقليل  الداخلي،  التمويل  والعوائد    القروض، 

 . وفرة أكثر  يخلدا تمويل لديها المربحة الشركات فإن

بالإضافة إلى كون التمويل الداخلي يجنب الشركة تكاليف الوكالة ويتيح محددات اللجوء إلى التمويل الداخلي:   . أ

لها مزايا عديدة كما تم التنويه إليه سابقًا، فإن المالكين أو المسيرين يفضلون التمويل الداخلي على الخارجي لعوامل 

 أخر تتمثل في: 

ا - وفقًا لنظرية التدرج في مصادر التمويل فإن الشركات تفضل التمويل الداخلي على لداخلية:  صون المعلومات 

مصادر التمويل الخارجية، كونه يتيح لها أن تصون المعلومات الداخلية الخاصة بها كقيمة الأصول القائمة، ونوعية 

 .3فرصها الاستثمارية

الاستقلالية:   - علىالاعتما  يعتبر تحقيق  يساعد  الأساس ي  المصدر  بمثابة  خلية داال  الموارد  د    تحقيق   على  الذي 

تتمثل    قرارات  توجيه   في  للمسير   الاستقلالية المؤسسة، وهذه الأخيرة تنطوي على عوامل موضوعية وعوامل ذاتية، 

ل إجراءات التموي  قالعوامل الموضوعية في غياب التكاليف المرافقة لهذا النوع من التمويل بالإضافة إلى سهولة تطبي

  على الحسابات الشخصية للشركاء أو الاقتطاع من العوائد والأرباح، أما العوامل الذاتية فتتمثل في   سواء بالاعتماد

بشكل    المسير   يتخذه  أخرى   مصادر  على   الانفتاح   بعدم  المتعلق  القرار  لأن  القرار،  اتخاذ  فيما يخص   الحرية  تحقيق

أهداف   الذي  الإجراء  النمو،  تباطؤ معدل  إلى  كلذ  فيؤدي  أخرى،  أطراف  إلى  اللجوء  دون   أي  فردي، مع  يتماش ى   لا 

 
1 Ingrid Bellettre, Op cit, P 67. 
2 IKIEMI C. S, Op cit, P 304. 

 . 389 حريد، مرجع سابق، ص  رابح خوني، رامي  3
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  مبلغ   زيادة  على   تساعد  لكونها  نظرا  التمويلية،  الاحتياجات  لتغطية  والأرباح  العوائد  من  الاقتطاع  بسبب  المالكين،

 .1المالي الرفع يحققها التي الضريبية الوفورات من الاستفادة عدم إلى وتؤدي الضريبة

  إليه   تلجأ  هو المصدر الأول للتمويل الخارجي الذي  الاعتماد على الديون   يعتبر ‌‌لى الاستدانة:محددات اللجوء إ .ب

  من   وهي  والإشهار،  الرسوم  السمسرة،  كعمولات  ومتغيرة،  ثابتة  إضافية  لتكاليف   المباشر  التمويل  لفرز   نظرا  الشركات

فتح    طريق   عن  التمويل  اللجوء إلى  عن  ،يون دلا  يميز   ما  وهو   لرأسمالها،  الشركاتفتح    الحواجز التي تحول دون   أهم

  ضريبية   مزايا  الديون   تحقق  التوزيع، بينما  وبعد  قبل  الضريبة  تخضع إلى فإن دخل الأسهم    ذلك  إلى   إضافة  رأس المال،

 . 2للضريبة الخاضعة النتيجة من المالية المصاريف  خصم في تتمثل

 لريادية تكيف نظرية الترتيب في مصادر التمويل مع المشاريع ا .2

،  (Cosh and Hughes( )1994)وهيوز    ، كوش(Holmes et Kent( )1991)وكينت    أكد كل من أنج، هولمز

أن نظرية التدرج في مصادر التمويل يمكن تطبيقها بسهولة داخل المشاريع الريادية، يجادل هؤلاء الباحثين، أن هذه  

المتعل المعلومات  تكون غامضة، وأن  ما  غالبًا  متاحة   قةالمشاريع  غير  تكون  استثماراته  المشروع وأصوله وكذا  بقيمة 

الاختيار   مشكلة  بينها  ومن  هذه،  التماثل  عدم  بحالة  المرتبطة  المشاكل  ظهور  إلى  يؤدي  مما  الخارجية،  للأطراف 

عن   الامتناع  إلى  الأطراف  بهذه  تدفع  قد  التي  الأعما إالعكس ي  رائد  تحمل  إلى  بالإضافة  المشروع،  تمويل  أو  ل  قراض 

  مرتفعة   الداخلية، ولكنها  في حالة الاعتماد على الأموال  صفرية  التكاليف   هذه  اعتبار  معلومات عالية، يمكن  لتكاليف 

  هذه المشاريع   إدارة  تتم  ما  ذلك، غالبًا   على  علاوة  وسيط،  مركز  في  الديون   تقع  بينما  أسهم جديدة،  إصدار  عند  للغاية

  في   التدخل  وتجنب  أعمالهم  في  التدخل  تقليل  في  الرئيس ي  هدفهم  يتمثل  نالذي  المديرين  من   جدًا  قليل  عدد  قبل   من

وعليه    خيارات الخارجية،  التمويلية  المصادر  على  الانفتاح  عدم  لقرار  المديرين  اتخاذ  عند  ذلك  ويتحقق  التمويل، 

لتمويل لالتفضيلي  ضمن السلم    الأول   المقام  في  الداخلية   لأن تكون الأموالئيسية  تعتبر هذه الأسباب بمثابة دعائم ر 

وفي الأعمال،  ريادة  بمشاريع    لأن   أساس ي،  بشكل  الجديدة  الأسهم   على  الديون   ستفضل  كفايتها،  عدم   حالة  الخاص 

 .3الجديدة  مقارنة بالأسهم القرار اتخاذ على والقدرة السيطرة فقدان مخاطر انخفاض الديون تتيح لها فرصة

ع التي  الدراسات  تعددت  الميداني  الجانب  لمصادر  الفي  تسلسلي  ترتيب  وجود  فرضية  المشاريع    تمويلجت 

، التي قام بإجرائها على عينة من المشاريع الريادية في  1991في عام    (Norton)نورتون    :الريادية، ومن أمثلة ذلك دراسة

توصل   أمن خلالها  أمريكا،  الأعمالن  إلى  كبي  رواد   
ً

أولا الاعتماد  يتم  بحيث  للتمويل،  تفضيل  بوضع  على قومون  ير 

الاحتياجات يتم التوجه نحو التمويل الخارجي،  في صورة القروض الموارد الداخلية، ثم وفي حالة عدم تغطيته لكافة  

 
المالية للمؤسسا   1 الع غيرة والمتوسطةالص  تياسين العايب، الخصوصية  الجزائر،  المجلد ب،    ص ،  2009،  32  دد، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة منتوري قسنطينة، 

257 . 
 . 258 ، ص نفسه المرجع  2

3 Nikolaos Daskalakis, Maria Psillaki, Do country or firm factors explain capital structure? Evidence from SMEs in 

France and Greece, Journal of applied financial economics, Vol 18, No 02, 2008, P 89. 
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إصدار   خلال  من  التمويل  على  الاعتماد  يتم  بعدها   ،
ً

أولا وأوديل    صوخل  ،1الأسهمالمصرفية   Berger etبرجر 

Udell))  (1998)  يقدمها   التي  المعلومات  غموض  أنّ إلى    والمتوسط،  الصغير   مريكيلأ ا  التصنيع  مجال  في  يعملان  اللذان

، 2الائتمان   إلى  الوصول   على  هذا سلبًا  مخاطر المشاريع الريادية ويؤثر  لمستوى   متحيزة  تقييمات  إلى  رواد الأعمال يؤدي

ميكايلاس استنتج  )Michaelas et al)وآخرون    كما  دراستهم  (1999(  خلال  عين  من  على  أجريت  من  التي  رواد ة 

البريطانيين بريطانيا    ،  الأعمال  في  الأعمال  رواد  كمصدر    الاحتفاظ  إلى  يميلون أن  واستخدامها  والعوائد  بالأرباح 

 . 3الداخلي التمويل استنفاد بعد الديون  إلى فقط  واللجوء تمويلي،

أ التفاضلي  الترتيب  إلى هذا  الأعمال  رائد  أنّ لجوء  القول  يُمكن  ما سبق،  معقول جدًا ومنطقي،    مربناءً على 

تو  من  يتمكن  الشخصية حتى  بموارده  المبادرة  أولا  عليه  يتعين  نفاذها حيث  بعد  للمشروع،  الأولية  الاحتياجات  فير 

رفية بالدرجة الأولى وذلك بغرض الحفاظ على ملكية المشروع، ليتم بعد ذلك يتجه للتمويل الخارجي  كالقروض المص

رض بعض الظروف المعينة على رائد الأعمال عدم التقيد بهذا الترتيب، فمثلا قد فتح رأس مال المشروع، لكن قد تف

ية، بالتالي التدفقات النقدية دون الحصول على القروض من المؤسسات المصرف  يحُول نقص الضمانات وانخفاض

آليات معينة من  ع  يتعين عليها حتمًا التمويل عن طريق حقوق الملكية، كما قد تستدعي خصوصية دورة حياة المشرو 

الأ  لرائد  هذا  يعطي  لا  قد  بالتالي  والتوسع،  النمو  على  المشروع  دفع  بغرض  أخرى  دون  أساسًا  التمويل  عمال فرصة 

 ا هو متاح ومناسب لتلك المراحل. للمفاضلة بين مصادر التمويل واللجوء فقط لم

 المبحث الثالث: آليات تمويل ريادة الأعمال 

آليات التمويل التي يمكن لرواد الأعمال الاستعانة بها لتجاوز  مختلف  لاستعراض    خصص هذا المبحث من الدراسة،

آليات تمويل تقليدية، آليات تمويل حديثة أساسية وآليات تمويل    :هذه الآليات إلى  فيصنارتئينا تصعوباتهم المالية، حيث  

 حديثة ثانوية.

 آليات التمويل التقليديةالمطلب الأول: 

خاصة في    آليات التمويل الاعتيادية التي يمكن لرواد الأعمال اللجوء إليهاعلى    يل التقليديةمو تشتمل آليات الت

القروض  الحكومية،  الإعانات  والعائلة،  الأصدقاء  الشخصية،  الموارد  أهمها:  ومن  المشروع،  من  الأولى  المراحل 

 المصرفية والائتمان التجاري. 

 

 
دراسة حالة  –في ظل اقتصاد الاستدانة    ويل بالقروض الاستثمارية للم ص ممحددات التم  مدخل لتفسيرمعيزة مسعود مير، هباش فارس، نظرية اختيار مصادر التمويل ك   1

 . 128 ، ص 2016 ديسمبر، 02 ، العدد05 ، الجزائر، المجلد02ة ث والدراسات، جامعة البليدوالتنمية للبحو راة ا، مجلة الإد-الم ص م في الجزائر

2 André Dumas Tsambou et al, Op cit, P 92. 
3 Zélia Serrasqueiroa, Ana Caetanob, Trade-Off theory versus pecking order theory: capital structure decisions in a 

peripheral region of Portugal, Journal of business economics and management, Vol 15, No 02, 2015, P 451. 
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 العائلة والأصدقاء لموارد الشخصية، ا  .1

لشخصية أول مصدر تمويلي يلجأ إليه رائد الأعمال في المراحل المبكرة من دورة حياة المشروع، تبر الموارد اعت

إلى النقطة التي يكون فيها  حيث على توفير الاحتياجات الأولية، وتجاوز مصاريف مرحلة التطوير، والدفع بالمشروع 

ا الشخصية،  الموارد  تشمل  ولا  ممكنا،  الخارجي  والأصو التمويل  أيضًا لمدخرات  تشمل  بل  فحسب،  الشخصية  ل 

بداية   في  الأعمال  رائد  عليها  يحصل  التي  الأرباح  خلال،  من  الأخيرة  هذه  قياس  ويمكن  الديون،  تحمل  على  القدرة 

 . 1نشاطه، يضاف إليها القيمة السوقية للأصول التي يمكن تصفيتها لخدمة الدين 

الأعم رائد  يتجه  الشخصية،  الموارد  والأصدقاء  البعد  معرفتهم  و   للعائلة  في  له  تمويلهم  وراء  الدافع  يكمن 

الشخصية به، وثقتهم وإيمانهم الكبير بفكرته، وعادة ما يقدم هؤلاء مبالغ صغيرة نسبيا، تتماش ى جزئيا مع رأس المال  

التمويل من  صيغتين  المقدم  المال  مبلغ  ويأخذ  المراحل،  تلك  في  الأولىاللازم  قروض  تكون   ،  شكل  يتم    ،في  أن  على 

وفي هذه الحالة فإن أفراد العائلة أو  ، أمّا الثانية تكون في شكل أسهم،  تحمل الفوائد قد تحمل، أو لا  و تسويتها لاحقا  

كما ب، الأصدقاء يحصلون على جزء من ملكية المشروع ويحوزون على جميع الحقوق والامتيازات الخاصة بهذا المنص

يم   أنهم في  و ثلفي كثير من الأحيان لا  المشروع ن مشكلة  في  المستثمرين  حالة استثمارهم  أكثر صبرًا من  يعتبرون  بل   ،

  .2الآخرين في توقيتهم للحصول على عائد على استثماراتهم

 :3ما يليالمزايا يمكن اختصارها فيالعديد لجوء رواد الأعمال إلى الموارد الشخصية، العائلة والأصدقاء تيح وي

 عليها؛سهولة الحصول  -

 لمراحل الأولى من دورة حياة الأعمال الريادية، وتغطي الحد الأدنى من متطلبات المشروع؛مة لملائ -

القرض  - مقابل  يطلبون فوائد  أغلب الأحيان لا  في  العائلة والأصدقاء  أن  تكلف شيئا، حيث  لا  أو  القليل،  تكلف 

ا أصل  على  السداد  ويقتصر  فقط،  الممنوح،  يطلبون لقرض  لا  مقأي    كما  ذلك،  ابضمانات  تقديم    وأإعداد  أو  ل 

 وذلك بسبب القرابة والصداقة التي تجمعهم برائد الأعمال؛ نموذج وخطة عمل، 

 

 

 

 
1 Janet Smith et al, Op cit, P 38. 
2 Robert D. Hisrich et al, Entrepreneurship,  10th edition, McGraw-Hill education, New york, United states of 

america, , 2017, P 295-297. 
3 Anabela Schinck, Soumodip Sarkar, Financial bootstrapping : A critical entrepreneurship skill, Center for 

advanced studies in managment and economie (CEFAGE-UE), 2012, P 04, 

https://ideas.repec.org/s/cfe/wpcefa.html. Was consulted on : 02/05/2022 at 09:40. 

https://ideas.repec.org/s/cfe/wpcefa.html?fbclid=IwAR0Fu79jN1cnqUEFd_MVdbqrAM1jyxbN-T8JBQNO3Ha_brz-DTLAgudeUtU
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 لإعانات الحكومية  ا  .2

تبث   كما  للمشاريع الريادية، تعتبر الإعانات الحكومية إحدى آليات التمويل المهمة التي تعزز رأس المال الأولي  

 كرة رائد الأعمال.التمويل الأخرى، وتجعلهم يُؤمنون أكثر بفالأمان في نفوس المستثمرين ومؤسسات 

 الإعانات الحكومية وأهمية مفهوم  .1.2

التي    العالمية  الكساد  أزمة  مع  تزامنا  مرة  لأول  والتمويل  للدعم  كمصدر  الحكومية  الإعانات  استخدمت 

القر  من  الثلاثينيات  نهاية  في  الأمريكية  المتحدة  الولايات  من  المانطلقت  الأمريكية  ن  الحكومة  قدمت  حين  اض ي، 

اء والاستمرار، ومواجهة ارتفاع تكاليف الانتاج  قمباشرة لعدد كبير من المزارعين بغرض حثهم على الب إعانات مالية

غلوبر   جوزيف  وضعها  التي  الزراعي  الدعم  ببرامج  يسمى  ما  إطار  في  وذلك  السوق،  أسعار   Joseph)وانخفاض 

Glauber)  الاقتصاديي الزراعةكبير  بوزارة     ن 
ّ
إلا مؤقتة،  بصفة  وضعها  تم  حيث  آنذاك،  عدة   الأمريكية  وبعد  أنه 

وبالمثل، بعد الحرب العالمية الثانية في أوروبا،  ا بصفة دائمة داخل الولايات المتحدة الأمريكية،  سنوات تم اعتماده

وتجنب سوء التغذية، ولا تزال الإعانات   لغذاءقدمت الحكومات الأوروبية إعانات لتشجيع المزارعين على زيادة إنتاج ا

 . 1دعم وتمويل الأفراد ومختلف الأعمال التجارية لوموجهة  حتى يومنا هاذا، الحكومية مستخدمة على نطاق واسع

العالمية   التجارة  تعريف منظمة  الأكثر شمولا واتساعا، حيث عرفتها على    (WTO)ويعد  الحكومية  للإعانات 

م   ات"مساهمأنها:   من حممالية  الأسعار،  نوحة  أو  الدخل  أشكال دعم  من  أي شكل  أو  عامة،  هيئة  أو  تقدم كومة 

  .2ويجب أن تكون الميزة الأساسية فيها أنه يتم منحها من خلال المساهمة المالية"تجارية للأفراد والأعمال ال

والإ   وتتجلى السياسات  كون  في  الأعمال،  ريادة  تمويل  في  الحكومية  الإعانات  التي  جراءأهمية   تتخذهاات 

في المراحل الأولى من المشروع، الحكومات والدول تعمل على تخفيف القيود المالية التي تواجه رائد الأعمال خصوصًا  

أن   يمكن  الحكومية  للإعانات  الريادية  المشاريع  تلقي  أنّ  الخارجيين  كما  للمستثمرين  إيجابي  مؤشر  بمثابة  يكون 

 . 3زيد من الموارد البشرية والمالية للمشروعومؤسسات التمويل الأخرى ويجذب الم

 

 

 
1 Marvin Tador, Is the united states attacking haiti ?, charles University law faculty, Prague, Czech Republic, 

November 2020, P 04. https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3624838, Was consulted on : 

03/05/2022 at 15:38. 
2 Hyo-Young Lee, Changing Paradigms in Us and EU supply chains : Focusing on sustainability issues, Journal of 

international logistics and trade, Vol 19, No 04, December 2021, P 231. 
3 Xingwu Luo, Government subsidies and firm performance : Evidence from high-tech start-up in china, Emerging 

markets review, Vol 49, December 2021, PP 02-03. 

http://en.wikipedia.org/wiki/Czech_Republic
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3624838
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 أنواع الإعانات الحكومية .2.2

 ومن أهمها نذكر: عدة،  اصورً  التي يمكن لرواد الأعمال الاستفادة منهاتأخذ الإعانات الحكومية 

الأخرى:المنح   . أ المباشرة  إمّ   والمدفوعات  المدة،  محدودة  نقدية  إعانات  عن  الحكومية  المنح  يتفيا  تعبر  علق  ما 

القيام باستث تكاليف  أو  العامة،  تكاليفها  كل  أو  بعض  تغطية  من  منظمة  أو  شركة  أو  فرد  لتمكين  أو  معين،  مار 

لإعانات الحكومية مدفوعات مباشرة أخرى كما تتضمن ا،  بنشاط معين، مثل الإنفاق الحكومي على البحث والتطوير

 .1دة أو المنخفضة الفائدةفائ بدون  القروض الحكومية عمليات ضخ حقوق الملكية، تتمثل في

الضري .ب افز  قبل  بية:  الحو من  الممنوحة  الضريبية  التسهيلات  التيهي مجموعة  أنظمة ضريبية   الحكومات  لديها 

تتوفر الذين  بأدائها  للمكلفين  الضريبية،   متطورة  التخفيضات  الضريبية،  الإعفاءات  مثل  معينة،  شروط  فيهم 

 .  2إلى السنوات اللاحقة، وغيرها من الحوافز الأخرى لخسائر المعدلات التمييزية، ترحيل ا

القروض: . ج ضمان  وج  سياسة  الأخرى  التمويل  ومؤسسات  البنوك  الشركات  ترى  إقراض  في  عالية  مخاطر  ود 

 من معالجة تصورهم الأعلى للمخاطر من خلال فرض رسوم أعلى، تتجه البنوك إلى تقنين الاقراض  
ً
الريادية، فبدلا

بسبب عدم قدرتها على تقديم الضمانات الكافية،  ما يؤدي إلى حرمانها من الوصول إلى الأموال  للشركات الريادية م

خلال تصميم خطط وبرامج  ل الحكومات كطرف ثالث ضامن للشركات الريادية المقترضة، من  وبناء على ذلك تتدخ

الأعمال  برواد  الخاصة  الضمانات  الحصول على  القروض دون  تلتزم3ضمان  إذ  إالحكوم  ،  أو  جمالي ات بسداد جزء 

السداد، عن  الريادية  الشركات  تخلف  حالة  في  المالية  والمؤسسات  البنوك  إلى  القرض  تقديم    مبلغ  مقابل  وفي 

الضمانات تقوم الحكومات بتحصيل رسوم من الجهة المقرضة نظرًا لأن هذه الأخيرة تواجه مخاطر أقل عندما يكون 

 . 4القرض مضمونًا 

الحكومية: . د ا  المشتريات  بشأن  العالمية  التجارة  منظمة  اتفاقية  التعويضية  تقر  والتدابير   ( ASCM)لإعانات 

عندما  الدعم  وجود  لرواد    بإمكانية  ويمكن  المحلية،  التجارية  الشركات  من  والخدمات  السلع  الحكومات  تشتري 

الشر  عمليات  الحكومات  تمارس  عندما  الإعانات  من  النوع  هذا  من  الاستفادة  التفالأعمال  يكون  اء  والتي  ضيلية، 

 . 5نبيةالهدف منها هو دعم وتشجيع شركات محلية تقدم منتجات وخدمات ذات جودة مماثلة للشركات الأج

 

 
1 Ronald Steenblik, A subsidy Primer, International institute for sustainable development, Switzerland, December 

2019, P 18. 

الجزائر، مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، جامعة أم ع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في  رها في دعم قطادو و   ةالطيب لحيلح، حنان شريط، الحوافز الضريبي   2

 . 48-47، ص ص 2015، 01العدد  ، 02 دالبواقي، الجزائر، المجل

3 Facundo Abraham, Sergio Schumkler, Are public credit guarantees worth the hype ?, The world bank group, No 

11, Novembre 2017, P 01. 
4 Rajeev Roy, Impact of credit guarantees on entrepreneurship, International journal of entrepreneurship and small 

business, Vol 12, No 01, January 2011, P 102. 
5 Rajeev Roy, Op cit, P 26. 
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 القروض المصرفية  .3

تعتبر القروض المصرفية أحد أكثر مصادر التمويل شيوعا، لكن وبلغة المنطق فإن انعدام الضمانات ونقص 

وع في المراحل المبكرة تقف عائقا أمام رواد الأعمال للحصول عليها، وعليه يكون التدفقات النقدية التي يولدها المشر 

 التجارية متاحًا أكثر لرواد الأعمال في حالة ما تجاوز المشروع تلك المراحل. الاقتراض من المصارف 

 مفهوم القروض المصرفية  .1.3

و  البنوك  لنشأة  الأول  المهد  العراقية  بابل  مدينة  فيها  الائتمانتعتبر  نشأت  دولة  أول  إيطاليا  كانت  حين  في   ،

بن أول  بنك جنو البنوك، وكان  فيها هما  عا، وبن1148عام    ى كين  البندقية  لمبارد 1171م  ك  يهود  بعد ذلك  نقل  ثم   ،

التقدم  لتساير  الائتمانية  وظائفها  وتتعدد  البنوك  بعدها  لتتطور  أوروبا،  دول  جميع  إلى  والائتمان  البنوك  فكرة 

 .1والاجتماعي في مختلف الدول وفي شتى المجالات الاقتصادي 

يوليها البنك لشخص ما طبيعي أو معنوي، في غرض ما محدد وتعرف القروض المصرفية على أنها: "الثقة التي  

 .2متفق عليه وبضمان لاسترداد ائتمانه في حال توقف أو تعثر الزبون عن السداد" وشروط معينة لقاء عائد مادي 

 فية روض المصر واع القنأ .2.3

 تنقسم القروض المصرفية بصفة عامة إلى: 

هي التي تهدف إلى تمويل احتياجات المنشآت من المواد والانتاج، أو سد عجز مؤقت في    القروض القصيرة الأجل: . أ

 .3 السيولة، ولا تتجاوز مدتها سنة

الأجل:   .ب المتوسطة  التنفالقروض  تحت  لمشروعات  الثابتة  الأصول  تمويل  في  تشترط  تستخدم  البنـوك  فيها  يذ، 

است لمـدة صـلاحية  تمويلها  مدة  تجاوز  عدم  تتجاوز  التجارية  ولا  الـسنة  استحقاقها  مدة  تفوق  كما  الاستثمار،  عمال 

 . 4السبع سنوات

الأجل:   . ج الطويلة  معتبرة    تفوق القروض  مالية  موارد  توفير  بغرض  المؤسسات  إليها  تلجأ  سنوات،  السبع  مدتها 

م ـ القروض    شروعاتهالتمويـل  هذه  تمنح  الأخرى،  المالية  احتياجاتها  وتغطية  الكبيرة  البنـوك  الاقتصادية  قبل  من 

 . 5والمؤسسات الماليـة المتخصصة في توظيف الموارد المالية طويلة الأجل

 

 
 . 13، ص 2021للنشر،  ر أبوريشنذا رايت  إلى الشمول المالي(،  لمصرفي )الطريقا  انمشريف القاض ي، الائت 1

 . 17، ص 2018لبنان، روت، نبيل ذنون الصائغ، الائتمان المصرفي، دار الكتب العلمية، بي  2

 . 335، ص 0192لسعودية، أوت ض، ا ا ، ريادة الأعمال، دار العبيكان للنشر، الريي، وفاء بنت ناصر المبيريك أحمد بن عبد الرحمان الشميمر   3

 . 105، ص 2022سوريا، جانفي   التوجهات الحديثة، دار رسلان للطباعة والنشر والتوزيع، دمشق، -السياسات -، التمويل: المبادئمحمد غياث ضيخة  4

 . 189  ص .326 ص ، 2019 فيانج، 01 خالد أحمد علي محمود، اقتصاد المعرفة وإدارة الأزمات المالية، دار الفكر الجامعي، مصر، ط  5
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 الائتمان التجاري   .4

التجاري يعبر   نتيجـة لشرا  عن  الائتمان  التـي تنشأ  الدائنـة  الدفع والحسابات  البضاعة دون دفع  رقـم أوراق  ء 

، على أن يتم سداد قيمتهـا بعـد
ً
فـترة محـددة، وتتوقف تكلفة الائتمان التجاري على شروط الموردين، ويعتبر   ثمنها نقدا

الم بالشكل  استخدامه  أو  استثماره  المؤسسة  استطاعت  إذا   ،
ً
مجانبا  

ً
ذا تمويلا تمويلا  يصبح  حيث  والعكس  لائم، 

 :2بثلاثة ميزات رئيسية هي الائتمان التجاري  تميز يو ، 1مهطرة في استخداالسي  فقدتإذا تكلفة عالية، 

يومًا للسداد، دون تحمل أي تكلفة إضافية وكأن   60-30انخفاض التكلفة، وذلك لأنه يتم منح المشتري مهلة   -

 مجاني؛ د حصلت على قرض  المنشأة ق

 القروض المصرفية؛سهولة الإجراءات المطلوبة للحصول على الائتمان التجاري مقارنة ب -

الحصول  - يتم  التي  البضاعة  كمية  في  والمرونة  عليه،  الحصول  توقيت  في  بالمرونة  التجاري  الائتمان  يتمتع 

 عليها.

 آليات التمويل الحديثة الأساسية المطلب الثاني: 

هذا   تخصيص  آ  المطلب ارتئينا  في  استحداثهاللبحث  تم  التي  التمويل  لتمويل  ليات  خاصة  الأعمال    بصفة 

حيث الريادية   الأعمال،  تلك  وخصائص  ميزات  مع  الآليات  هذه  وخصائص  ميزات  تتلاءم  حيث  الجديدة،  المبتكرة 

 تشمل كل من رأس المال المخاطر، ملائكة الأعمال، التمويل الجماعي، السوق المالي البديل. 

 س المال المخاطر رأ .1

وي والجريء،  المجازف  المغامر،  المال  برأس  أيضا  عليه  التي ويصطلح  المستحدثة  التمويلية  البدائل  أحد  عتبر 

كبي  بشكل  أنتلائم  يمكن  كما  العالية،  المخاطر  ذات  الأعمال  ريادة  مشاريع  طبيعة  لتمويل   ر  هاما  مصدرا  يكون 

 دة بالنمو.المشاريع والمؤسسات القائمة المتعثرة والواع

 مفهوم رأس المال المخاطر  .1.1

ل الحديثة  النشأة  اتنسب  رأس  الفرنس يصناعة  الجنرال  إلى  المخاطر  دوريو    لمال  جورج   Georges)الأصل 

Doriot( )1899-1987)  في عام المال المخاطر تحت مسمى "الأمريكية   1946، حيث قام  بتأسيس أول شركة لرأس 

على   تعتمد  التي  الناشئة  الشركات  في  الاستثمارات  ودعم  تمويل  ذلك  وراء  من  الهدف  وكان  والتطوير"،  للبحث 

عام  التك في  لها  استثمار  أكبر  الشركة  وحققت  العسكرية،  والمعدات  الأسلحة  صناعة  مجال  في  العالية  نولوجيا 

 
 .39ص  ابق،مرجع س محمد غياث ضيخة،1

 .336، ص مرجع سابقأحمد بن عبد الرحمان الشميمري،  2
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بتوظيف ،  1952 قامت  قدره    عندما  الرقمية  61.4مبلغ  المعدات  شركة  في  دولار  هذه 1ألف  شهدت  ذلك  بعد   ،

الجمعية الأوروبية لرأس المال تأسست  ، أين  1983  بعدها إلى أوروبا بدءً من سنة  تانتقل  حيث،  نقلة نوعيةالصناعة  

انتشر بداية من عام    حيث  ،(EVCA)المخاطر   بإنجلترا ثم فرنسا وهولندا، ثم  الدول   1992حل أولا  بألمانيا وبقية 

الأوروبية وبعض الدول العربية كمصر وتونس، وفي مطلع القرن الحالي ظهر في مختلف دول العالم كالجزائر والمغرب  

  . 2ودول الخليج

الأوروبية   الجمعية  عل  (EVCA)وتعرف  المخاطر  المال  وساطة  رأس  طريق  عن  يوظف  مال  رأس  "كل  أنه:  ى 

مالية متخصصة في المشاريع الخاصة ذات المخاطر المختلفة التي تتميز بإمكانيات نمو قوية، ولكنها لا تعني على الفور  

تاريخ المحدد )وهذا هو مصدر المخاطرة(، على أمل المال في الاليقين في الحصول على دخل أو ضمان استرداد رأس  

 .3"على فائض قيمة قوي في المستقبل البعيد نسبيًا إذا تم بيع حصة هذه المؤسسة بعد سنواتالحصول 

المخاطر: المال  يمثل رأس  آخر  تعريف  المال الاستثماري   وفي  مالية    إذ،  "جزء من صناعة رأس  يعتبر وساطة 

، وخطر مرتفع  عال  ة ذات معدل نمو  أموال المستثمرين بشكل مباشر في شركات جديد  ارمتخصصة تركز على استثم 

يكون هذا الاستثمار على أساس فترة محددة تنتهي بخروج شركة رأس المال المخاطر، ويقوم المخاطر برأس المال في  

نشط   بشكل  المشروع  بمتابعة  المرحلة  الإ تلك  الرقابة  تنفيذ  خلال  من  والتومستمر  القرارات ضافية  على  أثير 

 . 4"الاستراتيجية

وساطة مالية في شكل مؤسسات   وتأسيسًا على ما سبق يمكننا تعريف رأس المال المخاطر على أنه: عبارة عن

م المبكرة  المراحل  وتمويل  المالكية(  حقوق  أشكال  من  شكل  )مقابل  الاستثمار  تستهدف  حياة  متخصصة،  دورة  ن 

ال الجديدة  والمشاريع  عنص  تيالمؤسسات  ويتخللها  والنجاح،  للنمو  القابلية  تتسم لديها  كما  والابتكار،  الإبداع  ري 

 بدرجة عالية من الخطر، والمساهمة في إدارة المشروع وتقديم الخبرات الفنية والمعرفية. 

 

 
1 Veland Ramadani, Robert Schneider, Entrepreneurship in the balkans: Diversity, Support and prospects, Springer, 

Allemagne, 2013, P 320. 

 

بعبد الله   2 الملعيدي،    الاقتصادية  رأس  للمؤسسة  ومعاصر  بديل  تمويلي  نمط  المخاطر  أنموذجا–ال  الجزائرية  والإ -التجربة  الاقتصادية  للدراسات  البحوث  مجلة  دارية،  ، 

 . 82-81، ص ص 2020، جوان 01، العدد 04جامعة خنشلة، الجزائر، المجلد 

3 Okba Necira, Insaf Guessouri, The emerging enterprise financing policy arising by venture capital (Sofinance Case 

Study), Economic and management research journal, Vol 15, No 02, September 2021, P P 183-184. 
    ورها، بهدف تحسين أدائها وتقديم الدعم  ل متأخرة من تط مراح  عبار عن حصص رأس مال تستثمر في الشركات غير مسعرة في البورصة تكون فيرأس المال الاستثماري: هو

على الاستث عائد متوقع  مع  للخروج  المستثمرون استراتيجية  ويملك  لها،  الأ المالي والإداري  ومتوسط  )استثمار قصير  المال  مار  ويضم رأس  أرباح رأسمالية  في شكل  يكون  جل( 

 و، الاستئناف بالرفع المالي.رأس المال النم، يةفالاستثماري: رأس المال المخاطر، رأس المالي النص

، مجلة -ائرأس المخاطر الناشطة في الجز دراسة حالة شركات ر -سطة  المتو نونة بن حملاوي، واقع استخدام التمويل بصيغة رأس المال المخاطر للنهوض بالمؤسسات الصغيرة و   4

 .176،‌ص‌‌2021ديسمبر،‌‌02د‌العد‌،‌05نماء للاقتصاد والتجارة، جامعة جيجل، الجزائر، المجلد 
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 مزايا وعيوب رأس المال المخاطر .2.1

هذه   تميتتمتع  التي  والميزات  الخصائص  من  بالعديد  غيرهاالآلية  عن  كما    زها  الأخرى،  التمويلية  الآليات  من 

 ب والنقائص.تسودها أيضا بعض العيو 

 :1يمكن اجمالها في النقاط التاليةمزايا رأس المال المخاطر:  . أ

لدفع   - المشروع  على  يشكل ضغط  لا  بحيث  الملكية،  نحو حقوق  موجه  هو  استثمار  كما  الدورية  الثابتة  الرسوم 

 الحال مع تمويل الديون؛

 ق مؤسسات رأس المال المخاطر تقديم الضمانات من قبل رواد الأعمال؛ تمويل عن طرييستدعي ال لا -

يتحمل جزءًا من الخسارة ولا   حيث  يتحمل صاحب رأس المال المخاطر أيضًا جزءًا من المخاطر المرتبطة بالمشروع، -

 وع أي التزام بسداد الاستثمار؛يكون على المشر 

ا - المال  رأس  استخدام  أيضً يوفر  الجديدةلمخاطر  الريادية  للمشاريع  مصداقية  المصلحة  ا  أصحاب  لأن  هذا   ،

 يكونون سعداء برؤية شريك موثوق يعمل رواد الأعمال؛ الآخرين س

يمكنهم المساهمة بشكل    طرينالمخا نظرًا لحقيقة أن لديهم مقعدًا في مجلس الإدارة، فإن أصحاب رؤوس الأموال   -

 المشروع؛ هادف في صياغة وتنفيذ ومراقبة استراتيجية

تساعد الأموال المقدمة من قبل مؤسسات رأس المال المخاطر للمشاريع الريادية على النمو بشكل فلكي وتتجاوز  -

من   العديد  خلق  إلى  ذلك  يؤدي  مما  الداخلي،  التمويل  باستخدام  دعمه  يمكن  معدل  أي  التشغيل،  بكثير  فرص 

 الاقتصادي.  وبالتالي التأثير الإيجابي على عملية النمو 

 :2يمكن حصرها في النقاط التالية عيوب رأس المال المخاطر:  .ب

في شركته بدلا من الاحتفاظ تعمل مشاركة   - أصحاب رؤوس الأموال المغامرين على إضعاف ملكية رائد الأعمال 

إلا    تتطلب هذه الشراكة علاقة طويلة الأمد، حيث لا يمكن إنهاء الترتيب القانوني بين الطرفين  ، كمبالملكية الكاملة

بعض   فإن  فعالة،  والمستثمرين  الأعمال  رواد  بين  العلاقات  بعض  أن  حين  في  الخروج،  والأنماط عند  المواقف 

يُ  مما  تطاق،  ولا  محتملة  غير  تصبح  أن  يمكن  الطرفين  كلا  بين  الأخرى  أمام  السلوكية  ويضعه  قيمته  المشروع  فقد 

 ضائقة استراتيجية وتشغيلية ومالية شديدة؛ 

 
1 Joshua Yindenaba Abor, Entrepreneurial finance for MSMEs : A managerial approach for developing markets, 

Palgrave macmillan, 1st edition, London, England,  2017, PP 90-91. 
2 Darek Klonowski, The venture capital deformation: Value destruction throughout the investment process, Palgrave 

macmillan, 1st edition, London, England, 2018, PP 24-25. 
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رواد  لج   إنّ  - ا  الأعمالوء  حتمية  أمام  يضعهم  الآلية  هذه  على  إلى  رؤوسوافقة  ملحصول  الأموال   أصحاب 

ال بالمشروعقرارات  بخصوص  لمرونتهم    ءبطي  المشروعيجعل    ممّا،  معينة خاصة  الأعمال  رواد  فقدان  أي  مرن،  وغير 

 ر أعمالهم.التشغيلية في اتخاذ القرار، والتي غالبًا ما تكون الميزة التنافسية الرئيسية لتطوي

 أنماط التمويل برأس المال المخاطر .3.1

هذ عن  الآلية ينتج  ويمكن    ه  المشاريع،  حياة  ودورة  تتماش ى  المال  رأس  من  معينة  من خلال    توضيحهاأنماط 

 الجدول الموالي:

 أنماط التمويل برأس المال المخاطر  : (07-01)الجدول رقم  

 الشرح  النمط 

رأس مال ما قبل  

 الإنشاء

من  المرح  في هذه  مبالغ كبيرة  الاستثمارية  والصناديق  تقدم مؤسسات  الناشئة،  لة  الابتكارية  للمشاريع  الأموال 

وتمكينها من تغطية نفقات البحث والتطوير وإجراء التجارب العملية واختبار النماذج العلمية والتجارية الأولية  

ه ويعتبر  الفعلية،  السوق  احتياجات  ومعرفة  الجديدة،  الأبحاث  للمنتجات  بسبب  جدا  مكلف  التمويل  ذا 

 ة إلى تكلفة احتمال فشل المشروع الكثيرة والتجارب، بالإضاف

رأس المال  

الانطلاق )ما بعد  

 الانشاء(

بالفعل، وتظل هذه   لبدء الاستثمار  التمويل  يتم تخصيص هذا النوع من  نجاح مرحلة البحث والتجارب،  بعد 

ت ذلك بسبب أنها لا تستوفي شروط التمويل المؤسس ي، سواء للمؤسساالمرحلة هي الأخرى من أخطر المراحل، و 

 المصرفية أو من خلال فتح رأس مال المشروع، فيتم تمويلها فقط برأس المال المخاطر.  

رأس مال  

 والتوسع النمو

المشروع    يتمثل الدافع الكبير وراء استثمار شركات رأس المال المخاطر في هذه مرحلة النمو والتوسع بالذات كون 

رادات، حيث تهدف صناديق الاستثمار هذه إلى دعم رائد  الجاري يحمل آفاق للنمو وقدرة كبيرة على توليد الإي 

المتوسط  المدى  على  والسيولة  القيمة  خلق  بهدف  التنموية  استراتيجيته  في  بين  1الأعمال  التمييز  ويمكن   ،

 مستويين من التوسع هما 

رأس مال تحويل  

 الملكية

هذه المرحلة لتوفير الغطاء المالي الذي  برأس المال الناقل للحركة، حيث يتدخل خصيصا في  يه أيضا  يصطلح عل

في   فاعلية  الأكثر  )المساهمين  الملاك  إلى مجموعة جديدة من  والمالية  الصناعية  الملكية  بانتقال وتحويل  يسمح 

 تطوير المشروع، الإداريين وعمال المؤسسة وما إلى ذلك(. 

س مال  رأ 

 تصحيح ال

رة في السوق، والتي تواجهها مشاكل إدارية ونقص في  يخصص رأس المال التصحيح للمؤسسات القائمة والمتأخ

الإيرادات، وتغيرًا في ظروف الطلب، وبالتالي تحتاج إلى إعادة هيكلة مالية، فيأخذ رأس المال المخاطر بيدها، إلى  

الا  من  وتتمكن  أمورها،  ترتيب  وتعيد  ماليا  تتعافى  تحقيق  أن  على  قادرة  وتكون  السوق،  في  جديد  من  ستقرار 

 احالأرب 

 من إعداد الطالب، بالاعتماد على:  المصدر: 

، رأس المال المخاطر بديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، مجلة اقتصاديات  رشيد حفص ي، عبد الغفور دادن -

 . 171، ص 2018، أفريل  02، العدد 03ر، المجلد الأعمال والتجارة، جامعة المسيلة، الجزائ

 
1 Djaber Beztouh, Le capital investissement moyen alternatif de financement pour les PME et les startup, Revue 

recherche économique contemporaine, Vol 04, N°01, Mars 2021, P 141. 
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- Djaber Beztouh, Le capital investissement moyen alternatif de financement pour les PME et les startup, Revue 

recherche économique contemporaine, Vol 04, N°01, Mars 2021, P 141. 

- Carl-Alexandre Robyn, Start-up: bien choisir ses associés et mieux répartir son capital-actions, EdiPro, Belgique 

Octobre 2016, PP 151-152. 

بدوي، وآخرون،  ا - كآللياس  المخاطر  المال  الصغيرة والمتوسطة  ي رأس  المؤسسات  لتمويل  لحالة  -ة مستحدثة  تجارب دولية مع الإشارة  عرض 

 .63، ص 2020، جوان 02، العدد 10، الجزائر، المجلد 01جامعة باتنة   ، مجلة الاقتصاد الصناعي،-الجزائر

 المتعاملون في سوق رأس المال المخاطر  .4.1

المال المخاطر   بينها  ماوساطة  في صيغة  يعتبر رأس  لية، مما يستدعي تدخل أطراف وجهات معينة تمثل فيما 

 خله، وفيما يلي سنتطرق لكل طرف على حدة:تدن وراء أصحاب مصلحة، حيث يكون لكل واحد منها غرض محدد م 

تحوز   المستثمرون: . أ التي  الفئة  أو    هي  المتوسط  المدى  على  سواء  استثمارها،  في  وترغب  المالية  الفوائض  على 

 .1الطويل، كما تكون مستعدة لتحمل المخاطرة دون المطالبة بأية ضمانات، أو تسديدات آنية 

المخاطر:   .ب مال  رأس  )صناديق(  امؤسسات  الصندوق   لجهةهي  أموال  وتوجه  تدير  التي  الممولة،  الوسيطة 

الش في  خبرته وتستثمرها  الممول  يوفر  التمويل  إلى  وبالإضافة  أعلى،  وربحية  جدوى  ذات  جديدة  أفكار  تحمل  ركات 

من   قريبة  بنسبة  يشارك  كما  للمشروع،  والمالية  الإدارية  الناح  %1الفنية،  من  وهو  الصندوق،  مال  رأس  ية  من 

اريالنظ  وفي  أكثر من حصته،  الخسارة  يتحمل حال  تعادل  لمة  إدارية سنوية  أعباء  له  يدفع  من رأسمال    %2.5قابل 

 . 2من أرباح الصندوق  %30إلى  15الصندوق، ويحق له الحصول على 

 . 3ة، وتعاني من نقص في التمويل الداخلي هم المؤسسات والشركات التي تحمل مشاريع وأفكار رياديالمستفيدون:  . ج

من ون:  تأنفالمس . د المستفيدة  المشاريع  في  المخاطر  المال  رأس  وصناديق  شركات  استثمار  فإن  معروف  هو  كما 

التمويل يكون استثمارًا ظرفيًا يخص بشكل كبير مراحل التأسيس أو ما قبل الإنتاج أو النمو ويبدؤون في التخطيط 

قبل   الخروج  ملخيارات  الانتهاء  وبعد  لذلك  التوسع،  عمليةمرحلة  هذه ت   ن  تتجه  بنجاح،  المشاريع  تلك  مويل 

استئناف  سات  المؤس إلى  يهدف  رابع  متدخل  بروز  فرصة  يتيح  مما  أخرى،  مشاريع  في  والاستثمار  منها،  للخروج 

 :4الاستثمار، وتتم عملية الخروج بإحدى الطرق التالية 

العام: - المخاطر   الاكتتاب  المال  رأس  مستثمرو  فسيقوم  جيدًا،  الشركة  أداء  كان  للاكتتاب   إذا  أسهم  بإصدار 

 ر بكثير من مساهماتهم الأولية؛بمالية كبيرة لأن قيمة الأسهم الجديدة أك العام، ويحصلون في هذه الحالة على عوائد

 
محمد حشماوي،    1 الأغا،  حالةتغريد  )دراسة  الناشئة  المؤسسات  في  المخاطر  المال  برأس  التمويل  مجل  أهمية  الدولية، الجزائر(،  والتجارة  للتسيير  العليا  المدرسة  المدبر،  ة 

 . 10، ص 2016جوان ، 01 العدد، 03 الجزائر، المجلد

ر ساي  نالزيتو   2 المال  يب،  منها  أس  المستفادة  والدروس  الناشئة  المؤسسات  تمويل  في  كآلية مستحدثة  المتحدة–المخاطر  والولايات  الجزائر  البحوث  -حالة  اسات  والدر ، مجلة 

 . 12، ص 2019، جانفي 01لعدد ، ا13 العلمية، جامعة المدية، الجزائر، المجلد

 .10ص   تغريد الأغا، محمد حشماوي، مرجع سابق،  3

4 Sharma Akshat, Entrepreneurial finance: External financing mechanisms of start-ups with special emphasis on the 

role of venture capital in the indian start-up ecosystem, International journal of scientific and management research, 

Vol 04, No 08, December 2021, P 44. 
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الأسهم: - شراء  أسهم    إعادة  الحالة  هذه  في  يشتري  فإنه  المال  رأس  لدعم  أموال  الأعمال  رواد  لدى  يكون  عندما 

 عر محدد، وتتحول الشركة إلى شركة خاصة.بسلمخاطر مستثمري رأس المال ا

 من خلال تسجيل أسهم الشركة في البورصة، ويمكن للعميل شرائها؛المبيعات في البورصة:  -

أسهمه إلى مشتر  استراتيجي، وفي هذه الحالة  : يقوم الرأسمالي المخاطر ببيع  يينالمبيعات للمستثمرين الاستراتيج -

المال المخاطر قادرً  أو لا يحتفظ بفريق سيكون صاحب رأس  بيع غالبية أسهم الشركة، وقد يحتفظ المشتري  ا على 

 الإدارة السابق؛ 

والاستحواذ: - الاندماج  قب  عمليات  من  الشركة  شراء  يجوز  الدمج،  خلال  عملية  من  في  أمّا  أكبر،  شركة  ل 

 نقدًا بعلاوة تزيد ،  أسهمهم  الاستحواذ، تقدم الشركة المقتنية عرضًا مناقصًا لجميع المساهمين للحصول على
ً
عادة

 عما دفعه المستثمرون الأوائل؛

عليها،  في هذه الحالة، يقوم فريق إدارة الشركة بشراء أصول وعمليات الشركة التي يشرفون    الاستحواذ الإداري: -

 وتعتبر هذه الصيغة مغرية للمديرين المحترفين الذين يريدون الانتقال من كونهم عاملين إلى أصحاب أعمال. 

    ملائكة الأعمال .2

يستهدف ملائكة الأعمال الاستثمار في المشاريع الناشئة المبتكرة بشكل خاص، دون غيرها من الأعمال القائمة 

من البلدان أكبر مصدر للتمويل الخارجي يمكن لرواد الأعمال اللجوء إليه، ويصطلح الأخرى، لذلك يشكلون في كثير  

 الملائكة.  ينمر والمستثعليهم أيضا برعاة الأعمال، 

 مفهوم ملائكة الأعمال  .1.2

في  المفردات  قاموس  الأعمال"  "ملائكة  كلمة  عندما دخلت  العشرين،  القرن  تسعينيات  في  المصطلح  هذا  برز 

تحدة الأمريكية، حين قام مجموعة من المستثمرين الأغنياء بتوفير الأموال اللازمة للمنتجين السينمائيين  الولايات الم

بر  شارع  هذا    وي داو في  عليها  يقوم  التي  الفلسفة  لكن  السينمائية،  المشاريع  تمويل  بغرض  وذلك  نيويورك،  مدينة 

 r)ر دليل على ذلك عندما قام كل من جراهام بيل في الممارسات العملية منذ قرون عدة، وخيالمصطلح كانت موجودة 

Graham bell)    وهنري فورد  ،  الهواتف ة  ركش  لتأسيس  باستخدام أموال مجموعة من الأفراد  1874في عام(Henry 

Ford) عندما قام بالحصول على التمويل من خمسة أفراد لدعم مشروعه الخاص بإنتاج السيارات 1903عام  في. 
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أفراد ورجال المال أصحاب الثروات العالية،  عبارة عن: "  باختصار هم  الأعمال أو المستثمرين الملائكة،ورعاة  

تثمرون كات رسمية أو غير رسمية تدعى بـشبكات الاستثمار الملائكي، حيث يسشبق  ييتصرفون بمفردهم أو عن طر 

 في مشاريع 
ً
 . 1" سريعة النمو والتطور  رياديةأموالهم الخاصة مباشرة

 ميزات وسلبيات ملائكة الاعمال  .2.2

مية كبيرة أهو  متميز ذيتمتع ملائكة الأعمال بالعديد من الخصائص والميزات، والتي تجعل منهم مصدر تمويلي  

 .مال أخذها بعين الاعتباريساهم في تمويل ريادة الأعمال، كما يسودهم بعض السلبيات وجب على رواد الأع

 :2يمكن إجمالها في النقاط الآتيةميزات ملائكة الأعمال:  . أ

ر  غيعلى الرغم تعدد طريقة استثمار ملائكة الأعمال، سواء كان ذلك بشكل مستقل، أو ضمن شبكات رسمية أو   -

عن الاستثمار رسمية، فإن طريقة عمل ملائكة الأعمال تبتعد عن الانطباع العام عن أسلوب غير متطور في البحث  

 قبته؛ ومرا

دية والخبرة الريادية لهؤلاء المستثمرين في تحديد فرص الاستثمار القابلة للتطبيق، ويرجع  تساعد المهارات القيا -

 لكونها ويعملون ضمنها؛ متي عة التيذلك جزئيًا إلى الشبكات الواس 

 ؛تيجية للمشروعالقرارات الاستراإشراك أنفسهم في بالمشاركة العالية التي يفترضونها في تطوير الأعمال،  -

 :3  بالإضافة إلى التخلي عن نسبة من ملكية المشروع يعيب أيضا على ملائكة الأعمال سلبيات ملائكة الأعمال: .ب

ستثمرت فيها بعد فترة استثمار تتراوح  ث عن مخرج من المؤسسات التي ابحللتوقيت العودة: يميل رعاة الأعمال   -

لكن    8إلى    3من   تقدير،  أقص ى  على  فسنوات  الاستثمار  حالة  في  يختلف  مجال  الأمر  في  تنشط  التي  المؤسسات  ي 

 لك؛ البحث والتطوير والصناعات شديدة التعقيد، حيث يمكن أن تستغرق فترة الخروج مدة أطول من ذ

 ة المبالغ المقترحة للتمويل، بحيث لا يتلاءم مع متطلبات مشاريع ريادة الأعمال في أغلب الأحيان؛ يوددمح -

 مستثمر ملائكي مناسب يستغرق فترة زمنية أطول.   إلىرادفة للفاعلين في هذا السوق، تجعل الوصول السرية الم -

 أصناف ملائكة الأعمال  .3.2

إلى طرق عدة للاستثمار بسبب هذا التنوّع، وعليه يمكن  ة تؤدي  لفختت ممن خلفياالملائكة  يأتي المستثمرون  

 ، نستعرضها في الجدول الآتي:رئيسيةتصنيف ملائكة الأعمال إلى خمسة أصناف 

 
1 Colin Mason et al, The transformation of the business angel market: Empirical evidence and research implications, 

Venture capita: An International Journal of Entrepreneurial Finance, Vol 18, N°04, 2016, P 322. 

2 Gustavo Morales-Alonso et al, Data retrival from online social media networks for defining business angels 

profile, Journal of enterprising communities : People and places in the global economy, Vol 14, N°01, 2020, P 61.  
، 01العدد ، 04 ة في الجزائر، المجلة الجزائرية للدراسات المحاسبية والمالية، المجلدصغيرة والمتوسطالت ا محمد الاخضر قريش ي، ملائكة الأعمال كبديل تمويلي للمؤسس  3

 198، ص  2018
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 أصناف ملائكة الأعمال  : (08-01)الجدول رقم  

 الشرح  الصنف

ملائكة  

 المؤسسات 

بالإضافة إلى   ت إنهاء عمل سخية أو تقاعدوا مبكرًا، ترافهم من كبار المديرين الذين تم تسريحهم من العمل مع  

 بعض المناصب الإدارية العليا في مشروعه، مثل تطوير الأعمال. استلام التمويل، قد يقنعهم رائد الأعمال بشغل  

ملائكة ريادة  

 الأعمال

 ناجحة للغاية نظرًا لأن هؤلاء المستثمرين لديهم مصاد
ً

ل أخرى وثروة كبيرة  دخ   ريمتلك معظمهم ويديرون أعمالا

م كبيرة  درجة  تحمل  إلى  يدفعهم  مما  الجزئية،  الشراء  عمليات  رأس  ن  ناجمة عن  من  المزيد  واستثمار  المخاطرة 

لذلك، يعتبر هذا الصنف بمثابة فرصة أما رائد الأعمال للحصول على التمويل المطلوب، مما يتعين عليه   المال،

حتى   المثلى،  بالطريقة  مشروعه  استقطابهم،  تمك ي تسويق  من   و ن 
ً
في    عادة مقاعد  المستثمرون  هؤلاء  يشغل  ما 

 ا يتولون مهام الإدارة. مجلس الإدارة، لكنهم نادرًا م

ملائكة  

الأعمال 

 المتحمسون 

المتوفرة،  الصفقات  جل  في  المشاركة  في  والرغبة  والمخاطرة،  الاستثمار  شغف  الصنف  هذا  عمر   يمتلك  ويبلغ 

عمل بدأوه، ونتيجة لذلك فهم لا يلعبون    ا أنهم أثرياء بشكل مستقل عن النجاح فيكم  ، عامًا أو أكثر  65معظمهم  

 .لإدارة، وعليه فإن حجم استثماراتهم يميل إلى أن يكون صغيرًادورًا في ا

ملائكة الإدارة  

 الجزئية 

خ من  الثروة  على  حصلوا  منهم  الغالبية  لكن  أثرياء،  بعضهم  ولِد  للغاية،  جادون  مستثمرون  جهدهم  ل  لاهم 

ن أنهم لا يسعون إلى  الخاص، ويحاولون فرض التوجهات التي نجحت معهم في الاستثمارات الأخرى، وعلى الرغم م

 .الحصول على دور إداري نشط، إلا أنهم يطلبون عادة مقعدًا في مجلس الإدارة

الملائكة  

 المحترفون 

فهذا الصنف يفضل الاستثمار   ين وغيرهم(، اسب حيشير مصطلح المحترفون إلى مهنة المستثمر )أطباء، محامين وم

ونادرًا ما يسعون للحصول على مقعد   خدمة لديهم بعض الخبرة بها،في المؤسسات والمشاريع التي تقدم منتجًا أو  

 في مجلس الإدارة. 

 من إعداد الطالب بالاعتماد على: المصدر: 

- Howard Frederick et al, Entrepreneurship : Teory/Process/Practice, 4th edition, Cengage learning, Australia, 

2016, PP 515-516. 

   مراحل استثمار ملائكة الأعمال .4.2

كما ذكرنا سابقا، فإن ملائكة الأعمال بإمكانهم الاستثمار فرديا أو من خلال مجموعات أو شبكات الاستثمار 

 احل، يمكن أن نوضحها في الجدول الموالي:عديد من المر بال الشبكات هذهالملائكي، وتمر عملية الاستثمار من خلال 
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 مراحل استثمار ملائكة الأعمال  : (09-01)الجدول رقم  

 التفسير  المرحلة

 مصدر الصفقات 

مع   كذلك  التفاعل  خلال  ومن  والشبكات،  الأعضاء  طريق  عن  أغلبها  تأتي  فعل،  ردة  عن  عبارة  هي 

الخدمات، مؤسسات رأس المال المخاطر، حاضنات   ال )مقدمومجميع الجهات الفاعلة في محيط الأع

 يساعد ذلك على تعزيز فرص النجاح.ومسرعات الأعمال(، حيث 

 غربلة الصفقات 

التمويل  طلبات  إدارة  برنامج  يتم  استخدم  يتم  الغالب  )في  البرامج  من  مجموعة  طريق   عن 

سمية يتم إجراءها من فقة غير ر صويمكن أن تكون الغربلة الأولية لل،  (Angelsoft)أنجيلسوفت  

 المجموعة أو الشبكة. ية وذلك من طرف مدير قبل أحد الأعضاء أو رسم 

 ردود الفعل الأولية/ التدريب
على   تحصل  أن  الأخيرة  هذه  وبالإمكان  المقبولة،  المؤسسات  مع  التواصل  يتم  الأولية  الغربلة  بعد 

 لمؤسسة. لتقديم ا  ل تدريبات تتعلق بتوقعات المستثمرين والطريقة الأفض 

 عروض الشركة للمستثمرين

دعوة   يتم  المرحلة  هذه  خلال  في  من  الأعمال(  )ملائكة  للأعضاء  نفسها  لتقديم  المقبولة  المؤسسات 

مؤسسات، ليقوم بعدها    4-2تنظيم حدث، يعقد في العادة مرة واحدة كل شهر، ويتم فيع عرض من  

 لة من طرف المستثمرون. ات المحتمقوفي جلسة مغلقة بمناقشة جوانب المؤسسة والصف

 إجراءات لإرضاء المتطلبات

المفترض أن تتم هذه الإجراءات على أساس رسمي وتشمل ما يلي: تحليل التنافسية، التحقق من  ومن  

الجوانب   من  وغيرها  المالي،  القطاع  الشركة،  هيكل  تقييم  الفكرية،  الملكية  وحقوق  المنتج  صحة 

 الأخرى. 

شروط ومفاوضات  

 ستثمار لا ا

ا يتم التفاوض حول قيمة المؤسسة، وقد  كم،  حالة الاقتناع بالمشروع، يتم إعداد قائمة الشروط  يف

بإمكان   ذلك  بعد  الشروط،  من  موحدة  قائمة  تستخدم  الملائكة  المستثمرين  شبكات  أصبحت 

 المؤسسة تقديم نفسها للمرة الأخيرة للمستثمرين. 

ترسيم الوثائق  دة ما يتم  سة من قبل المستثمرين المهتمين، وعافي المؤس  ريتم تشكيل نقابة للاستثما الاستثمار 

المحامي  بحضور  تم    ، النهائية  عليه  المتفق  المبلغ  أن  إلى  الوثائق  على  الرسمية  التوقيعات  وتشير 

 .تحصيله بالفعل 

ب  دعم ما بعد الاستثمار  ويدعمونها  ويوجهونها  المؤسسات  المستثمرون  يراقب  الاستثمار،  واخبعد  كما  براتهم  تصالاتهم، 

 .(ل عملية الخروج في الوقت المناسب )بيع المؤسسة بعد نضجهيعملون عن كثب مع المؤسسة لتسهي 

للبحوث  المصدر:   الأصيل  مجلة  الجزائر،  لحالة  الإشارة  مع  الناشئة  المؤسسات  تمويل  في  الأعمال  ملائكة  استثمارات  أهمية  شتوان،  صونية 

 .115، ص 2022، 01، العدد 06ة، الجزائر، المجلد امعة خنشلجالاقتصادية والإدارية، 
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 التمويل الجماعي  .3

الآلية    هذه  ترتكز  حيث  الأعمال،  ريادة  لمشاريع  التمويل  توفير  كيفية  في  نوعية  نقلة  الجماعي  التمويل  يعد 

منصات تسهل    عتماد علىالحديثة والمبتكرة على مبدأ مفاده دمج مختلف أفراد المجتمع في عملية التمويل وذلك بالا 

 .التمويل وبين المستثمرين الممولين التواصل بين أصحاب العجز طالبي

 الجماعي مفهوم التمويل  .1.3

، عندما قامت  1997تم استخدام شبكة الأنترنت لأول مرة بغرض حشد الأموال لدعم الأعمال الفنية في عام  

البريطانية   الروك  قيمته    مجموعة  مبلغ  من  دولا   ف أل  60بجمع  لتمويلر  الولايات    معجبيها  في  الموسيقية  جولتها 

الأمريكية عام  1المتحدة  في  الحديث  بالمفهوم  الجماعي  للتمويل  منصة  أول  إنشاء  تم  ذلك  بعد  الولايات في    2003، 

الأمريكية   اسم  المتحدة  لتمويل  ArtistShare"2"تحمل  كآلية  الجماعي  التمويل  مصطلح  استخدام  بخصوص  أما   ،

في محاولة   (Michael Sullivan)، من قبل مايكل سوليفان  2006ية فتم استخدامه لأول مرة في عام  مال الريادعالأ 

  2008عام  ، لتساهم بعدها الأزمة المالية ل3شاء حاضنة لتمويل المشاريع والأحداث المتعلقة بمدونات الفيديومنه لإن

ى تقليص حجم الإقراض الممنوح إلى رواد الأعمال،  ك أنداك إلو في تسريع تطور التمويل الجماعي، أين دفع انهيار البن

إلى   بهم  أدى  للأعمال  مما  تمويلي  كبديل  الجماعي  التمويل  اعتماد  تم  التمويل، حيث  لسد فجوة  بدائل  عن  البحث 

 .4الريادية 

الجماعي    وعليه، التمويل  والجماعات  يشير  الأفراد  الأعمال  رواد  يبذلها  التي  الجهود  "تلك  لثقافية  اإلى: 

بير من  غيرة نسبيا من عدد كمات صلاجتماعية والهادفة إلى الربح، لتمويل مشاريعهم من خلال الاعتماد على مساهوا

 . 5الأفراد الذين يستخدمون الانترنت" 

 

 

 
1 Irfan Bashir, Ravina Banze, Crowdfunding: The Story of People, Project Nile, 1st edition, 2020, P 48. 
2 Safa Yildiran, Monzer Kahf, Comparison between current legislative frameworks for crowdfunding platforms in 

turkey and UAE, Journal of islamic economics and finance, Vol 07, No 02,  2021, P 06. 
3 Christian Goglin, l’affectif et les valeurs dans les choix d’investissemnt en equity crowdfunding : Tome 1, 

approche  théorique  transdisciplinaire, ISTE éditions, Great britain, 2021, P 11. 
4 Stefan Toepler et al, Social Finance for Nonprofits: Impact investing, social impact bonds, and crowdfunding, The 

routledge companion to nonprofit management,United kingdom 2020, P 494. 

https://scholar.google.com/scholar?q=Social+Finance+for+Nonprofits:+Impact+investing,+social+impact+bonds,+a

nd+crowdfunding&hl=fr&as_sdt=0&as_vis=1&oi=scholart  , Was consulted on : 10/05/2023 at 12:20. 
5 Christian Goglin, Emotions and values in equity crowdfunding investment choices 1: Transdisciplinary theoretical 

approach, ISTE Ltd and Jhon wiley and sons Inc, Great britain and United states, 2020, p 03. 

https://scholar.google.com/scholar?q=Social+Finance+for+Nonprofits:+Impact+investing,+social+impact+bonds,+and+crowdfunding&hl=fr&as_sdt=0&as_vis=1&oi=scholart
https://scholar.google.com/scholar?q=Social+Finance+for+Nonprofits:+Impact+investing,+social+impact+bonds,+and+crowdfunding&hl=fr&as_sdt=0&as_vis=1&oi=scholart
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الأموال فاعلية، وهو جهد جماعي من قبل فرد أو مجموعة من الناس ويعرف أيضا بأنه: "أحد أكثر طرق جمع  

لجم ورأ  عالعاديين،  المشروع  الدعم  شرح  خلال  من  وتعزيزه  وتحسينهما،  مشروع  أو  فكرة  لتنفيذ  المطلوب  المال  س 

 .1للجمهور، وهو عادة ما يتم إجراؤه عبر الانترنت" وتقديمه 

الجماعي التمويل  بأن  القول  يمكننا  عن  مجملا  الريادية،    :عبارة  المشاريع  وتمويل  دعم  إلى  تهدف  التي  الآلية 

 رين تماعية الأخرى، وذلك من خلال حشد مبالغ صغيرة نسبيا من عند عدد كبير من المستثمافية والاجقوالمشاريع الث

 ريق وساطة شبكة الانترنت مقابل عمولة.  عن طذلك يتم و 

 أنواع التمويل الجماعي  .2.3

 :يوضحها الجدول الموالي التمويل الجماعي إلى أربعة أنواع رئيسية،يصنف 

 اعي مويل الجمأنواع الت : (10-01)الجدول رقم  

 الشرح  النوع 

التمويل الجماعي القائم على  

-Donation)التبرعات 

based Crowdfunding) 

بمعنى  ،  اجتماعية دون توقع الحصول على أي ش يء  اي ايقدم الممولون تبرعات لقضفي هذا النوع  

 لي. ب من منظور خيري بحت دون توقع أي تعويض مستق   مساهماتهمالداعمون  يقدمآخر،  

جماعي القائم على  يل الالتمو 

 Reward-based)المكافأة  

Crowdfunding ) 

الممول  حيث  و يقوم  مالية،  غير  مكافآت  على  الحصول  مقابل  معين  مشروع  بتمويل  يتلقون  ن 

 والخدمات التي يقدمها المشروع. هدايا رمزية تقديرا لدعمهم، أو عينة من المنتجات 

التمويل الجماعي القائم على  

 Lending-based) راضقالإ

Crowdfunding ) 

قروضًا   الجماعيون  المستثمرون  خلالها  من  يقدم  استثمارية  الأعمال أداة  لدعم    لرواد 

 للقرض.  الأصلي المبلغ مع استرداد  في شكل فوائد د مشاريعهم مقابل الحصول على عوائ 

التمويل الجماعي القائم على  

 Equity-based)حق الملكية  

Crowdfunding ) 

كما  ،  مقابل تمويلهم لرواد الأعمال   من حقوق الملكيةعلى نسبة  لممولين  ا  يحصل،  ذا النوعه  يف

إدارة   في  من  و المشروع  يشاركون  نسبة  على  مع  ل   تبعًا  الأرباحيتحصلون  الاتفاق  رائد  صيغة 

 . الأعمال

 من إعداد الطالب بالاعتماد على:  المصدر: 

- Zoubir Boulahbal, Crowdfunding as an alternative form of islamic financing for startups and small entreprises, 

South east asia journal of contemporary business, Economics and law, Vol 24, No 01, 2021, P 101. 

 

 

 

 

 
1 Information resources management association, Socio-Economic Development: Concepts, Methodologies, Tools, 

and Applications , IGI Global, 1st Edition, United states, 2018, p 176. 
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 دور التمويل الجماعي في تمويل ريادة الأعمال   .2.3

يساهم ير عن بقية الصيغ الأخرى، فإن التمويل الجماعي  لوب مغاسبالإضافة لكونه صيغة تمويل ترتكز على أ

 : 1يلي مامات لرواد الأعمال نلخصها فيأيضا في تمويل ريادة الأعمال، وذلك من خلال تقديمه للعديد من الخد

عندما    مل مشاريعهموييمنح التمويل الجماعي لرواد الأعمال الفرصة لتتوفير رأس المال اللازم للأعمال الريادية:   . أ

في المراحل المبكرة، ف آليات تمويلية أخرى خاصة  إذا كان  يستعص ي عليهم توفير  المثال  المبدئي  على سبيل  المال  رأس 

غير  ل الأعمال  بنكي،    كافيرائد  قرض  على  الحصول  عليه  سدوتعذر  في  يساعد  الجماعي  التمويل  الفجوة    فإن  تلك 

 لممولين.ير من ابمبالغ صغيرة نسبيا من عند عدد كيتم جمع عندما 

الريادية: .ب الوقت للأعمال  فترة   توفير  الريادي خلال  بالمشروع  الخاصة  الأموال  لجمع  آلية  الجماعي  التمويل  يعد 

للحصول على الأموال  مال المخاطر، اللذان قد يتطلبان مدة أطول    زمنية قصيرة، على عكس القروض البنكية ورأس

 لمقترض تتطلب مدة زمنية أطول.خاصة بالئتمانية االا بحكم عملية تقييم المخاطر 

الانترنت يكون شكلا قيما من أشكال التسويق، حيث    المشروع عبر إن الإعلان عن    آلية لتسويق الأعمال الريادية: . ج

ملية الترويج له، بالإضافة إلى تعليقات وردود أفعال يؤدي إلى زيادة ع  الأنترنتمنصات  أن زيادة الممولين للمشروع عبر  

 ل تحسين وتطوير المشروع. شروع والتي يمكن أخدها بعين الاعتبار كنقاط يجب العمل عليها من أجحول الم ر الجمهو 

الريادية:  . د الأعمال  من  للتحقق  جيدة  لرو   طريقة  الجماعي  التمويل  مستوى  يتيح  لتحديد  الفرصة  الأعمال  اد 

المالطلب على   الذي يتحصل عليه، فإذا حصل  لاهتمام الإيجابي، فإن ذلك ير من اثع على الكشرو المشروع والدعم 

 بفرصة نجاح أكير.  يعتبر بمثابة إشارة على أن المشروع يحظى

ين لأصحاب المشروع  عادة ما يصبح الأشخاص الذين يمولون مشروعا معينا مخلص  ولاء الممولين )المستثمرين(: . ه

 ع مستقبلية لهم بشروط أكثر ملائمة. ويمولون مشاري

دفع يحيث أن لجوء رواد الأعمال إلى هذه الآلية وارتفاع الطلب عليها،    ع المالي:ل القطاخداخلق وزيادة المنافسة   . و

تخفيض   إضافة  الأعمال  لرواد  ملائمة  أكثر  إقراض  شروط  استحداث  إلى  الأخرى  والمالية  المصرفية  بالمؤسسات 

 الأموال. تكاليف الحصول على 

 

 

 

 

 
1 Linas Sadzius, Tomas Sadzius, Existing legal issues for crowdfunding regulation in european union member states, 

International journal of business Humanities and technology,Vol 07, No 03, 2017, PP 54-55. 
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  آلية سير التمويل الجماعي  .4.3

 :1مراحل رئيسية يوضحها الجدول الموالي (04)بأربعة ة آلية التمويل الجماعي اسط بو  عمال ل رواد الأ تموير مي

 آلية سير التمويل الجماعي  : (11-01)الجدول رقم  

 الشرح  المرحلة

اختيار المنصة  

وإعداد خطة 

 المشروع 

الأعمال، كم رواد  قبل  تحقيقها من  المراد  الأهداف  تلبي  اختيار منصة  المهم  يعتمد    امن  ما  أن ذلك  على  أيضا 

ب  الممولين،  من  عليها  يحصلون  التي  المساهمات  مقابل  تقديمه  الأعمال  رواد  رواد  يستطيع  على  يجب  ذلك  عد 

الم  لوائح وشروط  مع  تتماش ى  للمشروع  تفصيلية  إعداد خطة عمل  المراد جمعه،  الأعمال  المبلغ  تتضمن  نصة، 

الاستث  وعائد  للمشروع  المستقبلية  تعموالأهداف  كيفية  أي  المستثمرين،  ار  الملف  ويض  يرفق  أن  يجب  كما 

أجل   من  التقديمية  بالعروض  الخاصة  والصور  الفيديو  للمنصة  بمقاطع  أكثر  المشروع  فكرة  وصف وتوضيح 

 ومستخدمي الانترنت )الممولين(. 

استقبال  

ودراسة المشروع  

 والمصادقة عليه

من   التحقق  إلى  المنصة  تسعى  الطلب،  استلام  ب أ عند  المشروع  من  هلية  مكونة  داخلية  اختيار  لجنة  فضل 

رواد الأعمال السابقين الذين أكملوا مشاريعهم بنجاح، حيث يتدخلون جميعًا    مجموعة من الخبراء إضافة إلى

المرحلة ستقوم المنصة بالتحقق من صحة المشروع والمصادقة عليه أو رفضه،    لتحليل وتقييم المشروع وفي هذه

 أي ضمانات، حيث تستند إلى مبدأ الثقة. ب هذه المنصات ل وغالبا لا تتط 

 انطلاق الحملة

طلاق حملة التمويل الجماعي حيث يشارك في هذه المرحلة  إبعد المصادقة على المشروع، تتولى المنصة مسؤولية  

كبير حول    عدد  محيطهم  بتوعية  ويقومون  نسبيا  صغيرة  بمساهمات  الحملة  في  مباشر  بشكل  الممولين  من 

الم ا )تسويق  وقت  شروع  أسرع  في  التمويل  هدف  إلى  المشروع  يصل  أن  أجل  من  فيه  يساهمون  الذي  لمشروع( 

 طوال فترة جمع هدف التمويل. المشروع منصة التمويل الجماعي ترافق ممكن، كما  

 الحملةما بعد 

ب  يتعلق  فيما  الأعمال  رائد  حددها  التي  الأهداف  تحقيق  على  الحملة  نجاح  أو  فشل  يت ايعتمد  التي  م  لأموال 

 %03جمعها، في حالة نجاحها فإن المنصة تقتطع هامش من إجمالي هدف التمويل كعمولة، ويتراوح عادة بين  

موذج الأول في "حملة كل ش يء أو لا ش يء"  ، كما يتم حشد أموال المشروع وفق نموذجين، حيث يتمثل الن%10و

إرجاع المساهمات إلى الممولين وتلغى عملية  زمني معين يتم  بمعنى إذا لم يتم جمع هدف التمويل بالكامل في إطار

أن رائد الأعمال يحتفظ بجميع الأموال التي تم  التمويل، أما النموذج الثاني فيعبر عنه بـ "أحتفظ بكل ش يء" أي 

  يتم الوصول إلى إجمالي هدف التمويل. عندما لاجمعها حتى 

 من إعداد الطالب، بالاعتماد على:  المصدر: 

- Latifa Salima Khodheir, Ouguenoune Hind, Crowdfunding as an alternative solution for SMEs in algeria, 

Dirassat journal economic issue, Vol 12, No 02, 2021, P 422. 

 

 

 

 
1 Latifa Salima Khodheir, Ouguenoune Hind, Crowdfunding as an alternative solution for SMEs in algeria, Dirassat 

journal economic issue, Vol 12, No 02, 2021, P 422. 
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 السوق المالي البديل  .4

الأولي   المالي  السوق  يفرضها  التي  المعسرة  الإدراج  شروط  المؤ علأدّت  فيها    سساتى  استحداث  لإالمدرجة  ى 

  شهدللمشاريع الريادية التي لا تستوفي شروط الإدراج في السوق الأولي، حيث  أسواق مالية بديلة تكون أكثر ملائمة  

ظهور   1971عام   البديلللسوق    أول  الأمريكية،  في    المالي  المتحدة  الهدفو الولايات  تمويل   كان  هو  ذلك  وراء  من 

الريادية  قدراتتتالتي    المشاريع  على  الإ عالية    وفر  والابتكار  من  والتوسع بداع  بالنمو  وتعد  يمكنها    التكنولوجي  ولا 

وق مالي  ريطانيا التي قامت بإنشاء س، لتنتقل بعدها هذه الأسواق إلى أوروبا، وفي مقدمتها بيلالولوج إلى السوق الأو 

في عام   المؤسسات الصغيرة والميختص    1995بديل  العام تم  توسطة، وفي ديسفي تداول وتسعير قيم  مبر من نفس 

والموج الجديدة  الفرنسية  السوق  بورصة    بصفة خاصةهة  إنشاء  قامت  كما  المبدعة،  الفتية  الصغيرة  للمؤسسات 

لها  (  Euronext)يورونكست   فرعية  سوق  البديل  باستحداث  عام    ( Alternext)تدعى  فرنف  2005في  وذلك سا  ي 

  2000ول سوق مالية بديلة في عام  أالعربي فتم استحداث    أما على الصعيد  دعم السوق الجديدة في فرنسا،  بغرض

 .20121في عام  هذا النوع من الأسواق الماليةفي حين استحدثت الجزائر ، 2007  في عامتلتها مصر في المغرب، 

مساهمته    ة لتنشيط سوق رأس المال وزياد  آلية موجهةأنه: "البديل على    وانطلاقا مما سبق يعرف السوق المالي

تع الاقفي  احتياجات  لتمويل  وتوجيهها  المدخرات  من  بئة  الريادية  المؤسسات  تستفيد  السوق  هذه  وبإنشاء  تصاد، 

 ،2" خدمات السوق المالي دون شروط تعجيزية، مما يساهم في تنشيط هذا القطاع بتلبية متطلباته واحتياجات تمويله

 : 3من خلال ة،ياديالر  شاريعة المييلعب السوق المالي البديل دورا جوهريا في تنمو

استراتيجية   السماح - قرارات  اتخاذ  مسيريها  على  يفرض  الذي  الأمر  العادلة،  قيمتها  بتحديد  المعنية  للمؤسسات 

 يمة المؤسسة لإرضاء المساهمين وزيادة عوائدهم؛باستمرار ترفع من أسعار الأسهم وكذا ق

لسهولة    - نتيجة  المسعرة  المؤسسات  سيولة  والتناز اارتفاع  اليومي  لحيازة  التقييم  بفعل  وذلك  قيمتها،  عن  ل 

 دخول مساهمين جدد في حال توسعها؛  مثلما يسهل، ستمراريتها بعد خروج المساهمينللأسهم، وهو ما يضمن ا

الخاصة   - الأموال  تعزيز  في  فعالا  دورا  الإشهار  نتيجةيلعب  جديدة   للمساهمين  أسهم  طرح  عملية  لتسهيل 

 ل حسب درجة الخطر والعائد المنتظر؛ن جلب رؤوس الأمواخلال تمكنها م مللاكتتاب، وذلك ك

التسجيل  - الكافية قبل  القدرة والخبرة  المالي الأولي، فتمتلك  التعود على السوق  سعرة فرصة 
ُ
الم للمؤسسات    تتيح 

 مرحلة انتقالية تتكيف فيها هذه المؤسسات مع عمليات البورصة. مباشرة فيها، وذلك باعتبارها  

 
في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: دراسة حالة تونس، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة بسكرة، الجزائر، المجلد الية البديلة  ق المو سماح طلحي، وآخرون، دور لس   1

 . 514-513، ص ص 2020، جوان 02دد ، الع31

الصغيرة والمتوسطالشوقي جباري، مصطفى قمان،     2 التنظيم والعمل، جامعة -الة الجزائرالإشارة إلى ح  مع–  ةسوق المالية البديلة كآلية فعالة لتمويل المؤسسات  ، مجلة 

 . 111، ص 2014، جانفي 01دد ، الع03معسكر، الجزائر، المجلد 

 . 515-514، مرجع سابق، ص ص سماح طلحي، وآخرون  3
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 ثة الثانوية  يات التمويل الحديالثالث: آل طلبالم

حيث أنّ رائد الأعمال بحاجة لأي مصدر يمكن من خلاله جمع  عن سابقتها،  أهمية  لا تقل آليات التمويل هذه  

 أنّها  
ّ

لدرجة الأولي لتمويل الأعمال الريادية، حيث  استحداثها لم يكن موجه باما يحتاجه المشروع من موارد مالية، إلا

 ويل مختلف الأعمال التجارية بما في ذلك الأعمال الريادية. استخدامها لتم نيمك

   التمويل الاسلامي .1

تمويلي   كبديل  الإسلامي  التمويل  الإسلامية  الشريعة  اقدمت  تتضمن  التي  الآليات  والتكاليف  عن  لفوائد 

أحد   يجعله  مما  التي    المتاحةالتمويل    بدائلالربوية  الأعمال  علرائد  مساعدلتعمل  فيى  المالية  غط ت  ته  الفجوة  ية 

 لمشروعه. 

 مفهوم التمويل الاسلامي  .1.1

قدم مجمع البحوث الإسلامية فتوى تنص على تحريم الفوائد البنكية، ولم يكتفي بهذا فقط،   1965في عام  

الإسلامي البديل  عن  البحث  ضرورة  إلى  أيضا  دعا  وباكستبل  مصر  من  كل  عرضت  سنوات  سبع  مرور  وبعد  ن  ا ، 

لهذا   في مديمشروعا  المنعقد  الإسلامية  الدول  مالية  وزراء  مؤتمر  في  تقديمه  وتم  الذي  البديل،  السعودية،  نة جدة 

تم إنشاء أول بنك إسلامي وهو بنك التنمية الإسلامي مقره جدة، مما    1975صاغ المشروع في شكله النهائي، وفي عام  

 .  1الإسلامية عديد من الدول الإسلامية وغير مية أخرى في الفتح المجال إلى ظهور وانتشار مؤسسات مالية إسلا 

من البلتاجي  محمد  تعريف  "تقديم    ويعد  بأنه:  عرفه  حيث  الإسلامي،  التمويل  بمفهوم  الملمة  التعاريف  بين 

  أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، ووفق معايير تمويل عيني أو معنوي إلى المنشآت المختلفة بالصيغ التي تتفق مع  

 . 2فنية لتساهم بدور فعال في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية"وضوابط شرعية و 

 صيغ التمويل الإسلامي   .2.1

 نستعرض أهمها في الجدول الموالي: يُقدم التمويل الإسلامي مجموعة واسعة من الصيغ التمويلية،

 

 

 

 
 . 298، ص 2020، جوان 01، العدد 06ائر، المجلد ة الجلفة، الجز جامع واقع وآفاق التمويل الاسلامي، مجلة إدارة الأعمال والدراسات الاقتصادية،رحمة بلهادف، قراءة في   1

زائر، مجلة دفاتر اقتصادية،  الجع الاحتياجات المالية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في  مي مبومدين بوغرارة، ناصر صلاح الدين غربي، مدى توافق صيغ التمويل الاسلا    2

 . 155، ص 2013مارس ، 01 ، العدد04جامعة الجلفة، الجزائر، المجلد 
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 صيغ التمويل الإسلامي : (12-01)الجدول رقم  

 شرح ال الصيغة

 المرابحة 

بسعر أعلى للعميل،    هايبيعيشتري الممول الأصول بسعر أقل، التي يحددها ويطلبها العميل، ثم  غة  وفق هذه الصي 

يكون   مسبقًاحيث  المعلوم  الربح  و هامش  في  ،  العملاء  يدفعها  التي  للأصول  والشراء  البيع  أسعار  بين  الفرق  هو 

 . الغالب على أساس التقسيط

 المشاركة
تجاري،  أو أكث طرفين  فيها  يساهم  لتي  ا هي الصيغة   الأرباح على  ر برأس المال )حق الملكية( لإدارة عمل  ويتقاسمون 

 . أساس النسب المتفق عليها مسبقا، بينما يتم تحمل الخسارة على أساس المساهمة في رأس المال

 المضاربة 

الملكية،   حق  أساس  على  تقوم  تمويلية  المشر صيغة  وإدارة  تنظيم  فيها  يو يتم  الشراكة،  أساس  على  أحد ع  قدم 

الثاني الشركة )صاحب المشروع/المضارب(، االطرفين رأس المال )مقدم رأس المال( ويدير   يتم توزيع الأرباح   لطرف 

 في حالة  
ّ
إن وجدت على أساس النسبة المتفق عليها مسبقًا، ويتحمل مقدم رأس المال فقط الخسائر إن وجدت إلا

المس بجميع  المضارب  أؤ وفاء  إليه،  الموكلة  ا ماوليات  صاحب  فإن  الأموال،  إدارة  في  إهمال  هناك  كان  لمشروع  إذا 

 .مسؤول أيضًا عن مبالغ الخسارة

القرض 

 الحسن

تمويل في شكل ائتمان قصير الأجل بدون فوائد تمنحه البنوك الإسلامية لرائد الأعمال، قد يُطلب من الأخير التعهد  

 دخار بضمان أو حفظى مبدأ الشريعة في الا ل ببند ثمين كضمان، وهذا مبني ع

لوها من الفوائد الربوية تتبع نفس طريقة  الإجارة 
ُ
 التمويل المستخدمة في مؤسسات التمويل التأجيري شريطة خ

 من إعداد الطالب بالاعتماد على:  : المصدر

- Mohamed Asmy Bin Mohd Thas Thaker et al, Leveraging islamic banking banking and finance for small 

businesses: Exploring the conceptual and practical, ADBI working paper series, Asian development bank institute, 

No 1156, June 2020, P 09. https://www.adb.org/sites/default/files/publication/616791/adbi-wp1156.pdf , Was 

Consulted on : 20/05/2022 at 18 :26. 
- Abdulfattah Abdulganiyy et al, Financing entrepreneurship in post-covid-19 era : The islamic banking and 

finance option, Journal of islamic ecoomic and business research, Vol 01, No 02, December 2021, PP 197-198. 

في   كبير  دور  لها  آلية  منه  يجعل  كل صيغة،  تشوب  التي  العديدة  المزايا  و  الاسلامي،  التمويل  تعدد صيغ  إن 

ه، إذ  تتمويل ريادة الأعمال، حيث وكما هو معروف يستعص ي على رائد الأعمال توفير رأس المال المبدئي لتجسيد فكر 

مي بصيغه العديدة أن يساهم في حل جزء من هذا الإشكال، كصيغة المشاركة التي يشترك فيها سلا ل الإ يمكن للتموي

توفر   التي  الأخرى  الصيغ  بين  ومن  مال،  رأس  من  لجزء  تقديمه  مقابل  المشروع  ملكية  في  الأعمال  رائد  مع  البنك 

جزء من النقدية   الذي يوفر  سنالح  لقرضلأجل القصير نجد ااي  جات المشروع فالسيولة النقدية بغرض تلبية احتيا

في شكل ائتمان صغير خالً من الفوائد، ونفس الأمر ينطبق على بقية الصيغ أين تلعب كل واحدة منها دورا للمشروع  

 خاصًا ومهمًا في تمويل رائد الاعمال وتساعده على تجاوز ولو القليل من صعوباته التمويلية. 

 

 

 

https://www.adb.org/sites/default/files/publication/616791/adbi-wp1156.pdf
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 (  Factoring)لفاتورة اويل عقد تح .2

خلال   من  مغايرة  بطريقة  الريادية  للمشاريع  التمويل  توفر  التي  الآليات  أحد  الفاتورة  تحويل  عقد  يعتبر 

وتوفير  المشروع  نفقات  من  هام  جزء  تغطية  من  الأعمال  رواد  يُمّكن  مما  استحقاقها،  تاريخ  قبل  حقوقها  تحصيل 

 . خرى تزامات الأ السيولة لمواجهة الال

 ورةمفهوم عقد تحويل الفات  .1.2

حْ بعض الاقتصاديين أن نشأ ة عقد تحويل الفاتورة مرتبط بظهور عقد الوكالة في العصور القديمة، أين يُرجَّ

السداد  البائعين ويحل محلهم عند  لدى  للمشترين  بعدها ضامنًا  ليصبح  السلع  ق  يُسوَّ الوكيل  يُرْجَعْ  1كان  في حين   ،

إل تعود  نشأته  الآخر  القرن    ى البعض  الأ   19أواخر  تم  راض ي  في  النسيج، حيث  في صناعة  وخاصة  أمريكية،  الأنجلو 

 .2من حجم المبيعات عن طريق عقد تحويل الفاتورة %95إجراء 

الفرنس ي   للمصطلح  ترجمة  بمثابة  الفاتورة  تحويل  عقد  الانجليزي    "Affacturage"ويعتبر  والمصطلح 

"Factoring"سسة  ينين، حيث يتم تحويل الفواتير إلى مؤ حلول عامة لتسيير المد  جموعة "مأنه:    عرف على، حيث ي

الفاكتور  متخصصة تسم والتمويل وتغطية خط (Factor)ى  بالإدارة  تقوم  والتي  ر عدم التسديد، وتقديم خدمات  ، 

 . 3أخرى" 

   مزايا وعيوب عقد تحويل الفاتورة . 2.2

 :4النقاط الآتية في لية للتمويعقد تحويل الفاتورة كآلعيوب و يمكن حصر مزايا 

ضمانات  مإ - وبدون  العميل  ديون  مستوى  الاعتبار  بعين  الأخذ  دون  المدى  قصير  تمويل  على  الحصول  كانية 

 تكميلية، وبالتالي فإن مؤسسات الفاكتورينغ تقدم الأموال في يوم تسليم الفاتورة بعد توقيع الاتفاقية؛ 

 من فترة الائتمان؛  رالحصول على النقد أقص فترة نع الريادية، لأ تحسين التدفق النقدي للمشاري -

لوجهة   - الفاكتورينغ  طريق  عن  عليها  الحصول  تم  التي  الأموال  استخدام  ينبغي  لا  المصرفي،  الائتمان  عكس  على 

 معينة، بل يمكن استثمارها في تلبية الاحتياجات الفورية للعميل؛ 

 
ية المستدامة، جامعة الوادي، الجزائر، المجلد يرة والمتوسطة في الجزائر، مجلة الاقتصاد والتنمسماح طلحي، وآخرون، دور عقد تحويل الفاتورة في تمويل المؤسسات الصغ   1

 . 384-383، ص ص 2021، سبتمبر 02، العدد 04

2 Sasa Ivanovic et al, Factoring : Alternative model of financing, UTMS Journal of economics, Vol 02, No 02, April 

2011, P 192. 
 . 384 ص  سابق،في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، مرجع  تورةسماح طلحي، وآخرون، دور عقد تحويل الفا   3

4 Laura Giurca Vasilescu, Factoring –Financing alternative for SMEs, 5th Annual MIDES international conference, 

Romania, 2010, P 19. http://mibes.teithessaly.gr/proceedings/2010/oral/14_final.pdf , Was Consulted on : 

21/05/2022 at 20 :32. 

http://mibes.teithessaly.gr/proceedings/2010/oral/14_final.pdf
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إلى - وتقديمها  الملتزم  قبل  من  ملؤها  يجب  التي  المستندات  الفا  عدد  تحويل  هي و ت مؤسسة عقد  مما  بكثير  أقل  رة 

 عليه في حالة التقدم بطلب للحصول على ائتمان بنكي عادي؛

من خلال عقد تحويل الفاتورة، تستفيد المشاريع الريادية من حقيقة أنها تستطيع التركيز على تطوير أعمالها من   -

 ت المدينين؛بع تسوية الحساب وسجلا تمع ت ور يتعامل الفاكتخلال توسيع الإنتاج والمبيعات، بينما 

يث يمكن لمؤسسات عقد تحويل الفاتورة  يوفر الفاكتورينغ خدمات تصدير مهمة للمشاريع الريادية المحلية، بح -

أن تزود المصدرين بحماية الائتمان وتمويل رأس المال العامل وخدمات التحصيل، وبالتالي قد تسمح هذه الخدمات  

 جديدة أكثر خطورة؛ المحليين بدخول أسواق المجمعة أيضًا للمصدرين

لأعمال، فإن العيب الرئيس ي هو التكاليف المرتفعة  أما بخصوص عيوب عقد تحويل الفاتورة بالنسبة لمشاريع ريادة ا

 ترافق هذه الآلية. التي 

 آلية سير عقد تحويل الفاتورة. 3.2

 وضحة أسفل الجدول:لمحل اراالفاتورة بالميمر التمويل باستخدام آلية عقد تحويل 

 آلية سير عقد تحويل الفاتورة  : (13-01)ول رقم  جدال

 الشرح  المرحلة

 الأولى المرحلة 
مع   الزبون  فاتورة  تحرر  خدمة،  تقديم  أو  السلع  تسليم  فعند  الفاتورة،  تحرير  مرحلة  عبارة    هي  كتابة 

 الفاكتور.  ح "تحول" على الفاتورة مما يبين أن الفاتورة قد تم التنازل عليها لصال

 م تحقيقها.تقد  ترسل نسخة من الفاتورة إلى الفاكتور مع بيان يوضح أن الخدمة  لثانيةالمرحلة ا

 المرحلة الثالثة
فيها الرسوم، سواء باستعمال   بما %90ساعة بنسبة أقصاها  48يستلم الفاكتور الفاتورة التي يمولها خلال 

 شيك مصرفي أو سند لأمر. 

 سوف تسدد مباشرة في التاريخ المحدد إلى الفاكتور.  ستحقاق، وبأن الفاتورةبار الزبون بتاريخ الا خإ المرحلة الرابعة 

 إخبار الزبون بتاريخ الاستحقاق، وبأن الفاتورة سوف تسدد مباشرة في التاريخ المحدد إلى الفاكتور.  المرحلة الخامسة 

 إلى المورد البائع. % 10تزيد على  لا   لغير ممول والتي نسبتهاالمبلغ المتبقي بتسديد  يقوم الفاكتور  المرحلة السادسة

 المرحلة السابعة
تغطية الفاتورة حيث أنه إذا لم يسدد الزبون قيمة الفاتورة بالإضافة إلى رسوم التعامل في تاريخ  

 اء.الاستحقاق، هنا يُطلب منه التسديد بطريقة ودية وإلا اللجوء إلى القض

إعداد    المصدر:  بالاعتملامن  الحقوق، مداخلة    ليحةاد على: صطالب  تمويل وتحصيل  في  الفاتورة  تحويل  بوعلام معوش ي، دور عقد  بن طلحة، 

لية  دراسة حالة الجزائر والدول النامية، المنظم من قبل ك–ألقيت بالملتقى الدولي بعنوان: سياسات التمويل وأثرها على الاقتصاديات والمؤسسات 

 . 06، ص 2006نوفمبر، الجزائر،  22-21، جامعة بسكرة، يوم لتجارية وعلوم التسييراوم الاقتصادية و العل
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   التمويل الإيجاري   .3

على   الحفاظ  مع  والتوسع  بالنمو  لها  يسمح  الريادية  للمشاريع  مناسب  تمويلي  بديل  الإيجاري  التمويل  يعد 

 . هدف الاستقلالية المالية

 ويل الإيجاري مفهوم التم  .1.3

في  تم  متخصصة  شركة  أول  ا  استحداث  لتأجير  الإيجاري  عام  التمويل  المتحدة   1952لمعدات  الولايات  في 

، وشهد (United states leasing corporation) تحت مسمى الولايات المتحدة الأمريكية للتمويل الإيجاري الأمريكية  

 . 1ريكية، بريطانيا واليابانالأم كل من الولايات المتحدةهذا الأسلوب رواجا كبيرا بعد ذلك في 

عملية يقوم بموجبها بنك أو مؤسسة مالية أو شركة تأجير مؤهلة قانونا  "  :ويعرف التمويل الإيجاري على أنه

إمكانية لذلك   مع  الإيجار،  سبيل  على  مستعملة  مؤسسة  بحوزة  أخرى  مادية  أصول  أية  أو  ومعدات،  آلات  بوضع 

 . 2" قساط يتفق بشأنها تسمى بثمن الإيجارد عليها، ويتم التسديد على أعاقة الفترة المت ازل عنها في نهايالتن

دورا أساسيا ومهما في تمويل المشاريع الريادية التي تتميز  يلعب  التمويل الإيجاري  ومن التعريف أعلاه يتضح  

حاجة إلى دفع حتياجاتها من الأصول الرأسمالية دون البضعف القدرة على الاستدانة، من خلال العمل على تلبية ا 

يوفر لتلك المشاريع سيولة نقدية يتم توجيهها لتمويل الاحتياجات الأخرى، كما يسمح لها بتحقيق ا  مّ م كامل قيمتها،

قا تكلفة  أساس  على  الاعتبار  بعين  أخدها  يتم  الأعمال  رائد  يدفعها  التي  الإيجار  أقساط  أن  إذ  جبائية،  بلة  ميزة 

الل الربح  من  للضريبةلخصم  ك3خاضع  التما  ،  مخاطر  تخفيض  في  يميساهم  حيث  للأصول،  التكنولوجي  كن  قادم 

لديه  المستخدمة  الأصول  باستبدال  التكنولوجي  التطور  ومواكبة  المعدات  أحدث  على  يحصل  أن  الأعمال  لرائد 

 .4جودة  بأصول أكثر 

 

 

 

 
 .42ص  ،2013اج علي، التمويل التأجيري مفاهيم وأسس، دار المنهل للنشر، عمان، الأردن، ي معراج، عمر حهوار   1

، مجلة النمو الاقتصادي والمقاولاتية، جامعة أدرار، الجزائر، المجلد اد الإيجاري كآلية لتمويل المؤسسات الاقتصادية الجزائريةقسوري، الاعتم  إنصاف قسوري، فهيمة   2

 . 23، ص 2020ر ، ديسمب04لعدد ، ا03

 . 83ص  ،2019ي، عمان، الأردن، جوان محمد ساحل، التقييم المالي للمشاريع الاستثمارية، مركز الكتاب الأكاديم   3

، ديسمبر  04، العدد  52زائر، المجلد  الج  ،1  زليخة بن حناش ي، أهمية التمويل التأجيري وكيفية تطبيقه في بنك البركة الجزائري، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة قسنطينة   4

 . 168، ص 2014
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 أنواع التمويل الإيجاري  . 2.3

 التمويل الإيجاري نوعين رئيسين هما: يشمل 

قيمة العقد أقل من السعر الإنتاجي للأصل  صير الأجل، تكون فيه يصف بأنه عقد تمويل قشغيلي: التالاستئجار  . أ

التطور  ظل  في  التصرف  مرونة  له  يتيح  مما  الانتهاء  موعد  قبل  العقد  بإلغاء  للمستأجر  الحق  يعطي  أنه  كما 

 .1التكنولوجي 

غطي من خلالويل طويل الأجل،  عقد تم  الاستئجار التمويلي: .ب
ُ
  ويتيح    ع دفعات الايجار قيمة الأصل،جمو ه مت

ً
خيارا

عقد  إلغاء  يمكن  ولا  التجهيزات،  شراء  أو  مخفض،  بإيجار  إضافية  لفترة  بتجديده  العقد  نهاية  بعد  للمستأجر 

 .2الإيجار المتبقية دفعة واحدة المستأجر ذلك عليه أن يسدد كافة دفعات ، فإذا أرادالاستئجار

 جاري يالإ  ة التمويلآلية سير عملي .3.3

 وضحة في الجدول التالي:م رئيسية راحلم (03)ثلاثة ي بالإيجار  التمويل تمر عملية

 آلية سير عملية التمويل الإيجاري  : (14-01)الجدول رقم  

 الشرح  المرحلة

 المرحلة الأولى 
الأصل،   شراء  عملية  تأإنجاز  المراد  الأصل  بشراء  الإيجاري  التمويل  شركة  أي  ؤجر 

ُ
الم يقوم  المورد  جير وهنا  من  ه 

جره إلى 
َ
 المستأجر، ثم يتم إبرام عقد الشراء بين المورد والمؤجر. ليُؤ

المرحلة  

 الثانية 

المؤجر   بين  التأجير  إمضاء عقد  بعد  للمستأجر،  الأصل  المؤجر  يسلم  الأصل، حيث  ويلتزم هذا  تأجير  والمستأجر، 

 الأخير بمهمة تأمين وصيانة الأصل المؤجر.

المرحلة  

 الثالثة 

يارات ثلاث هي: تفعيل خيار الشراء المنصوص عليه في العقد مقابل  المستأجر أمام خ الخيار لأن تضع  مرحلة  ى ب تدع 

من سعر الشراء أو طلب إعادة تجديد عقد    %6و  %1دفع القيمة المتبقية للأصل إلى المؤجر، وتتراوح عادة ما بين  

لف التمويل الإيجاري  التفاوض على شروط العقد ازمنية أخ  ترةالإيجار من قبل المستأجر مع شركة  لجديد،  رى مع 

 بعين الاعتبار تقادم الأصل، أما الخيار الثالث فيتمثل في إرجاع الأصل إلى المؤجر وإنهاء عقد الإيجار.  والأخذ

التمويلي في الجزائر،  التأجير  كاتدراسة لعدد من شر  -العقبات والحلول -ي معراج، عمر حاج علي، واقع التأجير التمويلي في الجزائر هوار  المصدر: 

 .602-601، ص ص 2021، 01، العدد 14مجلة الواحات للبحوث والدراسات، جامعة غرداية، الجزائر، المجلد 

 

 

 

 
 . 41، ص 2020، دار التعليم الجامعي، مصر، جانفي III قررات بازل الإسلامية والتقليدية: في ضوء معبد العظيم طه، الإصلاح المصرفي للبنوك  1
 . 514-513ص ص  ،2015، 03ربية السعودية، ط ع، المملكة العتوزيلعزت الميداني، الإدارة التمويلية في الشركات، دار العكيبيان للنشر واأيمن   2
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 الائتمان الأصغر   .4

تسميات  عدة  من  للا   توجد  وغيرها  الصغر،  المتناهية  القروض  الصغيرة،  القروض  مثل  الأصغر  ئتمان 

لة، ويعد الائتمان الأصغر مصدرا مهما لتمويل الفقراء ومحدودي الدخل، كما نفس الدلاي لها  المسميات الأخرى الت

 يستخدم أيضا كآلية لتمويل الأعمال الريادية الصغيرة. 

  الأصغر ان مفهوم الائتم  .1.4

فت فكرة الائتمان الأصغر في أوائل القرن الثامن عشر، عندما أسس المؤلف الأيرلندي جوناثان سويظهرت  

(Jonathan Swift)   فكرة بدأت  الريف،  لفقراء  ضمانات  بدون  صغيرة   
ً
قروضا وقدم  الأيرلندي،  القرض  صندوق 

صندوق   300ان هناك حوالي  ارا واسعا، وك سويفت ببطء، ولكن بحلول أربعينيات القرن التاسع عشر، شهدت انتش

أكثر من   منها  أيرلندا استفاد  أنحاء  في جميع  عام    في حين،  1ة الأيرلنديسر  الأ من    %20ائتمان مستقل    1976يعتبر 

ي محمد  البروفيسور  السابق  الاقتصاد  أستاذ  قام  عندما  وذلك  الأصغر،  للائتمان  بداية حقبة جديدة  ونس  بمثابة 

في بنغلاديش الذي كان قد بدأه قبل عامين،  بتطوير نموذج بنك جرامين 2006ي عام زة نوبل للسلام فالحائز على جائ

الأسا هو  مبدأه  الفقراس ي  للتمويل، أن  قابلون  أيضا  هم  هذا    ء  والمؤسسات  البلدان  من  العديد  تبنت  ذلك  بعد 

 . 2صغيرةالنموذج وطوّرت نماذج مشابهة، كما قدمت حزمة من الخدمات المالية وغير المالية الأخرى ال

أ رائد  أو  فقير،  )شخص  للعميل  يُمنح  صغير  قرض  أنه:  على  الأصغر  الائتمان  يعرف  صوعليه  غير(  عمال 

رى، ويُمكن منح هذا القرض غالبا بدون ضمانات إلى فرد أو إلى مجموعة، ويُسدد  طة البنك أو أية مؤسسة أخبواس

رئيسية بثلاث ميزات يتميز الائتمان الأصغر  فإن  اليبالت، و 3ات سداد" ائدة القرض على فتر أصل القرض بالإضافة إلى ف

 : 4هي

رأس المال العامل، وقد يكون في صورة دفعات شهرية أو  ه لتمويل  موجر،  شه  12ائتمان قصير الأجل لا يتعدى   -

 أسبوعية تصرف بسرعة، خاصة لمن يحصلون على تلك القروض بطريقة دورية؛

بضمانات   - الأصغر  الائتمان  مؤسسات  تطالب  أسهل لا  بطلب ضمانات  فقط  وتكتفي  للملكية،  كرهن  ملموسة 

 التبادل لضمان السداد؛م البعض بعضهء بعضاكنظام ضمان المجموعة، وفيه يكفل الأ 

 
1 Dechasa Seifu Ashenafi, Cherinet Desalegn Kingawa, Factors affecting profitability of microfinance institutions 

(A study of MFIs in southern nation nationalities peoples regional state), Journal of economics and sustainable 

development, Vol 09, No 05, March 2018, P 34. 
2 Malkhaz Dzadzua, Evolution of microfinance as an important part of global financial system, Bussines and 

economics journal, February 2020, P 02. 
، العدد 10والترجمة، مصر، المجلد  من حدة الفقر: دراسة ميدانية، مجلة هرمس، مركز جامعة القاهرة للغات    صغر في التخفيفة ال يفاطمة بركات، دور القروض المتناه   3

 . 88، ص 2021، أفريل 02

نويع الاقتصادية،  ردن، مجلة التالأ -ناودالس-شروق حدوش، وآخرون، دور القروض الصغيرة والمتناهية الصغر الاسلامية في تمويل مشاريع البنى التحتية تجربة بنغلادش   4

 . 95، ص 2020، جوان 01، العدد 01جامعة عين تموشنت، الجزائر، المجلد 
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 إجراءات طلب الحصول على القرض وصرفه سهلة وبسيطة، وتصمم بما يناسب مع المقترضين محدودي الدخل.  -

 الأعمال في تمويل ريادة  ور الائتمان الأصغر د   .2.4

عام   يونس  ،  1974في  بعد  بقام محمد  بنغلاديش  في  المحلية  القرى  التي  زيارة    يث ، حالبلادأصابت  المجاعات 

امرأة يصنعن مقاعد من الخيزران، نظرًا لافتقارهم إلى الأموال اللازمة لشراء المواد الخام، تم    42وجد مجموعة من  

، الذين أقرضوا المال مقابل المواد بناءً على الاتفاق على بيع المقاعد  تقييدهم في دائرة من الديون مع التجار المحليين

امرأة    42الخام، أصيب يونس بالصدمة عندما اكتشف أن احتياجات الاقتراض لـة المواد  ن تكلفأعلى بالكاد م  بسعر

ساء منتجاتهن  باعت النخاص بدون فوائد،  المال من جيبه الإقراضهن  ب  حيث قام دولارًا أمريكيًا،    27تبلغ ما يعادل  

أعلى الحل  ; بسعر  بدا  وعليه  الديون،  دائرة  من  رأسوا خرجن  أنّ  الرئيسية، المبدئي    المال  ضحا حيث  المشكلة  كان 

وتنمية   لتمويل  كآلية  استخدامها  يمكن  الصغيرة  القروض  طريق  عن  المال  رأس  إلى  الوصول  فرصة  فإن  وبالتالي 

 . 1الأعمال الريادية الصغيرة

   اذج الائتمان الأصغر نم   .2.4

 هما: ساسين أ المالية الاقراضية في نموذجينتقدم مؤسسات التمويل الأصغر خدماتها 

الجماعي:الا  . أ الأصغر  الذي  ئتمان  النوع  الأعضاء   هو  جهود  ومراقبة  دعم  في  مركزيًا  دورًا  المجموعة  فيه  تلعب 

بدورهم جزء من مجتمع محلي يتكون من  خمسة أعضاء وهم    المجموعات عادة من  لسداد قرضهم الفردي، وتتكون 

إلى ثماني مجموعات، ئتمان الأصغر، لكل مجموعة  مؤسسة الا يمثل    حدويخدمهم جميعًا موظف قروض وا  خمس 

مكونة من خمسة أفراد قائد يراقب سداد القرض ويدير الاستقرار العام للمجموعة، ووفق هذا النموذج فإن أسعار 

 . 2لصغرى تختلف على نطاق واسعالفائدة المفروضة على القروض ا

الفردي:   .ب الأصغر  أكبالائتمان  مبالغ  ذات  الفردية  القروض  مقار تعتبر  بار  تقديمها  لقر نة  ويتم  الجماعية،  وض 

رة  للأفراد بشروط أكثر مرونة بحيث لا تتطلب ضمانات جماعية، كما يكون الائتمان الفردي عبارة عن قروض صغي

ويتم    500تتعدى قيمتها    وقصيرة الأجل لا أمريكي،  مثل  دولا  السداد  المقترضين تشجيعًا على  للأفراد  تقديم حوافز 

 صورة مطردة، أو الحصول على فرص تدريب في مجال تسيير المشاريع الصغيرةغ أكبر بض مبالإمكانية اقترا

 
1 Alexander Newman, Microfinance and entrepreneurship : An introduction, International small business Journal : 

Researching entrepreneurship, Vol 35, No 07, 2017, P 788. 
2 Garry.D Bruton et al, Microlending in emerging economies : Building a new line of inquiry from the ground up, 

Journal of international business studies, Vol 42, No 05, January 2011, P 720.  



 

[78] 
 

 خلاصة 

الأعمال داخل    رائد  دّاهاأبالدور والوظيفة التي  ،  على مدار التاريخ   ريادة الأعمال  اقترن تحليل ودراسة مفهوم

في كل مرة أنّ   أوضحيادة الأعمال اريخي لر الت فالتسلسلبدرجة كبيرة على خصائصه وميزاته،  ارتكزا الاقتصاد واللذان 

داخل الاقتصاد من فترة إلى أخرى هي نتيجة لتصرفات وأفعال فرد ما يختلف عن  حدثت  التغييرات الإيجابية التي  

ا  يع  لعاديين،الأفراد  الأ ما  إذن  الذي  كس  والاجتماعي  الاقتصادي  والدور  الكبيرة  الأعمالهمية  ريادة  في    تلعبه 

  الدو اقتصادات  
ّ

إلا الظروفقد    هذا  أنّ ل،  من  العديد  رهينة  الأعمال  يبقى  رائد  تواجه  الظروف خصوصا  ،  التي 

فة تمويلية محددة، حيث يتعين عليه تلزم رائد الأعمال بتتبع ثقا  المفالطبيعة الاستثنائية لمشاريع ريادة الأع،  المالية

الهيكل المالي الأمثل الذي  مراعاة  وكذلك    ،عمالالأ   ع منالنو ا  هذالاعتبار المبادي التي يرتكز عليها تمويل  عين  الأخذ ب

عن  هه لحظة البحث  التي تواج  تتطلبه كل مرحلة من مراحل دورة حياة المشروع، مما يحد من الصعوبات والمعيقات

نه  طريقة تمكينمو ويستمر ب  ي، ويسمح بالتالي من تحويل فكرة رائد الأعمال إلى مشروع واقعمشروعه  مصدر لتمويل

اختراقم و   ن  إيجابيًاالأسواق  تأ  تؤثر  نحاول  ما  وهو  والاقتصاد،  الإنتاج  مستويات  فيعلى  من   كيده  الموالي  الفصل 

 ا بتمويل ريادة الأعمال. اهرة النمو الاقتصادي وعلاقتهالدراسة، حيث سيتم تخصيصه لدراسة ظ
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 ويل ريادة الأعمال الفصل الثاني: النمو الاقتصادي وعلاقته بتم

 تمهيد 

التي   الاقتصادية  القضايا  أكبر  أحد  الاقتصادي  النمو  باليمثل  والقراراتصانعي    تشغل  داخل   السياسات 

المستوى المعيش ي  ر عن  يعبّ الصورة العامة للاقتصاد كما     يعكس  ذو أهمية كبيرةمؤشر    حيث يعتبر  الاقتصادات،  

هذا المنطلق اهتم الأدب الاقتصادي بمفهوم النمو الاقتصادي،   ندات، وماالاقتصالذي يتمتع به الأفراد داخل تلك  

على  باعتبارها مصادر تعمل    حدداتحيث سعى العديد من الباحثين الاقتصاديين إلى تقديم العديد من العوامل والم

ا  من أن  ناتج المحلي الإجمالي، وبالرغمفي اللال تحقيق معدلات نمو  تحفيز النمو الاقتصادي من خ عمال لم  لأ ريادة 

في الحاسمة  النمو    الذي فسر عملية  الأدب الاقتصادي  تصنف  العوامل  أنّ الهالمحفزة  و ضمن   
ّ

إلا قدم شومبيتر    ، 

هذا فقط، بل أدرج التمويل  تحفز هذه العملية، ولم يكتفي ب  منظورًا أوضح من خلاله كيف يمكن لرياد الأعمال أن

يادة الأعمال والنمو الاقتصادي، من خلال الدور التي تؤديه الوساطة قة بين ر يؤثر في العلا اعتباره عنصرًا رئيسيًا  ب

 .  ائفهاظبمختلف و  المالية

النظري   للإطار  والأساسية  الأولى  اللبنة  بمثابة  شومبيتر  نظر  وجهة  الأعما كانت  ريادة  تمويل  بين  ل  للعلاقة 

تي تمثل محور درستنا سنتطرق أولا إلى والا  ريً ظ نذه العلاقة  ل إلقاء نظرة شاملة عن همن أجوالنمو الاقتصادي، و 

ارت وعليه  الفكرية،  المدارس  ومختلف  الاقتصادي  الثلاث  النمو  المباحث  إلى  الدراسة  من  الفصل  هذا  تقسيم  أينا 

 الآتية: 

 ؛ ماهية النمو الاقتصادي : المبحث الأول  -

 ؛دي النظريات والنماذج المفسرة للنمو الاقتصا الثاني:  المبحث -

 تمويل ريادة الأعمال. و  علاقة بين النمو الاقتصادي ال ثالث:لالمبحث ا -
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 المبحث الأول: ماهية النمو الاقتصادي 

ال الاقتصادية  المؤشرات  أهم  أحد  الاقتصادي  النمو  الأداء  تي  ت يعد  للدول،  عكس  عن  كما  الاقتصادي  يعبر 

اليوم بات النمو الاقتصادي موضوعًا  ولى حتى  ، فمنذ قيام الثورة الصناعية الأ للأفراد ش ي  سن المستوى المعي مدى تح

ا
ً
وهدف الاقتصاديين،  الباحثين  من  الكثير  أقلام  وعليه    يستهوي  الاقتصادات،  داخل  السياسات  لصانعي  أسمى 

 رتبطة بالنمو الاقتصادي. الم  ساسيةالأ المفاهيم م بمختلف سنحاول في هذا الجزء الإلما

   صادي تالنمو الاق وأهميةمفهوم المطلب الأول: 

المطلبسن هذا  خلال  من  الم  حاول  التعاريف  لأهم  بالنمو  استعراض  الخاصة  النظرية  الأدبيات  في  تداولة 

همية التي  إلى الأ ، إضافة  لتنمية الاقتصاديةاومفهوم    والتي تضعنا أمام حتمية التفريق بين هذا المفهومالاقتصادي،  

 فهوم النمو الاقتصادي. يكتسيها م

 قتصادي  مفهوم النمو الا  .1

قدرتها الآلية   ، إذ اقترن بظهور الرأسمالية ومدي صطلحًا نسبيًا في تاريخ البشريةيعتبر النمو الاقتصادي م 

بدائية تسعى   ، حيث كانت من قبل مجرد مجتمعات وإنتاجها الصناعي، والتي صاحبها أنداك تغيرات تقنية مستمرة 

سعى العديد من المفكرين الاقتصاديين إلى تقديم   ينلك الحذومنذ  ،  1ير أبسط آليات العيش والبقاءجاهدة إلى توف 

هوم خاص بالنمو الاقتصادي، ومن بين أولى وأبرز المحاولات لتعريف النمو الاقتصادي، محاولة شومبيتر في عام مف

أنه، ح1946 النمو الاقتصادي على  الز تحفز   ،في الاقتصاد على المدى الطويل  وثابت  تدريجيتغيير  : "ين عرف  ادة  يه 

   .2ي"السكانالنمو الادخار و  يريجية في معدلتدال

نظر شومبيتر  كانت   الاقتصادي  اتجاهوجهة  الاقتصاديين،    النمو  الباحثين  من  للكثير  انطلاق  نقطة  بمثابة 

(  Kindle Berger( )1965)  كيندل بيرجرهم، على غرار  بل من قوجهة النظر هذه بشكل أكبر    توضيححيث تم تناول و 

تغيير في الترتيب أي  مستوى الإنتاج دون    فيالحاصلة  زيادة  : "ال3الاقتصادي على أنه عبارة عن ى النمو  لالذي أشار إ

 .4" المؤسس ي والتكنولوجي

 
المو    1 عجز  أثر  وآخرون،  إسماعيل  صبحي  محمد  علناز إيمان  الإقتصة  النمو  مصر  ى  فى  المركز(2020  –  2000)ادى  أوت    ،  العربى،  ، 2022الديمقراطى 

https://democraticac.de/?p=83837#:~:text=% 16:15على الساعة   27/01/2023، تم الاطلاع في . 

2 Akamobi Obiageli Gloria, Unachukwu Ijeoma Blesseing, Macroeconomic effects of budget deficit in nigeria, 

European journal of economic and financial research, Vol 04, No 04, 2021, P 133. 
3 Kazeem Bayo Liafeez Oyero, Foreign direct investment trends and economic growth in pre recession era, 

International iournal of academic accounting, finance  and management research, Vol 03, No 03, 2019, P 02. 
4 Ibid, P 133. 

https://democraticac.de/?p=83837#:~:text=%
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في   لاقتصادي باعتباره: "توسعًاهو الآخر إلى النمو ا (  1969)  (Freidman)وبالإضافة إلى بيرجر يشير فريدمان  

 .1عي"الاقتصادي والاجتما في الهيكل اتتغير وث أية حد، دون رالإنتاجي في اتجاه واحد أو أكثالجهاز 

وآخرون   هاردويك  عرفه  )Hardwick et al)في حين  ال(1994(  في  "التوسع  أنه:  على  للسلع  قدرة  ،  الإنتاجية 

وعادة ما يتم تحقيق النمو   ،الحقيقيع المستمر في الدخل القومي  يمكن تمييزها من خلال الارتفا  حيث  والخدمات،

المعيار الذي    يعتبر النمو الاقتصادي بمثابة، و دةالجيالخارجية    الظروفن خلال الابتكار التكنولوجي و قتصادي مالا

 .2" الأفرادمعيشة  مستوى من يرفع 

نتاجية على المدى الطويل لبلد ما زيادة في الطاقة الإ "ال  :بأنه ( (Simon Kuznetsكوزنتسسيمون    هيعرّفكما  

الاقتصاد السلع  أن  لسكانهة  يلتوفير  يمكن  والتي  على  ،  بالاعتماد  والتالتقدم  تحدث    المؤسس يكيف  التكنولوجي، 

 . 3"طلوب لهاوالأيديولوجي الم

في   زيادة  "حدوث  أنه:  على  أيضا  عجمية  العزيز  عبد  محمد  المحويعرفه  الناتج  الدخل إجمالي  إجمالي  أو  لي 

الحا الدخل  الفرد من  نصيب  في متوسط  زيادة  يحقق  بما  كقلقومي  على ضرورة يقي."،  العزيز  عبد  محمد  يؤكد  ما 

 : 4الوقوف عند ثلاث نقاط أساسية هي

رافق الزيادة في الناتج المحلي الإجمالي، زيادة في الدخل الفردي الحقيقي، بعبارة أ -
ُ
وز  يتجاخرى يجب أن يجب أن ت

 النمو السكاني؛ عدل النمو الاقتصادي، معدل م

وق معدل الزيادة  فعلية وليست نقدية فقط، بمعنى آخر يجب أن يفالفردي  لأن تكون الزيادة المحققة في الدخ -

 ل التضخم؛في الدخل الفردي النقدي، معد

 ول بزوال مسبباتها.مؤقتة تز على زيادة  لابد أن تكون الزيادة الحاصلة في الدخل طويلة المدى، وألا تقتصر -

عملية تعزيز  النمو الاقتصادي بمثابة    "يعتبر   :5قائلا   النمو الاقتصادي  تعريف (  Haler( )2012)وحاول هالر  

الوطني   الاقتصاد  ماحجم  على  لدولة  إيجابي  تأثير  له  مما  الإجمالي،  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  وخاصة   ،

 
،  ARDL)(باستخدام نموذج  (  2018-2004)راق للمدة  وآخرون، قياس وتحليل العلاقة بين النمو السكاني والنمو الاقتصادي في الع  ،الحجيميسهيلة عبد الزهرة     1

 . 149، ص 2021، 02ال والأعمال، جامعة النهرين، العراق، المجلد لة الريادة للممج

2 Orjiakor Nwabueze Vitalis, Onyia Chinedu Callistus, The effect of foreign direct investment on economic growth 

of nigeria 2000-2020, British international journal of applied economics, finance and accounting, Vol  06, No 04, 

2022, P 05. 
3 Annisa Rahma Febriyanti et al, The effect of economic growth, Agricultural land, and trade Openness moderated 

by population density on deforestation in OIC countries,Journal of quantitative economics and management studies, 

Vol 03, No 02, 2022, P 224. 
 . 41-38، ص 2006تطبيقية، دار المعرفية الجامعية، الاسكندرية، مصر، و محمد عبد العزيز عجمية، إيمان عطية ناصف، التنمية الاقتصادية: دراسات نظرية   4

5 Raka Putra Paski et al, Determinants of economic growth: Case of indonesia, journal of development economic 

dynamics, Vol 03, No 03, 2020, P 01. 
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من خلال الاستخدام   ،يمكن تحقيق النمو الاقتصادير هالر إلى أنه  ا يشيكم "،.لاجتماعيةالقطاعات الاقتصادية وا

للم وزياو الفعال  الإنتاجيةارد  الطاقة  يؤدي  ،دة  القوي،  حيث  ارتفاع  النمو  و   إنتاجية  إلى  والخدمات،  بذلك  السلع 

 الأفراد. يشة مستويات مع  مما يؤدي في النهاية إلى ارتفاعتوسع التوظيف، وتنخفض البطالة، ي

السابقبناءً  التعاريف  على  يم  زيادة،  عن:  عبارة  هو  الاقتصادي  النمو  بأن  القول  في    تراكمية  ةكننا  ومستمرة 

السلع المحلي    كمية  الناتج  بمؤشر   
ً
عادة عنها  يعبر  معينة،  زمنية  فترة  خلال  معين  اقتصاد  ينتجها  التي  والخدمات 

بالعديد مدفوعة  وتكون  العوامل  الإجمالي،  وا  من  المال،  التكنولوجكرأس  الأخرى لتقدم  العوامل  من  وغيرها  كما  ي   ،

 الحقيقي.  ل الفرديخينتج عنها زيادة حقيقية في الد

التفرقكما   وجوب  إلى  الإشارة  الاقت تجدر  والتنمية  الاقتصادي  النمو  مصطلحي  بين  من  ة  فبالرغم  صادية 

 :1فيأهمها  تمثلالتي يالتشابه المشترك بينهما في بعض النقاط 

 حفزة في الاقتصاد؛ان مستمرتان لهما تأثيرات م النمو والتنمية عمليت -

 دام الموارد وزيادة الكفاءة؛ يص واستخصكلتا العمليتين تشمل تخ -

 حتمية النمو والتنمية هي تحسين مستوى ونوعية الحياة؛  -

 إلى آخر.لمرور من مستوى ويضمنان ا توازنه، يؤثران على للاقتصاد سبب ونتيجة للاتجاه العام نميةالنمو والت -

 أنّ 
ّ

في بعض الأدبيات   بينهما  خلط كبير و تداخل    حيث حدث  هذا لا يعني أنّ المصطلحين لهمها نفس المعنى،  إلا

أن وصالنظرية إلى  المتحدة،  الأمم  في صورة  عالمية  بهيئة  الأمر  عن    (United Nations (UN))  ل  التنمية بالتحدث 

ق زيادة سنوية  ف التنمية الاقتصادية بتحقيتصادي، وبالضبط حينما حددت أهداالاقتصادية وهي تعني النمو الاق

، لذلك تم التأكيد في العديد من الأدبيات النظرية التي تناولت  2وبنسبة مئوية مطردةالي فقط  مفي الناتج القومي الإج

 قتصادية.  جوهرية بين النمو الاقتصادي والتنمية الا هذين المفهومين على وجود فروق واختلافات

تعني:الاق  نميةفالت وال  تصادية  والاجتماعية  الاقتصادية  والتدابير  الإجراءات  تث"مجموعة  إلى قافية،  هدف 

الاقتص الكيان  في  هيكلي  تغيير  زيتحقيق  تحقيق  تضمن  ذاتية  اقتصادية  آلية  لبناء  الناتج  ادي  في  حقيقية  ادة 

الناتجرفعًا مستمرًا لدخل الفرد الحقيقي، كما تالإجمالي، و  بين طبقات الشعب المختلفة   هدف إلى توزيع عادل لهذا 

 .3  التي تساهم في تحقيقه"

 
1 Alina Haler, Concepts of economic growth and development: Challenges of crisis and of knowledge, Journal of 

economy transdisciplinarity cognition, Vol 15, No 01, 2012, P 68. 
 . 17، ص 2000، جانفي 01كتاب، لبنان، ط غات، المؤسسة الحديثة للحبيب، حازم البني، من النمو والتنمية إلى العولمة وال  كميل  2

 . 24، ص 2014جديدة، الإسكندرية، مصر، الله خبابة، تطور نظريات واستراتجيات التنمية الاقتصادية، دار الجامعة ال عبد 3



     َ                          ويلَريَدةَال عمالَ           بتَم              َالفصلَالثان:َالنموَالاقتصاديَوعلاقتهَََ                           

 [83]  
 

لعملية الهادفة إلى إحداث تحولات هيكلية اقتصادية واجتماعية يتحقق بموجبها للأغلبية  ا‌‌ضًا: "يوهي تعني أ

ا من  مستوى  المجتمع  أفراد  من  عدم الساحقة  ظاهرة  ظلها  في  تقل  التي  الكريمة  وتزو   لحياة  بالتدر المساواة،  ج يل 

كة، وحق المساهمة في توجيه  ص المشار ر ، ويتوفر للمواطن قدر أكبر من فالبطالة والفقر والجهل والمرض  تمشكلا 

 .1"لهمسار وطنه ومستقب

مفهوم التنمية الاقتصادية، نلاحظ بأن هذه الأخيرة هي عملية واسعة بناءً على التعاريف أعلاه، والتي وضحت  

ع موشاملة  يعتبر  الذي  الاقتصادي  النمو  زيادة  ن  جانب  فإلى  ضيق،  التنمية  فهوم  تشتمل  الإجمالي،  الناتج 

ومجالات مختلفة، والتي يتم الوصول إلها بفعل ضًا على العديد من الأهداف الأخرى التي تمس جوانب  صادية أيتالاق

 1979  في عام  (Robert Flammang)  لامانجروبرت فالعديد من التغيرات الهيكلية في الاقتصاد، وهو ما أشار إليه  

الهيكل الاقتصادي  ن النمو الاقتصادي يأخذ  اعتبرا أ  ، حينما1990في عام    (Emil Malizi)  اميل ماليزي وأكد عليه  

، في حين كمية الإنتاج أو الاستهلاك أو الدخل أو العمالةك قتصاد  ركز على التغيرات القصيرة في الايا هو معطى و كم

لى إغييرات  التهذه  تشير  ، بحيث  صادي على مدى فترة طويلةى التغيرات في الهيكل الاقتعلالاقتصادية  ية  تركز التنم

الإنتاج،  التغي جودة  غرار  على  الأصعدة  جميع  على  يتم  التي  والعميق  المؤثر  التنافس  ير  الأساسية،  التحتية  البنية 

، كما أن النمو في صورته  2ما شابه ذلك  لقراءة والكتابةالإقليمي، الشمولية الاجتماعية، الرفاهية، الصحة، الأمن، ا

التنمية، فقد نجد يعني  ب  الكمية لا  تنمية،لا نموًا  ن    تنمية اقتصادية بلا  اقتصادي ولكن من الصعب أن نجد  ، 3مو 

 الي:مفهومي النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية يمكن إجمالها في الجدول المو  وهناك العديد من الاختلافات بين

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 . 23، ص 2018نموية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ات الأعمال التمنظم  أماني جرار، 1

2 Emil  Malizi, Economic growth and economic development: Concepts and measures,  Review of Regional Studies, 

1990, P 31. 
، 01دراسة في دول مختارة مع إشارة خاصة للعراق، دار غيداء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ط مو الاقتصادي: والن مي، الحوكمةمايح شبيب الشمري، حسين علي الشا  3

 . 83، ص 2019
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 : الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية(01-02ول )الجد

 ةتنمية الاقتصاديلا الاقتصادي النمو 

فترة  خلال  يمثل النمو الاقتصادي نمو الإنتاج الحقيقي لبلد ما، 

 ، تكون مستمرة وطويلة الأجل.زمنية معينة 

، ومستوى  تحقيق إنتاج أعلى ةالاقتصادي  تنميةمثل الت بينما  

ليس لديها  ، و تقدمةالمتكنولوجيا إضافة إلى الأفضل،  معيشة

 .محددة للقياسفترة زمنية 

 في البلدان المتقدمة،   دم مصطلح النموتخسي 
ً
الاقتصادي عادة

هذه  لتقييم التقدم المحرز في  ملائمةمقياس أكثر حيث يعتبر 

 . البلدان

قل تقدما،  تستهدف التنمية الاقتصادية البلدان النامية والأ

 . البلدانهذه ية الحياة في أكثر صلة بقياس التقدم ونوع فهي 

، بعبارة  غير الرسميصاد  دخل من الاقتل الاعتبار ا  بعينلا يأخذ 

 .الأنشطة الاقتصادية غير المسجلةعلى مل ت يش أخرى لا 

 .تأخذ في الحسبان جميع الأنشطة الرسمية وغير الرسمية

 من الحكومةقد تتطلب أو لاعملية تلقائية 
ً

 . تتطلب تدخلا
   لية إراديةعم

ً
حيث يتم تشكيل جميع  حكوميًا، تتطلب تدخلا

 ، بغرض تحقيقها.حكومةتنموية من قبل اللالسياسات ا

يجلب تغييرات كمية في  أي أنه ينظر فقط إلى الجانب الكمي. 

 .الاقتصاد

 . لتنمية الاقتصادية تجلب التغيير الكمي والنوعي في الاقتصادا

درجة استخدام  كيفية و   حول:معلومات  النمو الاقتصادي  يُوفر لا

توقع  العمر المومتوسط  التلوث، وكذا نسبة الموارد الطبيعية

 وغيرها.  القراءة والكتابةمستوى  والازدحام السكاني، 

مع مراعاة  أي ترتبط التنمية الاقتصادية بالاستدامة، 

 .احتياجات الحاضر دون المساس بالأجيال القادمة

 هي: لعادة  في ادي ات النمو الاقتصا ؤشر م

 ؛ (GDP) الناتج المحلي الإجمالي -

 .  (Per Capital Income) نصيب الفرد من الدخل  -

 : فيمؤشرات التنمية الاقتصادية تتمثل أبرز 

 ؛ (HDI)مؤشر التنمية البشرية  -

 ؛ (HPI) مؤشر الفقر البشري  -

 ؛ معامل جيني -

 ؛( GDI)مؤشر التنمية بين الجنسين  -

 ؛ التجارة توازن  -

 .(PQLI) الحياة المادية مؤشر جودة  -

 من إعداد الطالب بالاعتماد على:  المصدر: 

- Doina Dragoi, Economic growth versus economic development, Atlantic review of economics, Vol 04, No 02, 

July 2020, PP  03-04. 

- Kusum Wagle, Economic growth Vs economic development- 17 Differences, Public health notes, November 

2020.  https ://www.publichealthnotes.com/economic-growth-vs-economic-development-17-differences . Was 

consulted on 02/02/2023 at 18 :42. 
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 أهمية النمو الاقتصادي  .2

الإيجابيت الأثر  في  الاقتصادي  النمو  أهمية  الدولة    الكبير  كمن  على  أو  الأفراد،  على  سواءً  يخلفه،  الذي 

 : 1وذلك على النحو الآتيوالمجتمع ككل، 

ادي  قي للفرد، ويمكن أن يزيد أيضًا من الإنتاج الميمكن للنمو الاقتصادي أن يزيد الدخل الحقي  :النسبة للأفرادب . أ

المخت البشرية  لتلبية الاحتياجات  الاقتالموجه  النمو  وبالتالي، فإن  الشرائية للأفراد،لفة،  القوة  من  يزيد  كما  صادي 

 ى جميع أشكال الفقر والبؤس بينهم وخلق مناصب الشغل، ويحسن الصحة العامة. يساعد في القضاء عل

ال .ب زيادة  : دولةبالنسبة  إلى  يؤدي  الاقتصادي  النمو  أن  ز   بما  إلى  أيضًا  يؤدي  فإنه  الإنتاج،  مداخيل مستوى  يادة 

يس فإنه  وبالتالي  مجال  الدولة،  في  وحديثة  عصرية  تقنيات  إيجاد  نحو  ودفعها  مهامها،  بمختلف  القيام  عليها  هل 

ل على أفراد المجتمع، وضمان توفير بعض ل للدخ، كما يدفع النمو الاقتصادي الدولة إلى إعادة التوزيع الأمثالإنتاج

بالإضافة إلى أن تدقيق الدولة وبحثها  صحة والتعليم، وبناء البنية التحتية،  الخدمات الاجتماعية، كتوفير الأمن، وال

د ومحددات النمو  الاقتصادي يتيح لها إمكانية بناء إستراتيجية مستقبلية لمواصلة النمو، وذلك بالاعتما في مصادر

 إحصائيات ومعطيات ميدانية. على 

 خصائص النمو الاقتصادي و  أنواعني: المطلب الثا

 لاقتصادي، وكذا إبراز مختلف الخصائص المميزة له. سنحاول في هذا الإطار عرض لأنواع النمو ا

 أنواع النمو الاقتصادي   .1

النمو   لعملية  أساسية  أنواع  ثلاث  النظرية  الأدبيات  يفسر الاقتصادي،  تناولت  الأنواع  هذه  من  نوع  كل 

 بها هذه العملية، وتتمثل هذه الأنواع في:  الطريقة التي تتم

 

 

 

 

 

 
، مجلة (2017-2008) الاقتصادي في الضفة الغربية وقطاع غزة للفترة  أبو عيد، مدى تأثير كل من النفقات العامة والمساعدات الخارجية على النمو    اسر محمد أحمدي   1

 . 54، ص 2020، جانفي 01، العدد 06اد والمالية، جامعة الشلف، الجزائر، المجلد الاقتص
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 تصادي أنواع النمو الاق:  (02-02الجدول )

 الشرح  النوع 

 النمو التلقائي

التي يحوزها الاقتصاد الوطني   نابع من القوى الذاتية  النمو الذي يكون بشكل عفوي،  إلى  يشير 

أ ودون   وياستخدام  الوطني،  المستوى  على  العلمي  التخطيط  النمو  كو ساليب  من  النوع  هذا  ن 

لعنيفة القصيرة المدى التي يمكن  حق وتدريجي، وعلى الرغم من التقلبات ا الاقتصادي بطيء ومتلا 

أن يتعرض لها إلا أنّ غالبية الدول الرأسمالية المتقدمة ومنذ بداية الثورة الصناعية اتبعت هذا  

يالن كما  والا مط،  الثقافي  الإطار  في  كبيرة  مرونة  كذلك  بحيث  ج تطلب  فيه،  يقوم  الذي  تماعي 

 رة. رارة النمو من قطاع إلى آخر بسرعة كبي يمكن أن تنتقل ش 

 النمو العابر

يظهر   فهو  والثبات،  الاستمرار  ميزة  إلى  يفتقد  الذي  الاقتصادي  النمو  من  النوع  ذلك  هو 

تكو  العادة  في  وتغيرات  لعوامل  ا استجابة  النمو  معها  ويندثر  تختفي  تكاد  لا  خارجية،  ي  لت ن 

يأتي استجابة    كما يمثل هذا النمط من النمو  الحالة العامة لمعظم الدول النامية، حيثأحدثته،  

واجتماعية  مفاج ثقافية  بنى  إطار  في  يحصل  النمو   هذا  وكون  الخارجية،  التجارة  في  ومواتية  ئة 

إحد على  قادر  غير  يجعله  ممّا  أخر ساكنة،  بعبارة  أو  المضاعفة،  الآثار  من  الكثير  يؤدي  ى  اث  قد 

 يق تنمية شاملة.تجسيد ظاهرة النمو الاقتصادي دون تحق  النمو العابر  في أحسن الأحوال إلى

 النمو المخطط 

وكذا   المجتمع  لموارد  المسبقة  والعلمية  الشاملة  التخطيط  عمليات  بفعل  يحدث  الذي  النمو  هو 

التنبؤ للمستقبل، بالإضافة  ي  وفعالية هذا النوع في قدرة وكفاءة المخططين فمتطلباته، وتكمن قوة  

الخط واقعية  ومتابعتهاإلى  تنفيذها  وفاعلية  المرسومة  ومشاط  تفاعل  ومدى  أفراد  ،  جميع  ركة 

 المجتمع في عملية التخطيط وعلى جميع المستويات. 

 من إعداد الطالب بالاعتماد على:  المصدر:

 . 50، ص 2001، 01والنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ط  عةرشدان، في اقتصاديات التعليم، دار وائل للطباعبد الله زاهي ال -

، مجلة جامعة كركوك للعلوم  2016-2014نمو الاقتصادي على معدلات البطالة في عينة مختارة من الدول للمدة أسماء عبد الله داغر، أثر ال -

 . 146، ص 2020، 02، العدد 10العراق، المجلد  الإدارة والاقتصادية،

ت الغازات الدفيئة، في عينة  حمود الدوري، قياس أثر تطور النمو الاقتصادي وانعكاسه على انبعاثا، قتيبة ماهر محلخضر جاسم حمد الف -

،  06، العدد  03لمجلد  اديات الأعمال للبحوث التطبيقية، جامعة الفلوجة، العراق، ا، مجلة اقتص(2020-2000)من بلدان متقدمة مختارة للمدة  

 .130، ص 2022ديسمبر 

نمو العابر هو نمو  ذاتي الحركة، في حين أن ال   هو نمو   والنمو المخططالإشارة إلى أن النمو التلقائي    دروتج

زمنية تزيد عن بضعة عقود،   لنمو الذاتي إذا استمر خلال فترةتابع لا يملك الحركة الذاتية، ويمكن القول إلى أن ا

 إلى الأنواع  ، و .1عندها إلى نمو مطرد  فإنه يتحول 
ً
،  الأوالتي تعتبر    المتناولة في الجدول أعلاهساسية  الأ إضافة

ً
كثر تداولا

 :  2ف النمو الاقتصادي على أساسيوجد أيضا من يصن

 
 . 51سابق، ص  زاهي الرشدان، مرجع عبد الله  1

منذ     2 الاقتصادي  النمو  على  الاستثمار  ترقية  أثر  ميساوي،  قسوم  أطروح1993الوليد  دكتوراه،،  والتجاري  ة  الاقتصادية  العلوم  التسيير وعل  ةكلية  جاوم  بسكرة، ،  معة 

 . 37، ص 2018-2017الجزائر، 
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قيقية جمـالي بالأسـعار الحفي معـدلات نمـو النـاتج المحلـي الإ   حـدوث زيـادةيحدث النمو الموسع عند    النمو الموسع: -

من النمو  يتميـز هـذا النوع    كمالى زيادة نصيب الفرد منه،  ينعكس ذلك ع  ، حتى ولو لمأي بعد استبعاد أثر التضخم

طيلة الفترة التي يحدث فيها النمو    الفردي ساكن  الدخل يتم بنفس معدل نمو السكان، أي أن الدخلفي كون نمو  

 الموسع.

صادي المكثف،  الاقت   النمو  معيار نتاج الحقيقي )الدخل الحقيقي( هو  الفرد من الإ   نصيب   يعتبر   النمو المكثف: -

نمو  ف  معدل  الدولة  في  والخدمات  السلع  إنتاج  نمو  معدل  تجاوز  الدخل  إذا  زيادة  يعني  فهذا  الحقيقي السكان، 

مستويات  للفرد  في  زيادة  يعني  بدوره  وهذا  للأفراد،  ،  بالنسبة  نموًا المعيشة  أن  على  النهاية  في  يدل  قد   مما  كثيفًا 

بالفعل،  أ   حصل  نجد  ذلك،  من   
ً
الن   نه وبدلا معدل  تجاوز  هذا إذا  فإن  إنتاجها،  نمو  معدل  ما  لدولة  السكاني  مو 

 .دولة لى تدهور الوضع الاقتصادي لل فاض نصيب الفرد من الدخل الحقيقي، مما يشير إ يؤدي إلى انخ

 النمو الاقتصادي  خصائص  .2

عام     الحديث   يحمل عنوان  كتابًا  نشر كوزنتس   1966في  ف"النمو الاقتصادي    ( 15)عشر  خمسة    يه"، قدم 

المتقدمة، المجتمعات  معظم  بها  تتميز  الاقتصادي  للنمو  عام سمة  جراء   1971  وفي  للاقتصاد  نوبل  جائزة  استلم 

النمو الا تفسير ظاهرة  في  الكبيرة  قام  إسهاماته  إلقاءه لمحاضرته  الط قتصادي، وخلال  القائمة  في بتنقيح هذه  ويلة 

الشهيرة  السمات   بعدالست  لها  ليخصص  كبيرً   ،  جزءًا  عام  ذلك  في  المنشور   مقاله  في  الاقتصادي "  1973ا  النمو 

لرابعة فيعبران عن "، حيث تجمع أول سمتين المتغيرات الاقتصادية، أمّا السمة الثالثة واأملاتج والتالحديث: النتائ

، وهذه السمات  1نمو للامسة والسادسة فيوضحان أثر الانتشار العالمي  لتحول الهيكلي، في حين السمة الخمتغيرات ا

 هي: 

الالم . أ والنمو  الناتج  من  الفرد  نصيب  من  لكل  المرتفعة  منذ  سكاني:  عدلات  المتقدمة،  البلدان  تجربة  على  بناءً 

ا أوائل  أو  عشر  الثامن  القرن  النمو  أواخر  يتسم  القرن،  نفس  سبعينيات  حتى  العاشر  التاسع  قتصادي الالقرن 

نص في  الزيادة  معدلات  بارتفاع  القومي    يبالحديث  الناتج  من  النمو  الفرد  من  كبيرة  بمعدلات  مصحوبة  الإجمالي، 

الفترة حيث  السكاني،   تلك  من  العقود الأخيرة  المتقدمة خلال  البلدان  في  السكاني  النمو  أن معدلات  أظهر كوزنتس 

النمو السكا  كانت عالية مما كانت عليه في الأزمنة السابقة، لعقد من الزمن   نيفعلى سبيل المثال تراوحت معدلات 

المتحدة،  %7-6%  بين المملكة  الولايا  %24-%19  في سويسرا،  %8  في  في  في  نمو   لمعدلات 
ً
مرافقة كانت  أين  المتحدة،  ت 

 
1 Stephen Broadberry, The characteristics of modern economic growth revisited, Nuffield college, University of 

oxford, February 2016, P 03, 

https://www.google.com/search?q=Stephen+Broadberry%2C+The+characteristics+of+modern+economic  Was 

consulted on 05/02/2023 at 14 :55. 

https://www.google.com/search?q=Stephen+Broadberry%2C+The+characteristics+of+modern+economic
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يضًا الولايات في سويسرا وأ  %19-%16  في المملكة المتحدة،  %14.4-%13.5  بيننصيب الفرد من الناتج القومي تراوحت  

 .1المتحدة

لنصيب الفرد من الناتج القومي في الدول المتقدمة على مدار قرن من النمو السنوي  ت  بلغ متوسط معدلا كما  

السكاني،    %1،  %2لزمن  ا للنمو  الإجمالي،  %3بالنسبة  القومي  الناتج  لنمو  تقريبًا   بالنسبة  المعدلات  هذه  وتعني 

طيلة الناتج  من  الفرد  مرات،  مضاعفة نصيب  بمقدار خمسة  المدة  في   هذه  مرات  وب  وثلاثة  السكان،  من  عدد  أكثر 

 مسة عشر مرة لإجمالي الناتج.خ

للإنتاجية  .ب المرتفعة  الإنتاج:    المعدلات  لعوامل  نصيب  الكلية  معدل  بارتفاع  الحديث  الاقتصادي  النمو  يتسم 

ت  التي أدنتاجية،  ت في جودة مدخلات العملية الإ الناتج القومي، ويرجع السبب في المقام الأول إلى التحسينا  الفرد من

أو زيادة الإنتاجية لكل وحدة  إلى ز  الكفاءة  الزيادة  إ تس، ف، ووفقًا لكوزنمن المدخلاتواحدة  يادة  في إجمالي  ن معدل 

ك الإنتاج  عوامل  من  إنتاجية  الفرد  لنصيب  الكامل  النمو  لمراعاة  يكفي  بما  المتقدبير  البلدان  في  القومي  مة،  الناتج 

يمثل ي الإنتاجية  دها هذه الأخيرة، فإن النمو فالتي تول  وكذا التكاليف ،  فية في المدخلات فحتى في ظل التعديلات الخ

نص من  من  أكثر  الفرد  نصيب  في  النمو  مس ف  مدى  تقييم  بالإمكان  أنه  كوزنتس  ويضيف  القومي،  اهمة  الناتج 

القابل   ي نسب رأس المالمي، وذلك من خلال الاتجاهات فمدخلات رأس المال في زيادة نصيب الفرد من الناتج القو 

في أواخر القرن التاسع   %1.6ضافية من  ارتفعت نسبة الإنتاج الرأسمالي الإ الإنتاج إلى الناتج القومي، حيث  لإعادة  

  .2لجميع البلدان المتقدمة %3.1عشر وأوائل القرن العشرين إلى 

الا . ج الهيكلي  التحول  في  المرتفعة  فلاماقتصادي:  المعدلات  قدمه  الذي  الطرح  على  عام    نجاستنادًا  ،  1979في 

الذي تحدثه التنمية الاقتصادية، هو أهم ما ن التحول الهيكلي الاقتصادي  ، وضحنا سابقًا بأ1990في عام  وماليزي  

 أن كو 
ّ
  على أنهيث  النمو  الحد  وصف النمو الاقتصادي ،    مليةعزنتس عند تفسيره ليميزها عن النمو الاقتصادي، إلا

بحيث  التحول  الاقتصادي،  الهيكل  من    في  التدريجي  التحول  الزراعية،  يتضمن  غير  الأنشطة  إلى  الزراعية  الأنشطة 

بعدها الوحدات    يليه  حجم  في  وجوهري  مماثل  تغيير  مع  الخدماتي،  القطاع  إلى  الصناعي  القطاع  من  التحول 

و  و الإنتاجية،  الفردية  المنظمات  من  الصلة  ذات  متحولات  والوطنية  الفردية  غير  المنظمات  إلى  ددة  تعالأسرية 

ة للقوى العاملة، حيث تمركزت هذه  ، تغييرًا في الوضعية المهنيفي الأخير أيضا هذه التحولات    الجنسيات، كما شملت

 من المناطق الريفيالصناعية والخدماتيالأخيرة في المناطق الحضرية التي تزخر بالأنشطة  
ً

ة التي ة بصورة كبيرة، بدلا

  .3يسود فيها النشاط الزراعي

 
1 Jhingan M.L, The economics of development and planning, Vrinda Publications P Ltd, India, 40th edition, Februry 

2014, P -113 115 . 
2 Ibid, P 115. 

 . 177-176، ص ص 2006، التنمية الاقتصادية، تعريب وترجمة محمود حسن حسني ومحمود حامد عبد الرزاق، دار المريخ للنشر، السعودية، و ميشال تودار   3
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الإيديولوجالمرتفع  المعدلات . د للتحول  التحولات  :  والسياس ي والاجتماعي  ية  والمتعتبر  المواقف  ؤسسات  في 

، لإحداث أي تغير في الهيكل الاقتصادي داخل مجتمع معين، ويصطلح على عملية التحول  والأيديولوجيات ضرورية

بالتحديث   هذه  ميردال  (Modernisation)الحضري  جونار  أوضح  حيث   ،(Gunnar Myrdal)    التي أطروحاته  في 

  :1لآتية هذا التحديث يشمل الجوانب ا تحمل عنوان "التخلف في آسيا" بأن

استحداث أساليب عصرية  العقلانية: - الإنتاج    من خلال  الأمر  والتوزيع والاستهلاكوالتفكير  في  يتوقف  ، كما لا 

 ؛ بل لابد أن تكون مصحوبة بتفكير حديثفقط،  هاعند حيازة وامتلاك

الحكومية،  ويكون   الاقتصادي:  التخطيط - السياسة  أهداف  يتضمن  الذي  السليم  شأنالتي  و   بالشكل  أن  من  ها 

 ؛النمو الاقتصادي والتنميةع وتيرة تسريتؤدي إلى 

والاقتصادي: - الاجتماعي  والدخ  التكافؤ  الثروة  توزيع  في  والمساواة  العدل  تحقيق  خلال  مستويات من  ورفع  ل، 

 ماعية بين شرائح المجتمع؛ تجالمعيشة، وتقليص الفوارق الا 

والمؤسسات: - الاتجاهات  هذه    تحسين  وتعزيز وفعكفاءة    لزيادة  ،ةالتغييرات ضروريتعتبر  البشرية،  الموارد  الية 

تسمع التي  الفردية،  المشروعات  وتحفيز  الفرص  المنافسة،  تكافؤ  من  أكبر  في    ،بقدر  يساهم  مستويات  ممّا  رفع 

للاتجاه بالنسبة  أمّا  ثل    اتالإنتاجية، 
ُ
الم بث  تتضمن  فإنها  التحديث،  مفهوم  ك في  والتوجه  العليا،  والاجتهاد  الكفاءة 

 . عتماد على الذات والتعاون والاستعداد لأخذ نظرة بعيدةلمتغير والنزاهة والا ا

من سمات النمو الاقتصادي، مع الدور    تتعامل آخر سمتين  الامتداد الاقتصادي الدولي )الهيمنة الدولية(: . ه

تلع الدولية،    هبالذي  الساحة  على  المتقدمة  التاريخي  الدول  بالميل  أولهما  الدول،  يتعلق  في  لهذه  امتداد  والمتمثل 

نامية دول  )معظمها  القديمة  مستعمراتها  على  على    (هيمنتها  والعمالة  كالاستحواذ  الخام  والمواد  الأولية  المنتجات 

ة فيها، أصبحت مثل هذه الأنشطة تجاتها المصنعمن  يعبغرض بربحة  مأسواق  لفقيرة(، إضافة إلى إنشاء  الرخيصة )ا

ل  لك كان  ، كما  نولوجيا الحديثة ، لاسيما في مجال النقل والاتصالاتتزايدة للتكممكنة بفضل القوة المالاستعمارية  

  هيمنة ، مما فسح المجال لقبل القرن التاسع عشربطرق لم تكن ممكنة    العالم وتحقيق العولمةتأثير في توحيد    هذا

 . 2النامية الفقيرةلدول على ا الدول المتقدمة سياسيًا واقتصاديًا

في الناتج العالمي  تصادي العالمي:  للنمو الاق  الانتشار المحدود . و القرنين   على مدارعلى الرغم من الزيادات الهائلة 

أنالماضيين،    
ّ

الاقتصادي    إلا النمو  سكان  يزال    لاانتشار  ربع  من  بأقل  كبير  حد  إلى  و عالمالمحدودًا  هذه  ،  تتمتع 

ل علاقات القوة الدولية غير المتكافئة  تمي،  لى ذلكعلاوة عالناتج العالمي،  من    %80الأقلية من سكان العالم بحوالي  

 . 3هما إلى تفاقم الفجوة بين اميةنبين البلدان المتقدمة وال

 
1 Michael Todaro, Economic development in the third world, Pearson higher education, England, April 1989, PP 

123-124. 
 . 178مرجع سابق، ص  ميشال تودارو،  2

3 Michael Todaro, Op cit, P 124. 
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 تكاليف النمو الاقتصاديعوامل، معوقات و  لمطلب الثالث:ا

ما ع اقتصاد  نم  ىلإنّ قدرة  العوامل هذا من  تحقيقه لمعدلات  للعديد من  توفره  يتوقف على مدى  عالية،  و 

 لتقديم تضحيات عدة مقابل ذلك.  أخرى مدى صانعي السياسات والقرارات، أفراد المجتمعومن جهة جهة، 

 لعوامل المحددة للنمو الاقتصادي  ا  .1

 وعوامل غير مباشرة. عوامل مباشرة، ململية النمو الاقتصادي من خلال نوعين من العوايتم تحديد ع

 العوامل المباشرة    .1.1

وامل التي تتحكم بشكل مباشر في مستوى إنتاجية عوامل الإنتاج وتكون مصدرًا رئيسيًا العتتمثل في مجموعة  

 ة:رض كل عامل على حدنستع، حيث للنمو الاقتصادي

ونوعي  . أ الطبيعية:كمية  الموارد  الطبيعية    ة  الموارد  تنلعتشتمل  التي  الخامات  جميع  والأرض،  ى  الطبيعة  تجها 

وتكوينها،التربة خصوبة  ك ووضعها  والمناخوث  ،  والمعادن،  الغابات،  الأخرى   روة  الموارد  من  و وغيرها  للنمو  ،  بالنسبة 

ب  يعتبر الاقتصادي،   الطبيعية  الموارد  يوجود  قد  هامًا  محددًا  معدلات  وفرة  من  أعلى  مستويات  تحقيق  على  ساعد 

استغلالها    النمو  تم  ما  إذا  معين،  مجتمع  أنبكفاءة  في  حيث  كبيرة،  الحالية  لليئ  الس  التوظيف   وفعالية  موارد 

في    شحمن    التي تعاني   تكون الدول ومن الجهة المقابلة، قد    قد يحول عائقًا أمام ذلك،  صحيحغير  واستخدامها بشكل  

النمو الاقتصادي   ،ةعلا يسمح لها من النمو بوتيرة متسار في وضع  ية  دها الطبيعموار    لكن في حالات كثير قد يكون 

"يمكن اعتبار الدولة التي تعتبر  :  ( Lewis( )1954)  لويسإليه  كما أشار  بيعية،  الط ممكنًا، حتى في ظل نقص الموارد  

الموارد   في  في وقت لاحالطبيعية  فقيرة  بالموارد  جدًا  غنية  اكتشافاليوم  بسبب  فقط  ليس  معروفة، لم  هاق،  غير    وارد 

والتي تتغير على فائدته،  تمد  تعقيمة المورد    ، كما أنيدة للموارد المعروفةاكتشاف استخدامات جدولكن أيضًا بسبب  

 .1" أو التغييرات في التقنية أو الاكتشاف الجديد ستهلاكفي الا  بالتغيرات

ز بعدم قابليتها للتحول اتمية الموارد، فالنوعية الرديئة من الموارد تمنوعية وك  كما يشترط أيضا في هذا العامل

اقتصادية حالات  با  إلى  تعود  أن  لها  المجتمعيمكن  على  ولنفع  الاستقرار ،  بعدم  الطبيعية  الموارد  تتميز  ما  غالبًا 

بفعل تطوريها،   يزيد بعضها  الموارد، وقد  يتم تجديد بعض  الكمية، كما قد لا  في  التطوير وه والتغير  النوع من  ذا 

من أو ما ينتج عنها  الآنية ببعض الموارد  لتضحية  مجالات الدراسة والأبحاث، وبالتالي ا   يتطلب تكثيف المساعي نحو

من  أعلى  مستويات  إلى  الوصول  من  للاقتصاد  يسمع  حديث  متطور  لمورد  الوصول  بهدف  استهلاكية  سلع 

 . 2يةالإنتاج 

 
1 Ibid, Op cit, PP 86-87.   

 . 46، ص 2010، 01ة في العامل العربي )الواقع، العوائق، سبل النهوض(، دار جليس الزمان، عمان، الأردن، ط ات، التنمية الاقتصاديلي جدوع الشرفع  2
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 مهمًا في  دايخيًا، كان النمو السكاني وما يرتبط به من زيتار كمية ونوعية الموارد البشرية:   .ب
ً

ة في قوة العمل عاملا

النم  العاملة  تحفيز  القوى  تعني  حيث  الاقتصادي،  على  و  ذلك  )يتوقف  أكثر  إنتاجية   
ً
عمالة الأنظمة قدرة  الأكبر 

من  بستيعااعلى  الاقتصادية   الحجم  توظيفهم  ة العمال  هذا  إلى  الإجمالي  كم  ة(،منتج  طريقةب  إضافة  العدد  يزيد  ا 

ى من النمو الاقتصادي يجب أن تتجاوز  لات أعلللأسواق المحلية، ومن أجل بلوغ معد  ملللسكان من الحجم المحت

 . 1لزيادة في معدل الناتج الإجمالي معدل النمو السكاني ا

ي، فالقوى العاملة الاقتصادكما تؤثر الموارد البشرية عالية الجودة بشكل إيجابي أيضًا على مستويات النمو  

قدرات  تمتلك  التي  اب  المثقفة،  على  قدرة  أكثر  تكون  جيدة،  ومواهب  تكنولوجية ومهارات  وعمليات  منتجات  تكار 

إلى استقطاب   جديدة، لتنفيذ تقنيات حديثة عالية، مما يؤدي  التي لا غنى عنها  أكثر استعدادًا لقبول المعرفة   وهي 

  .2عام للإنتاجية ال، والذي بدوره يؤدي إلى رفع المستوى ل الماديمستوى أعلى من الاستثمار في رأس الما

استثماره من أجل زيادة بغرض  الدخل الحالي    جزء منادخار  ينتج تراكم رأس المال عندما يتم  تراكم رأس المال:   . ج

الإنتاج المادية   مخزون عوامل لمعدات والمواد الجديدة من  تزيد المصانع والآلات وابحيث    ، الإنتاج والدخل في المستقبل

للتكرار ا  القابلة  إنتاج موسعة  مكن تحقيقلم وتجعل من     ،مستويات 
ُ
المباشرة  وت ستكمل هذه الاستثمارات الإنتاجية 

والاقتصاديةبا الاجتماعية  التحتية  بالبنية  يعرف  ما  في  الصحي  ك   لاستثمار  والصرف  والمياه  والكهرباء  الطرق 

شابه وما  يسهل    ،والاتصالات  الاقتصاديةاويدمج  مما  وبمأن  3لأنشطة  ا،  رأس  تكوين  وذاتلمعملية  تراكمية   يةال 

 : 4هي مترابطة شروطتضمن ثلاث ت، فإنها التغذية

 ؛لها القابلية للنمو قية وجود مدخرات حقي -

 ؛ ةالمرغوبالاستثمارية القنوات  نحو وجود مؤسسات ائتمانية ومالية لتعبئة المدخرات وتحويلها  -

 ثمار في السلع الرأسمالية. استخدام المدخرات للاست -

الإشارة   تجدر  أن  لإكما  الاحتمالاتهناك  ى  من  المال  العديد  رأس  تراكم  معدل  إ  ،لزيادة  الميل  لأن  لى نظرًا 

يتم توفير المدخرات الطوعية بكميات   بالتالي لن،  دان التي تسعى إلى تحقيق نمو اقتصاديالبل الادخار منخفض في  

الو   ،كافية الطريقة  فإن  المدخرات  لذلك،  إلى  اللجوء  هي  الأخير تؤ الإجبارية، حيث  اضحة    الامتناع عن إلى  ة  دي هذه 

 .5لمستقبل في ا رد لتكوين رأس المالتحرير الموا جزء من الإنتاج الحالي بهدفهلاك است

 
1 Michael Todaro, Stephen Smith, Economic Development, Prentice hall, United states, 11th edition, January 2011, 

P 141. 
2 Lorena Škufli, Sandra Šokčević, Determinants of the economic growth in western balkans countries, Fifth 

International Conference of the school of economics and business, University of sarajevo, Bosnia and Herzegovina, 

2010, P 05. 
3 Michael Todaro, Stephen Smith, P 140. 
4 Nweke Godwin Onyinye et al, Effect of capital formation on economic growth in nigeria, Asian journal of 

economics, business and accounting, Vol 05, No 01, 2017, P 02. 
5 Jhingan M.L, Op cit, P 88. 
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منذ عام  عامل  التخصص وتقسيم العمل:   . د آدم سميث  إليه  الذي دعا  العمل  هو   ، 1776التخصص وتقسيم 

لتحقي   عامل  والتخصص  مهم  العمل  تقسيم  لأن  الاقتصادي،  النمو  ونوعية ه  ي ف ق  كمية  زيادة  إلى  حتما  سيؤدي 

بنفس   الإنتاجية الإنتاج  العملية  مدخلات  العامل كمية  ومهارة  كفاءة  بتحسن  الاقتصاد  في  يعرف  ما  وهو   ،

سابقًا،  الإنتاجية،   سميث  ذكر  الس وكما  بحجم  مباشرة  بصورة  مرتبط  العمل  وتقسيم  تخصص  ف فإن  في وق، 

أقل   بلدان ال  هناك حاجة  الم   النامية ستكون  الحجم  بسبب  العمل  للأ لتقسيم  ال حدود  في هذه  ومن ،  بلدان سواق 

الاقتصادية  تقليل  الناحية  هذا  يعني  الإنتا ،  عمليات  العمليات ج حجم  هذه  تنفيذ  بها  يمكن  التي  الكفاءة  لكن   ،

عالية  ال ي و ،  ستكون  الإنتاجية  زداد  العملية  في  ز تخصص  و مع  وتوسعه  السوق  حجم  التقدم كذلك  يادة  زيادة 

 .  1ن ذلكاج وانخفاض التكاليف الناجمة ع، مما يؤدي آليًا إلى زيادة حجم الإنت نولوجي للبلد ك ت ال 

النمو الاقتصادي    ت في زيادة معدلا   عامل نوعي تلعب دورًا كبيرًا يعتبر التقدم التكنولوجي  التقدم التكنولوجي:   . ه

البلدان  عبارة  في  وهو  المت ،  الحديثة  والتقنيات  الأنظمة  من  مجموعة  في    رة طو عن   التي  الإنتاج عملية  المستخدمة 

زيادة إنتاجية عوامل هو  ،  بنفس المقدار من المدخلات، وباختصاروالخدمات  إنتاج عدد كبير من السلع    تهدف إلى

والأدوات   أداء المعدات   الإنتاج من خلال تحسين كل من هذه العوامل واستخدامها بشكل فعال، عن طريق زيادة 

 ولوجي إلى ينقسم التقدم التكن النمو الاقتصادي،  على    للتأثيرات المختلفة للتقدم التكنولوجي   ا وفقً ، ووفقًا  2والآلات 

 : 3، نوضحها كالآتيتقدم تكنولوجي محايد، وتقدم تكنولوجي موفر للعمالة، وتقدم تكنولوجي موفر لرأس المال 

ك  :حايدالمتكنولوجي  التقدم  ال - زيادة  إلى  المحايد  التكنولوجي  التقدم  المال بشكل  فايشير  العمالة ورأس  إنتاج  ءة 

 الإنتاج؛  ة ومجموعات مدخلات عواملتحقيق مستويات إنتاج أعلى بنفس كمي، أي تناسبم

أسرع من   الإنتاجية الحدية لرأس المال بمعدل  الذي تزداد فيههو التقدم    :وفر للعمالة المتكنولوجي  التقدم  ال -

 ؛  رأس المال تراكميةزيادة ي وبالتالالعمالة، مقارنة بال أكثر مم رأس ادمما يؤدي إلى استخ الإنتاجية الحدية للعمالة،

ينتج عن التقدم التكنولوجي الموفر لرأس المال تأثير معاكس، حيث تزداد   رأس المال:وفر لالمكنولوجي  تالتقدم  ال -

استخدام المزيد من نوع  الفي هذا  يتم  كما    ،لإنتاجية الحدية لرأس المالية للعمالة بمعدل أسرع من االإنتاجية الحد

 مال أقل في العملية الإنتاجية.   ورأسالعمالة 

   مل غير المباشرةالعوا  .2.1

يوضحها الجدول هي عبارة عن عوامل بيئية، تؤثر جنبًا إلى جنب مع العوامل المباشرة على النمو الاقتصادي،  

 الموالي: 

 
 .45علي جدوع الشرفات، مرجع سابق، ص  1

جا  2 الكخضر  الطاقة  استهلاك  أثر  فحل،  حمد  للمدة  سم  الأردن  في  الاقتصادي  النمو  على  الأ (2019-2005)هربائية  جامعة  مجلة  والإدارية، ،  الاقتصادية  للعلوم  نبار 

 . 245، ص 2021، مارس 01لعدد ، ا13العراق، المجلد 

3 Ming Yi et al, Effects of heterogeneous technological progress on haze pollution: Evidence from china, Journal of 

cological economics, Vol 169, March 2020, P 02. 
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 النمو الاقتصادي  : العوامل غير المباشرة المؤثرة في (03-02)قم  الجدول ر 

 الشرح  العوامل 

العوامل  

 الاقتصادية

الاقتص  النمو  عملية  تسهيل  أي  يتم  في  مناسبة،  ادي  اقتصادية  بيئة  وجود  خلال  من  حتمي  بشكل  دولة 

النم  أهداف  تحقيق  في  تساهم  التي  العوامل  مجموعة  هنا  الاقتصادية  بالبيئة  على  ونعني  الاقتصادي،  و 

 ر على تمويل عملية النمو الاقتصادي. اد غرار وجود نظام مالي فعال ق 

العوامل  

 السياسية

بالظروف السياسية السائدة في البلد، حيث يعمل الاستقرار الموجود في  ى حد كبير  يتأثر النمو الاقتصادي إل

إلى زيادة ثقة الأفراد،   القوي والفعال  البلد  النظام  ما  لذلك فإن  الخاصة، وهو  الملكية  تراكم  سيحفز على 

عا ت  توصل مستويات  بلغت  التي  المتقدمة،  الدول  أنإليه  حيازة  بفعل  الاقتصادي  النمو  من  ظمتها  لية 

 كل إدارية قوية لهيا 

العوامل  

 الاجتماعية 

الأخير الفردي، هذا  السلوك  يتم على مستوى  الذي  الاجتماعي  بالتغير  بشدة  الاقتصادي  النمو  يتغير    يتأثر 

دفعت الاكتشافات    والعادات من مجتمع لآخر، فعلى سبيل المثال  اتبتوسع التعليم، والاختلافات في الثقاف

لصناعية إلى تغير المواقف والقيم في مجتمعات دول أوروبا الغربية، ممّا أدى إلى  ة للثورة اوالاختراعات المرافق

 زيادة المعروض من رأس المال 

 الب، بالاعتماد على: من إعداد الطالمصدر: 

عريقات،   - موس ى  محمد  الاقتصالحربي  والتخطيط  اتنمية  عمان،  وموزعون،  ناشرون  البداية  دار  وتجارب(،  )مفاهيم  ط  ادي  ، 01لأردن، 

 .113-112 ص ، ص2014جانفي 

ال - النهوض(، دار جليس  العوائق، سبل  )الواقع،  العربي  العامل  في  التنمية الاقتصادية  الشرفات،  الأردن،  علي جدوع  ،  01ط  زمان، عمان، 

 . 45، ص 2010

 ات النمو الاقتصاديوقمع .2

 دي، يمكن اختصارها في الشكل الموالي: توجد العديد من المعوقات التي تحول دون تحقيق النمو الاقتصا 
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 : معوقات النمو الاقتصادي  (01-02)الشكل 

 

 عتماد على: من إعداد الطالب بالا المصدر: 

- Zeeshan Farooq, Waheed Akhtar, Barriers to economic growth and/or economic development, Deira 

International School, 2021, P 01-03. https://www.disdubai.ae/wp-content/uploads/sites/4/2021/06/4.9-Barriers-to-

economic-growth-and_or-economic-development.pdf , Was consulted on 02/26/2023 at 11 :53. 

التي    المعوقات  غالبية  أن  أعلاه،  الشكل  من  جليًا  النمو  يتضح  لتحقيق  البلدان  أمام  كحاجز  تقف 

المباشرة   الاقتصادي،  للنمو الاقتصادي سواءً  المحددة  العوامل  معين من  توفر عدد  لعدم  تاج 
َ
ن الأولى  بالدرجة  هي 

، يعدُ قيدًا  لنمو الاقتصادي داخل اقتصاد مان عدم توفر أي عامل من عوامل امنها أو غير المباشرة، بمعنى آخر، فإ

 يسيًا يعيق تحفيز عملية النمو الاقتصادي. وحاجزًا رئ

 

 

https://www.disdubai.ae/wp-content/uploads/sites/4/2021/06/4.9-Barriers-to-economic-growth-and_or-economic-development.pdf
https://www.disdubai.ae/wp-content/uploads/sites/4/2021/06/4.9-Barriers-to-economic-growth-and_or-economic-development.pdf
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   تكاليف النمو الاقتصادي   .3

كما سبق وذكرنا يعود تحقيق مستويات عالية من النمو الاقتصادي بفائدة كبيرة سواءً على الأفراد والمجتمع،  

 أن
ّ

هذه التضحيات في مجموعة التكاليف التي يتحملها  يقوم بها هؤلاء، وتتمثل    ةدهذا يكون مقابل تضحيات عدي  إلا

 : 1يلي   فيمارها الأفراد والمجتمع، والتي نحص

الآنية:   . أ  بالراحة  للموارد التضحية  الأمثل  الاستخدام  خلال  من  الاقتصادي  النمو  معدلات  زيادة  يمكن 

للمجتمع،   أو زيادة    ريق عن ط أمكن تحقيق ذلك بشكل دائم    وإذا الاقتصادية  العمالة   ساعات العمل،عدد  زيادة 

بدرجة التضحية التي كان من الممكن   ايد هذا الإنتاج المتز ومع ذلك، يجب قياس تكلفة  ،  فمن الممكن زيادة الإنتاج 

ن مي يو سبوع أو تفضيل أخذ يوم أو  الاختيار بين العمل طوال أيام الأ أن يتمتع بها أفراد المجتمع، ويُعنى بالراحة هنا  

صول عليه ، وفي هذا الإطار يمكن التعبير عن قيمة الراحة، باعتبارها الدخل الذي كان يمكن الح ع راحة كل أسبو 

م هذا الوقت في العمل مقابل أجر معين، أو هي المساهمة في إنتاج بعض المنتجات والخدمات من خلال لو استخد 

)لي معينة  هوايات  كبيرة،استغلال  بفعالية  أجر(  لقاء  الأسو   عوض   س  من  عليها  والأعمال الحصول  كالنجارة  اق، 

 . المنزلية الأخرى 

غلال الموارد الاقتصادية بطريقة مثلى داخل اقتصاد معين،  ي لم يتم فيها استفي الحالة الت  التضحية بالاستهلاك: .ب

ال معدلات  رفع  أو  الإنتاجية  مستويات  لرفع  إمكانية  هناك  تكون  الاقتصادي؟فهل  المحتمل  ، نمو  هذاحقت  من    يق 

إلى تثمار، الذي يؤدي  الأمر، شريطة أن يتم تأجيل الاستهلاك الحالي أي الرشادة والعقلانية في الاستهلاك بغرض الاس

التي   الحقيقية  التكلفة  يوضّح  مقياسًا  يعد  المؤجل  الاستهلاك  نسبة  فإن  لهذه   ،
ً

مستقبلا الإنتاجية  مستويات  زيادة 

 حالات.   لنمو الاقتصادي في هكذات اا المجتمع مقابل زيادة معدلا يتحمله

   كلما كانت الرغبة في زيادة معدلات النمو الآنية:    رغباتالتضحية بال . ج
ً
ازدادت التضحيات ، كلما  الاقتصادي عالية

الإنفاق  أو  الراحة  تأجيل  طريق  عن  سواء  بها،  القيام  يجب  النمو  ف   ،التي  من  معين  معدل  تحقيق  أجل  من 

يُ   جب ، ي داخل بلد معين   الاقتصادي  رغب في تقديمها اليوم أو غدًا مع قيمة مقارنة قيمة أو تكلفة التضحية التي 

 ل.المستقب   المنفعة التي ستتحقق في

ا . د النتائج    يتضح لبيئة:  تردي  القطاعاتالمحصلة من  من  واسعة من  ارتفاع   مجموعة  إلى  بالإضافة  الصناعية، 

حدوث أنواع فة عامة،  بقية البلدان الأخرى بص ة، و البلدان المتقدمة بصفة خاص   مستويات النمو الاقتصادي في 

اه، حيث أدت زيادة عدد السيارات إلى ارتفاع و تلوث المي سواء ما تعلق بتلوث الجو أ   مختلفة من التلوث في البيئة 

 أصبح ذلك يشكل خطرًا كبيرًاالغازات والمحروقات في الهواء وبالأخص في المدن ذات الكثافة السكانية العالية أين  

 
 . 72-71ص ص ،  1997، 02والتوزيع، عمان، الأردن، ط  ر الكرمل للنشر، دا ي حربي محمد موس ى عريقات، مقدمة في التنمية والتخطيط الاقتصاد  1
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سلبي على لانتشار طرق المواصلات الجوية والبرية بين المنطق الحضرية والريفية تأثير    الصحة العامة، كما كان   لى ع 

 لعامة للأفراد بارتفاع ضجيج السيارات ومختلف الطائرات الجوية. راحة ا ال 

ر الاقتصادي،  تقراكلة معقدة تتمثل في عد الاستعاني البلدان الرأسمالية من مش  عدم الاستقرار الاقتصادي:  . ه

يأخ الموالذي  التقلبات  والطلب،  العرض  توازن  )عدم  الاقتصادية  كالتقلبات  عديدة،  صورًا  الأ ذ  في  سعار  ؤقتة 

بطريقة غير منتظمة وغير قي بعض الأحيان  تحدث    النمو قد(، ويعود السبب في ذلك إلى أن عملية  وغيرهاالسوقية  

 مستقرة. 

الحفاظوتجدر   يجب  أنه  إلى  ا  لىع  الإشارة  التوازن  من  معين  عن  نوع  الناجمة  والتكاليف  المنافع  بين  لأمثل 

 لحاضر والمستقبل.لوقت اجتمعات في اعملية النمو الاقتصادي بالنسبة للم

 النمو الاقتصادي وقياس تقدير  طرق  الرابع:المطلب 

عدّة   ا 
ً
طرق النظرية  الأدبيات  داخل  معوقياس  تقدير  لتداولت  الاقتصادي  النمو  مؤشر الدو دلات  أنّ   

ّ
إلا ل، 

ا تنمو  الإجمالي،  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  نمو  ومؤشر  الإجمالي،  المحلي  من  لناتج  التي  عتبر  الطرق  أشهر  بين 

 لقيت إجماعًا كبيرًا من قبل الاقتصاديين، والتي تستعمل في قياس معدلات النمو الاقتصادي. 

   (GDP)المحلي الإجمالي  الناتجمؤشر نمو   .1

أنه  فر عي على  الإجمالي  المحلي  الإجمالية  "  :الناتج  والخدماتالقيمة  للسلع  بها   )السوقية(  المعترف    النهائية 

 . 1"رسميًا، والتي يتم إنتاجها داخل الحدود الجغرافية لدولة ما، خلال فترة زمنية معينة

من   اقتصاد  لأي  الإجمالي  المحلي  الناتج  تقدير  باستخدويتم  الآخر  هو  أالاقتصادات  أساليب (  04)ربع  ام 

الدخول   أسلوب  المضافة،  القيمة  أسلوب  النهائي،  المنتج  أسلوب  هي:  و أساسية  النهائي، المكتسبة  الإنفاق  أسلوب 

 ويمكننا توضيح كل أسلوب وفق ما يلي:

   أسلوب المنتج النهائي  .1.1

 ية التي لا تدخل في إنتاج ائنهساوي مجموع السلع والخدمات الوفق هذا الأسلوب فإن الناتج المحلي الإجمالي ي

استبعاد السلع والخدمات سواءً الأولية أو  الإجمالي، وبالتالي يتم  سلع وخدمات أخرى خلال فترة تقدير الناتج المحلي  

عملي في  تدخل  منتجات  عن  عبارة  لأنهما  التقدالوسيطة،  فترة  خلال  نهائية  أخرى  وخدمات  سلع  إنتاج  ويتم ة  ير 

 
1 Ogolo Ibinabo Magnus, Regression analysis of some service expenditures on the nigeria gross domestic product 

(GDP), Journal of mathematical sciences and computational mathematics, Vol 03, No 04, July 2022, P 493. 
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السلع هذه  ضمن  الموال  حسابها  الناتج  ويتكون  أسخدمات،  تتمثل  التي  النهائية  المنتجات  من  الإجمالي  في  حلي  اسًا 

 : 1العناصر التالية

كالسيارات  - الدائمة  سواء  الإجمالي،  المحلي  الناتج  تقدير  فترة  خلال  إنتاجها  تم  التي  الاستهلاكية  السلع  جميع 

 ؛ر الدائمة كالمنتجات الغذائيةوالأجهزة المنزلية، أو غي

ألا   - الإجمالي، شريطة  المحلي  الناتج  تقدير  فترة  المنتجة خلال  السلع  سلع  جميع  إنتاج  في  استخدامها  أخرى  يتم 

 خلال هذه الفترة؛ 

تعد بمثابة خدمات نهائية تدخل ضمن ، حيث  وغيرهاالمحاماة  كافة الخدمات الشخصية، مثل خدمات الأطباء،   -

الناتج   إلتقدير  بالإضافة  الإجمالي،  الالمحلي  العموميى  الطابع  ذات  طبيعتها  خدمات  تحديد  صعوبة  من  فبالرغم   ،

 
ّ

 هائية، وتحتسب على أسا ما يتم الإنفاق عليها بميزانية البلد؛ ات ن أنه يتم التعامل معها كخدمعمليًا إلا

أولية أو سلع وسيطة أو - كان مادة  إذا  النظر عمّا  الفترة، بغض  إلى السلع    مخزون آخر  بالإضافة  لية  و الأ نهائية، 

التقدير، ولا تدخل في لع ومنتجات أنتجت خلال فترة  ل في مرحلة الإعداد في نهاية الفترة، لأنها سوالوسيطة التي لا تزا

 عملية إنتاج سلع أو خدمات أخرى خلال هذه الفترة؛

السل - من  يتالصادرات  أن  على  نهائية،  وسيطة،  أولية،  بجميع صورها،  الناع  تقدير  فترة  في  إنتاجها  لا  تج،  م  كما 

 اج سلع أو خدمات أخرى خلال نفس الفترة. تدخل في عملية إنت

  (Value Added)أسلوب القيمة المضافة    .2.1

يعد حساب الناتج وفقًا لمنهج المنتج النهائي صعبًا نظرًا لصعوبة التمييز بين المنتج النهائي أو المنتج غير نهائي 

تؤ  ازدو التي قد  في  الوقوع  احتمال  إلى  اللجو   يةاجدي  يتم  تعطي الحساب، ولذلك  التي  المضافة  القيمة  إلى أسلوب  ء 

الن المنتج  لطريقة  مساويًا  السلعة  تقديرًا  قيمة  بين  الفرق  إنتاجي  قطاع  أو  نشاط  لأي  المضافة  بالقيمة  ونعني  هائي، 

القطاعات الأخرى،  أو    ي تم توفيرها عن طريق الأنشطةهذا القطاع وقيمة مستلزمات إنتاج هذه السلعة التالنهائية ل

جمالي، الذي يتشكل المحلي الإ   صافية لكل قطاع أو نشاط في الناتجلإن القيمة المضافة عبارة عن المساهمة اوعليه ف

لهذه  ووفقًا  الوطني،  بالاقتصاد  الاقتصادية  الأنشطة  أو  القطاعات  لجميع  المضافة  القيم  مجموع  من  الآخر  هو 

 : 2جمالي كما يلي الإ ي طريقة يتم تقدير الناتج المحلال

 

 

 
 . 14-39، ص 2014-2013لكلي، الإسكندرية، مصر، أبو السعود، وآخرون، مبادئ الاقتصاد امحمد فوزي   1

 .41، ص مرجع سابقلسعود، وآخرون، محمد فوزي أبو ا  2

   تاجمستلزمات الإنقيمة  –نتاج الإجمالية للقطاع قيمة الإ = القيمة المضافة للقطاع الإنتاجي  
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 وعليه فإن:

 

 

 أسلوب الدخول المكتسبة   .3.1

وا السلع  تعتبر  عليه،  متفق  هو  الإنتاج،  كما  عوامل  من  لمزيج  نتاجًا  المنتجة  قيمة  لخدمات  بطرح  قمنا  فإذا 

قيمة الناتج ع  تج المحلي الإجمالي، حيث توز مستلزمات الإنتاج من قيمة السلع والخدمات، فإننا نحصل على قيمة النا

 :2، ويمكن توضيح ذلك كالآتي 1لعوامل جراء مساهمتها في عملية الإنتاجهذه على تلك ا

الأجور  العمل - في  عائده  ويتمثل   ،(Wages) يتقاضاها التي  والأجور  المعاشات  عدة:   
ً

أشكالا الأجور  وتأخذ   ،

المكاف الحرة،  الأعمال  قطاع  دخل  تحسبالموظفون،  وهي  أخرى،  والإرادات  الضرائب   آت  خصم  قبل  العادة  في 

 الأخرى مثل مساهمات الضمان الاجتماعي والتقاعد؛ والحسميات 

المال، - في شكل فائدة  ويكو   رأس  في (Interest) ن عائده  لقاء تشغيل رؤوس أموالهم  ، حيث يتحصل عليها الأفراد 

 ات؛ار تي تدفع على القروض والاستثمالعملية الإنتاجية، كما تضم أيضا كافة الفوائد ال 

ريع   - عن  عبارة  عائدها  ويكون  تح(Rent)الأرض،  يندرج  كما  الإنتاج،  عملية  في  استغلالها  مقابل  هذا،  القيد   ت 

 صافي الناتج الوطني من الغلات الزراعية وغيرها من الملكيات العقارية الأخرى؛ 

عملية الإنتاج، وتظهر    يليه المنظمون مقابل جهودهم ف يحصل ع  ،(Profit)التنظيم، حيث يتمثل عائده في الربح   -

الإنتاج )عوائد عوامل الإنتاج    نفقاتالإيراد الكلي الناجم عن المشروعات الإنتاجية، بعد تغطية    كل فائض منفي ش

ويتم  الأعمال،  قطاع  ومؤسسات  التجارية  الشركات  تحققها  التي  الإجمالية  الأرباح  على  أيضًا  تشمل  كما    الأخرى(، 

 وأيضا قبل خصم الضرائب عنها.  مستحقيها )مالكي الأسهم(، لىحسابها قبل توزيع الأرباح ع

 نا نحصل على الناتج المحلي الإجمالي بالصيغة التالية: وعندما نقوم بجمع عوائد عوامل الإنتاج، فإن

 

المحلي   الناتج  حساب  عند  المكتسبة  الدخول  طريقة  استناد  ضإن  إحصاءات  على  الدخل  الإجمالي،  رائب 

 :3ينصح الأخذ بها في البلدان النامية وذلك بسببوغيرها، جعل منها طريقة لا  يالاجتماع واقتطاعات الضمان

 
 . 91، ص 2008، 06عمر صخري، التحليل الاقتصادي الكلي، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ط   1

 . 72-70، ص 2006، 01ى عريقات، مبادئ الاقتصاد الكلي )التحليل الكلي(، دار وائل للطباعة والنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ط حربي محمد موس   2

 . 190-189 ص ، ص 2014، 01وزيع، عمان، الأردن، ط ثامر علوان المصلح، علم الاقتصاد الجزئي والكلي، دار الأيام للنشر والت   3

مجموع القيم المضافة لكافة الأنشطة بالاقتصاد الوطني  = الإجمالي الناتج المحلي   

‌‌+ أرباح  (R)‌+ فوائد (I)‌+ ريع (W)ول المكتسبة = أجور الناتج المحلي الإجمالي بطريقة الدخ

(P )‌
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 عدم خضوع جميع الأفراد للضريبة على الدخل؛و  للأفراد،شخص ي نخفاض الدخل الا -

 رتفاع الإعفاءات الضريبية؛واضعف كفاءة الأجهزة الضريبية  -

 أسلوب الإنفاق   .1.1

فإجمالي الإنفاق ،  لف قطاعات الاقتصاد الوطني لي الإنفاق على مخت ب إجماتنعكس هذه الطريقة في حسا  

السل  على  الطلب  إجمالي  إلا  هو  لذلك  ما  معينة،  زمنية  فترة  في  النهائية  والخدمات  الناتجع  قيمة  المحلي   لتقدير 

   : 2يقطاعات رئيسية ه   ( 4)أربعة  ، وتتمثل هذه القطاعات في  1الإجمالي، لابد من جمع إنفاق كل قطاع

الاستهلاكي   . أ اإنفاق    يشمل  :(C)الإنفاق  على  القطاع  والسلعائلي  والآلات  السيارات  مثل  الدائمة  لع السلع 

مثل    ،الدائمة مثل المواد الغذائية والملابس، كما يشمل هذا القطاع نفقات الخدماتالاستهلاكية غير الدائمة وشبه  

 ؛ة مات الصحية والتعليميالخد

يمثل جميع إضافات قطاع الأعمال إلى زيادة القدرة الإنتاجية للاقتصاد    :(I)خاص  حلي ال الإنفاق الاستثماري الم .ب

ذلك في  بما  والأدوات،    الكلي،  المعدات  الإنتاجية  والمالمصانع،  الأصول  من  وغيرها  يشمل    المادية،خزون  وبالتالي، 

 ؛ي المخزونفت يرات )تكوين رأس المال( والتغالاستثمار المحلي الخاص إجمالي الاستثمار الثاب

الحكومية . ج مشتريات    :(G)  النفقات  من  تشمل  من  الحكومة  والخدمات  الأعمالالسلع  بالإ قطاع  إلى  ،  ضافة 

مقاسة بالأجور والرواتب التي تدفعها الحكومة لمقدمي وتكون  من موظفي الحكومة،  مباشرة  بصفة  الخدمات المشتراة  

 ؛الخدماتهؤلاء 

صافصافي   . د أو  الخارجية  الصاالمعاملات  والخدمات    :( Xn= X-M)درات  ي  السلع  صادرات  بين  الفرق  تمثل 

 .لفرق موجبًا أو سالبًاوواردات السلع والخدمات، سواءً كان هذا ا

 :  3على النحو التالي  ( AE) وعليه تكون معادلة الإنفاق الكلي  

 

 :  4حيث أن

 

 
 . 20ص  ري، مرجع سابق،ر صخمع  1

 . 74-72موس ى عريقات، مبادئ الاقتصاد الكلي )التحليل الكلي(، مرجع سابق، ص حربي محمد   2

 . 53، ص 2012، 02ئ الاقتصاد الكلي، صنعاء، اليمن، ط مد أحمد الأفندي، مبادمح  3

 . 59، ص نفسه المرجع  4

AE = C + I + G + Xn 

 الإنفاق الكلي = الناتج المحلي الإجمالي = الدخل الكلي 
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من  الطريقة  هذه  سهولة  من  الرغم  يسوده   وعلى  أنه  إلا  النظرية  بالناحية  ناحية عض  ا  من  الصعوبات 

 . 1ة القصوى من هذه الطريقةبسبب وجود الكثير من المشاكل الإحصائية التي تحول دون الاستفاد ق، وذلك  التطبي 

ا إلى ضرورة  الدول  تدفع  المحلي الإجمالي،  الناتج  تقديرات  تنطوي على  التي  القصوى  الأهمية  لاعتماد على  إن 

أسلأكث التقدير عوض  عند  أسلوب  من  واحر  إمكانية  وب  هذا  يتيح  ويجنب  مقارنة  د، حيث  إليها،  المتوصل  النتائج 

في الأخطاء واكتشافها عند   أنّ الوقوع  النتائج، كما  الذي يرجح كفة أسلوب على آخر هو مدى وفرة ودقة    اختلاف 

   .2البيانات الإحصائية التي يوفرها أسلوب معين دون الآخر 

ات النمو الاقتصادي وفق الصيغة مستوي حلي الإجمالي والتي تعكسالم اتجتحديد التغيرات النسبية في الن ويتم

 : 3الآتية

 

 

 حيث أن:  

- Growth GDP،  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي؛ نمو يمثل 

‌يمثل الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للسنة الحالية؛ ، -

 ة السابقة.ي للسنالناتج المحلي الإجمالي الحقيق يمثل ، -

الذي يُطلق    يجمالي الاسمالناتج المحلي الإ :  4من الناتج المحلي الإجمالي هما هناك نوعان  وتجدر الإشارة إلى أن  

تج (، والناسابقًاساليب تقديره  لأ   التطرق )تم    (Nominal/Current GDP)  الناتج المحلي الإجمالي النقديبعليه أيضًا  

، بحيث (Real/Constant GDP) إجمالي الناتج المحلي للسعر الثابتطلح عليه بصي يالذ  المحلي الإجمالي الحقيقي

ا المحلي  الناتج  حساب  الاسمييتم  أو    لإجمالي  الحالي  السعر  أساس  السوق على  في  الجاري  يعطي   ممّا،  السعر  قد 

اتج المحلي  ارنة مع النكبر مقلمحلي الإجمالي للسنة الحالية أد يكون الناتج اتقديرات غير دقيقة، فعلى سبيل المثال ق

جة خلال تلك  حجم السلع والخدمات المنتجمالي لسنة سابقة، هذه الزيادة قد لا تكون بالضرورة نتيجة للزيادة في  الإ 

الإجمالي، أي أن لخدمات ويبقى حجمها ثابت مما يؤدي إلى زيادة في الناتج المحلي  الفترة، فقد ترتفع أسعار السلع وا

بف تتم  للأسعاارتعل  الزيادة  العام  المستوى  وفقًا فاع  الإجمالي  المحلي  الناتج  تقدير  من  لابد  لذلك  )التضخم(،  ر 

 
 .48، ص 2013، دار أسامة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ومسائل محلولة ارينمت صالح تومي، مبادئ التحليل الاقتصادي الكلي مع  1

 .45 ، ص ، مرجع سابقصالح تومي  2

3 José Mario et al, Aggregation operators in economic growth analysis and entrepreneurial group decision-making,  

Journal of the world federation on soft computing, Vol 47, October 2016, P 06. 

4 Kamrun Nahar, An analysis of growth trend and Changing Structure of GDP in Bangladesh, 2009, P 01, 

https://gold.mukto-mona.com/Articles/kamrun_nahar/BD_GDP.pdf, Was consulted on 19/02/2023. 

Growth GDP =   (01) .... ... 

https://gold.mukto-mona.com/Articles/kamrun_nahar/BD_GDP.pdf


     َ                          ويلَريَدةَال عمالَ           بتَم              َالفصلَالثان:َالنموَالاقتصاديَوعلاقتهَََ                           

 [101]  
 

الأخير  ،  ةالحقيقيللأسعار   هذا  الأ ويتم حساب  تحويل  طريق  إلى  سعارعن  سنوات    سعر  الحالية  أو  لسنة  معياري 

الناتج المحلي مقارنة بوقية  موث  يعد أكثر   قيقيالناتج المحلي الإجمالي الحفإن  وعليه  ،  لثابتة(سابقًا )الأسعار ا  محددة

 الجاري ممّا يجعله الإجمالي 
ً

 . النمو الاقتصادي في تقدير معدلاتأكثر قبولا

ا معدل  لتقدير  الموافقة  الصيغة  فإن  سبق  ما  على  الشكل  بناءً  على  تصبح  الحقيقي،  الإجمالي  المحلي  لناتج 

 :1الآتي

  

 

رقم  ب المعادلة  على  رقم  المو   (01) الاعتماد  كيفية  (02)عادلة  استنتاج  يمكننا  الناتج  ،  في  النمو  معدل  تقدير 

 المحلي الإجمالي الحقيقي: 

 

 ث أن:  حي

- Growth Real GDP،   الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي؛ نمو يمثل 

‌ية؛الإجمالي الحقيقي للسنة الحاليمثل الناتج المحلي  ، -

 الي الحقيقي للسنة السابقة.الإجم المحلييمثل الناتج  ، -

اقتصادات في العالم خلال   10الي الحقيقي لأقوى  لي الإجمج المحمعدل نمو الناتتطور  والجدول الموالي يوضح  

 : 2022إلى عام  2012الفترة الممتدة من عام 

 

 

 

 

 

 

 
   .25عمر صخري، مرجع سابق، ص   1

 معدل الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي =  

Growth Real GDP (GRGDP)  =   100 

(02)  ....... 
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اقتصادات   10لأقوى  (Constant GDP) ي الحقيقيالناتج المحلي الإجمال نمو  ( %): تطور معدل (04-02)الجدول رقم  

 ( 2022-2012في العالم خلال الفترة ) 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 البلد  التصنيف 

 2,1 5,9 -2,8 2,3 2,8 2,2 1,7 2,7 2,3 1,8 2,3 و. م. أ 01

 3 8,1 2,2 6 6,7 6,9 6,8 7 7,4 7,8 7,9 الصين  02

 - 1,7 4,5- 0,2- 0,6 1,7 0,8 1,6 0,3 2 1,4 ليابانا 03

 1,8 2,6 3,7- 1,1 1 2,7 2,2 1,5 2,2 0,4 0,4 ألمانيا 04

 7 8,7 6,6- 3,7 6,5 6,8 8,3 8 7,4 6,4 5,5 الهند 05

 4,1 7,9 11- 1,6 1,7 2,4 2,2 2,4 3,2 1,8 1,4 لمتحدة م. ا 06

 2,6 6,8 7,8- 1,8 1,9 2,3 1,1 1,1 1 0,6 0,3 فرنسا  07

 2.1- 5,6 2.7- 2,2 2,8 1,8 0,2 2- 0,7 1,8 4 روسيا 08

 3,4 5 5,1- 1,9 2,8 3 1 0,7 2,9 2,3 1,8 كندا  09

 3,7 6,7 9- 0,5 0,9 1,7 1,3 0,8 0 1,8 3- إيطاليا  08

بيانات البنك العالمي،   من إعداد الطالب بالاعتماد علىالمصدر: 

Ghttps://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.Z ، 5610: ةعلى الساع 18/06/2023تم الاطلاع في . 

في    لتباطؤ حيث تعرضت  في معظم الاقتصادات خلال هذه الفترة،    يتضح جليًا وجود تقلبات في معدلات النمو 

التصنيف التي تحتل ريادة  دة الأمريكية  المتح  ، على غرار الولاياتحسنت في أخرى معدلات النمو في بعض السنوات وت

، كما  2013في عام    %1,8إلى    2012في عام    %2,3من    يقيالناتج المحلي الإجمالي الحقالعالمي، أين تراجع معدل نمو  

بتأثير  ه الدول  معظم هذ  هذه التقلبات الحاصلة فيويمكن تفسير    ،2020في عام    %  -2,8و  2015في عام    %2,7بلغ  

 أنّ هذا لا ينالمختلفة على النمو الاقتصاديياسية ادية والسالاقتصالعوامل 
ّ

 في ، وبالرغم من التقلبات الحاصلة، إلا

تأتي   التي  الثانية عالميًا والهند  التي تحتل المرتبة  القوي لكل من الصين  الفترة، حيث حقق خامسً الأداء  ا خلال هذه 

 ة ببقية الدول.نمو مرتفعة مقارنالبلدين معدلات 

ويعزى هذا بشكل رئيس ي ،  2020يع الاقتصادات حققت معدلات نمو سلبية في عام  حظ أيضًا أن جمكما نلا 

تبع كوفيدإلى  جائحة  السلب   19-ات  الاقتصادية  العالم وتداعياتها  دول  جميع  في  الانتاج  مستوى  تراجع  حيث  ية، 

وًا إيجابيًا ه الاقتصادات نمجلت هذلنقل، ومع ذلك سف حركة اانع وتوقبسبب قرارات الحجر الصحي وإغلاق المص

 بالرغم من تراجعا في العام الموالي.  من جائحة فيروس كورونا ، وهو ما يدل على بداية تعافيها2021في عام 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG
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ل كبيرة  أهمية  وذو  جيد  مؤشر  يعد  الإجمالي  المحلي  الناتج  أن  على  الاقتصاديين،  المفكرين  إجماع  قياس  إنّ 

 على ما تم الإشارة إليها في كل أسلوب  ت الناجمة عن تقلصعوباصادي، لا يخفي االنمو الاقت
ً
دير هذا المقياس، فزيادة

 : 1الناتج المحلي الإجمالي، نذكر أيضًا من أساليب تقدير 

ما  غالبًا  و   السوق،  علىوالخدمات التي يستهلكها أصحابها، حيث أن هذه السلع لا تمر    السلعصعوبة قياس قيمة   -

 ؛، بحيث تصبح قيمة الناتج أقل من القيمة الحقيقيةالناتج المحلي الإجماليعند تقدير ها وتجاهل هااستبعاديتم 

ر  - ي  وع ييصعب تقدير  التي  إلى حساب  ي مالكوها، لذلك يجب تقدير هذه الإيجارات والر   نهاط قالمنازل  وع وإضافتها 

 يقية وفعلية؛ الناتج المحلي الإجمالي حتى تكون النتيجة حق

مدفوعات - )المالتحو   مشكلة حساب  والهدايا(،  يل  والعمولات  الإعانات  مثل  مجانًا،  الأفراد  يتلقاها  التي  دفوعات 

دفع دون مقابل، أي بدون إنتاج؛ ادها في حساب الناتج المحلي الإجمالي لأوالتي يجب استبع
ُ
 نها ت

جها،  نتاإتم  تسلع    على اعتبار أنها،  للناتج  ن ضمهاكيمالقديمة والمستعملة، والتي    المنتجاتصعوبة حساب قيمة   -

 تحويل لبحيث أن    ،وتستعمل لعدة سنوات، مثل المباني
ّ

لكمية ولا تعتبر إنتاجًا  استخدامها لعدة سنوات ما هو إلا

يجب   لكن  حالةننس ى    ألاجديدًا،  عليها  في  تعديلات  اخذإجراء  يجب  الحسبان  ،  في  المحلي    هذا  الناتج  عند حساب 

 ؛ تالتعديلا تلك  ري الذي تمت فيهجمالي للعام الجاالإ 

المثا - المحلي الإجمالي، فعلى سبيل  الناتج  العمل، عند حساب  اللواتي  التغاض ي عن جزء كبير من قوة  النساء  ل، 

يوت أو مربيات بأجر، حيث أن هذا العمل إنتاجي ويدر دخلا مهمل في حسابات الناتج، يجب  يعملن كخادمات في الب

 . د تقدير الناتجعتبار عنبعين الا أن يأخذ 

  (GDP per capita (GDPpc)) نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجماليمؤشر   .2

من   الفرد  نصيب  مؤشر  وأحد يعتبر  الاقتصادي  النمو  لقياس  المهمة  المؤشرات  من  الإجمالي  المحلي  الناتج 

كما حلي،  شر قوة الطلب الم ، ويعكس هذا المؤ المؤشرات الجيدة التي تحدد مستوى النمو الاقتصادي داخل البلد 

 
ً
، فالنمو لفرد ا   التي يتحصل عليه   الدخل لقياس    ا مهمً   يعكس أيضًا مستوى الاستهلاك، ويعد في نفس الوقت عاملا

يعني زيادة مستمرة في نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي بمرور الوقت، وهي زيادة قد تؤدي   الاقتصادي 

مإلى   ا مستوى    ن الرفع  ال معيشة  في حالة عدم حدوث  ه و   دبل لأفراد داخل   في  اختلال  وأ   ، مشاكل مثل التضخم ذا 

المدفوعات  ويم فض   ميزان  التوزيع،  عدالة  عن   
ً
ال لا نصيب  معدل  تحديد  وفق كننا  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  فرد 

 : 2المعادلة الآتية

 
 . 52-51صالح تومي، مرجع سابق، ص ص   1

، 02المجلد ة،  ي، مجلة اقتصاديات الأعمال للبحوث التطبيق(2017-2003للمدة )قتصادي والقطاع الصناعي في العراق مد، تحليل العلاقة بين النمو الاعثمان عواد مح  2

 . 117، ص 2022، 01دد الع 
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ا من المعادلة أعلاه، يمكن قياس معدل النمو 
ً
والتي يسمح    اليالإجم  رد من الناتج المحلينصيب الففي    انطلاق

 : 1بتحديد مستويات النمو الاقتصادي وفق الصيغة الآتية 

 

 حيث أن:  

- NGDP  النمو في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي؛ يمثل معدل 

 المقارنة؛يمثل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي في سنة   -

 .الأساس  لي الإجمالي في سنةلمحج اثل نصيب الفرد من الناتمي  -

في البلدان العشرة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي    نصيب الفرد من  معدل نمو تطور  والجدول الموالي يوضح  

 :0222إلى عام  2012ن عام العالم خلال الفترة الممتدة م الأولى في

في   (Constant GDP) حلي الإجمالي الحقيقيالناتج المفرد من نمو نصيب ال ( %معدل ) تطور : (05-02)لجدول رقم  ا

 ( 2022-2012)  خلال الفترة الم البلدان العشرة الأولى في الع

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 البلد  التصنيف 

 3,3 3,2 6,8- 0,3 0,5- 4,7 0,4 0,6 3,9- 0,6- 5,6- برمودا.أ 01

 2,4 3,3 1,9- 0,4 0,2 1,6 0,3 0,8 0,9 0,2- 1,4 جالنروي 02

 0,1- 3,5 2,4- 0,3 0,7- 1,1- 2,7 0,1- 0,2 0,8 0,8- لوكسمبورغ  03

 1,3 3,4 3,1- 0,4 2,1 0,4 1 0,5 1,1 0,6 0,1- سويسرا 04

 10,8 2,6 3,7- 1,1 1 2,7 2,2 1,5 7,9 0,6 0,4- رلندا يأ 05

 7 4,7 4- 3,5 1,3 2 0,1 0,3 5,3 5,8 7 جزيرة مان  06

 1,7 5,8 3,7- 1,8 2,4 1,6 0,9 2 1,5 1,1 1,5 و.أ.م  07

 3 4,4 2,3- 1,1 1,5 2,2 1,6 1,1 0,5 0,1- 0,9 الدانمارك 08

 4,6 4,3 2- 0,7- 0,8- 5,7- -4,1 - 3,9 3,2- 1,2- 0,8- قطر  09

 - 4.7 4- 3,5 1,5 2 0,1 0,3 5,3 5,8 7 فاروس . ج 10

 
 . 118، ص المرجع نفسه  1

  صيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي =      مؤشر ن

 

  NGDP =     
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بيانات البنك العالمي،   عتماد علىالطالب بالا من إعداد  المصدر: 

1P.PCAP.KD.ZG?end=2021&start=196NY.GDdata.worldbank.org/indicator/https://   ، على   18/06/2023تم الاطلاع في

 . 11:46 ةالساع

الأولية   القراءة  أعلاهمن  أننلاح،  للجدول  نصيب    ظ  نمو  معدل  في  متذبذبًا  أداءً  الدول سجلت  هذه  جميع 

كما تراوح معدل النمو بين قيم سالبة وإيجابية في بعض الدول على غرار ،  لي الحقيقيالناتج المحلي الإجما  الفرد من

برمودا   العالمي،  أقاليم  التصنيف  ريادة  تحتل  تأتالنرويج  التي  و التي  ثانيًا  تحتل  لكسمبورغ  ي  الالتي  أمّا ثالثة،  المرتبة 

على  عمومًا   عالميًا  الأولى  العشرة  للمراتب  الدول  هذه  احتلال  المعيش يدل  الأفراد  المستوى  به  يتمتع  الذي  الجيد  ي 

 ليةالمحلين في تلك البلدان، بالتالي  تحسبن مستوى الاستهلاك وزيادة قوة الطلب على المنتجات المح

 للنمو الاقتصادي ج المفسرة الثاني: النظريات والنماذ  المبحث

عملية   وتفسير  بدراسة  الفكرية  المدارس  من  العديد  حيث  قامت  الاقتصادي،  طر النمو 
ُ
أ تقديم  إلى  سعت 

نظرية وحتى نماذج رياضية من شأنها أن تعتمد عليها الدول في تحسين مستوى أداءها الاقتصادي، وكانت النقائص 

 أخرى جديدة.  نظريات أو نماذجة انطلاق لنظرية أو نموذج بمثابة محط التي تشوب كل 

 الكلاسيكي  النمو الاقتصادي في الفكر   المطلب الأول:

آدم   الذين يعتبر  الكلاسيك  الاقتصاديين  أبرز  من  ماركس  وكارل  مالثوس  روبيرت  ريكاردو،  دافيد  سميث، 

  وها في هذا الشأء التي قدمفات الموجودة في بعض الآراغم الاختلا ساهموا في تحليل ظاهرة النمو الاقتصادي، ور 
ّ

ن، إلا

، وكذا  ةاستعراض مساهمة كل مفكر على حدبينهم، وعليه سنحاول    أنه يوجد العديد من الأفكار المتفق عليها فيما

 أهم الانتقادات الموجهة للفكر الكلاسيكي بهذا الخصوص. 

  النمو الاقتصادي من منظور آدم سميث  .1

رئتمحور  بشكل  آدم سميث  دراسات  معات  في  التنميس ي  مشكلة  لم لجة  أنه  من  الرغم  وعلى  الاقتصادية،  ية 

 أنه سلط الضوء في دراساته على الكيفية التي يتم بها زيادة الإنتاجية نظرية خاصة بالنمو الاقتصادي،  يقدم أي  
ّ
إلا

 الآتي:  ويمكن توضيح هذا على النحو الإنتاج،  داخل مجتمع معين بالإضافة إلى الحواجز التي تقيد عملية

 لمال وتخصيص العمل  تراكم رأس ا  .1.1

مع التركيز بشكل خاص على تأثير تراكم رأس  ،  ةداخلية بحتعملية  نمو على أنها  نظر آدم سميث إلى عملية ال

العمل إنتاجية  على  كتابه  ،المال  في  ذكر  عام    حيث  ومسببات  "  1776الشهير  طبيعة  في  :  أنّ مم"،  الأ   اتثرو تحقيق 

يتم تن   دخل الفرد يجب" بها   ،ه في كل دولة بظروف مختلفةظيمأن  التي يتم  ، من خلال المهارة والبراعة والحكم 
ً
أولا

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.KD.ZG?end=2021&start=1961
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وثانيًا، من خلال النسبة بين عدد الذين يعملون في عمالة مفيدة، وعدد أولئك الذين لا    ،العمل بشكل عامتطبيق  

النحو  أن  ،العمل  لا يوجد حد أعلى لإنتاجية  ا لسميث،قً وف ."،  يعملون على هذا  نم  لهذا السبب أكد  في  و  التحقيق 

 وقبل كل ش يء تحقيق في أسباب هذا التح
ً
النظام الذي  في  سن، في القوى الإنتاجية للعمل، والدخل الفردي هو أولا

 .  1المختلفة في المجتمع  الأفرادبموجبه يتم توزيع إنتاجه بشكل طبيعي بين رتب وظروف 

ع إنتاجية العملالعو لى  ركز سميث اهتمامه ع  لى هذابناءً  التي تحدد نمو  التي تؤثر على حالة أي تلك  ،  امل 

تراكم رأس المال، بسبب اقتناع سميث بأن مفتاح نمو إنتاجية    بالذات يتم إدراج  عند هذه النقطة  ،المهارة والبراعة

سن الأعظم  تحالأن    ، أيي على تراكم رأس المالبالتالالسوق و   حجمالعمل هو تقسيم العمل الذي يعتمد بدوره على  

القو  للعملفي  الإنتاجية  بفعل   ى  العمل   كان  تقسيم  والصناعات    آثار  الشركات  من  كل  هذا  المعينةداخل  ضمن   ،

بشكل عام مع    تتوافق  للشركاتبالنسبة  هي إلى حد كبير خارجية    أسس سميث فكرة أن هناك عوائد متزايدةالتحليل  

مدى قوة أداة تقسيم  وبين سميث في البداية    أو المنتظم،  ربح الموحدالتي تنّص على معدل ال  كيةالكلاسيية  الفرض

توفير الوقت الذي يضيع بطريقة    ،  ارة وبراعة العمالتحسين مهمن خلال    ،مستوى إنتاجية العملالعمل في زيادة  

 . 2  ينةابتكار آلات ووسائل عمل معو  أخرى في حالة الانتقال من نوع عمل إلى آخر

 م التقني  تقدلمال والتراكم رأس ا   .2.1

 أنه  ية العملأكثر أهمية لتحسين إنتاجو   عامل حاسمتقسيم العمل  بأن  يعتبر  الرغم من أن سميث  على  
ّ

، إلا

دم تقالأنواع للتقدم التقني هي:    (04)وفرق سميث بين أربع   ،3والتكنولوجي في ذلك   التقدم التقنيدور  أيضًا إلى  يشير  

المستحثالتقن التقني  ،  ي  بالممارسة    تجسد،المالتقدم  با)العمل(والتعلم  والتعلم  أن  ستخداملا ،  وجادل  اختراع  ، 

و أولئك الذين لديهم الفرصة  أيرجع في الأصل إلى العاملين في عملية الإنتاج    جودةو ت المالآلات الجديدة وتحسين الآلا 

نة  لرئيسية لفئة معيالمهنة ا  يصبحعية الجديدة وتطويرها  البحث عن النماذج الصنا، وعليه فإن  لاستخدام الآلات

اديًا، مع زيادة مشاركة العلوم  ها اقتصيتم إنشاء المعرفة التقنية الجديدة بشكل منهجي واستخدامكما    العاملين،من  

ا جدي،  في هذه العملية
ً
،  منها  لموجودةوسع ادة وييؤدي تراكم رأس المال إلى دفع هذه العملية إلى الأمام، ويفتح أسواق

 .4التقدم الاقتصادي والاجتماعي للأممفعلي، وبالتالي فهو القوة الرئيسية وراء  الطلب ال منيزيد كما 

بمثابة قيود تعيق    تآكل دوافع التراكمو نقص المعروض من العمالة، ندرة الموارد الطبيعية    كما اعتبر سميث

 أنه ركز بدرجة كبية علىعملية النمو 
ّ

حينما    ،جددةغير المتلموارد  واستنفاد ا وارد المتجددة واستنفادها  ندرة الم   ، إلا

سميث    ى لم ير ومن الجهة المقابلة  ،  بصفة عامة  صادشري ونمو الاقتالنشاط الإنتاجي البعلى  أشد تأثيرًا  وصفها بأنها  

 
1 Gilbert Faccarello, Heinz Kur, Handbook on the history of economic analysis, volume 3: Developments in major 

fields of economics, Edward elgar pub, Royaume united, Edition reprint, 2016, P 254. 
2 Ibid, PP 254-255. 
3 Neri Salvadori, The theory of economic growth: a ‘Classical’ perspective, Edward elgar publishing, United 

kingdom, Illustrated edition, May 2003, PP 04-05. 
4 Neri Salvadori, Op cit, P 05. 
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يتر  العمالة وما  المعروض من  تنتهي بسبب نقص  التراكم قد  أن عملية  أي خطر من  تناقص    تب على ذلكأيضًا  من 

العاملة تتمثل في أن نمو القوى    إلى وجهة نظر أصبحت بارزة بين الاقتصاديين الكلاسيكيينبل دعا    ،عوائد رأس المال

والاقتصاديديكون   الاجتماعي  النظام  زيادة  اخل  وأن  المال،  رأس  تراكم  معدل  هو  لذلك  الأساس ي  المحدد  وإنمّا   ،

 . 1راكم رأس المال الأجور الحقيقية، تؤدي إلى زيادة سرعة ت

 ( David Ricardo's theory) ريكاردود ة دافيرينظ  .2

تذكر   أهمية  أي  ريكاردو  يعطي  واعتبر لم  التكنولوجي  و للتقدم  خارجية،  ظاهرة  التحسينات  ه  مع  التي  تعامل 

تبطة مر ليست  و   ذلك،  اكتشافات علمية خاصة وما شابهو على أنها نتيجة أحداث فردية  تحصل في القوى الإنتاجية  

رأ  بتراكم  المالبالضرورة  الصناعة،  ، حيث  2س  قطاع  هو  الأول  قطاعين،  من  يتكون  الاقتصادي  أن  والذي  يفترض 

ثا العوائد  فيه  يخضع  تكون  أنه   
ّ

إلا الزراعي،  القطاع  في  ويتمثل  الأهم،  وهو  الثاني  والقطاع  واسع،  نطاق  على  بتة 

المتناقصة الغلة  القانون  توزيع  ريكاردو  اعتبر  كما  حاسمًا،   
ً

عاملا النمو   يحدد  لدخل  وقام   الاقتصادي،  طبيعة 

 :3فئات أساسية (03) ى ثلاثنمو عن طريق تقسيم المجتمع إلبتحليل عملية ال

الرأسماليون:   . أ حيث فئة  المجتمع،  في  المنتجة  الطبقة  باعتبارهم  محوري  الاقتصادي  النمو  عملية  في  دورهم 

مال المزارعين، وبناءً على  ية أجور العضافة إلى تغط ج وكافة مستلزماته، بالإ بت للإنتايعملون على توفير رأس المال الثا

م يعملون على تكوين رأس المال وتوسيعه، مما يضمن تحقيق  يتملكهم بهدف تعظيم أرباحهم، فهالدافع الكبير الذي  

 عملية النمو الاقتصادي. 

يتقرر ما أن عددهم  ها، كالأجور التي يتلقونوهم يشكلون غالبية السكان ويعيشون على    فئة العمال الزراعيون: .ب

ريكاردو    وفقًا عليه  أطلق  الذي  الأجور،  يلمستوى  الذي  الأجر  وهو  الكفاف"،  "أجر  الحاجات مصطلح  لتلبية  كفي 

زيادة  في  وتسهم  السكان  عدد  زيادة  إلى  تؤدي  أن  شأنها  من  الأجور  في  الزيادة  أن  ريكاردو  يجادل  للعمال،  الأساسية 

 .ستوى الكفافالأجور إلى ممما يؤدي هذا إلى تقليص ض العمل،  عر 

، فالأراض ي التي يمتلكونهاراض ي  لأ باالغير  مقابل انتفاع  ذي يحصلون عليه  ال  الريعيتمثل دخلهم في    ملاك الأراض ي: . ج

تلك   ندرة  إلى  أكثر  يؤدي  المال  رأس  تكوين  في  والتوسع  السكاني  التوسع  وأن  ريكاردو،  حسب  ا  جدًّ نادرة  الخصبة 

، وبالتالي يظهر هنا الريع الذي ينشأ نالأقل خصوب  خدام الأراض يى استراض ي، مما يدفع إلالأ 
ً
تيجة تحويل جزء من ة

 راعية إلى مالكيها، بسبب مطالبتهم بأثمان تعوضهم عن أرضهم الأكثر خصوبة. محاصيل الأراض ي الز 

 
1 Heinz  Kurz, Neri Salvadori, Classical economics and modern theory studies in long-period analysis,  Routledge, 

England, 1st edition, August 2006, PP 112-113. 
2 Heinz  Kurz, Neri Salvadori, Op cit, P 115. 

     :( ماج )تيرى ريكاردو أن الإنتاج يمر بثلاثة مراحل، وأوضح أن زيادة أحد عناصر الإنقانون تناقص الغلة
ً

باقي عناصر الإنتاج )رأس المال، الأرض.. إلخ( العمل مثلا ع ثبات 

لزيادة بمعدل متناقص )المرحلة اصر الإنتاج أكثر كفاءة ثم بعد ذلك يبدأ باد الغلة الإنتاجية( حيث تكون عنيؤدي إلى زيادة الناتج الكلي في البداية )المرحلة الأولى: مرحلة تزاي

 الإنت اصرمن إضافة عن(، ومع المزيد لغلةاالثانية: مرحلة ثبات 
ً
 ( فإن الإنتاج يبدأ في التناقص )المرحلة الثالثة: مرحلة تناقص الغلة(. اج )العمال مثلا

 . 59-58، ص ص 2007، جانفي 01وسياسيات وموضوعات، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ط ي، التنمية الاقتصادية: نظريات مدحت القريش   3
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حقيق النمو ن الرأسمالي، ولا يمكن تية التكوييُشكل ريع الأرض والأرباح صافي الدخل الذي يعد مصدرًا لعمل

 ا
ّ

إلا المال،  لاقتصادي  رأس  تراكم  عملية  لتوسيع  الدخل  استخدام صافي  تم  إذا  وفرةلكن      الخصبة الأ   عدم  راض ي 

هذا إلى تقليل حصة الأرباح إلى الحد الذي يؤدي إلى ، حيث يدفع  الثلاث  فئاتل في الحصص النسبية للوُ تقود إلى تحّ 

الزيادة في عدد هذه  الأجور النقدية، لأن  في  زيادة    يقابلها ية  زيادة السكان إن ال وعلاوة على ذلك ف ،  توقف عملية النمو 

اعي وارتفاع غلة ونشأة وزيادة الريع، مما يؤدي إلى ارتفاع تكلفة الإنتاج الزر تناقص ال قانون  ظهور  السكان تؤدي إلى  

طلب   تشجيع  وبالتالي  الزراعية،  المنتجات  الأ أسعار  عزيادة  هذا  ويتم  النقدية،  الأ جور  حساب  باعتبار ر لى  ها باح 

 ( الدخل  من  نسبية  زيادة  تت حصة  مقابل  الربح  حصة  ا الريع  ناقص  من  كحصة  يؤدي  (،  لدخل والأجور  إلى مما 

النمو تقييد    حسب ريكاردو فإنه يؤدي في النهاية إلىلمال  تراكم رأس المال، وأي ش يء يقلل من تراكم رأس ا   تقليص

 . 1ي الاقتصاد 

  (Robert Malthus) روبيرت مالثوس  .3

مالثوس وتير   ركز  تناسب  عدم  في  يتمثل  الأول  شقين،  على  الاقتصادي  النمو  لظاهرة  تحليله  التزايد  عند  ة 

في نظريته الشهيرة "نظرية السكان"، أم الشق الثاني   السكاني مع وتيرة التزايد في حجم الإنتاج الزراعي، وهو ما جسده

 لإنتاج. ية الطلب في تحديد حجم اأهمعلى ه أكد في

  السكاننظرية   .1.3

قام فيها بتحليل العلاقة بين    ، والتي2في أواخر القرن الثامن عشر قدم مالثوس نظريته المعروفة عن السكان

الذين   الأفراد  وبين مجموعة  للسكان  الإجمالي  الإنتاج    لديهم العدد  على حجم  ذلك  تأثير  ومدى  العمل،  على  القدرة 

،  ( 16، 8، 4، 2، 1)زيادة في عدد السكان تكون وفق متتالية هندسية ى أن الثوس إلار مالراعي، وبنظرة تشاؤمية أشالز 

ن عدد السكان وبين  ، الأمر الذي يؤدي إلى خلق فجوة بي(5،  4،  3،  2،  1)ينمو بمتتالية حسابية    في حين أن الإنتاج

تلبية  وبالدية  ضغط على الموارد الاقتصاا يشكل  مّ م حجم الإنتاج، واتساعها مع مرور الوقت، القدرة على  تالي عدم 

 .3لمجتمع فش ي حالات الفقر والجوع داخل اكافة متطلبات الأفراد من السلع والخدمات، مما يؤدي في الأخير إلى ت

الزراعة   هما  رئيسية  قطاعين  من  يتكون  الاقتصاد  أن  على  ص  تنُّ التي  ريكاردو  نظر  وجهة  مالثوس  شارك 

يخوالصنا الزراعة  قطاع  وأن  التقدم   نون لقاضع  عة،  استخدام  ضعف  إلى  ذلك  في  السبب  وأرجع  الغلة،  تناقص 

في هذا القطاع، الذي يشهد توسع    التقني والتكنولوجي  هذا الاستخدام، وقد طرح   كبير فيمقارنة بقطاع الصناعة 

 
 . 59سابق، ص القريش ي، مرجع دحت م  1

2  Peter Hess, Economic growth and sustainable development, Routledge, United states and Canada, 1st, May 2013, 

P 66. 
 . 50-49، ص ص 2018وري للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ضرار العتيبي، وآخرون، الأساس في علم الاقتصاد، دار الياز   3
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الزراعةما قطاع  إصلاح  إلى  تقود  التي  القوانين  من  مجموعة  ا  لثوس  الإنبالشكل  نمو  تحقيق  يضمن    فيه،  تاجلذي 

 .1ويمنع هذا القطاع من إعاقة عملية النمو 

، وأن استخدام رأس المال قد بلغ أقص ى حد له في  الزراعة  وجود حالة توظيف كامل في قطاع  مالثوس  افترض

 وسث لمال   وفقًا  لذلك بات لا يوفر فرصًا واسعة لاستثمارات مربحة جديدة،    القطاعظل الإنتاج الفني السائد، أي أن  

الضم الو فإن  هو    حيد ان  الاقتصادي  الصناعي  استمرار  للنمو  القطاع  في  للربح   أينالتواجد  فرص  أكثر،   توجد 

بفعل   الأرباح  وهذا  زيادة  وبالتالي  التكاليف  تخفيض  في  يساهم  الذي  التكنولوجي  تشجيع التقدم  شأنها  من  التي 

وازاة مع التوسع في تكوين لم ولوجي با قدم التكن في استخدام الت ن التوسع  زيادة الاستثمار، وعليه حسب مالثوس فإ

 . 2نيلحل الوحيد لاستيعاب المعدلات المرتفعة للنمو السكا رأس المال هو ا 

 أهمية الطلب في تحديد حجم الإنتاج   .2.3

الكلاسيكيين   فاختل  الكتاب  من  غيره  عن  الم ل   ه رفض ب   مالثوس  عرض  بين  التلقائي  التوازن  دخرات  فكرة 

لأن دخلهم غير مدخرة    هم فئة ، ويرى مالثوس بأن العمال  )العرض يخلق الطلب( تثمار  لأغراض الاسعليها  الطلب  و 

الاسته الكامل   على  المدخر ينفق  هي  الرأسمالية  الطبقة  بينما  الاستهلاك  ، لاك،  بين  دخلها  تقسم  ، والادخار  لأنها 

ن لى حالة م الوصول إكل مدخراتهم يمكن  اليون  مر الرأسم وفقط عندما يستثومعظم دخلها يوجه نحو الادخار،  

بين المدخرات والاستثمار   الكلي، وقد التوازن  الكلي يساوي الاستثمار  أنّ الادخار  في ذلك   أي  يكون هناك اختلال 

الاستثمار،   لأغراض  عليها  الطلب  عن  المدخرات  عرض  يزيد  أيضًا عندما  العكس  حالة أو  تخيل  يمكن  عندئذ   ،

لأنه يقلل من ،  يعني نقص في الطلب الاستهلاكي ممّا  ار،  لاستثمغراض ا ات الطلب عليها لأ المدخر   تتجاوز فيها عرض 

المدخرات  عندما لا تزيد  هذا المستوى  ، ويتحقق  معين لادخار عند مستوى  لذلك، من الضروري ا ،  حافز الاستثمار 

 . 3الاستثمار  نحو ع يتوفر داف وبذلك لا  الاستهلاك خفيضت أيتصبح عقبة أمام عملية النمو،  بحيث  

 (Carl Marx)ماركس  رل كا .4

عا ألفه  الذي  السياس ي"  الاقتصاد  ونقد  المال  "رأس  الشهير  كتابه  في  ماكس  كارل  معظم 1867م  اتفق  مع   ،

الذي يعيق عملية نمو الاقتصاد هو تراجع الأرباح، لكن عارضهم  الرئيس ي  الاقتصاديين الكلاسيك على أن السبب 

أن السبب في ذلك راجع إلى شح الموارد   ح هؤلاء على ما يوض، فبينفسير  أسباب هذا التراجعوانتقدهم بشدة عند ت

التكنولو  التقدم  معدل  وانخفاض  إضالطبيعية،  يرى  جي،  الزراعة،  قطاع  ميّز  الذي  العوائد  تناقص  قانون  إلى  افة 

ي تكمن في النظام الرأسمالالحقيقية  الأسباب الكلاسيكية السابقة كانت سطحية فقط، وأن المشكلة    أن ماركس  

 
 . 117-116، ص ص 2006، 01لكتب الحديث، إربد، عمان، ط قتصادي، عالم ا التنمية والتخطيط الافليح حسن خلف،   1

 . 117، ص مرجع سابقفليح حسن خلف،   2

 . 119-117، ص نفسهالمرجع   3
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قائمً ،  نفسه  كان  منالذي  على مجموعة  اقتصادية   ا  تقلبات  إلى  تؤدي  والرأسماليين  العمال  بين  إلى و التناقضات 

 . 1فانهيار النظام في نهاية المطا

يجادل ماركس أن الأجور يتم تحديدها وفقًا للحد الأدنى من مستوى الكفاف، وأن فائض القيمة الناتج عن 

نى لأجور العمال، ففي ظل ارتفاع معدل الكثافة الرأسمالية والحد الأد   العمال إنتاج  ال يمثل الفرق بين كمية  العم

الإنتاج  ماركس حصول ،  لتكنولوجيا  ويستبعد  الربح،  معدل  معها  وينخفض  الثابت،  المال  رأس  حصة  أي   تزداد 

إلى الا أن  مشكلة طالما   ليدفع بالأجور  العمل موجود  ا ل   نخفاض،فائض  أن   لمال من شأنهكنه توقع أن تراكم رأس 

ويُ  الاحتياطي يقلص  العمال  جيش  الأرباح،  خفي  وانخفاض  الأجور  ارتفاع  إلى  يؤدي  مما  أراد   وفي،  ما  حالة 

ف  العمل، وينشأ عن هذا الرأسماليون عكس ذلك،  المال محل  أو إحلال رأس  العمال   تخفيض أجور 
ّ

إلا عليهم  ما 

الخدمات المنتجة، وعليه فإن فشل افة السلع و هلاك ك لى است ، وبالتالي عجز العمال عالفعل مشكلة تفش ي البطالة 

الرأس  النظام  انهيار  إلى  يؤدي  الفعال  فئة مال الطلب  إلى  والمبادلة  والتوزيع  الإنتاج  ووسائل  السلطة  لتنتقل  ي، 

 . 2العمال

ن وع  تحمل  تحليلاته  أن  أكدوا  ماركس،  نظر  لوجهة  البعض  تقييم  ثاقبة ند  النظام   ظرة  لأداء  وقيمة 

 الر 
ّ
 : 3بخصوص انهيار هذا النظام لم تتحقق، وهذا يعود إلى سببين هما  أن توقعاته   أسمالي، إلا

عني بالضرورة زيادة في الأجور  ييادة في الأجور النقدية، لا  نّ اختفاء فائض العمل الذي ينتج عنه ز إ  ول:السبب الأ  -

معدل  ثبات  على  مما يحافظ    تاجية، ة الإنكن تعويضها عن طريق زياديم  ،الحقيقية، وأي زيادة في الأجور الحقيقية 

 الربح؛

الثاني: - التقدم    السبب  أهمية  ماركس من  داخقلل  أثر  التكنولوجي  يساوي  أن  يمكن  والذي  الصناعة،  ل قطاع 

تعارض بين   ه لا يوجدتناقص العوائد، ويؤثر على إنتاجية العمل، وتجدر الإشارة إلى أن التقدم التكنولوجي يعني أن

 أنّ كلاهما يمكن أن يرتفع.  الربح، بحيثقية ومعدلات الأجور الحقي

ردو، أن سميث، ريكا  يتضّحالنمو الاقتصادي،  ص تفسير عملية  بعد استعراضنا لمساهمة كل مفكر بخصو 

لتحقيق   ضروريًا  ا 
ً
شرط الأخير  هذا  يعتبر  حيث  المال،  رأس  تراكم  أهمية  على  ركزوا  وماركس،  لكن  و النممالثوس   ،

يتم التي  ه   الطريقة  التبها  بنسبة  راكم وتدفع ذا  يُرجع سميث ذلك  إلى آخر، حيث  تختلف من مفكر  الإنتاج   عملية 

تقس إلى  المال كبيرة  رأس  تراكم  يربط  ريكاردو  أن  حين  في  التكنولوجي،  التقدم  أقل  وبدرجة  العمل  وتخصيص  يم 

 
،  2021، جويلية 73عربي للتخطيط بالكويت، العدد  وية، المعهد التنم  تعبد الحليم شاهين، التطور التاريخي لنظريات النمو والتنمية في الفكر الاقتصادي، سلسلة دراسا   1

 . 20: 14على الساعة  11/03/2023، تم الاطلاع في  pdf-api.org/Files/Publications/PDF/772/772_ex-https://www.arab.73. 09ص 

  رأسمالي.ي نقد كارل ماركس للاقتصاد السياس ي، يشير إلى العاطلين عن العمل والبطالة المقنعة في المجتمع الف حتياطي: مفهومل الا اجيش العم 

 . 61ي، مرجع سابق، ص مدحت القريش   2

 . 62، ص نفسه المرجع  3
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لتحقيق ا رئيسيًا  اعة يعد مصدرً بين مالثوس أن قطاع الصنتاجية، ويمباشرة بصافي الدخل المحقق من العملية الإن

يسا وبالتالي  المالأرباح  رأس  تراكم  عملية  في  كبير  بشكل  يسمح  هم  مما  أمّا    ب باستيعاال،  الحاصل،  السكاني  النمو 

 أنه نوه أن المنافسة غير المتكافئة ت
ّ

زداد مع زيادة  ماركس فبالرغم من تأكيده هو الآخر لأهمية التراكم الرأسمالي، إلا

  ركس إلى انهيار راع بين فئة الرأسماليين وفئة العمال، و يؤدي في النهاية حسب ما من حدة الص  ا يزيدكم، ممهذا الترا

 النظام الرأسمالي.

 نقد النظرية الكلاسيكية   .5

إ الاقتصادي  النمو  ظاهرة  لتفسير  المقدمة  الكلاسيك  الاقتصاديين  ومساهمات  أفكار  العديدتعرض  من   لى 

 :1ات في النقاط التاليةه الانتقادإجمال أهم هذالانتقادات، ويمكن 

تفترض   - الوسطى:  الطبقة  بتجاهل  طبقي  انقسام  وجود  )النظرية  الرأسماليين  فيهم  ين  (  ي ض االأر لاك  مبما 

 ؛ والعمال، وبالتالي تجاهل دور الطبقة الوسطى، التي تقدم مساهمة مهمة في عملية النمو الاقتصادي

 أس المال؛ ية تراكم ر ا يتعلق بعملالقطاع العام، خاصة فيمإهمال  -

أهمية  إ - راج  للتكنولوجيا،  محدودة عطاء  اوهذا  الاقتصاديين  افتراض  إلى  المكتس  نلكلاسيكيي ع  والمعارف  أن  بات 

 الفنية معطاة وثابتة لا تتغير مع مرور الوقت؛ 

أيضًا لم  الكفاف، و الأجور نحو مستويات    هتن اتجأ ث و م يحدالواقع، ل   الأرباح: فيتصورات خاطئة عن الأجور و  -

 تويات كساد دائم؛تصل البلدان المتقدمة إلى مس

نظرية الكلاسيكية تفترض، حالة من السكون مع وجود تغير يدور حول واقعية مفهوم عملية النمو: لأن العدم   -

ن ثابت ومستدام، في حين أنقطة التوازن الساكنة، حيث يحدث الافتراض الكلاسيكي لنوع من النمو في شكل نمو  

 كما هو الحال عليه اليوم.ع ليس تفسيرًا مقنعًا لعملية النمو الاقتصادي ر في الواقهذا التفسي

 ادي في الفكر الكينزي الاقتص النمو الثاني: المطلب 

الاقتصادي،   للنمو  واضحًا  نموذجًا  يطور  لم  كينز  أن  من  الرغم  أنه على   
ّ

من   إلا مجموعة  الأفكار   اقترح 

وقد عايش كينز النمو الاقتصادي،  و   ات التنمية الاقتصاديةلنظري الرئيسية    ا بعد البنودوالمبادئ التي شكلت فيم 

العالم الكساد  آنذاك،    (1933-1929)ي  أزمة  الصناعية  البلدان  شهدتها  محاولة التي  من  أفكاره  معظم  جاءت  لذا 

سوق لتحقيق سيادة الو  ه   الخصوصه كينز في هذا  ابتكار حل مناسب للخروج من هذا الركود، وأول مبدأ نادى ب 

الاقتصادي  عل ،  التوازن  ركز  ف كما  الخاص  القطاع  يلعبه  أن  يمكن  الذي  الدور  تحقيق ى  الاقتصادي،   ي  النمو 

الدولة  وي  لتدخل  ك مكن  الفعال،  ينز  حسب  الطلب  نقص  يعوض  مالثوس و اعتبره    الذي أن  نظرية  على  بالاعتماد 

 
 . 37-36، ص ص  2014اهرة، مصر، لاقتصادية، الق ة وا يأحمد جابر بدران، التنمية الاقتصادية والتنمية المستدامة، مركز الدراسات الفقه   1



     َ                          ويلَريَدةَال عمالَ           بتَم              َالفصلَالثان:َالنموَالاقتصاديَوعلاقتهَََ                           

 [112]  
 

الرئيس ي   ال المحرك  التركيز  لزيادة  مع  القومي  الا دخل  توازن  مع على  عل الا   ستهلاك  بناءً  والاستثمار  الميل دخار  ى 

إلى الحاجة إلى إعادة توزيع عادل للدخل بين الأفراد في أيضًا  ودعا كينز  ،  الحدي للاستهلاك والميل الحدي للاستثمار 

هذ  أن  وبما  المجتمع،  هذا  في   
ً
فقرا الأكثر  الطبقات  لفائدة  وهذا  ها المجتمع  ميل  لديها  الطبقات  مرتفع ه  مش ي 

رحه في النظرية ما تم ط ل، وذلك عكس  اد، وبالتالي يزيد الطلب الفعاإن هذا يعني أن الاستهلاك يزد ستهلاك، ف للا 

 . 1فكريها بضرورة توزيع الدخل لصالح الطبقات الرأسمالية الغنيةسيكية، أين نادى معظم م الكلا 

أبرز    دومار –هارود    موذجنويعتبر   في من  استندت  التي  للن  النماذج  الاقتصا تحليلها  الفكر مو  على  دي 

ر نموذجًا يستند في ذاته على النموذج الأولي الكينزي، حيث اقترح هارود نموذج أولي، ليقترح بعدها دومار هو الآخ 

 لهارود، ليتم بعد ذلك صياغة نموذج عام يجمع بين النموذجين الأولين.

 ردوما-نموذج هارودرضيات ف  .1

و  هاورد  الباحثان  خاهتم  بشكل  بدراسة دومار  في    اص  الاستثمارات  دور  ومدى  الاقتصادي،  النمو  معدلات 

الدخ نمو  معدلات  الوطنتحقيق  ا ل  الفكرة  بناء  وتم  للإنفاق  ي،  المزدوج  التأثير  من  ا 
ً
انطلاق للنموذج  لأساسية 

لى زيادة  ، مما يؤدي إن العرض وتزيد من الدخلمتي ترفع  جتمع، الالاستثماري، إذ أنه يزيد من القدرة الإنتاجية للم

نهما نموذجهما، بالاستناد إلى وقد وضع كل م   المجتمع،   داخل بالإضافة إلى استيعاب القوى العاملة المتوفرة  لطلب، ا

 :  2مجموعة من الفرضيات تتمثل في

 ؛ارجية (جارة ختوجد ت ق )لاالنشاط الاقتصادي والاقتصاد مغلضمن الدخل الحكومي  عدم تواجد -

 ؛ كاملة للاستثمار والوصول إلى العمالة الكاملة عند مستوى توازن الدخللالإنتاجية ا تحقيق الكفاءة -

 ؛المتوسط للادخارالميل ثابت ويساوي ر الميل الحدي للادخا -

 اج؛مدخلات الإنتثبات كل من الأسعار، معدلات الفائدة، معامل رأس المال، نسبة رأس المال والعمل في  -

 ئي للسلع الرأسمالية؛مر اللانهاوافتراض الع أسلوب إنتاج سلعي واحد،توفر  -

الدخل  ت - أساس  على  والاستثمار  الدخل  حسابات  الاستثمار  لنفالمحقق  ستند  إجمالي  تحديد  ويتم  العام،  س 

 مالي المدخرات. الجديد من خلال مستوى إج

  نموذج هارود  .2

هارود   فورباس  روي  البريطاني  الاقت(Roy Forbes Harrod)يعد  أوائل  من  الذين،  الفكر  طور   صاديين  وا 

للنمو،   نموذج  إيجاد   
ً

محاولا الماض ي،  القرن  ثلاثينات  في  أبحاثه  بدأ  المعنو الكينزي،  مقاله  في  في  وذلك  بـ"بحث  ن 

 
 . 49-48 علي جدوع الشرفات، مرجع سابق، ص ص  1

 . 07، ص 2014، ديسمبر 07، العدد 02ر، المجلد سات الاقتصادية والمالية، جامعة الوادي، الجزائ محمد الناصر حميداتو، نماذج النمو، مجلة الدرا  2
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الوحيد لزيادة مستوى الإنتاج ينحصر بين ، يجادل هارود أنه إذا الم1939النظرية الحركية"، الذي نشر عام   صدر 

فإن معدل زيادة الناتج القومي في هذه الحالة يعتمد كليًا  لذلك  ضافي،  المال الإ   إنتاجية رأس  ستثمار الإضافي وزيادةالا 

وذجه  لادخار وعلى إنتاجية رأس المال، وبناءً على الفرضيات التي وضعها هارود ودومار، ميّز هارود في نمعلى معدل ا

 :1أشكال للنمو هي ( 03)بين ثلاثة 

 ، ويعبر عنه بالصيغة التالية:خار إلى معامل رأس المالة الادهو نسب: (G)نمو الفعلي معدل ال . أ

  

 حيث: 

- S‌: الكلي؛ يمثل حجم الادخار‌

- C‌‌:معامل المال، ويساوي    يمثل  أنّ  رأس  كما   ،I   المنفذة الاستثمارات  ويمثل حجم   ،Y    عن في يعبر  التغير 

 دخل. الناتج الصافي أو ال

ن، ويكتب  نسبة الادخار إلى معامل رأس المال المحقق لمعدل النمو المضمو  شير إلىي :() ن معدل النمو المضمو  .ب

 ل النمو المضمون وفق المعادلة الآتية: معد

  

 .ون ضممعدل النمو الميمثل معامل رأس المال الذي تمكن من تحقيق ‌()  حيث

الطبيعي  معد .ج النمو  عدد   :() ل  الرأسمالي،  التراكم  الفنية،  التطورات  تيحه، 
ُ
ت الذي  للنمو  الأعلى  الحد  هو 

، مع افتراض وجود مستوى كامل من التشغيل، ويعبر عنه رياضيًا التفضيل بين العمل ووقت الفراغ  ودرجةالسكان،  

‌كالآتي:

  

ن خلاله أن الاقتصاد يمر بخمسة اج، يوضح مود إلى استنتذكورة أعلاه، توصل هار بناءً على معدلات النمو الم

 حالات نوضحها في الجدول الموالي:  (05)

 

 

 
 . 69، ص 2012، 01سياسات(، دار أسامة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ط -ذجنما-ية )نظرياتلتنمانة، اقتصاد  اسماعيل محمد بن قا  1
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 : الحالات التي يمر بها الاقتصاد حسب هارود (06-02)ل الجدو 

 وضعية الاقتصاد  مؤشر الحالة  الحالات 

 يعاني من حالة تضخم  > G الأولى الحالة 

 يعاني من حالة كساد  < G الحالة الثانية 

 نمو متوازن  = G الحالة الثالثة 

 يعاني من حالة انكماش متتالَ   >و  > G الحالة الرابعة 

 من حالة تضخم متتالَ يعاني   >و > G الحالة الخامسة

بالاعتماد    المصدر:  الطالب  إعداد  اسماعيلمن  )نظريات  على:  التنمية  اقتصاد  قانة،  بن  والتوزيع، سياسات(-نماذج-محمد  للنشر  أسامة  دار   ،

 .97، ص  2012، 01عمان، الأردن، ط 

 نموذج دومار   .3

عام   دومار    1946في  ايفس ي  الأمريكي  الاقتصادي  "تو م  (Evsey Domar)نشر  عنوان  يحمل   
ً

رأس  قالا سع 

االمال ب، معدل  نتائج نموذج هارود، لكن  إليها مع  التي توصل  النتائج  طريقة مستقلة،  لنمو والعمالة"، تطابقت فيه 

ببناء   دومار  قام  الآتي:  حيث  للتساؤل  وفقًا  من خلال "نموذجه  الطلب(  )جانب  الدخل  من  يزيد  الاستثمار   أن  بما 

ا  رض( من جاج )جانب الع، ويرفع من حجم الإنتهة المضاعف الكينزي من ج
ً
به ي معدل يجب أن يزيد  بأ هة أخرى، إذ

، أجاب دومار على هذا " التوظيف الكامل؟ مستوى  والحفاظ على    الاستثمار لضمان التوازن بين العرض والطلب 

البحث  من خلال  الا   السؤال  بدلالة  العرض  وإجمالي  الطلب  إجمالي  بين  العلاقة  إجمالي  ف   ستثمار، عن  من حيث 

الزياد   الطلب،  إجم تمثل  في  الدخل ة  مستوى  في  زيادة  الطلب  زياد  ، ( )  الي  أساس  على  تحديده  يتم  ة والذي 

في حين أن الزيادة في القدرة الإنتاجية للاقتصاد تمثل زيادة في   ،( S/1) مضروبًا في المضاعف الكينزي  (İ) الاستثمار  

، وتحدد الإنتاجية من حيث القدرة الإنتاجية ( )رض للنظام نتاجه أو في جانب الع الناتج الذي يمكن للاقتصاد إ

المستثمر   المضاف  المال  إنتاجية  ا   (I)لرأس  متوسط  في  مضروبًا  المالمتزايد  هذا ،  (W)  ل رأس  عن  التعبير  ويمكن 

 : 1ا كالآتيرياضيً 

  )زيادة الطلب الكلي(   

 ‌‌‌)زي ادة   الطلب   الكلي(

عل إجمالي  وللحفاظ  يتساوى  أن  من  لابد  الكامل،  التوظيف  مستوى  عند  الدخل  توازن  مستوى  الطلب  ى 

)المعادلة  ) )01رقم  رقم  )المعادلة  العرض  إجمالي  مع  النحو 02((  على  دومار  لنموذج  الأساسية  المعادلة  لتصبح   ،))

 الآتي:

 
 . 111، ص 2021المؤسسة الاقتصادية الجزائرية، الجزائر،  أمين حواس، نماذج النمو الاقتصادي، مخبر تطوير  1
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يتم الأخذ في الحسبان الدور المزدوج للاستثمار:   تتحقق عندما التوازن  ار بأن حالة  ءً على هذا، يوضح دومبنا

عامل   باعتباره   
ً

الإنتاجية،  أولا القدرة  زيادة  في  يساهم  عامل  كونه  وثانيًا  الطلب،  مستوى  لخلق  على  وللحفاظ 

اجية رأس المال  ب في إنتللادخار مضرو ل يساوي الميل الحدي  ، بمعدالكامل، يجب أن ينمو الاستثمار   التوظيف 

(s × w)  م القدرة الإنتاجية  ويحافظ في نفس الوقت  يضمن استخدا  الاستثمار بمعدل، وبعبارة أخرى ينبغي أن ينمو

 ند مستوى كامل من التوظيف.على معدل مستقر لنمو الاقتصاد ع

 هارود ودومار  يتقييم نموذج  .4

 أن ذلك   رود ودومارالكبير الذي قدمه ها  الإسهام رغم  
ّ

بخصوص النمو الاقتصادي والنتائج المتوصل إليه، إلا

 : 1من الانتقادات، نذكرها فيما يلي لا ينفي تعرض نموذجيهما للعديد 

ك غير  يمكن قبول فرضية ثبات الميل الحدي للادخار سواء عند هارود أو دومار في الأجل القصير، في حين يعبر ذل  -

هذا  ، ونفس الأمر ينطبق على ثبات العلاقة بين الناتج ورأس المال، حيث يعتبر  أو الطويلول في الأجل المتوسط  مقب

 عي في الأجل المتوسط أو الطويل. فتراض غير واقالا 

 الحقائق الاقتصادية تنفي فرضية ثبات نسبة الإحلال بين رأس المال والعمل؛  -

 التحليل افتراض غير واقعي؛فائدة عند لاا أن استقرار أسعار يعد افتراض ثبات الأسعار غير مقبول، كم -

ية غير واقع  ،وفي قرارات النمو بالأخصفي النشاط الاقتصادي    حكومةإن الفرضية التي تنص على عدم تدخل ال -

 . ودمحد تدخل الحكومة في النشاط الاقتصادي يعتبر فيهاحتى عندما يتعلق الأمر بالدول الرأسمالية، التي 

 دومار(  -ودك )هار المشتر النموذج العام   .5

إل هارود  دفعت  السابقين،  النموذجين  من  نموذج  كل  لها  تعرض  التي  الكبيرة  الانتقادات  نموذج إن  تطوير  ى 

من   موالية  طباعات  في  نشره  تم  المشترك  العام  بالنموذج  يعرف  ما  للتطبيق، وهو  القابلية  وله  أكثر  بواقعية  يتسم 

ى النموذجين السابقين في إدخال سعر الفائدة كعامل له تأثير على  اءً علرود بن التي قدمها ها  كتابه، وتمثلت الإضافة

 :2، حيث خلص إلى الصيغة التاليةكل من عرض المدخرات والطلب عليها

 

 

 
 . 09محمد الناصر حميداتو، مرجع سابق، ص    1

 . 99-98ص   اسماعيل محمد بن قانة، ص   2

 شرط التوازن 
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 حيث: 

 لطبيعي؛الناتج ومعدل النمو االفرد من  على الترتيب: معدل الفائدة الطبيعي، نصيب تمثل‌،‌()،‌ -

- (e)  : .)تمثل منفعة المتناقصة للدخل )تكون دائما أصغر من الواحد 

الصيغة هذه  خلال  من  هارود  الدخل وبين  منفعة  قيمة  وفق  يتحدد  الطبيعي  الفائدة  سعر  معدل  أن   ،

والعكس   أصغر زادت قيمة     (e)يرتبطان عكسيًا، أي كلما كانت قيمة    (e) و  وعليه فإن   ،(e)المتناقصة  

 صة. منفعة الدخل المتناقبالعكس، وفي مقابل هذا تولد لدى هارود إشكال ارتبط بكيفية قياس 

 المطلب الثالث: نماذج النمو النيوكلاسيكية 

رياضية   لنماذج  طرحهم  من خلال  النمو،  لنماذج  كبيرة  إضافة  النيوكلاسيكي  الفكر  رواد  عن  أعطى  تبحث 

النمتح بين  العلاقة  الاقتصادليل  في صورة  و  والي  المال  كرأس  الإنتاج  عملية  ومدخلات  الكلي  والتقدالناتج  م عمل 

ا لتعدد هذه النماذج، سوف نقتصر على عرض كل من نموذج سولو ونموذج ميد باعتبارهما من  التكنولوجي، ونظرً 

 أكثر النماذج النيوكلاسيكية شيوعًا وأهمية. 

 وذج سولونم  .1

عند    والمتمثلة في احتمالية عدم نمو واستقرار الاقتصاد   ر ودوما رها هارود  تي ذك ات ال ردًا على هذه التناقض

الت سولو    ل، الكام  شغيل مستوى  روبرت  الأمريكي  الاقتصادي  عام    ( Robert Solow) اقترح  ورقته   1956في  في 

نيوكلا  نموذج  النمو الاقتصادي"  في نظرية  للنم البحثية "مساهمة  اله ،  و الاقتصادي سيكي  و كان    هذا  اء ر دف من 

حيث يستقر هذا ر العمل والتقدم التكنولوجي، ب احتمال نمو الناتج الكلي عند معدل نمو عنص   توضيح  النموذج

 . 1النمو ويقترب نحو وضعية التوازن على المدى الطويل بين إجمالي الطلب وإجمالي العرض

و من خلال تقديم افتراض سولذج  مو ن  دومارفي-موذج هارودما ناللتين حدده  )التناقضات(  تم حل المشكلتين

، 2ى الناتج، بحيث تصبح هذه النسبة متغيرةإحلال عوامل الإنتاج، والذي بدوره أزال افتراض ثبات نسبة رأس المال إل

 :3وعمومًا يقوم نموذج سولو على مجموعة من الافتراضات نذكر منها

 واحدة مركبة؛  سلعةنتج سوق السلع، حيث يع واحد هو الاقتصاد مغلق ويتكون من قطا -

 
 . 134-133 واس، مرجع سابق، ص ص أمين ح  1

2 Piętak Łukasz, Review of theories and models of economic growth, Comparative economic research, Vol 17, No 

01, 2014, P 53. 
 . 254، ص 2018مي، عمان، الأردن، ديز الكتاب الأكامرك ، لجزء الثانيا -الاقتصادية محمد أحمد الأفندي، النظرية الاقتصادية الكلية و السياسية  3
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ف - ي حالة توازن، كما  جميع الأسواق )سوق السلع، سوق رأس المال، سوق العمل( تسودها المنافسة التامة، وهي 

 ؛ P=1أن الأسعار مستقرة ويمكن وضعها في شكلها المعياري 

 ل معين؛ رأس المال يُهتلك وفق معد -

 ؛(.k) ينًا من رأس المال الفرديى معمستو  ومنه يولد، (.K) لماليمتلك المجتمع قدرًا معينًا من رأس ا -

 ؛(S)ثبات نسبة الادخار من الدخل  -

م الأرباح، في حين يهدف قطاع العائلات إلى تعظيم المنفعة، ولكن يمكن تمثيل كليهما  يهدف قطاع الإنتاج إلى تعظي -

 الأمثل؛ لإنتاجية المثلى، والمستهلك على التوالي بالمؤسسة ا

 : 1ج أيضًافترض النموذ وي 

 ؛(N)ينمو بمعدل يساوي معدل نمو السكان  (L)ة مساهمة السكان في التوظيف، أي أن عرض العمل ثبات نسب -

 بر التكنولوجيا متغير ثابت؛تعت -

 سريان مفعول كل من قانون تناقص المعدل الحدي للإحلال وقانون تناقص الغلة؛  -

 (؛)  :يأخذ الاستهلاك شكل دالة كينز  -

النموذج عن نموذج هارودت  التي  راضاتإن أهم الافت - بين عوامل الإنتاج، -ميز هذا  دومار هو إمكانية الاستبدال 

الع المال.  وخاصة  ورأس  البحيث  مالة  بمرور  التوازن  لتحقيق  النمو  مسار  تعديل  المعاملات  يمكن  خلال  من  زمن 

 لذلك:  ثابت كدالةالحجم ال ة"كوب دوغلاس" ذات غل وتعد دالة، الفنية للإنتاج أي النسبة 

 

عنص  يستثني  الذي  القاعدي  بالنموذج  يدعى  الأول  شكلين:  سولو،  نموذج  أمّا ويتضمن  التقني،  التقدم  ر 

 الذي يأخذ بالحسبان التقدم التقني، وفيما يلي عرض لهذين الشكلين:النموذج الثاني، فهو الشكل  

 عدي لسولوالنموذج القا  .1.1

ا من فرضية أن 
ً
واحدة مركبة، عن طريق استخدام عنصرين فقط من عناصر الإنتاج ينتج سلعة  تصاد  الاق   انطلاق

الفترة  ، ( L)عمل  وال   ( K) هما رأس المال   الكلي خلال  ، وبافتراض (T)يعادل إجمالي الدخل لنفس الفترة     (N)فإن الإنتاج 

سلسل خلال الت  لسولو من ج القاعدي  ، يتم توظيف النموذ(S)ومتوسط ميل الادخار     (N)ثبات كل من معدل نمو العمل 

 : 2الآتي

 
منتدى الاقتصاديين  اليوم الثاني من  ، مداخلة ألقيت في  -حالة الجزائر-صادي  عبد الكريم البشير، سمير دحمان بوعاملي، قياس أثر التطور التكنولوجي على النمو الاقت   1

 . 05-04المغاربة،  ص ص 

 . 116-114ص  بق، ع ساجمر اسماعيل محمد بن قانة،   2
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يتحدد  ( ) ، فإن معدل صافي الاستثمار  ( Kt) إذا كان مخزون رأس المال يرمز له بالرمز    )T(خلال الفترة  

  وفق الصيغة الآتية: 

   

 تالي:ى الشكل الالمعادلة الأساسية للنموذج تصبح علوعليه، فإن 

   

  دل صافي الاستثمار يساوي متوسط ميل الادخار مضروب في الناتج الكلي، ونظرًا لأن هذا الأخير تم ن معأي أ

 والعمل فقط، فإن دالة الناتج تصبح: باستعمال كل من رأس المال

      

 نحصل على:  (02)  ة رقم في المعادل   (03)  من المعادلة رقم  ( Y)  وبتعويض قيمة الناتج الكلي 

 

 .(T)  وكلاهما دالة للزمن  ،( L)   والعمل  ( K)  غيرين هما رأس المال معادلة تفاضلية في متوهي  

لافت ونسبي  ونظرًا  ثابت  نمو  بمعدل  يزيد  متغير خارجي،  عن  عبارة  السكاني  النمو  معدل  أن  فإن ( N) راض   ،

 معادلة العمل تصبح على التالي: 

    

الم رقم  وتوضح  م(05)عادلة  أن  المتاحاعروض  ،  الفترة  ()   لعمل  في  العمل  قوة  نمو  معدل  يعادل  إلى    (0)، 

هذا(T)الفترة   ويدل  للعمالة،   ،  كامل  تشغيل  حالة  هناك  أن  أي   ،
ً

كاملا العمل  عرض  استخدم  سولو  أن  على 

قيمة   الم   ()وبتعويض  في  السابقة  المعادلة  من  رقم  المستخرجة  يصب(04)عادلة  معد،  على ح  الاستثمار  صافي  ل 

 الشكل التالي:

   

زون رأس المال أي معدل صافي الاستثمار، وبمأن كل من وبحل هذه المعادلة التفاضلية يمكن استخراج مخ

ضحة ي لدالة الإنتاج المو الجزئ فاضل  وبالت ،  Yمعلومين، يمكن عندئذ حساب مميز الإنتاج عبر الزمن    ( Kt) و  ()

باح، بناءً على نحصل على عائد العمل المتمثل في الأجور وكذا عائد رأس المال المتمثل في الأر   (03)عادلة رقم  ي الم ف 

 :على النحو الآتي هذا تصبح العوائد 

‌‌‌‌‌ ………………7(0(                ‌‌‌ (:W الأجور ) عائد العمل -
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‌                                               80(‌‌‌‌....................P(‌‌ ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌: (P رباحالأ ) عائد رأس المال -

يلي  يوضح ما  من خلال  فكرته  خارج  :  سولو  يُعطى  الأولي  المال  رأس  مخزون  لأن  ويتم النموذج   إطار نظرًا   ،

رق   التحصل  المعادلة  من  العمالة  عرض  الإ وح  ، (05)م  على  عوامل  عوائد  أن  الحق يث  ت نتاج  سوف  ندمج يقية 

 بذلك التوظيف الكامل بكل من العمل ورأس المال، فإنه يمكن عندئذ تحديد 
ً
اتجاه الإنتاج عبر الزمن أي   محققة

في المعادلة رقم   الميل للادخار (03)معدل الإنتاج الجاري باستخدام دالة الإنتاج الموضحة  ، ومن جهة أخرى فإن 

، وبهذه الطريقة يتم تحديد (01)أو استثماره في المعادلة رقم    كمن ادخارهلذي ي تج، ا القدرة من صافي المن  يعبر عن 

حصّل إلى الرصيد المتراكم سابقًا يتم تحديد الماصافي تراكم رأس  
ُ
ل خلال الفترة الجارية، وبإضافة صافي التراكم الم

 عملية. ا تتكرر ال ال المتاح للفترة الموالية، وهكذ رأس الم 

   التقدم التقنيولو مع نموذج س  .2.1

 
ّ

 في حالة واحدة وهي حدوث  يدعّي سولو أن النمو الاقتصادي في المدى الطويل )الحالة المستقرة( لا يتأثر إلا

التقني التقدم  مستوى  في  المال    ،تغير  رأس  تراكم  ومعدل  الفردي  الناتج  معدل  على  إيجابًا  التغير  هذا  يؤثر  حيث 

وجهات نظر يتم من خلالها إدخال عنصر التقدم التقني في    (03)ث  اك ثلا ، وهن1موان بنفس معدل نموه ويجعلهما ين

 :2دالة الإنتاج هي 

 ؛  ارود، حيث اعتبر تأثير التقدم التقني محايدًا عندما يدعم إنتاجية العمل: وجهة نظر ه -

 ؛ رأس المال:إذا كان يعزز تراكم  ني محايدًاوجهة نظر سولو، حيث اعتبر تأثير التقدم التق -

 ؛لإنتاج:  وجهة نظر هيكس، حيث اعتبر أن للتقدم التقني تأثير كلي على دالة ا -

 أنه سيُؤدي في النهاية إلى نفس النتيجة  
ّ

يختلف تأثير التقدم التقني على دالة الإنتاج من وجهة نظر لأخرى، إلا

الناتج زيادة  وهي  وب  ألا  المحلي،  االإجمالي  الاقتصالنظريمأن  من  ات  التي  الأسباب  في  لتبحث  كينز جاءت  من   
ً
بدأ دية 

إ الاقتصاد  اخلالها يصل  الذي  لى مستوى  التقني  التقدم  على  الاعتماد  يتم  الأحيان  أغلب  في  فإنه  الأمثل،  لتوظيف 

الماي يمكن إيجيعزز إنتاجية العمل لدراسة النمو في الأجل الطويل، وبالتال ج دالة الناتل الفردي و اد دالة رأس رأس 

 :3ي الفردي بالنسبة للتقدم التقني في الأجل الطويل، باتباع التسلسل التال

 الموالية: لصيغة الرياضيةاالة الإنتاج تأخذ د

 
 . 268محمد أحمد الأفندي، مرجع سابق، ص   1

 . 269ص نفسه المرجع   2

تصادي تجارب دولية مختارة مع إشارة إلى العراق، أطروحة دكتوراه، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلاء، العراق،  رائد خضير العبادي، دور البحث والتطوير في النمو الاق  3

 . 27-26، ص 2018
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 وعليه فإذا كان:  ، ()خارج النموذج، ويزيد بمعدل ثابت  يتحدد (A)  وبافتراض أن التقدم التقني

 التالي:التراكمي لا يطرأ عليه أي تغيير، ويكون على الشكل ل االم رأس

                         

 ة، تكون كما يلي:ج الفرديانتدالة الإ أما 

    

بة للتقدم التقني،  نسلفردي، باللرأس المال ا( دالة دالة للإنتاج الفردي  و) ‌ (وبافتراض أن ) 

‌فإن دالة الإنتاج الفردية تأخذ الصيغة التالية: 

                      

بمتغير جديد، ألا وهو نسبة ، فإن حالة التوازن في الأجل الطويل تعرف  (04)بالاعتماد على العلاقة السابقة  

 قني، ومنه:الناتج الفردي للتقدم الت

                    

 وبمعلومية كل من: 

  

 و: 

   

 فإن:

  

 ، نحصل على الصيغة التالية:(05)(، في المعادلة في مكان )  (تعويض ) وب
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 (، تصبح العلاقة السابقة على الشكل التالي: = ) 0ار، عندما يكون ستقر لة الا ففي حا

                      

 كن إيجاد دالة رأس المال الفردي بالنسبة للتقدم التقني، وهذا في الأجل الطويل، حيث: وعليه يم

  

 الموالي:على الشكل لنسبة للتقدم التقني كما يمكن إيجاد أيضًا دالة الناتج الفردي با

  

وغنى   فقر  تخص  دقة  أكثر  نتائج  الأخيرة  المعادلة  هذه  تعطي  سولو،  أن حسب  بحيث  العالم،  في  البلدان 

نمو   معدل  أو  قوي،  تقني  تقدم  معدل  أو  المال،  لرأس  مرتفع  استثمار  معدل  على  تحوز  والمتقدمة  الغنية  البلدان 

للسكانض كل  عيف  أو  العوامل  ،  وعمجتمعهذه  يعود    لىة،  حيث  والنامية،  الفقيرة  البلدان  في  ذلك  من  النقيض 

معد الانخفاض  إلى  تخلفها،  في  في  السبب  كبيرة  زيادة  أو  تقني ضعيف،  تقدم  معدل  أو  المال،  لرأس  الاستثمار  لات 

 معدلات نمو السكان، أو كل هذه العوامل مجتمعة. 

 ج سولو  ذنتائج وتقديرات نمو   .3.1

 :  1قتصادي إلى مجموعة من النتائج والتقديرات يمكن تلخيصها في النقاط الآتيةالا ولو للنمو توصل نموذج س

 ؛نتاج في حالة ثابتة خارجي ومستقل عن معدل الادخار والتقدم التقنيمعدل نمو الإ  -

 ؛ نتاجمو الإ معدل ندون أن يتأثر  ل لكل عاملالناتج لكل عامل عن طريق زيادة رأس الما  الادخار يزيدإذا زاد معدل  -

تمر هذا إذا سيسكما    ،أو خفض معدل النمو السكاني،  يتحقق النمو في دخل الفرد إما عن طريق زيادة الادخار -

 ؛كان الاستهلاك مسموحًا به في النموذج

ا - في  يتنبأ  أنه  لكل  غياب  حالة  لنموذج  النمو  يتوقف  أن  يجب  التكنولوجيا،  في  المستمرة  في  التحسينات  عامل 

 ؛ لتوقع من افتراض تناقص عوائد رأس المالهذا ا تييأو  ،النهاية

التي لها خصائص متشابهة مثل معدل الادخار، ومعدل    جميع البلدانويتمثل في أن    أو المطلق،  التقارب الشرطي -

 ، الة المستقرةمستوى الح  تتقارب مع نفس ، حيث سإلى ذلك التي تؤثر على النمو   النمو السكاني، والتكنولوجيا، وما

ي أوهذا  أو  البلدان  ن  عني  الغنيةالنامية  البلدان  في  التكنولوجيا  ومستوى  الادخار  معدل  نفس  لديها  التي  ، الفقيرة 

 على المدى الطويل. لتلك الدول ستصل إلى نفس معدلات النمو المطرد  بالتالي 

 
1 Jhingan M.L, Op cit, PP 526-527. 
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  من الزمن،  لمدة عقدين أو أكثر  غم من الإضافة التي قدمها نموذج سولو لنظرية النمو الاقتصاديعلى الر و 
ّ

إلا

لا فأنه  التشكيك  إلى  الاقتصاديين  الباحثين  من  بالعديد  دفعت  التي  السلبيات  بعض  من  يخلو  تفسيرات    ي صحة 

و في الأجل الطويل، وهذا راجع بالدرجة والنتائج التي توصل إلها النموذج، على غرار مشكلة انخفاض معدلات النم

ند عليها سولو في بناء نموذجه، حيث استنبطها من والتي است  ردية، ة الفخفاض الإنتاجية الحديافتراضه انالأولى إلى  

  اعتبر سولو التقدم التقني متغير خارجي مسبباته غير معلومة بالرغم من أهميته أفكار الاقتصاديين الكلاسيك، كما  

في بناء   لاقتصاديين، نقطة انطلاق لبعض افي النموذج، وتعد المشاكل التحليلية الناجمة عن نموذج سولو    الكبيرة

 .1النمو الداخلي  ماذج أخرى أكثر تطورًا، وأكثر فائدة تحليلية، وهي ما يصطلح عليها فيما بعد بنماذجن

 نموذج ميد   .2

نموذجًا   1961في عام    (James Meade)عمل سولو، أنشأ الاقتصادي الإنجليزي جيمس ميد    بالاستناد إلى

ناتج في الاقتصاد، حيث قام ميد ببناء نموذجه على  يق لنمو السط طر ار أبا، سعى من خلاله لإظهكيًا جديدً كلاسي

 : 2مجموعة من الفرضيات هي

 عوائد ثابتة على الحجم.  توجدكما  اد مغلق، وتسوده المنافسة الكاملة،الاقتص -

في الاقتصاد - إنتاج سلعتين فقط  الرأسمالية والسلع الاستهلاكي  يتم  السلع  النقهما:  ثبات السعر  لهذه  ة مع  دي 

 خيرة؛الأ 

 ، والموارد الطبيعيهناك استخدام كامل للأرض ، كما أن هي الشكل الوحيد لرأس المالمتشابهة، و الآلات جميع  -

 .الة إلى الآلات على المدى القصير والطويليمكن تغيير نسبة العم -

 :3عوامل هي (04)عة على أرب )Y( يعتمد الناتج الصافي ميد، الاقتصاد الذي تصورهفي 

 ؛ (K) ذلك الاقتصادشكل آلات في رأس المال المتاح في  خزونفي ماص -

 ؛(L)مقدار القوة العاملة  -

  ؛(N)والموارد الطبيعية  لأراض يتوافر ا -

   ؛(t)بمرور الوقت تكنولوجية التي تتحسن حالة المعرفة ال -

 

 
 .13 عبد الكريم البشير، سمير دحمان بوعاملي، مرجع سابق، ص   1

2 Unegbu Paul Ikechukwu et al, Import dependence, value added and employment in the nigerian manufacturing 

sector, International journal of management studies and social science research, Vol 04, No 06, 2022, P 194. 
3 Odogu Laime Isaac, The effect of revenue from taxation on gross domestic product and human development index 

in nigeria, Asian journal of economics business and accounting, Vol 21, No 06,  November 2021, P 04. 
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 :1كل التاليذ الشحسب ميد، تأخ (Y)بناءً على هذا، فإن دالة الناتج الصافي 

    

ج في أي أن يزيد صافي الإنتاعندئذ ، يمكن (K) يجب أن تتجسد بواسطة  (t)و  ثابتة، (N)بافتراض أن كمية و 

 ، ويتم التعبير عن ذلك بالعلاقة التالية: (L)و   (K)فترة واحدة مع النمو في 

 

تمثل   الزيادة    (Δ)حيث  أو  كل  التغير  افي  رأس  والمن  المال   لحديا  ناتج ال  (rو    q)تمثل  فيما    ،عمللمال  لرأس 

التوالي  لوالعم تغير مستو    ()و   ،على  إذا  التكنولوجيا ويتم استخدامها بدلا من  تعبر عن مستوى الإنتاج  ، ( t)ى 

العام   مدار  على  الزيادة  فإن  السنوي  وبالتالي  الإنتاج  صافي  معدل  الآلا   (∆Y)في  مخزون  في  الزيادة    ( K)ت  تساوي 

بالإضافة إلى    (r)  حديمضروبة في ناتجها ال  (∆L)بالإضافة إلى الزيادة في كمية العمالة    (q)  دّيلحا  جهاناتفي    ةمضروب

ببساطة  ا التقني  التقدم  بسبب  السنوي  الإنتاج  معدل  في  رقم  (∆Y')لزيادة  المعادلة  وبقسمة  يصبح  Y على    (02)، 

 شكل التالي: على ال نتاجمعدل النمو السنوي النسبي للإ 

                        

 حيث: 

 ؛معدل النمو النسبي للإنتاج( يمثل ) -

 ؛ معدل النمو النسبي لمخزون رأس الماليمثل  () -

 ؛ معدل النمو النسبي للقوى العاملة يمثل )( -

 سنة. خلال  كنولوجيقدم التلتلمعدل النمو النسبي ( يمثل ) -

الناتج   )وبوضع  المال  لرأس  النسبي  )الحدي  للعمل  النسبي  الحدي  والناتج  المعادلة (  فإن   ،)

 الأساسية للنموذج تصبح بالعلاقة التالية: 

 

 هو المجموع المرجح لثلاثة معدلات نمو    (y)معدل نمو الإنتاج  وعليه، فإن  
ً
ي  ، مجموع معدل النمو ف أخرى، أولا

المال  ون رأمخز  المال    بالناتج الحديمرجحًا    (k)س  ثانيًا  (U)النسبي لرأس  بالناتج ا  مرجحً   (I)معدل نمو السكان  ، 

 . (y)إلى معدل نمو التكنولوجيا  ، بالإضافة(Q) لللعمالنسبي   الحدي

 
1 Jhingan M.L, Op cit, PP 431-432. 
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دخل فرد وليس معدل نمو اللكن المؤشر الحقيقي لنمو الاقتصاد حسب ميد هو معدل الدخل الحقيقي لل

(y)  ،  فعلى سبيل المثال إذا ارتفع الدخل الكلي(y)  وعدد السكان    %10بـ(I)  فإن دخل الفرد    %8بـ(Y-I)    سيرتفع

 بالصيغة التالية:  معدل نمو الدخل الحقيقي للفرد)بعد استبعاد أثر النمو السكاني(، ويتم التعبير عن  %2بنحو 

                                           

ال الدخل  نمو  الحويتم رفع معدل  المال  زيادة معدل رأس  ، عن طريق 
ً

أولا للفرد بطريقتين:   (K)قيقي  حقيقي 

النسبي   الحدّي  بناتجه  التكنولوجي  (U)الموزون  التقدم  معدل  زيادة  طريق  عن  وثانيًا،   ،(y) أخرى ناحية  ومن   ،

بواحد مطروح منه الناتج الحدي النسبي للعمل  مرجحًا (I)ب معدل نمو السكان ينخفض الدخل الحقيقي للفرد بسب

(1 - Q) .  

 ( (، (، فإن الإضافة إلى رأس المال تساوي المدخرات من صافي الدخل )( و)وبمأن 

 وبالتالي فإن: 

   

 :الآتي كللشى اعل (UK)بناتجه الحدي  المرجح   المخزون رأس المكما يصبح 

  

 رد الحقيقي يأخذ الصيغة التالية: ، فإن معدل نمو دخل الف(05)رقم في المعادلة  (06)وبتعويض المعادلة رقم 

  

قدبعد   التي  الظروف  ميد  يناقش  للفرد،  الحقيقي  الدخل  نمو  معدل  تحدد  التي  الرئيسية  العوامل    دراسة 

في تغييرات  إلى  النم  تؤدي  الاقتصادمعدل  الوقتو  بمرور  السكاني  ي  النمو  معدل  من  كل  ثبات  فبافتراض   ،(I ) 

كل من الناتج الحدي لرأس المال    سلوكسيتم تحديد التغييرات في معدل النمو من خلال  ،  ( y)والتقدم التكنولوجي  

سترفع رأس المال    اتلمدخر عدل االزيادة في محيث أن    ،(Q)للعمل    والناتج الحدي   (S)ومعدل المدخرات    (q)الحقيقي  

ذا الانخفاض أقل إذا كان من الممكن  ومع ذلك، سيكون ه  ،لرأس المال  الحديلكل فرد وتؤدي إلى انخفاض في الناتج  

ا والعملاستبدال رأس  بالأرض  تقني  لمال  تقدم  في حالة حدوث  أمّا  الارتفاع   الحديالناتج    فسيميل،  إلى  المال   لرأس 

 من الانخفاض
ً
ي ظل هذه الظروف، سيرتفع معدل نمو ، ففتم استخدام المزيد من رأس المال للفردسيث  حي،  بدلا

 . بسبب التغيير في توزيع الدخل  ،سيؤدي إلى ارتفاع معدل المدخراتلوقت والذي بدوره الدخل للفرد بمرور ا
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ل الحقيقي  الدخ  يعتمد،  (l = 0)لسكان  د ثابت من اأنه مع وجود عد  وفي ظل العوامل السابقة، استنتج ميد

المال   رأس  تراكم  معدل  على  التقني    (q.S)للفرد  لل(y) والتقدم  الرئيسية  المعادلة  لتصبح  أثر  ،  استبعاد  بعد  نموذج 

 الصيغة التالية:النمو السكاني وفق 

  

و معدل النم  لات نمو المدخلات علىيتمتع بميزة رئيسية تتمثل في إظهار تأثير معد  ميدنموذج  وبالرغم من أن  

 أنه تعرض يالاقتصاد
ّ

  :1، يتمثل أهمها فيلانتقادات شديدة، إلا

 ؛ على التوالي مل النسبي لرأس المال والع بالناتج الحدي ميدالذي وصفه  ()و ( )الافتقار إلى الوضوح حول  -

   تمامًا؛ ير واقعيوهو أمر غ لمغلقدخل ااملة واقتصاد عدم التلمنافسة الكبخصوص اافتراضاته غير الواقعية  -

 . معاملات التجارية الدولية لل هالنموذج قاصر من خلال إهمال يعتبر  -

 نماذج النمو الداخلي : رابعلالمطلب ا 

النمو على   في عملية  العوامل المتحكمة  تعتبر أن  التي  النيوكلاسيكية  النمو  في نماذج  أدت القصور الموجودة 

العديد من الباحثين الاقتصاديين إلى استحداث نماذج نمو جديدة    ط، إلى سعيخارجية فق  لمدى البعيد هي عواملا

بنماذج عليها  المتراكمة ا  يصطلح  المعرفة  البشري،  المال  في رأس  أن الاستثمار  الأخيرة  ترى هذه  الداخلي، حيث  لنمو 

ت التي  العوامل  أبرز  من  والتطوير،  عملوالبحث  في  أهساهم  بين  ومن  النمو،  هذهية  الأول    اذج:النم  م  رومر  نموذج 

 والثاني، نموذج لوكاس، نموذج بارو.

   ()رأس المال المادي  نموذج رومر   .1

عام   رومر    1986في  بول  الأمريكي  الاقتصادي  متغير    (Paul Romer)قام  أنها  على  المتراكمة  المعرفة  بوصف 

الم اعتبر رومر  النمو، حيث  نموذج  و داخلي ضمن   ،
ً
عامة  

ً
ر ذلك حين قاعرفة سلعة بتقسيم  إلى: مخزون م  المال  أس 

نمو الاقتصاد في الأجل الطويل حسب رومر يتحدد    عنه، وعند هذا، فإنرأس المال المادي ومخزون المعرفة المتولد  

اسة اقتصادية ي فإن أي سيبمدى قدرة هذا الاقتصاد على اكتساب المعرفة، وعلى حجم المعرفة المتراكمة لديه، بالتال

 .2نمو المحققةعلى قدرة الاقتصاد على اكتساب المعرفة سيكون لها تأثير إيجابي على معدلات ال ر  لتأثي مصممة ل 

 
1 Obisike Ndubueze Ezindu, Impact of oil trade on nigeria's oil sector growth, International journal of management 

studies and social science research, Vol 04, No 04, 2022, P 117. 
نمو الاقتصادي: دراسة حالة بعض الدول العربية، مجلة كلية الاقتصاد والعلوم السياسية، جامعة القاهرة، مصر، المجلد ري في تحقيق الالبش محمد إيمان، دور رأس المال  2

 . 43، ص 2021، جانفي 01د ، العد 22
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 : 1النموذج الذي وضعه رومر بعدة خصائص، نذكر منها   يزويتم 

سسات مما يسمع تولد المعرفة الفنية وفورات خارجية، تتحقق عبر طريقتين، الأولى بفعل الاستثمار في إحدى المؤ  -

ث  المشروعات والأنشطة، حيية إضافة إلى المؤسسات الأخرى، والثانية بفعل التكامل بين  ؤسسة المعنإنتاج الم  بزيادة

 تضاعف الوفورات الخارجية الأثر الذي يتركه رأس المال على عملية النمو ويحول العوائد إلى عوائد متزايدة؛ 

المتوازن   - النمو  بين  الأمالفصل  استعمال  والنمو  طريق  عن  االسيا ثل،  لدفع لاقتصادية  سات  فعال  كأسلوب 

 كثر وهو ما يعرف بالنمو الأمثل؛ فع أل على معدل نمو مرتمعدلات رأس المال المعرفي المتراكم للحصو 

للأ  - المستمر  في التأثير  كبير  تفاوت  إحداث  إلى  والصدمات  الأزمات  كثرة  يؤدي  قد  حيث  النمو،  مسار  في  زمات 

 المعرفة. على مخزون مو نتيجة لتأثير ذلك معدلات الن

 : 2هاأهمواستند رومر عند صياغته لنموذجه على مجموعة من الفرضيات  

 للاستثمار في رأس المال البشري، لذا الممارسة هي مصدر   -
ً
للتعلم باعتبار أن المعارف ومن ثم العوائد تأتي نتيجة

 تويات الإنتاج؛ترفع من مس فإن زيادة الاستثمار في رأس المال البشري 

داخل  التطو تؤدي   - المتاحة  التكنولوجية  قبل  المؤسسة  رات  من  المعرفة  إنتاج  لإلى  المندفعين  تحقيق  الباحثين 

، لها دور كبير في تخفيض التكاليف  بحيث تصبح المعرفة سلعة اقتصادية متاحة للجميع في سوق المعلومات،  لربحا

 إلى الحد الأدنى عن طريق حركية نشر المعرفة؛ 

ا المتقدمة نموً   والتطوير هو الأساس لشرح لماذا وكيف تشهد البلدان  شطة البحثلمرتبط بأنالتقدم التكنولوجي ا -

 الإنتاجية؛ شكل كبير في زيادة الإنتاج و ساهم بي مزدوجًا

اج عوامل الإنتيبنى عليها النموذج هي عبارة عن مجموعة من المعادلات التي تشرح كيف تتطور  دالة الإنتاج التي   -

 بمرور الوقت. 

ا بين  جذلنمو في  الكاملة  المنافسة  تسوده  اقتصاد  يفترض وجود  رومر،  قدمه  المؤسسات  الذي  من   ( n)  عدد 

نتج 
ُ
 ا متجانسة تستهلك وتدخر، بدالة إنتاج أحادية مماثلة لجميع المؤسسات، وهذا وفق الصيغة الآتية: سلعً ت

  

 حيث: 

 ؛(t)ت في الزمن والخدما من السلع (i)المؤسسة ثل مخرجات تم( ) -

 
 . 38، ص 2000، ، القاهرة، مصر ربيةعر النهضة اللنمو الذاتي، داوفاء عبد الباسط، النظريات الحديثة في مجال النمو الاقتصادي: نظريات ا  1

 . 100مايح شبيب الشمري، حسين علي الشامي، مرجع سابق، ص   2
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 في عملية الإنتاج؛  (i)دمهم المؤسسة يمثلان رأس المال والعمل على الترتيب، تستخ( ) و( ) -

داخليًا كتابع   ادي ويتراكميمثل رأس المال البشري في صورة المعرفة والتعلم الذي يرتبط بكمية رأس المال الم (  ) -

 مرتفعًا. بح المردود، ليصالماللرأس 

العلا  يرى رومر أن  تقدم،  ما  )المبناءً على  البشري  المال  بين رأس  )   عرفةقة  المال  والتعلم(  هي (  ) ( ورأس 

جابًا ( مما ينعكس إيعلاقة طردية، حيث أن الزيادة في رأس المال ستؤدي إلى زيادة رأس المال البشري ) 

المتراكمة  إنتاعلى   المعرفة  زيادة حجم  كل مؤسسة  لذلك ستحاول  المؤسسة،  باس ج  قيامها  تثمارات لديها عن طريق 

الحاصل   التعلم  من  كاستفادتها  أخرى  مؤسسات  في  المحقق  التعلم  من  الاستفادة  إمكانية  هذا  لها  ويتيح  مختلفة، 

 تتواجد داخل الاقتصاد.  لأخرى التيالمؤسسات امنها تفيد تراكمة سلعة عامة تسالمعرفة الم بداخلها، وبذلك تصبح

 نموذج لوكاس   .2

بإضافة متغير جديد لنموذج النمو    1988في عام    (Robert Lucas)ت لوكاس  الاقتصادي الأمريكي روبير قام   

الإنتاج، حي في عملية  مهمًا   
ً

باعتباره عاملا البشري  المال  "الداخلي، وهو رأس  أنه:  يعرفه على  في  ور تط ث  مستوى  ات 

بأن رأس المال البشري "، يجادل لوكاس    مستوى مهارته.المهارة حيث يمكن زيادة إنتاجية عامل واحد من خلال زيادة  

 :  1هما  له تأثيران

 تأثيرات رأس المال البشري على عوامل الإنتاج الحالية ووظيفة الإنتاج؛  -

 .ل البشري المارأس  على تراكمذلك  يؤثرا مم ن وقتهم،الأفراد لجزء متخصيص  -

 :2الفرضيات التالية واستند لوكاس عند بناءه لنموذجه على 

قطاعين، - من  الاقتصاد  المال    يتشكل  رأس  بتكوين  يهتم  الثاني  والقطاع  الخدمات،  السلع  إنتاج  قطاع  الأول 

 ؛ البشري 

 للدراسة؛ تتحدد وتيرة الفرد للتعلم بناءً على كفاءته والوقت الذي يخصصه -

 فراد من حيث المستوى التعليمي الذي يتلقونه. ييز بين الأ لا يوجد تم -

 

 
1 Themba Chirwa, Nicholas Odhiamb, Exogenous and endogenous growth models: A critical review, Journal of 

comparative economic research, Vol 21, No 04, 2018, P 74. 
بنو جل   2 ال  ل  عبد  نموذج  عناية،  باستخدام  قياسية  دراسة  الجزائر:  في  الاقتصادي  بالنمو  الحكومي  الإنفاق  علاقة  تقدير  مجلة VAR  (1980-2014)قادر سرير،   ،  

 . 48، ص 2016، 15، العدد 02الاقتصاد الجديد، جامعة خميس مليانة، الجزائر، المجلد 



     َ                          ويلَريَدةَال عمالَ           بتَم              َالفصلَالثان:َالنموَالاقتصاديَوعلاقتهَََ                           

 [128]  
 

إنتاج السلع والخدمات   في  (Y)ع  القطا  داخلي  برأس مال مادي وبشر ويتم  ثابتة، وهذا  ،  ظل عوائد قياسية 

 : 1على النحو الآتي

  

 حيث: 

- (H)  اكم؛المتر  إجمالي رأس المال البشري يمثل 

وعليه فإن ،  (Y)ع  القطا  المتراكم لإنتاج السلع والخدمات داخل  رأس المال البشري   من  صصالمخالجزء  يمثل    () -

 . ( Y) مدخلات رأس المال البشري في القطاعيمثل  

القطاع   البشري   ينتج  (H)وبمأن  المال  في  رأس  الزيادة  استخدام  يمكن  البشري ،  المال  رأس  م   كمية  كل  ن  في 

البشري  بافتو   ،(H)و  (Y)القطاعين   المال  رأس  أن  البشري المتراكم  راض  المال  رأس  مقدار  مع  يتناسب  بما  ينمو 

 ، فإننّا نتحصل على:   لقطاعالمستخدم في هذا ا

  

 حيث: 

 ؛ هي فعالية القطاع المنتج لرأس المال البشري  () -

 ‌. (H)اكم رأس المال البشري للقطاع المتعلق بتر  كوينوالتلوقت المخصص للتدريب يمثل ا  -

 وعليه، فإن رأس المال البشري، 
ُ
 :ثابت س يينمو بمعدل أ

  

لوكاس،   النموذج  حسب  للنمو،يولد  متوازن  لمعدل    مسار  مساويًا  المادي  المال  رأس  تراكم  معدل  فيه  يكون 

في و  ،استثمار المجتمع في قطاع إنتاج رأس المال البشري   مع الأخير    يتناسب هذاو   ،ويحدده  ال البشري أس المتراكم ر 

على الرغم من عدم  فإلى رأس المال البشري ثابتًا ويزداد دخل الفرد باستمرار،  ، يكون معدل العائد  امسار التوازن هذ

في نص  المستمر  للتزايد  نتيجة  تكنولوجي خارجي،  تغير  من  وجود  الفرد  البشري يب  المال  المادي س  رأن  فإ  ،رأس  المال 

لتراكم المستمر لرأس المال يجة ل، وإنمّا نتالعائداتتأثيرات الإنتاجية لزيادة  ولكن ليس نتيجة ل،  ي يتراكم بشكل داخل

 . البشري 

 
1 Jaime Ros, Rethinking economic development, Growth, and Institutions, Oxford University Press, United 

kingdom, 1st edition, 2013, p 91. 
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  موذج بارو )تراكم رأس المال العام(ن  .3

من خلاله ادي ركز  نموذج للنمو الاقتص   (Robert Barro)قدم الاقتصادي الأمريكي روبرت بارو    1990في عام  

دعل عناصر  إلى  بالإضافة  المحلي  الإجمالي  للناتج  تفسيري  كمتغير  الحكومي  الإنفاق  دور  الكلاسيكية  ى  الإنتاج  الة 

نحو    
ً

أولا توجه  أن  يجب  للدولة  العمومية  النفقات  أن  في  يتمثل  النموذج  فجوهر  والعمل،  الخاص  المال  كرأس 

تويات النمو الاقتصادي في الأجل الطويل، فبافتراض  ع وتعزيز مسي رفهم فل القاعدية التي تساك الاستثمار في الهيا

ع الخاص يتناقص في الأجل البعيد، يرى بارو أنه يتعيّن على الدولة في هذه الحالة أنّ الناتج الحدي لرأس مال القطا

الن  أن زيادة  في  تساهم  تحتية  بنية  القطاع  لهذا  لر تهيئ  الحدي  أأاتج  اعتبر  كما  ماله،  نفقات  س  ان  المال  لعام  رأس 

تمو  يتم  طرق(،  مستشفيات،  مصانع،  جامعات،  )مدارس،  عامة  سلعة  في  استثمار  الضرائب بمثابة  طريق  عن  يلها 

التي المحصلة،   الضرائب  بمعدلات  مرتبط  الاقتصادي  النمو  على  التحتية  البنية  على  الإنفاق  تأثير  أن  يعني  مما 

، وعليه فإن الدولة مطالبة بالبحث عن معدل على القطاع الخاص   س ي ك ع ير  يكون لها تأث قد  لتي  ا ، و تفرضها الدولة 

 . 1شآت القاعدية دون إعاقة نشاط القطاع الخاصأمثل للضريبة يسمح لها بتمويل المن 

 : 2ووفقًا لبارو، فإن رأس المال العام يؤثر على النمو الاقتصادي من خلال آليتين هما

بالاة  آلي - الكلي:تتعلق  أن    قتصاد  للنشاط    الارتفاعحيث  أكبر  تهيئة  إلى  يؤدي  العام،  الإنفاق  قيمة  في  الكبير 

بارتف يسمع  بدوره  وهذا  ذلك  الاقتصادي،  ويتجسد  الإنتاجية،  مستويات  نموذج  اع  خلال افي  من  الداخلي  لنمو 

 ؛ تحقيق معدل نمو دائم أعلى

بالتكنولوجيا: - تتعلق  الإ   آلية  من  نوع  العاوهو  ترانفاق  مع  يتلاءم  الذي  ام  كالإنفاقلمعاكم  البحث   رف،  على 

 والتطوير والتعليم، مما يعزز آليًا من مستويات النمو الاقتصادي. 

لة الإنتاج للقطاع الخاص، واعتمد في ذلك على دالة ارو باستخدام رأس المال العام كمتغير داخل دا قام ب 

 : 3كما يلي ( i) كل مؤسسة   ة من أجل تاج ذات مردودية ثابت ها دالة إن ل الإنتاج من نوع كوب دوغلاس صاغ من خلا

  

 حيث أن: 

 ؛(I)هي على الترتيب: الإنتاج، رأس المال الخاص المتراكم، والعمل للمؤسسة  ،() ، () ، () -

 
، مجلة  (2017-1990للفترة ) 1990و في الجزائر وفق نموذج بار  ياسية لأثر نفقات البنية التحتية على معدل النمو الاقتصاديبتول بن رحو، الحاج بن زيدان، دراسة ق  1

 . 252، ص  2020، سبتمبر 02، العدد 07تغانم، الجزائر، المجلد سواق، جامعة مسوالأ  المالية

على     2 العام  الإنفاق  أثر  تقدير  لحرش،  بن  العمراوي، صراح  الجزائري  سليم  للاقتصاد  الأمثل  الاقتصادي وحجمه  آر –النمو  ومنحنى  بارو  نموذج  على  للفترة  بالتطبيق  مي 

 . 808، ص 2022، جوان 01، العدد 09لإدارية، جامعة أم البواقي، الجزائر، المجلد واية والمحاسبية لمالاة الدراسات ، مجل-( 2000-2020)

 . 808ص   ق،مرجع ساب ،سليم العمراوي، صراح بن لحرش  3
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 تية؛ ، تمثل رأس المال العام المنفق على البنية التح  -

- (A) نولوجي، ويكون ثابت عبر الزمن، كما أن:  التكقدم الت ، تمثل مستوى . 

 على الشكل الأتي: تماثل، فإنه يمكن كتابة دالة الإنتاج العامة وعندما تكون جميع المؤسسات في حالة

 

الخاصة   الإنتاج  عوامل  عوائد  أن  السابقة  الدالة  من خلال  الحدثابتة،    (L)و  (K)يتبين  المردودية  ية  وتكون 

إيجابية،   ، في حين يتيح رأس المال العام إمكانية تحقيق وفورات خارجيةمتناقصة  المال الخاص  لرأس  

 وهذا يدل على أن معدل النمو الثابت يرتبط بشكل إيجابي بحصة الإنفاق العام النسبي في الإنتاج.

 ة( جديدبتكار سلع رأس مالية خلال انموذج رومر المطور )النمو من   .4

جوهره في  قدم رومر نموذج ثانَ مطور، يتمثل    التقدم التكنولوجي الداخلي"،"  1990في المقال الذي نشره عام  

في هذا النموذج على   ، حيث اعتمد رومر1تكون مصدرًا للنمو الاقتصادي   جديدة  نتاج سلعآلية لإ اكتشاف  محاولة  

الذاتي كما في النموذج الأول، ويتضح    ي الداخلي أولتكنولوجير تراكم رأس المال االجماعي لتفسفكرة تقسيم العمل  

وعليه   المتخصصة،  المدخلات  عدد  زيادة  في  رومرهذا  الرأسمالية ،  حسب  السلع  من  جديدة  أنواع  إدخال  تم  إذا 

الموجودة السلع  إلى  وأضيفت     الوسيطة، 
ً

ففعلا ذلك  ،  الجما ي س إن  للعمل  إضافي  تقسيم  إلى  يعتبر ال عي  ؤدي  ذي 

 .  2للنمو   ا سيً رئي   ا مصدرً 

 : 3وبنا رومر نموذجه على مجموعة من الافتراضات أهمها

مصدرًا   - التكنولوجي  التقدم  يمثل  يعد  كما  المستمر،  المال  رأس  لتراكم  الحافز  يوفر  حيث  الاقتصادي،  للنمو 

 لكل عامل؛ في الإنتاج  التكنولوجي ورأس المال معًا جزءًا كبيرًا من الزيادةالتغيير 

الذين يستجيبون لحوافز   فرادبسبب الإجراءات المتعمدة التي يتخذها الأ   التكنولوجيقدم  التن  بير مجزء كينشأ   -

 ؛التكنولوجي الداخلي وليس الخارجيبالتالي فإن النموذج يقوم على التقدم ، السوق 

 . تختلف المعرفة التقنية بطبيعتها عن السلع الاقتصادية الأخرى  -

 :4قتصاد إلى ثلاث قطاعات هيالامر بتقسيم ، قام رو قديمه لنموذجه الثانيوفي إطار ت

 
1 Schilirò Daniele, The growth conundrum: Paul Romer’s endogenous growth, Journal of international business 

research,  Vol 12, No 10, September 2019, P 04. 
 .‌‌‌149اسماعيل محمد بن قانة، مرجع سابق، ص   2

3 Schilirò Daniele, Op cit, P04. 
 .105 لشمري، حسين علي الشامي، مرجع سابق، ص شبيب ا مايح  4
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المعرفة،   - تتشكل  القطاع  هذا  في  والتطوير:  البحث  باحث  قطاع  كل  لدى  تتوفر  تنافسية  غير   
ً
سلعة تعتبر  التي 

اخترا خلق  في  بميزةيستخدمها  تتمتع  كونها  العلمية  الاكتشافات  كل  أساس  وتعد  جديدة،  وابتكارات  عدم    عات 

 في حالات السرية التامةستخدامها صعب منع الآخرين من االتنافس، ومن ال
ّ

 ؛إلا

براءات الاختراع المشتراة من إنتاج منتجات وسيطة بالاعتماد على  قطاع السلع الوسيطة: يتم داخل هذا القطاع   -

ال والتطوير قطاع  فبحث  عن  ،   
ً

النهائيةإضلا السلع  من  كمية  وسيط   وهناك،  نتاج  بسبب منتجات  احتكارها  يتم  ة 

 من طرف حاملها؛ رائها تكلفة شوتتحدد ءات الاختراع، راوجود نظام لحماية ب

تاج السلع ج السلع النهائية من خلال ربط رأس المال البشري )الأفكار التي توجه لإنيتم إنتاقطاع السلع النهائية:   -

الرأسمالية(، )السلع  المادي  المال  ورأس  بالعمل  اس  النهائية(  من  مع  معين  مستوى  دالة التكنولوجياتخدام  وتكون   ،

 الإنتاج في هذا القطاع وفق الصيغة التالية:

 

 حيث: 

 تمثل كمية العمل، رأس المال البشري والسلع الرأسمالية الوسيطة على الترتيب؛ () و () و () -

 من عوامل امة ثابتة وليعبارة عن معل () -
ً

 لإنتاج؛ ست عاملا

(،  ) تى لو كان كل من  ( يمكن أن ترتفع حن خلال هذا النموذج، أن دالة إنتاج السلع النهائية )بين رومر م

(( الوس  في(  (،  الرأسمالية  السلع  من  المدخلات  كمية  زيادة  لذلك  يكفي  حيث  ثبات،  السلع حالة  قطاع  في  يطة 

الا ال يتيح  كما  تستدعي نهائية،  لذلك  مستمرة،  بصورة  الرأسمالية  السلع  من  جديدة  أشكال  بروز  إمكانية  بتكار 

 لع الوسيطة.صلحة منتجي السلع النهائية تنويع منتجاتهم باستخدام جميع الأشكال من السم

رومر نموذج  أهمية  ال  وتنبثق  الطريقة  من  تالثاني،  بها  يتم  بيتي  ما  المال  رأس  أنشطة  خصيص  الابتكار  ن 

وتر الإ و  فعاليته  وارتفاع  والتطوير  للبحث  المخصص  البشري  المال  رأس  زيادة  أن  إلى  نتاج، حيث  تؤدي  المعرفة،  اكم 

 . ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي على المدى الطويل 
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  النمو الداخليماذج الانتقادات الموجهة لن  .5

تصادي، لكن في المقابل تعرضت أيضًا  ة في مجال النمو الاقي مساهمات نظرية كبير قدمت نماذج النمو الداخل

 :  1للعديد من الانتقادات نذكر منها

عام، - على    بشكل  كبير  حد  إلى  ككل  الداخلي  النمو  نماذج  النماذج  فتراضات  الا تعتمد  عليها  تقوم  التي 

 ؛ميةللاقتصادات النا ةملائمأنها غير  تتة التي ثبُ كلاسيكينيو لا

أو وجود   ،الاقتصاد  داخلالقطاعات  جميع  واقع بشكل خاطئ بافتراض تناسق  و الداخلي من الالنم  تنبع نماذج -

سم بين القطاعات التي يتم  ورأس المال المولدة للنمو بشكل حا   ل هذا لا يسمح بإعادة توزيع العمو ،  نتج واحدسوق مُ 

 ؛ا أثناء عملية التغيير الهيكليتحويله

القصو  - أوجه  البإن  ضعف  عن  الناشئة  الر  وأوجه  التحتية  وتكاليف  نية  المثالية  والأسواق  المؤسسية  قصور 

 ؛لشائعة التي تعيق النمو الاقتصادي في الاقتصادات الناميةتغيرات االمؤسسات والمعاملات هي بعض الم

 ات.ا أمام الابتكار بلدان حاجزًا قويً حيث تنش ئ ال  ،الطبيعة السياسية للابتكارتتجاهل نماذج النمو الداخلي   -

 : 2ويعيب على نماذج النمو الداخلي أيضًا أنها

ة في النمو الاقتصادي، كالتنظيم، والذي أشارت إليه  لم تأخذ بعين الاعتبار العديد من العوامل الأساسية المؤثر  -

ا رئيسيًا للنمو الاقتصادي سواء في الأجل الطو الكثير من الدرا
ً
 يل أو المتوسط؛سات الاقتصادية، باعتباره محرك

ابينت   - الدبعض  من  المتولد  النمو  لتحفيز  ليسا ضروريين  الخارجية  والوفورات  العوائد  ارتفاع  أن  اخل،  لأبحاث 

ه استخدام بعض العوامل الغير قابلة لإعادة الإنتاج مثل  ا أنه يوجد نوع من السلع الرأسمالية لا يتطلب إنتاجطالم

 الأرض؛

ال - نماذج  على  أكدت  الحديثة  الخارجينمو  الوفورات  ادور  تفسير  في  للتعليم   ة 
ّ

إلا المدى،  الطويل  من   لنمو  أنه 

 تثبت وجودها؛ أو اختباراتالصعب صياغة نموذج 

دلات عالية من الاستثمار البشري  نها تتوفر على معنمو العديد من الاقتصادات بشكل ملحوظ، بالرغم من ألم ت -

 . كالتعليم، مقارنة باقتصادات أخرى أكثر تقدمًا

 

 
1 Chukwuemeka Onyimadu, An overview of endogenous growth models: Theory and critique, International journal 

of physical and social sciences, Vol 05, No 03, March 2015, PP 510-511. 

 . 159، صجع سابق اسماعيل محمد بن قانة، مر   2
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 وتمويل ريادة الأعمال  قتصاديلاقة بين النمو الالمبحث الثالث: العا

وبغية  يادة الأعمال والنمو الاقتصادي نظريًا،  خصص هذا المبحث من الدراسة لتفسير العلاقة بين تمويل ر 

 من توضيح العلاقة التي تجمع بين ريادة الأعمال  
ً

كون العلاقة    والنمو الاقتصادي،الوصول إلى هذا الهدف لابد أولا

 العلاقة بين ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي. ند إلى تستنمو الاقتصادي تسلسلية و يل ريادة الأعمال والو بين تم

 يترر شومبمن منظو  النمو الاقتصادي وريادة الأعمالالعلاقة بين لمطلب الأول: ا

و مت بتفسير عملية النملها سابقًا والتي قاو قد يتبادر إلى أذهان الكثيرين أنّ نظريات ونماذج النمو التي تمّ تنا

على   بالاعتماد  جالاقتصادي  من  بعض  تناولت  قد  وغيرها  المعرفة  التكنولوجي،  وهو  التقدم  الأعمال،  ريادة  وانب 

ل ريادة الأعمال مكانة مركزية في تلك النظريات والنماذج.
ُ
 اعتقاد غير صحيح، حيث لم تشغ

، أنّ النمو الاقتصادي يتحدد في نموذج سولو (Poh Kam Wong et al( )2005)  ونغ وآخرونبوه كام و يشير  

في  (1956) المتمثل  الخارجي  للعامل  وفقًا  الطويل  المدى  رائد    على  يقدم  لم  النموذج   أن   
ّ

إلا التكنولوجي،  التقدم 

أ على  سياق شومبيترالأعمال  في  جاء  كما  التكنولوجي  )التقدم(  للابتكار  الرئيس ي  السبب  والأ 1نه  بالنسبة  ،  ذاته  مر 

عرفة  التي تشير إلى أنّ الم (1988)، ونموذج لوكاس  (1990) و ( 1986)في رومر  ياذج النمو الداخلي على غرار نموذجلنم

 رئيسيًا يتم استثماره  
ً

الجديدة الذاتية بمختلف أنواعها كالابتكار، البحث والتطوير، والتعلم بالممارسة، تمثل مدخلا

النمو الاقتصاديلتولي اد  تفسر هذه  لم  لكن  يل،  التي  الطريقة  إلى سلعة نماذج  التكنولوجية  المعرفة  بها تحويل  تم 

 .  2م تقدم دورًا واضحًا لريادة الأعمال في عملية النمو الاقتصادي ق رواد الأعمال، حيث لاقتصادية عن طري

يعد هذا،  على  عام    يناءً  في  شومبيتر  قدمه  الذي  المبكر  المحاولا   ،1942العمل  الشأنأولى  هذا  في    احينم  ت 

الاقتصادي    والديمقراطية"، أشار من خلاله إلى أن عملية النمو أصدر  كتابًا يحمل عنوان "الرأسمالية، الاشتراكية،  

التي يقودها رائد الأعمال، فحسب شومبيتر يعتبر رائد    تحدث بفعل ما اصطلح عليه هو بعملية "التدمير الإبداعي" 

فالأعما على  يحوز  الذي  جديل  منتج  لتقديم  إنتاجي جددكرة  أسلوب  أو  الأخرى ،  الابتكارات  بعض  أو  بمثابة   يد، 

من    تي يدخل فيها منتج رائد الأعمال إلى السوق فإنه يتمتع بدرجة معينةالقوة المحركة لهذه العملية، ففي اللحظة ال

ذي قدمه مما يضع ذا بفضل الابتكار الهالقوة الاحتكارية التي تؤدي إلى إخلال حالة التوازن السائدة في الأسواق، و 

مبيتر في هذا السياق  ن أجل منافسة الابتكار أو المنتج الجديد، ويضيف شو افسين الحاليين في وضعية صعبة مالمن

 
1 Poh Kam Wong et al, Entrepreneurship, Innovation and economic Growth: Evidence from GEM data,  Small 

business economics: An entrepreneurship journal, Vol 24, No 03, 2005, P  336. 
2 Eman Selim, The role of entrepreneurship in economic growth and development models, Trade and Finance 

Journal, Vol 40, 2021, P 03-05. 

    مجموعة التوليفات الخمس التي يقدمها رائد الأعمال داخل الاقتصاد، وقد تم توضيحها في ي  مير الابداعي هالتد  تحمل مفهوم  وفق شومبيتر فإن مجموع الابتكارات التي

 ن الدراسة.الفصل الأول م
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المن يجعل  السوق  في  السائد  بالمنتج  مقارنة  والكفاءة  الابتكار  من  عالية  بدرجة  يتمتع  الذي  الجديد  المنتج  تجين أن 

ي يصبح رائد الأعمال منتجًا  عي تجدد نفسها كل دورة، وبالتالعملية التدمير الإبدا  عليهم الزمن، وتبقى  الحاليين عفا

 من الربحية إلى غاية اللحظة التي يتم فيها دخول تقنيات أو منتجات  ومحتكرًا بدرجة عالية  
ً

إلى السوق تحمل جيلا

 .  1جديدًا من الابتكارات

اح رائد الأعمال، كما أنّ إمكانية اعي" تسمح بزيادة أربملية "التدمير الإبدعإلى أنّ استمرار    ويخلص شومبيتر 

ا لدى  حافزًا  سيولد  الاحتكارية  بالأرباح  لتمتد  التمتع  والتطوير،  البحث  أنشطة  في  للاستثمار  المنافسة  لشركات 

الا داخل  والتطوير  البحث  أنشطة  زيادة  فإن  ولذلك  الزمن،  عبر  إحالعملية  إلى  تؤدي  تأثيرات خارجية قتصاد  داث 

الإ فإن  وعليه  البحث  يجابية،  وأنشطة  المعرفي  المال  رأس  زيادة  نتيجة  سريعة  بصورة  يتحقق  الاقتصادي  نمو 

 : 3وضح تأثير رائد الأعمال في عملية النمو على النحو الآتي( لشومبيتر التي ت، ويمكن كتابة دالة الإنتاج )2طوير الت

  

   حيث:

 المال؛  رأس يمثل  -

 تمثل الموارد الطبيعية بما فيها الأرض؛  -

 لمستخدمة؛ تمثل القوى العاملة ا  -

 عبارة عن المعرفة التقنية؛  -

 الذي يعمل فيه الاقتصاد.  ةوالثقافي ةالاجتماعي البيئة  -

دل نمو عوامل الإنتاج، ومعدل نمو التكنولوجيا ج يعتمد على مع تمعدل نمو الناه أن دالة الإنتاج أعلا   توضح 

جية لا أن التغييرات في المعروض من العوامل الإنتا، حيث  للاستثمار  واتيةومعدل نمو البيئة الاجتماعية والثقافية الم

 
ّ
إلا تؤدي  أن  الاقتصادي  يمكن  للنظام  وبطيء  ومستمر  تدريجي  تطور  و إلى  تأث  من،  فإن  أخرى،  التغيير  ناحية  ير 

الإنتاجالتكنولوج تدفق  في قنوات  تلقائيًا ومتقطعًا  تغييرًا  يتطلب  م،  ي والاجتماعي  في الاعتبار هذين وبالتالي  ع الأخذ 

ميز شومبيتر   المتميزة،  التأثيرات  من  التطو بين  النوعين  في  للاقتصادعنصرين  الديناميكي  الأول  ر  "مكون    في   يتمثل، 

"مكون   أما الثاني فيتمثل فيسبب التغيرات في توافر العوامل،  دريجي ومستمر وبطيء بت الذي يؤدي إلى تطور  النمو"  

 
 . 714-713اس، مرجع سابق، ص أمين حو   1

 . 714، ص نفسه المرجع  2

3 Schumpeter’s theory of economic development,   https://www.studocu.com/in/document/mahatma-gandhi-

university/economics/theory-of-economics/22111431?fbclid=IwAR28LUHtOZZkvpZvY5Jv2MBkmBKRkgR8D-

6zPEHwK4sp4PzNZ1cHbIAocWc, Was consulted on, 10/06/2023  at 19 :33. 

https://www.studocu.com/in/document/mahatma-gandhi-university/economics/theory-of-economics/22111431?fbclid=IwAR28LUHtOZZkvpZvY5Jv2MBkmBKRkgR8D-6zPEHwK4sp4PzNZ1cHbIAocWc
https://www.studocu.com/in/document/mahatma-gandhi-university/economics/theory-of-economics/22111431?fbclid=IwAR28LUHtOZZkvpZvY5Jv2MBkmBKRkgR8D-6zPEHwK4sp4PzNZ1cHbIAocWc
https://www.studocu.com/in/document/mahatma-gandhi-university/economics/theory-of-economics/22111431?fbclid=IwAR28LUHtOZZkvpZvY5Jv2MBkmBKRkgR8D-6zPEHwK4sp4PzNZ1cHbIAocWc
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إ يؤدي  الذي  الالتطوير"  في  التغيرات  بسبب  المخرجات  تدفق  قنوات  في  ومتقطع  عفوي  تغيير  التقنية لى  بيئات 

 ة.والاجتماعي

سكان وزيادة  ر التغيرات في عدد الالنمو سيشمل فقط آثا  وبالتالي، فإن مكون   ،اعتبر شومبيتر أن الأرض ثابتة

في    أنه لا توجد أي علاقة مسبقةعلى  كذلك    أكدلكن شومبيتر    ،السلع المنتجة في السكان والتغيرات  التغيرات  بين 

نتجة يادة في السلع المالز ن  ، وألنمو السكاني محدد خارجيًابمعنى آخر، يعتبر شومبيتر أن ا  ،تدفق السلع والخدمات

بسبب   الإ دالمعتكون  الصافية ل  للمدخرات  شومبيتر  يجابي  ينسب  السياق  هذا  وفي  المدخرات  ،  من  الأكبر  الجزء 

قبل التدمير الخلاق من  تخدام  اس  تمّ ما  الأرباح يمكن أن تنشأ إذا  فإن  حسب قوله،  ، و إلى الأرباح  وتراكم رأس المال

الأعمال، الت  رائد  المعرفة  في  التغيير  ثم فإن  الأعمال  ا  قنية  ومن  رائد  يقودها  أي  لتي  النهاية عن  في  المسؤول  هو 

 رأس المال يعتمد بشكل مباشر على معدل التغيير التقني.  تغيير في مخزون السلع المنتجة، أي أن معدل تراكم

 يادة الأعمال ور  دي قة بين النمو الاقتصاالمطلب الثاني: النماذج الأخرى المفسرة للعلا

قدمهيعد   الذي  وهويت  و آجي   العمل  عام    (Aghion and Howitt)ن  فكرة والمعام    1992في  من  شتق 

من أبرز وأهم المحاولات التي    1998في عام    (Wennekers and Thurik)  ينكرز وتوريكوالعمل الذي قدمه  شومبيتر  

 . النمو الاقتصاديلتفسير وتحليل العلاقة بين ريادة الأعمال و  جاءت بعد الطرح الذي قدمه  شومبيتر 

 (1992) موذج شومبيتر لآجبون وهويتن .1

مية لدور ريادة الأعمال في عملية النمو  ، لم تولي البحوث والنظريات الاقتصادية الموالية أي أهبعد شومبيتر 

عام   غاية  إلى  الأمر  هذا  وامتد  بت1992الاقتصادي،  وهويت  آجيون  الباحثين  قام  حينما  من  قديم  ،  مشتق  نموذج 

االفك كانت سببً لتي قرة الأساسية  والتي  الإبداعي"  "التدمير  بـ"نموذج شومبيتر"، دمها شومبيتر  النموذج  في تسمية  ا 

إدراج ريادة  أرجعا السبب في  ، و نمو الاقتصاد  فيرواد الأعمال وسلوكهم المبتكر    يت إلى توضيح أثرسعى آجيون وهو 

 :1هما إلى الأعمال في نموذج

كيبات الجديدة  ارات والتر مو الاقتصادي هي إدخال وتسويق الابتكق النالأعمال لتحقيالوظيفة الحاسمة لريادة   -

 ة؛ في الأسواق التنافسي

لمشاريع الريادية على الاستثمار  ة التي يتحصل عليها رائد الأعمال هي الدافع الرئيس ي الذي يشجع االأرباح الاحتكاري -

 ؛ ع السوق لتوسياف فرص جديدة رات الجديدة واستكشفي أنشطة البحث والتطوير والمها

 
1  Ermal Lubishtani, Entrepreneurship and economic performance: International Evidence, Doctoral thesis, 

Staffordshire university, Business school, Stoke-on-Trent, England, November 2018, PP 48-49. 
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الثالث - في  السبب  يتمثل  "ا  والذي  الابتكارات  مفهوم  تحل  حيث  الإبداعي"،  الابالجديدة  لتدمير  تكارات محل 

 .‌عفا عليها الزمنوتجعلها الحالية )القديمة( 

 : 1( وحدات هي04ومبيتر كما عبر عنه أجيون وهويت وجود أربعة )ويفترض نموذج ش

 ؛()  هائيةسلعة الاستهلاك الن -

 ؛ ()  السلعة الوسيطة -

 ؛() لإنتاج السلعة النهائيةالعمالة غير الماهرة  -

الماهرة  ا - والتطوير    () لعمالة  البحث  قطاع  في  منها  جزء  يستخدم  السلعة () التي  إنتاج  في  يستخدم  والباقي   ،  

وبافترا العم  ضالوسيطة،  كمية  غأن  دوغلاس  الة  كوب  نوع  من  الإنتاج  دالة  فإن  ثابتة،  الماهرة  والعمالة  ماهرة  ير 

(Cobb-Douglas) ي:تأخذ الشكل الآت 

 

 حيث: 

 يمثل مؤشر الفترة؛ () -

لعمالة الماهرة  مية اها باستخدام ك يتم إنتاج(، والتي  معلمة الإنتاجية للمدخلات الوسيطة في الفترة )  تمثل(  ) -

 (: البحث والتطوير ) غير مستخدمة في قطاع 

 
  

لتحسينات في معامل الإنتاجية أي الابتكارات تصل في تسلسل عشوائي وتتبع معدل وصول  من المفترض أن ا

يزداد()   (Poisson)بواسون   بحيث  وحدة    ،  الفترة  مرة  مؤشر  كل  فواحدة  يمثل  يصل  فهو  وبالتالي  الابتكار  يها 

أي عند  (  )عند    ()دأ الفاصل الزمني عند  الفترة الفاصلة بين الابتكار القديم والابتكار الجديد، بعبارة أخرى يب

س ي 
ُ
 تة خلال هذه الفترة. ت ثابسعار والكميالأ ، ومن المفترض أيضًا أن تبقى ا()وصول ابتكار جديد له توزيع أ

وهوي آجيون  خلال  يقدم  من  الإبداعي  التدمير  ميزة  للسلعةت  جديد  ابتكار  كل  أن  يجعل   اقتراح  الوسيطة 

بالمعادلة     ()الابتكارات القديمة عفا عليها الزمن، وبالتالي فإن الابتكارات الجديدة تزيد من إنتاجية وكفاءة المعلمة  

 التالية: 

 

 
1 Zoltan Acs, David Audretsch, Handbook of entrepreneurship research: An interdisciplinary survey and 

introduction, 1st edition, 2003, P 454-456. 
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يون وهويت من هذه المعادلة الموقف الذي وصل فيه الابتكار وربما يكون محميًا ببراءة اختراع، كما ضح أجيو 

تة له، لأنها مشروطة بطول الفترة رائد الأعمال على أرباح احتكارية غير محددة لكنها ليست سوى قوة مؤقيتحصل  

عة النهائية  لال هذه الفترة، حيث يختار قطاع السلاحه خ إلى تعظيم أربر المؤقت رائد الأعمال  الزمنية، ويدفع الاحتكا

وذلك  (  ) كمية العمالة المستخدمة في إنتاجها    طة )حيث تتناسب السلع الوسيطة معكمية من السلعة الوسي

الذي  وسيطة  عة الالسلسعر  يمثل    () و  أين تكون سعر السلعة النهائية عددًا    لتحقيق أقص ى قدر   

 يفرضه رائد الأعمال، ويُعطى الشرط الأول لتعظيم الربح بالصيغة الآتية:

 

مع العلم أن  ،  الشرط الأول في الاعتبار ويزيد من أرباحه الخاصة:    يأخذ رائد الأعمال

 وكمية السلعة الوسيطة: وسعر ين قيمة للربح، لينتج عن هذا التحسهو مستوى أجر العمالة الماهرة( )

 ,                 ,             , ……………………(05) 

قطاع   في  المستخدمة  الموارد  كمية  يخص  فيما  ) أمّا  والتطوير  هذا البحث  في  قياسية  العوائد  ن 
ّ
وبمأ  ،)

تي تقوم بالبحث غير محدد لذلك فإن الشركات التي تستخدم وحدات ل( ال)رواد الأعما  اع فإن عدد الشركاتالقط 

الفترة  من العمالة الماهرة التي تقوم بأنشطة لتح لوجود    ()يكون لديها احتمالية فورية    () قيق احتكار في 

( لحظية  بقيمة  ناجح  الحالةابتكار  هذه  وفي  ا  (،  التدفق  يساوي  لمتوقفإن  للأرباح  ع 

)وال () لأجل  تعظيمه  يتم  والتط ذي  البحث  قطاع  لأن  ونظرًا  فإن  (،  تمامًا  تنافس ي  وير 

الأ    مستوى  ) () جور  يساوي  القيمة  وتصبح  الم،  الحالية  القيمة  هي  أرباح  (  لتدفق  الاحتكار  توقعة 

( :) 

   

ة أن السمة الرئيسية لنموذج آجيون  هو المعدل الثابت لتفضيل الوقت، توضح المعادلة السابق  )(حيث أن  

سلبًا على البحث المستقبلي، أي أن التدمير الإبداعي لا يشجع البحث الحالي لأن   وهويت هي أنّ البحث الحالي يعتمد

 .تتضاءلتكار احتمالية الاح

بين  الزمنية  العلاقة  أنّ  المعادلات  (  ) و(  )  كما  باستبدال  الشرط   (06)و(  05)،  (02)تتحدد  في 

 ، لنحصل على النتيجة الآتية:

      



     َ                          ويلَريَدةَال عمالَ           بتَم              َالفصلَالثان:َالنموَالاقتصاديَوعلاقتهَََ                           

 [138]  
 

الثاب التوازن  على  وهويت  آجيون  بعدها  المعادلة  (،  )   حيث:   )(  تيركز  يتم    (07)ومن 

 اشتقاق قيمة التوازن الثابت: 

  

( رقم  المعادلة  ارتبا08تظهر   ) ( الثابت  التوازن  في  البحث  بين  مباشر  القوة  ط  ودرجة  )معامل  (  السوقية 

بعض القوة السوقية أي    ، حيث يجب أن تكون هناك  (ة ) الماهر لعمالة  ( وحجم ا، حجم الابتكارات ) ()الوصول  

معينة إ  درجة  تؤدي  الكاملة  غير  المنافسة  الثابت، كمن  التوازن  في  البحث  لتشجيع  الأرباح  احتكار  ما هو موضح لى 

 أرباح توجد  حيث    جديدة )البحث(ي توليد المعرفة الأعلاه، فإن رائد الأعمال هو الذي لديه الدافع الآن للاستثمار ف

عليها الحصول  يمكن  وهويت  احتكارية  آجيون  بعدها  ويشتق  النمو ،  معدل  على  متوسط  الحقيقي  الشكل   للناتج 

 الآتي: 

 

لعملية    أهمية المنافسة غير الكاملةب رواد الأعمال يُظهر  ذتأثير قوة السوق التي تجالمعادلة أعلاه، فإن    من

ي  حتكار الأرباح يضع رواد الأعمال ف ر في الأنشطة المعرفية والمتمثل في استثماأن الدافع للا الاقتصادي، حيث   النمو 

في   يسعون  يجعلهم  تنافس ي،  مستويات  موقف  ارتفاع  فى  تساهم  جديدة  خدمات  أو  منتجات  تقديم  إلى  مرة  كل 

 الإنتاج، وبالتالي زيادة معدلات النمو الاقتصادي.  

عملية ال إلى نموذجهم في المرأس حيث أضاف الباحثين ، همابتوسيع نموذج قام آجيون وهويت 1998وفي عام 

ص الباحثين إلى  نافسية قد يساهم في النمو الاقتصاديإظهار أن هيكل السوق الأكثر تبهدف  البناء الإبداعي  
ُ
، وخل

 . ملية النمو رأس المال والابتكار عمليتان تكميليتان وشريكتان متساويتان في عأن تراكم 

القمج يمكن   
ً

أنّ ملا تأول  مدى  تفسير  في  ساهما  وهويت  آجيون  الاقت  النمو  في  الأعمال  ريادة  من صادي  ثير 

 ". رواد الأعمال" الذين يؤدون هذه المهمة فراددف الساعي للربح في المعرفة بالأ خلال ربط الاستثمار الها

  (1999) وينكرز وتوريكنموذج   .2

وينكرز  في  يكوتور   قدم  كبيرة  ريادة    مساهمة  الاقتصادي، الأعمدراسة  النمو  تحفيز  في  مساهمتها  ومدى  ال 

من    مستوحى من الرؤى التي تم تجميعها  نمو الاقتصاديإطار نظري يربط ريادة الأعمال بالحيث قام الباحثين ببناء  

الصلةادية  قتصالا  الأدبيات وتوريك  ذات  وينكرز  سلط  الإ ،  الدور  على  الأعالضوء  لرواد  العام  ما  مال  بتكاري  وهو 

الوص ب"الحداثة"،فه  والتنظيم،  باحثين  الإنتاج  عملية  المنتج،  تشمل  الأخيرة  إلى  هذه  الجديد دخول  ال  إضافة 

و للمشار  الناشئةيع  جديدة  الشركات  أسواق  إلى  ووالدخول  بالنمو ،  الأعمال  ريادة  لربط  النهائي  العمل  إطار  في 
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التأثيرات والظر بوضالباحثين    هرتصادي، أظالاق التي لا تعوح  التي تحدث على مستويات مختلفة    د ولاوف  تحص ى 

، والشكل الموالي ويوضح كيفية تأثير ريادة الأعمال  1لأنشطة ريادة الأعمال ليكون لها تأثير نهائي على النمو الاقتصادي

 صادي حسب وينكرز وتوريك: على النمو الاقت

 ج وينكرز وتوريك نموذ الاقتصادي وفقتأثير ريادة الأعمال في النمو : (01-02)لشكل ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source : Zoltan Acs, David Audretsch, Handbook of entrepreneurship research: An interdisciplinary survey and 

introduction, 2nd edition, 2010, P 586. 

 
1 Alia Ali Abu-Aisheh, Entrepreneurship and economic growth: Case of kuwait, Kuwait university, 2018, P 

05.https://www.sciencespo.fr/kuwait-program/wp-content/uploads/2018/11/Alia-Ali-Abu-Aisheh-Entrepreneurship-

and-Economic-Growth.pdf Was consulted on, 20/06/2023  at 18 :33. 

 تأثير ريادة الأعمال العناصر الحاسمة لريادة الأعمال الأعمالشروط ريادة  مستوى التحليل  

 وى الفردي المست

 مستوى الشركة 

 يالمستوى الكل

 المواهب النفسية

فية العوامل الثقا 

 المؤسسية و 

 بيئة الأعمال

ظروف الاقتصاد  

 الكلي

 الاتجاهات

 المهارات 

 الإجراءات والأنشطة 

الابتكارات في: المنتجات،  

 أساليب الإنتاج، التنظيم...إلخ 

إنشاء ودخول مشاريع وشركات 

 ة جديدةناشئ

 دخول أسواق جديدة 

 د

 التنوع 

 المنافسة

 ختيارالا 

 

 التنافسية 

زيادة الناتج المحلي 

 (GDP)الإجمالي 

 النمو الاقتصادي 

 

 أداء الشركات 

 حقيق الذات  ت

 الثروة الشخصية 

https://www.sciencespo.fr/kuwait-program/wp-content/uploads/2018/11/Alia-Ali-Abu-Aisheh-Entrepreneurship-and-Economic-Growth.pdf
https://www.sciencespo.fr/kuwait-program/wp-content/uploads/2018/11/Alia-Ali-Abu-Aisheh-Entrepreneurship-and-Economic-Growth.pdf


     َ                          ويلَريَدةَال عمالَ           بتَم              َالفصلَالثان:َالنموَالاقتصاديَوعلاقتهَََ                           

 [140]  
 

،  توى الفردي ومستوى الشركة والمستوى الكلي: المس1ي ه  ليلتويات من التحن ثلاثة مسبيأعلاه  يميز النموذج  

الأعمالحيث   ريادة  نشاط  الم  ينشأ  ابتكار  في  ودخول  المتمثل  إنشاء  إلى  إضافة  التنظيم،  الإنتاج،  أساليب  نتجات، 

الم  ودخول أسواق جديدةشركات ناشئة جديدة   الفردي  على  ادة ريالتالي فإن  وب  ويُنسب دائمًا لرائد الأعمال،ستوى 

بهذه قوم  ائد الأعمال الفرد لا ير فإن  ومع ذلك    ،من مواقف الفرد أو دوافعه ومهاراته ومواهبه النفسيةتنبع  لأعمال  ا

لذلك، تتأثر دوافع وأعمال  ،  الذي يتصرف فيه  لمحيطيتأثر با  وإنمّا،  بيئة سهلة وخالية من التعقيداتفي    الأنشطة

 . ل وظروف الاقتصاد الكلية الأعما وبيئ فية والمؤسسيةوامل الثقاالعب رواد الأعمال

الفرديو  المستوى  على  الأعمال  ريادة  تنشأ  الم،  بينما  وتجسيد  إدراك  يكون  فإن  الريادي  مستوى شروع  على 

تعمل  وسائل  ول أسواق جديدة، كلها  الجديدة ودخركات الناشئة  الشفالابتكارات بمختلف أنواعها ودخول    ،الشركة

الذي يتضمن على المستوى الكلي  واقعية، أمّا    إلى أفعاللرائد الأعمال  خصية  ت الشصفات والطموحاتحويل العلى  

والأفكار   تنافسيةمن التجارب ال  مزيجًا   شكل تمجموع أنشطة ريادة الأعمال  فإن  ة،  عات والاقتصادات الوطنيالصنا

  ووضعية الأسواق،  في طبيعةغيير  التو المعروضة    المنتجات  في  تؤدي هذه المنافسة إلى التنوع، حيث  والمبادرات الجديدة

الشركات  يجب    وبالتالي قابلية  والصناعات  اختيار  وإ  للاستمرارالأكثر  القديمةوتقليدها  الشركات    والحالية،   زاحة 

ثمّ  الأعمال    أنشطةفإن    ومن  على  ريادة  ايوس وتل  يحو تتعمل  الإمكانات  للاقتصادع  من خلال    ةالوطني  اتلإنتاجية 

جديدةوالت   الإنتاجيةتوى  مسزيادة   وصناعات  مجالات  في  من    وسع  عالية  معدلات  تحقيق  إلى  يؤدي  النمو  مما 

إ  ادي،الاقتص الإشارة  تجدر  أنّ  كما  تتم  العمليات  لى  ترتبط  التي  الكلي  المستوى  مباشرةعلى  المستوى ب  بطريقة 

أنهاالفردي،   ال  حيث  التغذية  آليات  اللرواد  المهمة    عكسيةتتضمن  من الأعمال  تمكنّهم  نجاحاتهم    من تفاذة  الاس  تي 

. حسين مهاراتهم وتكييف مواقفهمت فرصةيتيح لهم إخفاقاتهم، مما كذا ونجاحات الآخرين و 
ً

 مستقبلا

التي   للآلية  الأساس  الحجر  وضع  شومبيتر  أنّ  القول  يمكننا   ،
ً
الأعمال  مجملا ريادة  بها  النمو تؤُثر  على 

لمف تقديمه  من خلال  وهذا  االاقتصادي،  التدمير  أنّ  لإبدا هوم  من  وبالرغم  الاقتصادي،  للنمو  مصدرًا  باعتباره  عي 

التو   تعتبر وصفية  نظرة شومبيتر  كبير وصعبة  من إلى حد  تمكنّا  آجيون وهويت  أنّ   
ّ

إلا الرياضية،  النماذج  مع  افق 

)سلعة   منتج جديد  إدخال  في صورة  عنه  عبّرا  الذي  الإبداعي  التدمير  مفهوم  رياض ي،   وسيطة( ضمنإدراج   نموذج 

الأ وتوص في  الأنشط لا  في  الأعمال  رواد  استثمار  وراء  الدافع  أنّ  إلى  إلى دخول خير  مرة  كل  في  المعرفية سيؤدي  رواد    ة 

في    ينكرز وتوريكو لإنتاج، كما ساهم بعدها  أعمال جدد إلى السوق وإزاحة آخرين، ليُؤثر ذلك إيجابًا على مستويات ا

لواسعة التي يؤديها رواد الأعمال، والتي تخلق تنوع في المنتجات شطة ال مجموعة الأنتوضيح هذا الأثر أكثر، من خلا 

 دي هذا في نهاية المطاف إلى زيادة معدلات الناتج المحلي الإجمالي للبلدان. حيث سيؤ  ،قاسو الأ  داخلة زيادة المنافسو 

 
1 United nations conference on trade and development, Entrepreneurship and economic development: The empretec 

showcase, Geneva, Switzerland, May 2004, P 07. https://unctad.org/system/files/official-

document/webiteteb20043_en.pdf  Was consulted on, 21/06/2023   at 14 :23. 

https://unctad.org/system/files/official-document/webiteteb20043_en.pdf
https://unctad.org/system/files/official-document/webiteteb20043_en.pdf
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 تصاديتحفيز النمو الاقفي دور تمويل ريادة الأعمال  المطلب الثالث:

ذكر  فإكما  سابقًا،  الط نا  التي  بيعة  ن  المختلفة  والأنشطة  الأعمال  لرواد  النظام الابتكارية  داخل  يُقدّمونها 

 أنّ أفكار ومشاريع رواد الأعمال قد تكون الاقتصادي، تعمل على زي
ّ

 للفشل    ادة معدل النمو الاقتصادي، إلا
ً
معرضة

نشط فيه هؤلاء الأفراد، وهو ما يئة يتنشأ ضمن الب  في أي لحظة، ويعود السبب في ذلك إلى العديد من العوامل التي

لري البيئي  بالنظام  يعيعرف  حيث  الأعمال،  أنه ادة  على  الأخير  هذا  "1رف  والعوامل  م:  الفاعلة  الجهات  من  جموعة 

ن منالمترابطة منسقة بطريقة 
ّ
 . "داخل إقليم معينخلق وتنظيم مشاريع جديدة  تمك

ال النظام  يعد  لريادة  وعليه،  بمثاببيئي  منصالأعمال  تعملة  والنمو   ة  الأعمال  ريادة  بين  العلاقة  ربط  على 

ا النظام قد تعمل على تعزيز ودفع المشاريع الريادية نحو  الاقتصادي، وهذا باعتبار أن مكونات وظروف وعمليات هذ

أو أعلى،  السياق  مستويات  هذا  وفي  ذلك،  يعيق  كحاجز  تقف  إيسينبيرجوضع    قد    (Daniel Isenberg)  دانيال 

مرا  (06)  ستة  (2010) الأعمال  رواد  على  يجب  الأعمال  لريادة  البيئي  للنظام  أساسية  بهدف  مكونات  تنمية  عاتها 

في  أعمالهم   المطاف  نهاية  في  الموالمساهمة  وتتمثل هذه  الاقتصادي،  النمو  الحكومية، تحقيق  السياسات  في:  كونات 

الدع البشري،التمويل،  المال  رأس  الأ   م،  حي2سواقالثقافة،  في  اعت،  المن  العالمي  بر  الاقتصادي   World)نتدى  

Economic Forum)  (2013)المال البشري، وتوافر التمويل الكافي عالي    ، أن وصول رواد الأعمال إلى الأسواق ورأس

ven  Van de)قام فان دي فين وإيريك ستام كما  3، هي كلها ظروف مواتية لنجاحهم، وكذا التدريب والتعليم الجودة

and Erik stam)  (2021)    طبقات هي: الترتيبات    (03)بتقسيم الهيكل الإجرائي للنظام البيئي لريادة الأعمال إلى ثلاث

)الم الموارد  الشبكة(،  وعناصر  الثقافة  الرسمية،  )المؤسسات  المادية،  البنية  ؤسسية  التمويلالتحتية  ، مصادر 

 .4ل في ريادة الأعمال المنتجةوتتمث خرجات، الموغيرها(  مات الوسيطةوالخد المعرفة، القيادة، الموهبة

لذي يؤثر على العلاقة بين ريادة الأعمال  يبرز التمويل ضمن العناصر المشكلة للنظام البيئي لريادة الأعمال ا

يمكنهم بين أكبر العقبات التي تواجه رواد الأعمال، حيث لا  لية التمويل تعتبر من  والنمو الاقتصادي، وبما أنّ إشكا

لذلك،أفكار تجسيد   الضرورية  الأموال  تتوفر  عندما  إلى  الفرص  اقتناص  ولا  الواقع  أرض  على  يعتبر    هم  فالتمويل 

ل و المفتاح  رئيسيًا  عنصرًا  اعتباره  يمكن  لذلك  ريادي،  مشروع  أي  وتطور  ونمو  لر بدأ  البيئي  النظام  في  يادة  حاسمًا 

 
1 Karen Miriam, Judit Katonáné, Defining the entrepreneurship ecosystem, SEA- Practical application of science,  

No 18, 2018, P 301. 

2 Anil Kumar Aryal, Domains of entrepreneurial ecosystem and its impact on entrepreneurship, Journal of business 

and social sciences, Vol 03, No 02, November 2021, P 13. 
3 Xiaoyan Huang, Yuli Chen, The impact of entrepreneurship on economic growth within a city, Business journal, 

Vol 01, No 03, October 2021, P 143. 
4 Erik Stam, Andrew van de Ven, Entrepreneurial ecosystem elements, Small business economics: An 

entrepreneurship journal, Vol  56, No 02, February 2021, P 813. 
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إلى ل الأعتموي  لصدد، إلى أنّ دية في هذا االأعمال، كما تشير البحوث الاقتصا مال الريادية بالقدر المطلوب سيؤدي 

 . 1بية على معدل النمو الاقتصادينمو مرتفع في التوظيف والإنتاجية، ممّا ينعكس بصورة إيجا

إلى  (1942)كان شومبيتر   أشار  اقتصادي  التأ  أول  في  التمويل  والنمو دور  الأعمال  ريادة  بين  العلاقة  على  ثير 

شالاقتصادي اعتبر  فقد  أنّ  ومبيت،  هي  ر  الابتكار  في  الرائدة  جاهدًاالذي    ،الأعمال  رائدالشخصية  م  تصميل  يسعى 

وتنفيذها جديدة  لم  بمثابةالابتكار  وأنّ    ، مجموعات  دافعة  المال،قوة  رأس  تراكم  الأعمال  ر   وجودلكن    عدل  واد 

يل اللازم، الذي  التمو   ة إلىال سيكون بحاجفرائد الأعم  ن تحقيق النمو الاقتصادي، لضما  بمفردهم يعتبر غير كافي

ب له  شركيسمح  جديدة  ال  تهتأسيس  معدات  طلب  جديد،  مصنع  بناء  الإنتاج  جديدة،  العمالة لغاية  وتوفر 

مشروعه بنجاح، هذا من جهة،  قيادة  تمّكنه من    التمويل  ىإلعمال  رائد الأ وصول    لتالي فإنّ إمكانيةبا،  اللازمة...إلخ

 . 2النشاط الاقتصادي مستوى تحديد تسمح ب ومن الجهة المقابلة

نشئه البنوك التجارية، وأنّ يق الائتمان المصرفي الذي اعتبر شومبيتر أنّ المشاريع الريادية يتم تمويلها عن طر 
ُ
ت

بمجموع قيامها  خلال  من  الأخيرة  مهذه  الأعمال  ة  لرائد  ومراقبتها  وتمويلها  واختيارها  كتقييمها  الوظائف،  فإنها  ن 

ة من خلال توجيه الأموال نحو المشاريع ذات الإنتاجية المرتفعة والعائد الكبير، مما  لمبتكر شطة الى تحفيز الأنتعمل ع

دفع إلى  وس  يؤدي  بمثابة  تكون  البنوك  بأن  شومبيتر  يجادل  الاقتصادي،  النمو  ر عجلة  بين  الذين يط  الأعمال  واد 

هذا لمال الضروري لتحقيق  رأس اقتصاد وأصحاب  يسعون جاهدين لتحقيق التوليفات الخمس الجديدة داخل الا

باسم المجتمع ككل، ويكون للائتمان بتنفيذ التوليفات الجديدة الهدف، وهكذا عندما يصدر البنك ائتمانًا فإنه يأذن  

لرواد   اء هذه التوليفات، بينما يكون في حالة مستقرة للاقتصاد عندما يكون إنشالمصرفي أهمية كبيرة فقط لحظة  

الضرورية، ويكونون قادرين على تغطية فجوة التمويل بسبب الإيرادات المحصلة من  نتاج  ئل الإ ال بالفعل وساالأعم

 . 3ي هذه الحالة فإن الائتمان المصرفي يلعب دورًا مساعدًا في ذلكالإنتاج السابق، وف

 وذج نمو داخليبتطوير نم  (Robert King and Ross Levine)قام روبرت كينج وروس ليفين    1993وفي عام  

في عام  ، ونايت  1942مبيتر في عام  ز بالربط بين تمويل ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي، بناءً على ما اقترحه شو يتمي

لريادية، وفكرتي شومبيتر، حيث تتمثل الفكرة الأولى وذلك بالجمع بين وظيفة رائد الأعمال في بدء المشاريع ا  ،1951

قيق أرباح احتكارية مؤقتة، في حين أنّ الفكرة الثانية فتتمثل في راء تحعيه و ال ناتجة عن س ائد الأعمت ر في أنّ ابتكارا

ت التي يتأثر ن الآلياها تقيّم وتمول رواد الأعمال في بداية مشاريعهم، ناقش كينج وليفيأنّ البنوك التجارية ضرورية لأن

 
1 Anil Kumar Aryal, Op cit, P 16. 
2 Elias Grayaniss, Encyclopedia of creativity, Invention, Innovation and entrepreneurship, Springer international 

publishing, Newyork, United states of america, 2013, P 725. 
3 Piabuo Mandiefe, The Impact of financial sector development on economic growth: Analysis of the financial 

development gap between cameroon and south africa,  Vol E, No 1741, May 2015, P 04. 
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الأ  ريادة  بتمويل  المدى  الطويل  الاقتصادي  النمو  حيبها  الباحعمال،  توصلا  فث  الإنتاجية ثين  أنّ  إلى  نموذجهما  ي 

 : 1ل المعززة لريادة الأعمال تتأثر بالتمويل من خلا 

الم . أ الأعمال  رواد  الواعدة:  تقييم  المشاريع  واختيار  باحتكاك حتملين  الريادية  المشاريع  سوقية  ترتبط  وعيوب  ات 

يكون  لا  فقد  والمعاملات(،  المعلومات  )تكاليف  المستثمل  محددة  ادى  الأفراد  ج  لقدرةرين  وإنتاج  على  ومعالجة  مع 

الغامض نظرًا لخصوصيتها وطبيعتها  الريادية وهذا  بالمشاريع  المتعلقة  ممّا  المعلومات  التمهيدية،  المراحل  في  ة خاصة 

الة، فع   ريع غير مار في هذا النوع من المشاريع، أو التوجه نحو الاستثمار في مشايولد لديهم الدافع للامتناع عن الاستث

ت التمويل، وبالأخص هذا يعيق وصول الأموال اللازمة لرواد الأعمال الواعدين، في هذه الحالة تظهر آليافإن    وبالتالي

التقليل  تل على  الأخيرة  هذه  تعمل  حيث  مالية،  وساطة  شكل  في  تكون  التي  على  ك  الحصول  تكاليف  المعاملات  من 

ومعالجتها  و  قدرتهاالمعلومات  التحل  بسبب  لوضعي  يلعلى  رواالشامل  الأعة  قبل  د  السوق  وظروف  المحتملين  مال 

الذين لديهم  الواعدين، و رواد الأعمال  واختيار  تحديد  منحهم التمويل المطلوب، وعليه، تتيح هذه العملية إمكانية ل

 .اج وسلع جديدة بنجاحأفضل الفرص لبدء عمليات إنت

المالية:   .ب الموارد  على  بعد  تعبئة  االاحتكاكات  التغلب  واختيار  الوساطة  لمشار سوق  تعمل  الواعدة،  الريادية  يع 

عالية كبيرة، حيث يساهم هذا في تحسين احتمالية ورية لرواد الأعمال بفالمالية على تجميع وحشد الموارد المالية الضر 

الناجح،   فإن  وباالابتكار  الحالةلتالي،  هذه  في  الأعمال  صعوبات لن    رواد  أي  وإنمّا  الالأمو نقص    بسبب  تواجههم   ،

نملهم    يضمن مستوى  ذلك  من  يرفع  مما  الأسواق،  وتدمير  اختراق  من  تمكنهم  واستمرارية  لمشاريعهم  سريعًا  وًا 

 بشكل عام، وبالتالي يكون لهذا تداعيات إيجابية على النمو الاقتصادي.  الإنتاجية

الرياتوف . ج بالمشاريع  المرتبطة  المخاطر  لتنويع  الجودة  فائقة  مالية  أدوات  متعة:  ديير   هو  عكما  فإن  ليه  ارف 

أكثر خطورة تكون  أن  إلى  تميل  المرتفع  العائد  ذات  يُميز   المشاريع  ما  الأعمال  )وهو  ريادة  ذات   (مشاريع  المشاريع  من 

المنخفض أن  العائد  وليفين  كينج  يجادل  المخ،  الماليين    اطر تنويع  الوسطاء  طريق  النشاط  عن  يحفز  أن  يمكن 

الأعمالفرو   ،الابتكاري  كلس  اد  في  التي    احتكار  مرة  يحاولون  الجديدة  الابتكارية  والخدمات  السلع  بسب  الأرباح 

وعليه فإنّ يعد    ،محفوف بالمخاطرهذا النوع من الأعمال سيكون  راط في  ومع ذلك، فإن الانخيدخلونها إلى الأسواق،  

من تقلل    يةبة آلبمثاالمبتكرة  ع  القدرة على الاحتفاظ بمحفظة متنوعة من المشاريوسطاء ماليين تكون لديهم  وجود  

للنمو تو المحتملة  المخاطر   المعززة  المبتكرة  الأنشطة  في  الاستثمار  فإن  عزز  أخرى  بعبارة  أي  التي ،  المالية،  الوساطة 

 النمو الاقتصادي. وعملية  الابتكارمعدل تسريع ستساعد على  ،هل تنويع المخاطرتسّ 

للان . د المحتملة  الأرباح  عن  المالكشف  في  الرياديةشخراط  بامقار   اريع   
ً
والخدمات نة السلع  إنتاج  في  لاستمرار 

ية الاقتصاد أن يتجه المستثمرون نحو المشاريع يتطلب تحسين مستوى إنتاجالحالية بالتقنيات والوسائل الحالية: 

المالية ذات  الريادية عوضًا عن الاستثما الوساطة  تتيح  وليفين  لكينج  فوفقًا  الحالية،  المشاريع  في  العالية ال ر   كفاءة 

 
1 Robert King, Ross Levine, Finance, Entrepreneurship, and growth: Theory and evidence, Journal of monetary 

economics, Vol 32, No 03, December 1993, P 514-517. 
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عإمكا الطلب  زيادة  إلى  يؤدي  ممّا  الريادية،  المشاريع  من  المتوقعة  الأرباح  لتقييم  انية  هذه  في  الاستثمار  لمشاريع، لى 

ال  لرائد الأعمال 
ً
التمويل بشكل كاف إلى الأسواق بصورة  وبالتالي إمكانية توفر  له بجلب منتجات جديدة  ذي يسمح 

 ادي. لاقتصمعدل النمو ا فعساهمة في ر سريعة، وعليه الم

والنمو ا الأعمال  ريادة  تمويل  بين  الروابط  عن  شاملة  صورة  إعطاء  في  ساهما  وليفين  كينج  أن  لملاحظ 

فالا المالية  الموارد  وتجميع  حشد  على  تقتصر  لم  الروابط  هذه  أنّ  حيث  من  قتصادي،  مجموعة  شملت  بل  قط، 

الو  تؤديها  التي  الأخرى،  المالية  والخدمات  المالية،الآليات  الإ وتجد  ساطة  شهدتها  ر  التي  التطورات  أنّ  إلى  هنا،  شارة 

يل التي يعتمد عليها رواد الأعمال في تمويل مشاريعهم، والتي الأنظمة المالية أدّت إلى التوسع والتنوع في مصادر التمو 

بيبإمكانه الروابط  وتوثيق  وتعزيز  وليفين  كينج  حددها  التي  الخدمات  تأدية  ريادا  تمويل  والن  الأعمال  نمو  ة 

التمويل الإسلامي، ملائكة الأعمال، الائتمان  دي، على غرار  الاقتصا التمويل الجماعي،  المال المخاطر،  الأصغر رأس 

 وغيرها من المصادر الأخرى. 

من مصا مزيج  توفر  أن  القول  يمكن  بوصول  وعليه،  يسمح  الذي  التمويل  لم در  المتخصص  المال  شاريع رأس 

م في تحقيق معدلات نمو أعلى في الإنتاجية وتكوين رأس المال، يحدث هذا  سيساهل اقتصاد ما،  ريادة الأعمال داخ

الموا توجيه  إعادة  تمّت  إذا  في  لأنه  إنتاجية  الأقل  بعيدًا عن فرص الاستثمار  عالية  بكفاءة  المالية  نحو  رد  الاقتصاد 

إنتاجية، فسترتفع الإنتاجية وس ناتج افرص أكثر  ي، والشكل المو لاقتصاد أكثر يزداد  آالي  تأثير تمويل ريادة لوضح  ية 

 وليفين: كينج حسبالأعمال على النمو الاقتصادي 
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 وليفين كينج حسبتمويل ريادة الأعمال على النمو الاقتصادي  تأثير  (: آلية02-02الشكل )

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على :المصدر:  

- Anil Kumar Aryal, Domains of entrepreneurial ecosystem and its impact on entrepreneurship, Journal of 

business and social sciences, Vol 03, No 02, November 2021, P 16. 

- Ross Levine, Financial development and economic growth: Views and agenda, Journal of economic literature, 

Vol 35, No 02, 1997, P 691. 

ال والنمو الاقتصادي في ، للعلاقة بين تمويل ريادة الأعم(2013)   (Faruk Ulgen)أولجن    كما تطرق فاروق

"تمو  عنوان  تحمل  التي  البحثية  اقتصاديل  ورقته  في  أنّ  فاروق  اعتبر  الأعمال"،  الريادي،  ريادة    كل   يحتاج  السوق 

 وفعالية كبيرة،  قهتحقي  أجل  من  محدد  لتموي  مشروع إلى
َ
  هما   والتمويل  الأعمال  ريادة  وأدوات  آليات  كما أن  بكفاءة

الا   من  مترابطان  جزءان يحتاجهذا  حيث  المناسب،  إلى  الأعمال  رائد  قتصاد،    ومشاريعه   خططه   لتمويل  التمويل 

خلال  تأسست  التي  الابتكارية تهدفا  الخاصة  توقعاته  من  الأ   إلى  لتي  اع  ويتعين  رباح،تعظيم  المالية  لى  لصناديق 

روادإ  والبنوك منحهم  الذين  الأعمال  يجاد  في مشاريعهم   يمكن  والاستثمار  ت  التمويل  الأرباح،مقابل  تلك    وفي   حقيق 

  ومنتجات  الريادية التي تقدم للأسواق خدمات المشاريع من أساس ي بشكل اديالنمو الاقتص يأتي الاقتصاد، هذا مثل

ترتب كما  الجديدة،    المالية   والعمليات  والمنتجات   بالتقنيات  وكذلك  الصناعية،  تجداتبالمس  تكاراتالاب  طجديدة، 

"  :
ً

قائلا السياق  هذا  في  الاقتصادويضيف  رواد  الرأسمالي،  في  الحقيقية  المصادر  هم  الأعمال   يعتبر   والنواة 

  للتغيير   النقدية  اتميكياالدين  بنوك هيوالومؤسسات التمويل   يةالمال  الموارد  أن  حين  في   الاقتصادية،  للديناميكيات

 تقييم رواد الأعمال

 

 

 نرواد الأعمال الواعدي

 لمال تراكم رأس ا

 بتكارل الا تغيير معد

تحسين مستوى 

 الإنتاجية  

زيادة الإنتاجية من  

 السلع والخدمات 

ادة في معدل  تحقيق زي

 النمو الاقتصادي  

آليات 

 التأثير 

 رواد الأعمال المحتملين احتكاكات السوق 

‌تعبئة‌الموارد‌المالية‌ -

‌تنويع‌المخاطر‌ -

 المحتملة‌تقييم‌الأرباح -
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ومن ثم،  النمو الاقتصادي،    مسار  حتمًا على  سيؤُثر  الأعمال  ريادة  تمويل  شروط  في  التغيرات  فإن  لذلك   ادي، الاقتص

ت الصلة التي تهدف إلى خلق وتنفيذ حوافز للابتكار في ريادة الأعمال وفي ذا  فإن البحث عن السياسات الاقتصادية

تم الإن  ويلآليات  ضد   تاجيةالأنشطة  النظامي  الاستقرار  تعزيز  على  قادر  متسق  كلي  اقتصادي  إطار  خلال  من 

يمكن لذلك لا    ،أحد القضايا الرئيسية التي يواجهها المحللون وصانعو السياسات  اختلال توازن الأسواق المالية هو 

ل  دة الأعمال بشكل كام ريا  ر و لا يمكن تصو ا أية التي يمكن في ظلهالاقتصادي دون مراعاة الظروف المال  النشاط  فهم

 1."المستمر للنمو الاقتصادير كمصد

أظهر حيث  ن تمويل ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي متعددة،  وتعد الأدلة التي أثبتت وجود علاقة إيجابية بي

عامي  قريت بين  الأوروبي  الاتحاد  الأو 2017و  2016ر  الاتحاد  في  الأعمال  ريادة  مشاريع  أنّ  م استف  (EU)ربي  ،  ن  ادت 

، أبلغت  ة الأعماللمشاريع ريادفي أعقاب هذه المبادرة التمويلية الكبيرة  ، ومليار دولار أمريكي  20تسهيل ائتماني بقيمة  

بنسبة   زيادة  عن  الأعضاء  الاقتصاديفي    %2الدول  النمو  من    22في  ‌‌معدل  وأكثر  دول   %5دولة عضو  في خمس 

 . 2  طا ورومانياومال اتيا وأيرلنداما في ذلك بلغاريا وكرو أعضاء ب

يذك حين  برادهانر  في  است(2017)  (Rudra Pradhan et al)وآخرون    رودرا  وزيادة  تعزيز  أنّ  رأس ،  ثمارات 

ف الريادية  المشاريع  نحو  الموجهة  المخاطر   نالمال  المتح ي  الولايات  في  العشرين  القرن  أدّتهاية  الأمريكية  زيادة   دة  إلى 

البلد،حسين  وتيع  لتلك المشار ة  القدرة الابتكاري رأس المال على سبيل المثال، حفز  ف‌‌معدل النمو الاقتصادي داخل 

في   123والطريق    ،في كاليفورنيا    (Silicon Valley)وادي السيليكون السريعة في    التطورات التكنولوجية  المخاطر

تكنولو  عمالقة  ظهور  إلى  أدى  مما  بوسطن،   " Sun Microsystems"و  "Apple Computers":  مثل‌‌جيينمنطقة 

أنّ  2011في عام    (Samila and Sorenson)  ساميلا وسورنسون ر  كما أظه،  "Intel"و المال    مضاعفة تمويل رأس، 

الريادية    المخاطر الو للأعمال  في  الحضرية  المناطق  إنشاء    المتحدةات  لايفي  نسبة  ارتفاع  إلى  أدى  الأخيرة  الآونة  في 

، ونصيب الفرد من الدخل القومي %1,24إلى    %0,22  لتوظيف منسبة اون    %2.21إلى    %0,48الشركات الجديدة من  

إل  %3,78إلى    %0,48من   ذلك  وأرجع  المنطقة،  الابتكاراتى  في  الأعمال  و   تحسين جودة  شبكات  إلى  الوصول  توسيع 

أداء  و ‌‌وتنويع المخاطر أنّ  ،  (2019)  (John  Austin)  ن أوستنجو ، ويضيف  3بشكل عام  اتالشرك وارتفاع مستوى 

ار  االمخاطر  لمال  أس  نموًا  وتوظيفًا  أنتج  المتحدةكبيرًا  قتصاديًا  الولايات  الأخيرة،  الأمريكية  في  العقود  المال   في  فرأس 

 
1 Elias Grayaniss, Op cit,  P 732-733. 
2 Lenon Watambwa, Dephine Shilongo, Analysisian analysis of the impact of SME financing on economic growth 

in zimbabwe (2015-2019), February 2021, P P 15-16. https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3779488   

Was consulted on, 24/06/2023  at 15 :34. 

    انسيسكو بولاية كاليفورنيا في الولايات المتحدة، يجتمع فيها عدد كبير من مطوري ومنتجي الشرائح أو الرقاقات السيليكونية  هي المنطقة الجنوبية من منطقة خليج سان فر

 تضم جميع أعمال التقنية العالية في المنطقة، لمتكاملة(، وحارة ائ)الدا
ً
 لمصطلح التقنية العالية. ليا

ً
 حيث أصبح اسم المنطقة مرادفا

3 Rudra Pradhan, et al, Venture capital investment, financial development, and economic growth: the case of 

European single market countries, An international journal of entrepreneurial finance, Vol 19, No 04, 2017, P P 01-

02. 

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3779488
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 أنه  جمالي،  الإ   فقط من الناتج المحلي  %0,2  يشكلسنويًا    المخاطر
ّ
من الناتج المحلي الإجمالي    %21  ما نسبته  يحققإلا

 . 1لمخاطر المدعومة من رأس المال ا الريادية للأعمالشكل عائدات  للولايات المتحدة في

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

 

 

 

 

 

 
1 John Austin, As the venture capital game gets bigger, the midwest keeps missing out, Brookings, 

https://www.brookings.edu/research/as-the-venture-capital-game-gets-bigger-the-midwest-keeps-missing-out/ , Was 

consulted on 62 /06/2023 at 23 :13. 

https://www.brookings.edu/research/as-the-venture-capital-game-gets-bigger-the-midwest-keeps-missing-out/
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 خلاصة

المتعلقة بالنمو الاقتصادي، وكذا النظريات والنماذج هم المفاهيم  من خلال هذا الفصل قمنا باستعراض لأ 

الم الاقتصادية  النظرية  إلى  بالإضافة  المفهوم،  لهذا  تمو المفسرة  بين  للعلاقة  الأعمفسرة  ريادة  واايل  لنمو ل 

 لص الفصل إلىالاقتصادي، والتي انطلقنا في تحليلها من العلاقة الأولية بين ريادة الأعمال والنمو الاقتصادي، وخ

ل أهمية سواء  للنمو الاقتصادي  الدولة  ح تلمجتمع من خلال  أنّ  أو  المعيشة للأفراد  من خلال ككل  سين مستويات 

ومداخيلها،   إيراداتها  يزيادة  في  كما  البشرية، ملية  عتحكم  الطبيعية،  العوامل،  من  مجموعة  الاقتصادي  النمو 

الباحثينولوجيالتك العديد من  في وصف الكة، وغيرها، اجتهد  العملية ن  في تلك  بها هذه العوامل  التي تتحكم  ،  يفية 

والنماذج يات  ر للنمو في النظ   كعامل محددفسّر  تل لم  هذا من جهة، ومن الجهة المقابلة وبالرغم من أنّ ريادة الأعما

أداة    الأدبية،   تعتبر  أنها   
ّ

الاقتصادي،    إلا النمو  تحفيز  في  تساهم  أن  هذه  بإمكانها  تمتد  إلى  كما  الجانب  العلاقة 

ر  عملية  في  كبيرة  بدجة  يتحكم  الذي  الأعمال،  التمويلي  الجيد  يادة  واختيارها  تقييمها  خلال  من  المالية  فالوساطة 

الأ  لرواد  وتوفير  والكفء  المالية  لموار اعمال،  تنويعها  د  إلى  إضافة  لهم،  الالكافية  في  ماستثماراتها  المشاريع عديد  ن 

بتلك المشاريع  المستقبلية  وكشفها للأرباح  الريادية المال  المتعلقة  ، ستعمل على تسريع معدلات الابتكار وتراكم رأس 

ا بتحسين مستويات  الذي يسمح  زيادبالشكل  وبالتالي  دااة معدلات الإنتلإنتاج،  اختبار ج  خل الاقتصاد، وسنحاول 

العلاقة   الواقعهذه  أرض  الدراسة     على  من  الموالي  الفصل  في  في  الصناعيةمختارة    مجموعةوهذا  البلدان  . من 



 

 

 

 

:مم الث  صلمالث 
اسممالف  ث  ث مق  رمما 
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 صناعيةالفصل الثالث: قياس تأثير تمويل ريادة الأعمال على النمو الاقتصادي في مجموعة من البلدان ال

 تمهيد 

ا  
ً
النظريانطلاق الامن  النمو  ة  تحفيز  في  الأعمال  ريادة  تمويل  مساهمة  وكيفية  مدى  حددت  التي  قتصادية 

التي تؤديها الوسا  الاقتصادي الماليةمن خلال مجموعة الوظائف  بناء نموذج   ، سنحاول من خلال هذا الفصلطة 

عن يضم  قياس ي   المعبّرة  الرقابية  وحتى  التابعة  المستقلة،  المتغيرات  من  الر المتغيرا   مجموعة  للموضوعت    ئيسية 

بلد، خلال الفترة   19ى عينة من البلدان الصناعية مكونة من  عل  ميدانيًانسعى من خلاله إلى اختبار هذه العلاقة  ،

أحد أشهر أساليب النمذجة القياسية البيانات تمت الاستعانة ب  ةولمعالج،  2020إلى غاية عام    2007م  االممتدة من ع 

والبرنامج الإحصائي  ،  (Panel Data)البانل  بيانات  الزمنية المقطعية أو ما يعرف بلاسل  يانات الس أسلوب بي  المتمثل ف

STATA 17.   

ر  تمويل  تأثير  بدراسة  أكثر  في  وللإلمام  الاقتصادي  النمو  على  الأعمال  الصناعية يادة  البلدان  من  مجموعة 

م الدراسة  وأدوات  لطريقة  الفصل  هذا  من  الأول  الجزء  في  عر سنتطرق  خلال  لمجن  متغيرات تمع  ض  الدراسة، 

الثاني    مة في الدراسة، في حين سيخصص الجزءالإحصائية الأخرى المستخدالدراسة ومختلف الأساليب والاختبارات  

النلتقد المبحثين  ير  إلى  الفصل  تقسيم  تم  هذا  على  بناءً  نتائج،  من  فيها  ورد  ما  وتحليل  ومناقشة  القياسية  ماذج 

 التاليين: 

 لطريقة والأدوات؛ ول: ا لمبحث الأ ا -

 النماذج مناقشة وتحليل النتائج. ر المبحث الثاني: تقدي -
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 المبحث الأول: الطريقة والأدوات 

، بالإضافة إلى والمتمثل في مجموعة البلدان الصناعيةالتطرق لمجتمع الدراسة  ل هذا المبحثسنحاول من خلا 

الد المعبمتغيرات  عنراسة  الاق  رة  النمو  التابع  والمتغير  الأعمال  ريادة  تمويل  التفسيري  إلالمتغير  إضافة  ى تصادي، 

الإحصائية والبرامج المستخدمة في  ، كما سنتناول أيضًا الأدوات  المتغيرات الرقابية التي تمّ إدراجها في نموذج الدراسة

 معالجة بيانات ومعطيات الدراسة.

 ةلدراس امع المطلب الأول: مجت

ال البلدان  بمصطلح  هنا  ونعني  الصناعية،  البلدان  من  الدراسة  مجتمع  "يتكون  التي  صناعية:  البلدان  تلك 

وبالتالي فإن  "، السلع والخدمات على نطاق واسع.لإنتاجي نحو التنمية الصناعية وإنتاج يتجه اقتصادها أو نموذجها ا 

االصناعي  البلد   فيه  الذي  لبلدهو  الصنا  يقدم  مضافة  ق  اعيلقطاع  ببقيةيمة  مقارنة  للاقتصاد  القطاعات    أكبر 

 .1، وغيرها من القطاعاتالزراعي، قطاع الطاقة القطاعالأخرى، مثل 

م أنّ  إلى  التنويه  يجب  فقطكما  يقتصر  لا  الصناعية  البلدان  المتقدمة  صطلح  البلدان  مجموعة  بل على   ،

صائص  ، والتي تملك خصائص قريبة من خنمو الريعة  س قتصادات  الايشمل أيضًا مجموعة البلدان الناشئة ذات  

في كثير  كذلك    صطلح عليها، لذلك ي اقتصاداتها بعد إلى مرتبة الاقتصادات المتقدمةلم تصل  البلدان المتقدمة، لكنها  

هم  أ  ذكر، وعليه يمكن  2(Newly Industrialized Countries (NIC)) البلدان الصناعية الجديدة  بمن الأحيان  

ميز البلدان الصناعية في النقاط التاليةوالخصالصفات 
ُ
 : 3ائص التي ت

 ؛ات قيمة عاليةمنتجات ذقتصادها بدرجة كبيرة على الصناعة والتنمية الصناعية التي تتضمن بلدان يقوم ا -

ظهر البلدان الصنا -
ُ
 عية مستويات أعلى ومستمرة من التنمية الاقتصادية والنمو الاقتصادي؛ ت

 الصناعية بمستوى دخل مرتفع، ونوعية حياة أعلى؛ ن لبلداافرد داخل يتمتع ال -

الابتكا - التركيز على  مع  المجالات،  في شتى  التكنولوجيا  من  عالية  فيتتميز بمستويات  والتطوير  البحث    ر وأنشطة 

 الصناعية والانتاجية؛العمليات 

 وفعالية؛ تتمتع البلدان الصناعية ببنية تحتية متطورة  -

 
1 Economy-Pedia, Pays industrialisé - Qu'est-ce que c'est, définition et concept, https://economy-

pedia.com/11032090-industrialized-country , a été consultée le :  08/09/2023 à 21 :57. 

    الصن 
ً
 في المجال الاقتصادي والإنتاج )أساسا

ً
لها القدرة على التصنيع والابتكار والاختراع بشكل فعّال   عة(،امجموعة من الدول التي حققت تقدما أي أنها تلك الدول التي 

 نتج. وقوي مما يسمح لها بالتصدير مما تصنع وت 

2 Daniela Neonila, Roxana Manuela, The emerging economies classification in terms of their defining, grouping 

criteria and acronyms used for this purpose, Management strategies journal, Vol 26, No 04, 2014, PP 311-312. 
3 Economy-Pedia, Op cit, Was consulted on :  08/09/2023 à 22 :31. 

https://economy-pedia.com/11032090-industrialized-country
https://economy-pedia.com/11032090-industrialized-country
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، ر تأهوق عمل أكثتحتوي على س -
ً
 انخفاض معدلات البطالة. مع يلا

وبالاعتماد الدراسة،  أهداف  الاعتبار    ولبلوغ  بعين  الأخذ  مع  سبق  ما  في  مدى  على  المعتمدة  البيانات  توافر 

 لد صناعي كانت موزعة كالآتي:ب 19 حصر مجتمع الدراسة فيحليل، تم الت

 الدراسة مجتمع: (01-03) الجدول رقم 

 د البل الفئة 

الولايات المتحدة الأمريكية، كندا، المملكة المتحدة، فرنسا، إيطاليا، فلندا، الدنمارك،    بلدان المتقدمة ال

 الجنوبية. سويسرا، النمسا، بلجيكا، اليابان، كوريا  

 روسيا، الميكسيك، تركيا، ماليزيا، الشيلي، جنوب إفريقيا، اليونان.   البلدان الناشئة 

   لطالبمن إعداد االمصدر: 

الدراسة، يمكننا الإشارة إلى القيمة المضافة لقطاع الصناعة وكذا نسبة مساهمته  مجتمع  بعد الاستقرار على  

 :2022عام إلى غاية عام  2007في الناتج الإجمالي الحقيقي في البلدان محل الدراسة خلال الفترة الممتدة من 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  َ                                                            ََقتصاديَفيَمجموعةَمنَالبلدانَالصناعيةَعلىَالنموَاَلاََعمالَرَتمويلَريَدةَالَ أ ثالفصلَالثالث:َقياسََ   ََ                                                         

[151] 
 

 (2022-2007) في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للبلدان محل الدراسة اهمته( ونسبة مسالقيمة المضافة لقطاع الصناعة )الوحدة = مليون دولار: (02-03)الجدول رقم 

 . 817:1على الساعة    09/09/2023، تم الاطلاع في /D.MANF.CD?end=2022&start=1986NV.INindicator/https://data.worldbank.orgبيانات البنك العالمي، من إعداد الطالب، بالاعتماد على  المصدر:

 

 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 167512.07 كندا

%12 

158561.37 

%11 

136696.50 

%10 

143297.37 

%10 

148268.98 

%10 

150429.83 

%10 

149936.86 

%10 

154393.31 

%9 

155268.33 

%10 

155254.36 

10% 

158273.81 

%10 

163116.42 

%10 

163086.02 

%9 

147436.68 

- 

154292.25 

- 

159903.07 

- 

 257347.36 فرنسا 

%12 

248989.96 

%9 

234453.18 

%11 

239987.41 

%10 

249686.60 

%10 

249073.47 

%10 

248787.49 

%10 

252809.47 

%10 

254496.73 

%10 

256677.03 

%10 

262424.02 

%10 

266781.17 

%10 

272286.80 

%10 

237773.94 

%9 

250344.35 

%9 

252539.51 

%9 

 309741.83 ياإيطال

%16 

299657.57 

%15 

244288.33 

%14 

267305.84 

%14 

271614.41 

%14 

260756.06 

%14 

257267.97 

%14 

257840.14 

%14 

264390.82 

%14 

272252.61 

%15 

281714.42 

%15 

286570.43 

%15 

285298.70 

%15 

247126.13 

%15 

281897.60 

 

282632.76 

 

 921290.41 اليابان 

%22 

918997.03 

%21 

754326.37 

%19 

877804.58 

%21 

851654.59 

%20 

869501.81 

%20 

864473.67 

19% 

884300.56 

%20 

909542.62 

%20 

910495.16 

%20 

948146.75 

%20 

980530.84 

%21 

962765.40 

%20 

905011.21 

%20 

973117.83 

%20 

- 

- 

 294095.65 كوريا. ج 

%25 

304519.13 

%26 

297408.80 

%26 

337922.26 

%27 

355637.30 

%28 

360657.03 

%28 

371736.91 

%28 

38358.27 

%27 

389984.15 

%27 

398966.72 

%26 

413797.64 

%27 

427464.96 

%27 

432242.72 

%25 

427607.30 

%25 

457075.87 

%25 

463318.59 

%26 

 54659.10 ماليزيا 

%26 

54272.65 

%25 

49759.42 

%24 

53064.799 

%23 

55950.24 

%23 

58420.53 

%23 

60413.91 

%23 

64101.07 

%23 

67181.918 

%22 

70131.60 

%22 

74373.06 

%22 

78054.79 

%22 

80983.99 

%21 

78823.96 

%22 

86344.64 

%23 

93335.55 

%23 

 180861.24 الميكسيك

%16 

178378.42 

%16 

160301.75 

%15 

174262.29 

%16 

179771.22 

%15 

186853.91 

%16 

187835.82 

%16 

187835.82 

%16 

201112 

%17 

204233.91 

%17 

209920.28 

%18 

213790.52 

%18 

214210.60 

%17 

194583.67 

%17 

211149.81 

%18 

222193.94 

%19 

 160857.96 روسيا

%15 

157444.17 

%15 

134432.29 

%13 

146004.97 

%13 

158547.65 

%11 

166767.92 

%11 

169111.60 

%11 

170400.19 

%11 

168840.26 

%12 

170674.65 

%12 

178160.42 

%12 

185219.59 

%13 

190530.92 

%13 

190799.53 

%13 

202205.66 

%13 

197191.66 

%13 

 42525.76 ج.إفريقيا 

%15 

43510.26 

%16 

38886.44 

%15 

41183.59 

%14 

42433.11 

%13 

43322.70 

%12 

43763.93 

%12 

43481.55 

%12 

43400.94 

%13 

43596.01 

%12 

43513.90 

%13 

44216.98 

%12 

43757.69 

%12 

38304.50 

%12 

40805.81 

%12 

40783.81 

%12 

 111602.99 سويسرا

%19 

115265.03 

%19 

100393.29 

%18 

107553.81 

%18 

117048.05 

%18 

114019.53 

%18 

116506.12 

%18 

118106.04 

%18 

118823.72 

%17 

123542.78 

%17 

129860.53 

%17 

136734.02 

%18 

141067.93 

%18 

135210.77 

%18 

150664.91 

%18 

157043.03 

%18 

 95772.32 تركيا

%17 

96212.96 

%16 

87595.97 

%15 

95631.51 

%15 

114981.12 

%16 

117473.23 

%16 

129001.92 

%16 

136241.79 

%17 

144307.46 

%17 

150093.71 

%17 

164000.96 

%18 

166011.35 

%19 

161928.78 

%18 

167401.72 

%19 

198321.66 

%22 

206865.43 

%22 

 266587.83 م.المتحدة

%10 

268658.40 

%10 

244661.89 

%9 

248329.97 

%10 

245313.27 

%9 

250959.08 

%9 

260538.23 

%10 

268605.35 

%9 

270580.13 

%9 

268928.09 

%9 

272183.53 

%9 

283870.10 

%9 

287219.85 

%9 

287542.60 

%9 

316527.64 

%9 

304357.70 

%8 

 2141857.71 و.م. أ

%13 

2099058.84 

%12 

1898168.36 

%12 

2008123.99 

%12 

2017529.68 

%12 

2008861.44 

%12 

2065307.44 

%12 

201904.27 

%12 

2123243.20 

%12 

2116956.87 

%11 

2188030.99 

%11 

2280073.01 

%11 

2315781.52 

%11 

2209199.77 

%11 

2359197.84 

%11 

- 

- 

 60473.07 النمسا
%18 

61130.71 
%17 

52128.41 
%16 

56360.63 
%16 

60435.64 
%17 

61667.66 
%17 

61828.15 
%16 

63211.40 
%17 

63751.12 
%17 

66528.45 
%17 

68673.97 
%17 

71737.14 
%17 

72432.64 
%17 

68220.90 
%16 

74702.59 
%17 

77325.36 
%16 

 59431.83 بلجيكا

%15 

57446.03 

%14 

52440.13 

%13 

55636.75 

%13 

55708.64 

%13 

57832.46 

%13 

55400.42 

%13 

57127.15 

%13 

58685.80 

%13 

57720.85 

%12 

58606.69 

%12 

58607.36 

%12 

61009.67 

%12 

58487.42 

%12 

58504.73 

%12 

58618.89 

%13 

 20852.16 الشيلي
%11 

21480.28 
%10 

20506.70 
%10 

21210.24 
%10 

23267.38 
%10 

24469.01 
%10 

24707.93 
%10 

24830.91 
%10 

25216.90 
%10 

25193.81 
%10 

25431.90 
%9 

26760.11 
%10 

26371.81 
%9 

25777.69 
%9 

27866.45 
%9 

27179.43 
%10 

 36052.47 الدنمارك

%12 

35829.05 

%12 

31566.28 

%11 

32760.41 

%11 

34807.94 

%11 

36228.70 

%11 

37238.09 

%12 

37738.21 

%12 

37541.89 

%12 

39795.71 

%13 

43523.61 

%13 

44826.89 

%13 

47143.95 

%13 

45889.79 

%13 

48327.99 

%12 

57301.54 

%11 

 48246.06 فلندا
%22 

46986.76 
%21 

36079.14 
%17 

38817.42 
%17 

38837.39 
%16 

34339.42 
%14 

34621.24 
%15 

34313.91 
%14 

34440.39 
%15 

36129.07 
%15 

38814.09 
%15 

37144.27 
%15 

38315.92 
%14 

37371.73 
%14 

38064.06 
%15 

39403.24 
%16 

 27442.88 اليونان

%8 

25760.53 

%9 

24639.50 

%8 

21347.98 

%8 

18645 

%8 

17049.80 

%8 

15576.57 

%8 

15938.37 

%8 

1623076 

%8 

15575.99 

%8 

16284.21 

%8 

17219.30 

%8 

17501.67 

%8 

18815.16 

%9 

21083.50 

%9 

22042.71 

%9 

https://data.worldbank.org/indicator/NV.IND.MANF.CD?end=2022&start=1986
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وريًا في  من النتائج الموضحة في الجدول أعلاه، يمكن القول بشكل عام أنّ قطاع الصناعة يلعب دورا هامًا ومح

تمثل  اقتصادات   التي  الفترة    مجتمعالبلدان  خلال  وذلك  يساهم(2022-2007)الدراسة،  حيث  الصن  ،  اعة  قطاع 

نسب معتبرة في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في معظم البلدان، وإلى جانب البلدان المتقدمة، فإن الملفت للانتباه ب

أيضًا ارتفاع هذه النسبة في العديد من البلدان الناشئة على غرار ماليزيا، تركيا والميكسيك، حيث بلغ فيها متوسط  

ق مساهمة  الصناعةنسبة  الناتج   طاع  الفترة  المح  في  هذه  خلال  الحقيقي  الإجمالي  على   %16.7  %17و،  %23لي 

ل على التطورات التي حققتها هذه الدول في هذا المجال. و تال  الي، وهو مؤشر حقيقي يدُّ

 تغيرات الدراسةالمطلب الثاني: م

ال  من  الرئيس ي  الهدف  الأعمال  يتمثل  ريادة  تمويل  أثر  قياس  في  ادراسة  النمو  فعلى  البلاقتصادي  لدان  ي 

الواقع، لذلك وبالاستناد  الهدف على أرض  الدراسة لتجسيد  التعبير كميّا عن متغيرات  ما يتطلب  الصناعية، وهو 

توافر   مدى  الاعتبار  بعين  الأخذ  إلى  إضافة  الموضوع  مجال  في  السابقة  العلمية  والجهود  الاقتصادية  النظرية  على 

اختيار   تمّ  عشر  البيانات،  ل(  11)أحد  المتغير لتعبيمؤشرًا  التابع،  المتغير  في  تتمثل  التي  الدراسة  متغيرات  عن   ر 

 لمستقل، بالإضافة إلى مجموعة من المتغيرات الضابطة. ا

بالنم عنه  والمعبر  للدراسة  التابع  اشتفالمتغير  الاقتصادي  ثلاثة  و  على  المحلي  مؤشرات    (03)مل  الناتج  هي: 

، نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  2015ريكي لسنة  الأم  للدولار  بتالإجمالي الحقيقي أو بالسعر الثا

ونصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي أو    2015أو بالسعر الثابت الحقيقي للدولار الأمريكي لسنة  

ت الخاصة بالمؤشرات  بياناي جمع ال ف  ، ولقد تم الاعتماد2017لسعر الثابت لتعادل القوة الشرائية بالدولار لعام  با

 (. World Bank Groupe)لي و دالثلاث على قاعدة بيانات مجموعة البنك ال

الأ  ريادة  تمويل  في  يتمثل  والذي  التفسيري  أو  المستقل  المتغير  الا أمّا بخصوص  فتّم  الدراسة عمال،  في  عتماد 

أربع الفاتورة  (04)ة  على  تحويل  عقد  مؤشر  من:  كل  ضمّت  رأس،  مؤشرات  القروض  مال    مؤشر  مؤشر  المخاطر، 

الأمريكي،   بالدولار  المؤشرات  هذه  كل  عن  التعبير  تم  حيث  الحكومية،  القروض  ومؤشر ضمانات  القائمة  التجارية 

الفاتورة  تحويل  عقد  بمؤشر  الخاصة  البيانات  على  الحصول  تم  أنه  إلى  الإشارة  بيانات    وتجدر  قاعدة  الهيئة  من 

 Global) وليةدلوتمويل الحسابات المفتوحة للمستحقات التجارية المحلية واورة الفاتد تحويل عقالتمثيلية العالمية ل

Representative Body for Factoring and Financing of Open Account Domestic and International 

Trade Receivablesت حين  في  الاقتصا(،  التعاون  منظمة  بيانات  قاعدة  على  الاعتماد   The)ة  والتنمي  ديم 

Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD))    لجمع بيانات باقي مؤشرات تمويل

 ريادة الأعمال. 
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الرقابية  بالمتغيرات  كذلك  عليها  يصطلح  التي  أو  الضابطة،  المتغيرات  من  مجموعة  إدراج  أيضًا  تمّ  كما 

(Control Variables  )ها في التقليل من نسبة الخطأ الناتج عن تأثير المتغيرات إدراجلهدف من  ا  في النموذج، ويكمن

المدرجة،  ى ر الأخ الضابطة  المتغيرات  هذه  تأثير  قدر  بنفس  المستقلة،  المتغيرات  غير  من  التابع  المتغير  تم    على  وقد 

  ذي تمصادية ال قتي نموذج الدراسة، بحيث شملت كل من: مؤشر الحرية الامؤشرات ضابطة ف(  04)أربع    استخدام

بيانات   قاعدة  من  به  الخاصة  البيانات  التراثتحصيل  التنمية (The Heritage Fondation)  مؤسسة  مؤشر   ،

 United Nations Development)البشرية الذي حُصلت بياناته من قاعدة بيانات برنامج الأمم المتحدة الإنمائي  

Programme (UNDP) )  الذي العالمي  الابتكار  مؤشر  الم،  عن  الفكرية    نظمةيصدر  للملكية   World)العالمية 

Intellectual Property Organization (WIPO)  ) من  ومؤ به  الخاصة  البيانات  تحميل  تمّ  الذي  التضخم  شر 

 نمية. الاقتصادي والت  قاعدة بيانات منظمة التعاون 

يتن الموالي  متغوالجدول  كل  وفق  حدة  على  مؤشر  لكل  ودقيق  مختصر  توضيح  بالإضااول  إلير،  روابط  فة  ى 

 ؤشرات الدراسة: قواعد البيانات التي تمّ الاعتماد عليها في جمع وتحصيل البيانات الخاصة بم

 : متغيرات الدراسة ومصادر جمع البيانات (03-03)الجدول 

   المصدر التعريف  المؤشر 

 ة التابع اتالمتغير 

  الناتج المحلي الإجمالي

الحقيقي أو بالسعر الثابت  

 2015عام يكي لولار الأمر للد

(Gross Domestic 

Product (GDP)-

Constant 2015 US$) 

هو مجموع إجمالي بالسعر الثابت أو الحقيقي،   الإجماليالناتج المحلي  

المقيمين   المنتجين  جميع  قبل  من  المضافة  معين،  القيمة  اقتصاد  داخل 

جة  ات غير مدر بالإضافة إلى أي ضرائب على المنتجات ومطروحًا منه أي إعان 

المنتجات  في على  ،  قيمة  إجراء خصومات  دون  قيمة  ويتم حسابها  انخفاض 

، يتم التعبير عن  الأصول المصنعة أو على استنزاف وتدهور الموارد الطبيعية

يتم تحويل أرقام  ، و بالدولار الأمريكي و   2015البيانات بالأسعار الثابتة لعام  

من العملات المحلية  لي  الدو   هجية البنك وفق من الدولار للناتج المحلي الإجمالي  

الرسمي الصرف  أسعار  لعام  باستخدام  أمّا  2015ة  قليل  ،  لعدد  بالنسبة 

من البلدان التي لا يعكس فيها سعر الصرف الرسمي السعر المطبق بفعالية  

 على معاملات الصرف الأجنبي الفعلية، يتم استخدام عامل تحويل بديل.

https://data.worldba

nk.org/indicator/NY

.GDP.MKTP.KD  

نصيب الفرد من الناتج  

أو    الإجمالي الحقيقيالمحلي 

بالسعر الثابت للدولار  

 2015الأمريكي لعام 

(Gross Domestic 

Product Per Capita 

( )-Constant 

2015 US$) 

 

داخل  اتج المحلي الإجمالي مقسوما على عدد السكان  الن ن  هو عبارة ع 

معين   العااقتصاد  منتصف  الدراسة  في  بيانات  وتعطى  الثابتة  م،  بالقيمة 

 . 2015للدولار الأمريكي لعام  

https://data.worldba

nk.org/indicator/NY

.GDP.PCAP.KD   

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.KD
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.KD
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.KD
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نصيب الفرد العامل من  

الناتج المحلي الإجمالي  

لسعر الثابت  أو با الحقيقي

لتعادل القوة الشرائية  

 2017بالدولار لعام 

(Gross Domestic 

Product per person 

employed 

( )- 

Constant 2017 PPP 

$) 

 

الي مقسومًا الإجمتج المحلي  عامل هو النا   فردالناتج المحلي الإجمالي لكل  

العمالة   إجمالي  و   اقتصادداخل  على  لتعادل  معين،  الإجمالي  المحلي  الناتج 

هو الناتج المحلي الإجمالي المحول إلى الدولار الدولي    (PPP)القوة الشرائية  

لعام   الدولي   2017الثابت  البنك  منهجية  معدلات ،  وفق  باستخدام  وهذا 

الشرائية القوة  الد  كما  ،تعادل  الشرائية على  ولار  يتمتع  القوة  بنفس  الدولي 

 تحدة.الناتج المحلي الإجمالي التي يتمتع بها الدولار الأمريكي في الولايات الم

https://data.worldba

nk.org/indicator/SL.

GDP.PCAP.EM.KD   

 ةات المستقلالمتغير 

 د تحويل الفاتورة عق

(Factoring (FTR)) 
 

قيمة الفواتير التي تم تحويلها من الموردين إلى مؤسسات عقد تحويل 

نهاية كل سنة،   في  الدراسة  بلدان  المتواجدة خارج  أو  المحلية  الفاتورة سواء 

نيابة عن رواد  حيث قامت هذه   الفواتير  بتغطيتها وسداد قيمتها  المؤسسات 

 لمتواجدين داخل كل بلد من بلدان الدراسة. ين وامال المحلي الأع

https://fci.nl/en/ann

  review-ual 

 رأس المال المخاطر

(Ventur capital 

(VC or VTRK)) 

المستثمرة   المبالغ  في قيمة  المخاطر  المال  رأس  مؤسسات  قبل  من 

ا رواد  في  مشاريع  استثمارات مؤسسات   نهايةلأعمال  اشتملت  كما  كل سنة، 

معظم الدول محل الدراسة  رأس مال المخاطر على جميع أنماط التمويل في  

تحويل   مال  رأس  والتوسع،  النمو  مال  رأس  والانطلاق،  الإنشاء  مال  )رأس 

 الملكية، رأس مال التصحيح(. 

-https://www.oecd

ilibrary.org/industr

-and-y

-services/financing

-and-smes

-entrepreneurs

 en-2022_e9073a0f 

 جارية القائمة القروض الت

(Outstanding 

business loans 

(OBL)) 

ى رواد الأعمال في نهاية قة علالأجل مستحهي عبارة عن قروض قصيرة  

والمؤسسات  المصرفية  المؤسسات  مختلف  قبل  من  منحها  يتم  سنة،  كل 

 المالية الأخرى المتواجدة داخل كل بلد.

-cds://www.oehttp

ibrary.org/industril

-and-y

-services/financing

-and-smes

-entrepreneurs

 en-2022_e9073a0f 

ضمانات القروض  

 الحكومية

(Government Loan 

Guarantees (GLG)) 

على رواد الأعمال والتي تمّ ضمانها   القيمة الكاملة للقروض المستحقة

ومية المحلية لكل  الحك  ت والبرامجمن طرف مجموعات مختلفة من المؤسسا

الوفاء   عن  الأعمال  رواد  تخلف  ما  حالة  في  بالكامل  تغطيتها  يتم  كما  بلد، 

 قيم المتغير خلال سنوات الدراسة بالدولار الأمريكي.قيمتها، ويُعبّر عن ب 

-https://www.oecd

ilibrary.org/industr

-and-y

-services/financing

-and-smes

-entrepreneurs

 en-2022_e9073a0f 

 ضابطةالمتغيرات ال 

 مؤشر الحرية الاقتصادية 

(The Index of 

Economic Freedom 

(EFI)) 

عام   منذ  سنوي  بشكل  صادر  مؤشر  بالش1995هو  بين ،  راكة 

جورنال  (  Heritage Foundition)الثرات  ؤسسة  م ستريت  وال  ومجلة 

(Wall Street Journal)( أربعة  وتقييم  قياس  خلاله  من  يتم   ،04  )

 جوانب رئيسية للبيئة الاقتصادية:  

https://www.heritag

reexploorg/index/e.   

https://data.worldbank.org/indicator/SL.GDP.PCAP.EM.KD
https://data.worldbank.org/indicator/SL.GDP.PCAP.EM.KD
https://data.worldbank.org/indicator/SL.GDP.PCAP.EM.KD
https://fci.nl/en/annual-review
https://fci.nl/en/annual-review
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-2022_e9073a0f-en
https://www.heritage.org/index/explore
https://www.heritage.org/index/explore
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 سيادة القانون )حقوق الملكية، نزاهة الحكومة والفعالية القضائية(؛  -

 حة المالية(؛ ، الصبء الضريبي حجم الحكومة )الإنفاق الحكومي، الع -

 ة )حرية الأعمال، حرية العمل، السياسة النقدية(؛ الكفاءة التنظيمي  -

 انفتاح السوق )حرية التجارة، حرية الاستثمار السياسة المالية(.  -

اقتصادات  و  التقرير  الحرية   186يصنف  درجة  حسب  دولة 

من   مقياس  على  النقاط  باحتساب  ال   100إلى    0الاقتصادية  حصول  ويتم 

ا خلال    لدرجةعلى  من  للبلد  الحريات  الكلية  هذه  متوسط  حساب 

منها، وتصنف  12الاقتصادية الاثني عشر ) لكل  (، مع إعطاء وزن متساوي 

الدول حسب هذا المؤشر كدول ذات اقتصاد حر إذا كانت قيمة المؤشر بين  

بين  100و  80 المؤشر  قيمة  كانت  إذا  جزئيا  حر  اقتصاد  ذات  ودول   ،70  

ذات79.9و ودول  ق اقتص  ،  كانت  إذا  معتدل  حر  بين  اد  المؤشر    60يمة 

بين  69.9و المؤشر  قيمة  كانت  إذا  اقتصاد غير حر جزئيا  ذات    50، ودول 

 .49.9و  0كانت قيمة المؤشر بين ودول ذات اقتصاد منغلق إذا  59.9و، 

 مؤشر التنمية البشرية 

(Humain 

Development Index 

(HDI)) 

المتحدة  الأمم  برنامج  عن  سنوي  بشكل  يصدر  مركب  مؤشر  هو 

والمكونة  ويقيس مستوى التنمية البشرية في الدول    1990الإنمائي منذ عام  

للبالغين  وسنوات    من ثلاثة أبعاد هي: البعد التعليمي )عدد سنوات الدراسة 

المتوقعة للأطفال في سن الالتحاق بالمدرسة(، البعد الصحي )العمر    دراسةال 

(، ويتم  الدخل القومي الإجمالي للفرد المتوقع عند الدراسة( والبعد المعيش ي )

منهجي  وفق  البشرية  التنمية  مؤشر  هندس ي  تقدير  متوسط  تمثل  ة 

  ق هذاف الدول وف ، ويتم تصنيللمؤشرات الطبيعية لكل من الأبعاد الثلاثة

 ( مجموعات هي: 04المؤشر إلى أربع )

بين   - المؤشر  قيمة  تكون  عندما  جدا  مرتفعة  بشرية  تنمية  ذات    0.8دول 

 ؛1و

بين   - المؤشر  قيمة  تكون  عندما  مرتفعة  بشرية  تنمية  ذات    0.7دول 

 ؛ 0.79و

بين   - المؤشر  قيمة  تكون  عندما  متوسطة  بشرية  تنمية  ذات    0.55دول 

 ؛ 0.69و

ت - ذات  بشرية دول  بين  ضعيف  نمية  المؤشر  قيمة  تكون  عندما    0ة 

 . 0.549و

https://hdr.undp.or

-g/data

-center/human

-development

index#/indicies/HDI  

 مؤشر الابتكار العالمي 

(Index Innovation 

Global (GII)) 

صادر عن    في بلد ما،   الأداء الابتكاري مؤشر عالمي يقيس  عبارة عن  هو  

الفكرية للملكية  العالمية  فرعيين    (WIPO)  المنظمة  مؤشرين  من  يتكون 

من   أكثر  يضمان  واللذان  الابتكار  ومخرجات  مدخلات  مؤشر    80يمثلان 

ي  لمال البشر المؤسسات ورأس ا فردي، حيث تشمل مدخلات الابتكار كل من  

فيما  وال  الأعمال،  وتطور  الأسواق  تطور  والطبيعية،  التحتية  البنية  بحث، 

المعرفة   )إنتاج  المعرفية والتكنولوجية  الثاني المخرجات  الفرعي  المؤشر  يضم 

المنتجات   الملموسة،  غير  )الأصول  الابداعية  المخرجات  وتأثيرها(،  ونشرها 

https://www.wipo.

int/global_innovat

ion_index/en/   

https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI
https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI
https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI
https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI
https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI
https://www.wipo.int/global_innovation_index/en/
https://www.wipo.int/global_innovation_index/en/
https://www.wipo.int/global_innovation_index/en/
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 الانترنت(. اع المباشر عبر دالخدمية المبتكرة والاب 

 مؤشر التضخم 

(Inflation (INF)) 

المستهلك   أسعار  بمؤشر  المقاس  التضخم   consumer)يعكس 

price index (CPI))  في السنوي  للتغير  المئوية  ا  النسبة  لتي  التكلفة 

التي قد  ي  والخدمات  السلع  من  على سلة  للحصول  العادي  المستهلك  تحملها 

محددة،تكون   زمنية  فترات  على  تتغير  أو  تقدير    ثابتة  النمو  ويتم  معدل 

 .2015للتضخم وفق سنة الأساس   السنوي 

.ohttps://data.oecd

-ation/inflrg/price

cpi.htm   

 من إعداد الطالب، اعتمادًا على المصادر المختلفة للبيانات الموضحة في الجدول.المصدر: 

العرضية وبمأن   المقاطع  هو  الأول  بعدها  المقطعية،  الزمنية  للسلاسل  بيانات  عن  عبارة  الدراسة  متغيرات 

(Cross-section)    الث  19وتشمل الفترة   وتتمثل (Time Series) الزمنية  لاسل  اني هو السبلد صناعي، وبعدها  في 

 لمتغيرات الدراسة من خلال الجدول الموالي:، سنحاول تقديم عرض وصفي (2020-2007)الزمنية بالسنوات 

 : عرض وصفي لمتغيرات نماذج الدراسة (04-03) الجدول رقم 

 المشاهدات  لقصوى القيمة ا ا القيمة الدني الانحراف المعياري  المتوسط الحسابي  المتغيرات 

RGDP  الشاملة(Overall) 2028314 3871738 184278.6 1.99e+07 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 3957534 214872 1. 77e+07  ( Between)بين 

 310812.2 250304.7 4228332  ( within)داخل 

RGDPpc  الشاملة(Overall) 0.0339426 0.032441 0.0057351 0.451736 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 0.0221332 0.0069206 0.0816296  ( Between)بين 

 0.0242192 0.0029567 0.4122806  ( within)داخل 

RGDPppe  الشاملة(Overall) 0.0894698 0.0604815 0.0107781 0.8661 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 0.0278989 0.0433248 0.1398563  ( Between)بين 

- 0.0540171  ( within)اخل د

0.0093263 

0.8157135 

FTR  الشاملة(Overall) 66588.15 95637.45 359.7 416642.4 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 90349.76 2028.646 316403.3  ( Between)بين 

 37200.76 -44895.1 383784.6  ( within)داخل 

VC  الشاملة(Overall) 26566.19 67164.94 0.031598 288761 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 418202.9 18.68301 220213.6  ( Between)بين 

 46333.56 -80842.38 111262.6  ( within)داخل 

OBL  الشاملة(Overall) 250923.3 410439.8 8.172 2172810 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 418202.9 16.73314 1819481  ( Between)بين 

 46333.56 109126.5 604252.6  ( within)داخل 

GLG  الشاملة(Overall) 22350.04 62935.75 -112.662 639104 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 53702.84 2.170571 203282.8  ( Between)بين 

 34905.48 -43268.1 529125.9  ( within)داخل 

EFI  الشاملة(Overall) 69.5618 7.953414 49.8 82 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 7.688965 53.21429 79.188571  ( Between)بين 

 2.652704 41.33323 77.34752  ( within)داخل 

https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm
https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm
https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm
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 .(03)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

الشاملة   الاحصائيات  ال  (Overall)تدل  المعياري،  الانحراف  الحسابي،  المتوسط  الدنيإلى  والقيمة  للعينة  ا  قصوى 

بين   الإحصائيات  تشير  في حين  المعياري (  Between)بأكملها،  الانحراف  من  للمتوسطات    إلى كل  والقصوى  الدنيا  والقيمة 

على حدة، وإلى الاختلاف عن متوسط كل   فتشير إلى كل بلد  (Within)الحسابية لكل دولة على حدة، أمّا الاحصائيات داخل  

 دولة على حدة.

 : اسةمجتمع الدر ل الموالي أيضًا عرض وصفي تفصيلي لمتغيرات نماذج الدراسة بحسب الجدو كما يوضح  

 الدراسة مجتمعبحسب  نماذج الدراسة: عرض وصفي تفصيلي لمتغيرات (05-03) جدول رقم ال

 RGDP RGDPpc RGDPppe FTR VC OBL GLG EFI HDI GII INF البلد

 14 كندا 

1515858 

14 

0.0428841 

14 

0.0908194 

14 

8559.313 

14 

2596.243 

14 

71634.05 

14 

1088.571 

14 

79.18571 

14 

0.922 

14 

40.55429 

14 

1.640714 

 14 فرنسا 

2417056 

14 

0.0366216 

14 

0.1038252 

14 

243464.8 

14 

4109.3 

14 

247247.5 

14 

5109.92 

14 

63.60714 

14 

0.8875714 

14 

39.09286 

14 

1.145714 

 14 إيطاليا 

1879265 

14 

0.0314421 

14 

0.1097044 

14 

203226.5 

14 

450.6371 

14 

202878.7 

14 

15618.45 

14 

61.71429 

14 

0.8845714 

14 

33.71786 

14 

1.253571 

 14 اليابان 

4367938 

14 

0.342963 

14 

0.0784039 

14 

77402.15 

14 

1144.414 

14 

1819481 

14 

203282.8 

14 

72.40714 

14 

0.9102143 

14 

39.31714 

14 

0.3385714 

 14 كوريا. ج 

1400162 

14 

0.0276831 

14 

0.0725027 

14 

13198.34 

14 

1549.799 

14 

429515.4 

14 

46344.26 

14 

70.94286 

14 

0.901 

14 

40.95786 

14 

1.979286 

 14 ماليزيا 

281921.4 

14 

0.0096944 

14 

0.0507706 

14 

2028.646 

14 

755.6283 

14 

49559.26 

14 

729.1811 

14 

68.91429 

14 

0.7851429 

14 

32.70429 

14 

2.015 

 14 الميكسيك

1117062 

14 

0.009766 

14 

0.0458339 

14 

20656.43 

14 

246.4326 

14 

22867.04 

14 

143.8336 

14 

65.99286 

14 

0.7602857 

14 

25.81714 

14 

4.101429 

 14 روسيا

1346256 

14 

0.0092948 

14 

0.052069 

14 

30663.29 

14 

220213.6 

14 

45391.32 

14 

734.1054 

14 

53.21429 

14 

0.8155 

14 

27.80214 

14 

7.62 

ج. 

 إفريقيا 

14 

332342 

14 

0.0069206 

14 

0.0433248 

14 

18496.05 

14 

34.06564 

14 

29721.71 

14 

13.81183 

14 

62.15 

14 

0.6985 

14 

26.50714 

14 

5.595 

 14 سويسرا

677584.6 

14 

0.0816296 

14 

0.1213091 

14 

3173.457 

14 

590.7333 

14 

461861.2 

14 

262.16 

14 

78.72857 

14 

0.9468571 

14 

49.11857 

14 

0.1578571 

 14 تركيا 

790995.9 

14 

0.0101253 

14 

0.0715219 

14 

32396.67 

14 

18.68301 

14 

11589.69 

14 

1018.672 

14 

63.00714 

14 

0.7884286 

14 

27.10643 

14 

9.7 

م.  

 المتحدة

14 

2849232 

14 

0.0442424 

14 

0.0903223 

14 

316403.3 

14 

199353.1 

14 

199353.1 

14 

5301.161 

14 

76.99286 

14 

0.9176429 

14 

44.71143 

14 

2.106429 

 14 و.م. أ 

1. 

77e+07 

14 

0.0558749 

14 

1.1213419 

14 

97449.35 

14 

71503.57 

14 

646987.1 

14 

132328.1 

14 

77.30714 

14 

0.9170714 

14 

44.32429 

14 

1.805 

HDI  الشاملة(Overall) 0.8697293 0.069678 0.644 0.962 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 0.0692395 0.6985 0.9468571  ( Between)بين 

 0.0172077 0.7983008 0.9233008  ( within)داخل 

GII  الشاملة(Overall) 36.36883 22.19518 2.6 68.4 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 7.332455 25.81714 49.11857  ( Between)بين 

 21.01187 -8.589737 55.65026  ( within)داخل 

INF  الشاملة(Overall) 2.639436 2.910978 -1.74 16.33 N = 266 

n = 19 

T = 14 
 2.49002 0.1578571 9.7  ( Between)ن بي

 1.605539 -2.100564 10.54944  ( within)داخل 
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 14 مسا الن

381043.8 

14 

0.0443432 

14 

0.1011843 

14 

26550.95 

14 

713.0757 

14 

154492.7 

14 

605.1299 

14 

71.75 

14 

0.9077857 

14 

38.38214 

14 

1.848571 

 14 بلجيكا 

453666.1 

14 

0.0407002 

14 

0.1110065 

14 

99445.94 

14 

722.3307 

14 

116096.2 

14 

447.1741 

14 

69.52857 

14 

0.9202143 

14 

37.61714 

14 

1.797143 

 14 الشيلي

240226.8 

14 

0.0127884 

14 

0.0851689 

14 

24478.13 

14 

42.189 

14 

16.73314 

14 

2.170571 

14 

77.52143 

14 

0.8338571 

14 

28.75357 

14 

3.293571 

 14 الدنمارك 

302555.2 

14 

0.0535474 

14 

0.1092979 

14 

12421.08 

14 

394.667 

14 

138385 

14 

181.0629 

14 

77.07143 

14 

0.9305714 

14 

42.83857 

14 

1.362143 

 14 فلندا

240977.4 

14 

0.073398 

14 

0.1017431 

14 

20834.57 

14 

275.5364 

14 

76016.68 

14 

578.7198 

14 

74.01714 

14 

0.9237143 

14 

43.69714 

14 

1.414286 

 14 اليونان 

214872 

14 

0.0196565 

14 

0.1398563 

14 

14025.96 

14 

43.66142 

14 

44448.02 

14 

10861.48 

14 

57.62143 

14 

0.8739286 

14 

27.98786 

14 

0.975 

 266 المجموع

2028314 

266 

0.0339426 

266 

0.0894698 

266 

66588.15 

266 

26566.19 

266 

250923.3 

266 

22350.04 

266 

69.5618 

266 

0.8697293 

266 

36.36883 

266 

2.639436 

 .(02)، أنظر الملحق رقم Stata 17امج الاحصائي البرنعتماد على من إعداد الطالب بالا  المصدر: 

 الأدوات الإحصائية والبرامج المستخدمة في معالجة المعطيات المطلب الثالث: 

الإحصائية البرامج  لتوضيح  الدراسة  من  المطلب  هذا  الخاص    ،سيخصص  النظري  بالإطار  الإلمام  وكذا 

 الدراسة.لجة بيانات معاي ستخدامها فالتي سيتم ابالأدوات والطرق الإحصائية 

 البرامج الإحصائية  .1

من   مجموعة  في  الاقتصادي  النمو  على  الأعمال  ريادة  تمويل  تأثير  قياس  في  للدراسة  الرئيس ي  الهدف  يتمثل 

الجة  صادر المعلومات وإخضاعها للمععملت الدراسة على تجزئة العناصر الأولية لمالبلدان الصناعية، ولبلوغ هذا الهدف  

 .STATA 17وهذا بالاستعانة بالبرنامج الاحصائي   ائية،الإحص 

 بيانات السلاسل الزمنية المقطعية() والطرق الأدوات الإحصائية   .2

يُصطلح على نماذج بيانات السلاسل الزمنية المقطعية بمصطلحات عدّة، فقد يطلق عليها اسم نماذج بيانات  

تش  (Panel Data Models)البانل   أعوالتي  على  كتمل  إلى داد  التسمية  هذه  سبب  ويعود  المفردات،  من  بيرة 

الطولية   البيانات  نماذج  اسم  أيضا  عليها  يطلق  قد  كما  العمل،  إذا    (Longitudinal Data Models)اقتصاديات 

المدمجة   بالبيانات  أيضًا  تسمّى  حين  في  طولية،  زمنية  على سلاسل  تحتوي   Pooled time series-Crosse)كانت 

section data ) أنّ جميعها يصب بب احتوائها على مقطع عرض ي وسلاسل زمنيةبس 
ّ
، وبالرغم من تعدد التسميات إلا

اس أنّ  السياق، حيث  نفس  التطبيقيفي  الأدب  في  عامًا  كان  في  1تخدامها  عليها  الاعتماد  يتم  التي سوف  والتسمية   ،

 ية.دراستنا ستكون بيانات السلاسل الزمنية المقطع

 
ب   1 جامعة  الاقتصادي،  للأداء  الجزائرية  المجلة  بانل،  لنماذج  تحليلية  دراسة وصفية  العقون،  الخير  أم  العقون،  المجلد  مردا و زهرة  الجزائر،  العدد  06س،  ديسمبر 01،   ،

 . 100-99، ص ص 2021
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بياناوعليه   الستعرف  أنهات  على  المقطعية  الزمنية  البيانات  1لاسل  من  كل  خصائص  بين  تجمع  "تقنية   :

أو الوحدات المقطعية عبر   البيانات المقطعية تصف سلوك عدد من المفردات  إذ أن  المقطعية والسلاسل الزمنية، 

 دة زمنية معينةـ"لال مدة واحدة خمفردة أو وحالزمنية تصف سلوك مدة زمنية واحدة، في حين أنّ بيانات السلاسل 

ين من يشير التعريف أعلاه إلى أنّ بيانات السلاسل الزمنية المقطعية عبارة عن بيانات هجينة تجمع بين نوع

البيانات، سواء من حيث الميزات والخصائص، أو من حيث قدرتها على تفادي القصور التي تشوب كل نوع من تلك  

فبيانا االبيانات،  السلاسل  المت  الشركات    قطعيةلزمنية  الأسر،  الدول،  المدن،  مثل  المقطعية  المشاهدات  عن  تعبر 

 . 2والبنوك وغيرها، والتي يتم التقاطها خلال فترة زمنية معينة، أي دمج البيانات المقطعية مع الزمنية في آن واحد 

لدينا  و كان  مقاسة    Nإذا  المقطعية  المشاهدات  فإنمن    Tفي  من  الزمنية،  ابيا  نموذج  الفترات  لسلاسل نات 

 :3الرياضية التالية  الزمنية المقطعية يأخذ الصيغة

  

 حيث أنّ: 

 ؛عند الفترة الزمنية   ر التابع في المشاهدة  : تمثل قيمة المتغي -

 ؛ ابع عند المشاهدة ر التحور المتغي: تمثل قيمة نقطة تقاطع مستوى معادلة الانحدار مع م -

 ؛ : تمثل قيمة ميل خط الانحدار الخاصة بالمتغير المستقل  -

 ؛عند الفترة الزمنية  في المشاهدة    : تمثل قيمة المتغير المستقل   -

 .عند الفترة الزمنية  المشاهدة طأ في ة الخقيم : تمثل -

 ميزات استخدام نماذج بيانات السلاسل الزمنية المقطعية   .3

بيانات نموذج  أنّ  بعدين   باعتبار  بين  يجمع  الذي  البيانات  تحليل  نماذج  أحد  المقطعية  الزمنية  السلاسل 

ة، والبعد المقطعي في المفردات المقطعية، جعله هذا يلقى اهتمامًا كبيرًا  لزمنيي السلسة امختلفين هما: البعد الزمني ف

الاقتصادية،   الأبحاث  في  خصوصًا  أهمية  وواسعًا  الز وتكمن  السلاسل  بيانات  المقطعيةنماذج  النقاط   منية  في 

 : 4التالية

 
التجارية في   nel dataPaوآخرون، استعمال أسلوب    ،ريسان عبد الإمام زعلان   1 لقياس أثر بعض العوامل على الأمان المصرفي )دراسة تطبيقية على عينة من المصارف 

 . 319، ص 2020، سبتمبر 35، العدد 09راق، المجلد الع ،امعة كربلاءالعراق(، مجلة الإدارة والاقتصاد، ج

 . 320-319، ص ص مرجع سابقوآخرون،  ،ريسان عبد الإمام زعلان  2

3 Badi Baltagi, Econometric analysis of panel data, 3rd edition, Jhon wiley & sond Ltd, England, 2005, P 05. 
4 Damodar Gujarati, Basic econometrics, 4th edition, McGraw-Hill companies, New york, United states, 2004, PP 

637-638. 
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ي تزيد احتماليتها نتيجة والت   البيانات،  في الاعتبار مشكلة عدم تجانس  يأخذ أسلوب السلاسل الزمنية المقطعية -

 للتعامل مع بيانات لوحدات مختلفة خلال فترات زمنية طويلة في أغلب الأحيان؛

 إلى وجود  يُوفر ربط المشاهدات الم -
ً
علاقة خطية أقل بين  قطعية بالفترات الزمنية كم هائل من البيانات، إضافة

 ودقة أكبر في التنبؤ والتقدير؛أفضل هذا كفاءة ، وينجم عن كل درجات الحريةوزيادة  المتغيرات

يات التغيير، والتي قد لا تظهر في البيانات  تعد بيانات السلاسل الزمنية المقطعية أسلوبًا ملائمًا لدراسة ديناميك -

 ة زمنية لأخرى؛يرات الحاصلة في وحدات العينة من نقط المقطعية، حيث يمكن لهذا الأسلوب رصد التغ

على سبيل المثال، يمكن معالجة ، فنماذج سلوكية أكثر تعقيدًا   المقطعية بدراسةمنية  لسلاسل الز ابيانات    تسمح -

ب التكنولوجي  والتغير  الحجم  اقتصاديات  مثل  أفضل  ظواهر  عوضشكل  الأسلوب،  هذا  على  استخدام    بالاعتماد 

 ؛ أو بيانات السلاسل الزمنية الخالصة المقطعيةبيانات ال

السلاسل   - أسلوب  الميُمّكن  من  قطعيالزمنية  ملا ة  يمكن  لا  التي  التأثيرات  وقياس  ببساطة  اكتشاف  عند  حظتها 

 دراسة البيانات المقطعية بمفردها أو السلاسل الزمنية بمفردها؛

بيانات   دراسة الفوارق والاختلافات في السلوك بين الأفراد، بحيث يمكن ترجمة البعد المضاعف الذي تتمتع به -

المق الزمنية  بأنه  السلاسل  المقطعية  بعد مطعية  تلك  أكثر من  المتوفرة  للمعلومة  أنه يسمح  ضاعف  أي  الزمنية،  أو 

البي حالة  في  يظهر  قد  الذي  الفردي  التباين  في  نهاية بالتحكم  في  يقود  والذي  الزمنية،  السلاسل  أو  المقطعية  انات 

 ؛1المطاف إلى نتائج متحيزة 

المهملة - المتغيرات  ظهور  احتمالية  من  غير    (Omitted variables)  التقليل  المفردات  خصائص  عن  الناتجة 

فض ي إلى تقديرات منحازة 
ُ
 .2في الانحدارات المفردة  (Biased Estimates)الملحوظة، والتي ت

   السلاسل الزمنية المقطعية باختصار، يمكن لبيانات  
ُ
ة إذا ري التحليل التجريبي بطرق قد لا تكون ممكنأن تث

فقط   السأ  المقطعيةالبيانات  استخدمنا  من  الزمنية لاسل  و  وبالرغم  الكبيرة  ،  يواجه أهميتها  أن  يمكن  أنه   
ّ

إلا

 :3مستخدموها بعض المشاكل، ويتمثل أهمها في 

إنّ البيانات الاقتصادية الخاصة بالسلاسل الزمنية المقطعية من بين أكثر :  (Heterogeneity)عدم التجانس   -

تخ بيانات  فباعتبارها  عشوائية،  مخالبيانات  وحدات  العوامل  تلفة  ص  من  العديد  لتأثير  عُرضة  هذا  يجعلها 

العوامل   بكافة  الإلمام  إلى  منهم  وسعيًا  بالباحثين  الأمر  هذا  يدفع  اليومية،  الاقتصادية  في وحدات والأحداث  المؤثرة 

يُعتب أنّ ذلك لا   
ّ

إلا المفسرة،  المتغيرات  قائمة  توسيع  إلى  كافيًا،  البحث  النمذر  من  الغرض  يس لدية  الاقتصاجة  لأن 

 
أ   1 محمد  معطي،  عبد الله  للفترة حمصفاء  الیمن  في  الاقتصادي  بالنمو  الخارجیة  التجارة  متغيرات  تقلبات  علاقة  نمذجة  في  البانل  بیانات  استخدام  بلحویصل،  سالم  د 

 . 263، ص 2019، جوان 01، العدد02م الإنسانیة والتطبیقیة، جامعة الريان، حضرموت، اليمن، المجلد و للعل ، مجلة الریان(2006-2013)

 . 264المرجع نفسه، ص  2

3 Cheng Hsiao, Analysisi of panel data, 2nd edition, Cambridge university press, United kingdom, March 2003, PP 

08-09. 
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عتقد  ومن المعتاد استبعاد تلك العوامل التي يُ للمتغيرات المفسرة،    لقوى الأساسيةلولكن هو التقاط    ،محاكاة الواقع

ت لها  مهمةأن  غير  خاصة    أثيرات  تعتبر  التي  عدم  أو  مشكلة  إلى  الحالة  هذه  بالنموذج  في  سيؤدي  معينة،  بوحدات 

 التجانس.

الانتقائي   - بطريقة    :(Selectivity Bias)التحيز  المجتمع  من  الدراسة  عينة  سحب  معينة  أحيان  في  يتم  لا  قد 

عشوائية، ونتيجة لهذا قد يواجه الباحثين مشكلة تحيز العينة، حيث يُؤثر هذا بشكل كبير على تحيز نتائج التقدير 

 على مجتمع الدراسة. التي تمّ التوصل إليها ويحد من احتمالية تعميمها  

 ات السلاسل الزمنية المقطعيةلبيانالانحدار  نماذج  .4

نماذج رئيسية هي: نموذج الانحدار    ( 03)تنقسم نماذج الانحدار لبيانات السلاسل الزمنية المقطعية إلى ثلاثة  

التابثة،  (Pooled Regression Model)  التجميعي التأثيرات  التأثيرات    (Fixed Effects Model)  نموذج  ونموذج 

 .(Random Effects Model) العشوائية

   (Pooled Regression Model (PRM))نموذج الانحدار التجميعي   .1.4

لبيانات السلاسل الزمنية المقطعية، حيث يقوم  نماذج الانحدار  التجميعي من أبسط  يعد نموذج الانحدار 

في عمود    (Y)تابع  المتغير الالخاصة ب  حد، أي جمع البياناتعلى جمع بيانات الدراسة معًا في شكل نموذج تقديري وا

الخاصة  للمشاهدات  بالنسبة  الأمر  ونفس  الزمنية،  والسلاسل  العرضية  المقاطع  مشاهدات  جميع  يتضمن  واحد 

المستقلة   المتغيرات  المعاملات  1الأخرى   (X)بجميع  جميع  وتكون  ثابتة (  ) و(  )،  التجميعي  الانحدار  نموذج  في 

الفت الزمنيلجميع  أيرات  ي  ة،  الأنه  تأثير  خمس  2زمنهمل  على  التجميعي  الانحدار  نموذج  ويقوم  فرضيات   (05)، 

 :3أساسية هي

 ؛ (Linearity)وجود علاقة خطية بين المتغيرات  -

 ؛(Exogeneity)أن تتساوي القيمة المتوقعة للأخطاء العشوائية مع الصفر، وألا تكون مرتبطة مع أي متغير  -

الأخطاء - تكون  التباين  غير    العشوائية  أن  ومتماثلة  ذاتيًا   ,Non-Autocorrelation)مرتبطة 

Homoskedasticity) ؛ 

ثباتها - افتراض  مع  المستقلة،  المتغيرات  مشاهدات  عشوائية  القياس    عدم  في  أخطاء  ودون  المتكررة  العينات  عبر 

(Not-Stochastic) ؛ 

 
1 Chris Brooks, Op cit, P 488. 

للفترة   ( ModelsPanel Dataياسية باستخدام نماذج البانل )ق  لزهر ساحلي، تقدير دالة الطلب على الواردات في منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك(: دراسة  2

 . 458، ص 2021، أفريل 03، العدد 11، مجلة الاستراتيجية والتنمية، المجلد 2000-2018

 ركس، أطروحة دكتوراه، كليةاف، آليات التداول الحديثة وأثرها على البنية الجزئية للأسواق المالية: دراسة قياسية تحليلية لأسواق العملات الأجنبية الفو وصفصبفريد     3

 . 254-253، ص ص 2020-2019م الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، العلو 
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)ع - المستقلة  المتغيرات  بين  دقيقة  خطية  علاقة  وجود  العدم  تعدد  -Non)،  (Full rank)  خطية(دم 

Multicollinearity)؛ 

 : 1(، يمكن صياغة النموذج التجميعي وفقًا للمعادلة الآتية وباعتبار أنّ ) 

  

                                ,                                 حيث أنّ:   

في تقدير معلمات النموذج في   ( Ordinary Least Squares (OLS))ة المربعات الصغرى  طريق  تم استخداموي

من  (02)المعادلة   مجموعة  أول  من  بدءا  والمستقل(  )التابع  متغير  بكل  الخاصة  القيم  ترتيب  يتم  أن  بعد  وهذا   ،

 .()البيانات المقطعية وهكذا وبحجم مشاهدات مقداره 

   (Fixed Effects Model (FEM))لثابتة يرات االتأثنموذج    .2.4

يهدف نموذج التأثيرات الثابتة إلى فهم سلوك كل مجموعة من البيانات المقطعية بشكل منفصل، عن طريق 

 ( القطع  معلمة  الميل  تغيير  معاملات  وثبات جميع  أخرى  إلى  مجموعة  من  ب) (  لكل مجموعة  مقطع(  ية،  يانات 

التأثيرات  يث  ح نموذج  ويأخذ  المجاميع،  بين  التباين  في  التجانس  عدم  حالة  مع  النموذج  هذا  وفق  التعامل  سيتم 

 :  2الثابتة الصيغة الموالية

 

                                ,                                 حيث أنّ:   

التأثيراونعني بمصطل الثح  م  () أنّ المعلمة  ابتة بت  في  لكل  تغير الزمن،  تتغير مع  بيانات مقطعية لا  جموعة 

وترك معلمة    حين يحدث التغير في مجاميع البيانات المقطعية فقط، وبُغية تقدير معلمات النموذج في المعادلة  

ب  تتغير  يتم إضاالقطع  المقطعية  المجاميع  متغيراتين  بقدر  وهمي  فة  الخطية(  N-1)ة  التعددية  تجنُب حالة    بهدف 

التامة، بعد ذلك يتّم استخدام طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية، كما يُصطلح على نموذج التأثيرات الثابتة أيضًا  

الوهمية   الصغرى  المربعات  الس(Least Squares Dummy Variable (LSDV))بنموذج  المعادلة  وتأخذ  ابقة ، 

 الي: المو  الشكل

 
الإ    1 الثابتة والعشوائية، المجلة العراقية للعلوم  في نماذج البيانات الطولية  النموذج  الجمال، اختيار  العراق، المجلد  حصزكريا يحي  ، 21لعدد  ، ا12ائية، جامعة الموصل، 

 . 271-270، ص ص 2012

ف    2 بيانات البانل في تقدير دالة النمو الاقتصادي  المجلة الجزائرية للاقتصاد والمالية، جامعة المدية، الجزائر، المجلد  الد  يمحمد رتيعة، استخدام نماذج  ، 01ول العربية، 

 . 157-156، ص ص 2022، سبتمبر 02العدد 
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 حيث:  

- D  يمثل المتغيرات الوهمية التي تمـت إضافتها؛ 

 ، ويُصبح النموذج بعد حذف يُمثل التغير في المجاميع المقطعية لمعلمة القطع  ( ) المقدار  -

 وفق الشكل الآتي:

 

 :  1تيحو الآه على النأعلا  كثر يُمكن إيضاح المعادلةوبشكل تفصيلي أ

  

 ( Random Effects Model (REM))نموذج التأثيرات العشوائية   .3.4

 لـ   و  وتباين مسا   () يأخذ حد الخطأ في نموذج التأثيرات الثابتة توزيعًا طبيعيًا بوسط قدره صفر  

ال() نموذج  معلمات  تكون  وحتى  ال،  ثبات   صحيحة  ثابتةتأثيرات  افتراض  يتم   
ً
عادة متحيزة  وغير 

المقطعية، كما لا يوجد أي ارتباط ذاتي عبر الزمن بين كل مجموعة من  تباين الخطأ )التجانس( لجميع المشاهدات  

خلل في    ثيرات العشوائية في حالة وجودد على نموذج التأويتم الاعتما  المشاهدات المقطعية خلال فترة زمنية محددة،

الفأح القطع  د  عامل فيه معلمة 
ُ
ت الثابتة، كما  التأثيرات  في نموذج  على أساس متغير   ()رضيات المذكورة سلفًا 

(µ)عشوائي له معدل مقداره 
2 : 

 

 نتحصل على صيغة نموذج التأثيرات العشوائية وفق الآتي: ( 03)في المعادلة رقم  أعلاه وبتعويض المعادلة

 

 
 .268 مد أحمد سالم بلحویصل، مرجع سابق،صفاء عبد الله معطي، مح 1

 . 269 ،المرجع نفسه  2
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يم المقطعية    حد  () ثل  حيث  البيانات  مجموعة  في  العشوائية  () الخطأ  التأثيرات  نموذج  أيضًا  ويُعرف   ،

الخطأ   مكونات  هما  (Error Components Model (ECM))بنموذج  للخطأ  مركبين  م  يضُّ كونه  كم()و(  ) ،  ا ، 

( العشوائي  الخطأ  حد  فيحتوي   ) ( الفردي  الأثر  هي:  مركبات  ثلاثة  على  ذاته  حد  الزمني ي  البعد  (، خصاص 

التي تتغير بين الوحدات المقطعية خلال  )((، في حين تتمثل المركبة الثالثة في باقي المتغيرات المهملة في النموذج)

 منها: اضية دة خواص ريويشتمل النموذج على ع الزمن،

 (؛) ( و)(، ) ( و) -

 .  + و (،) -

المعممة الصغرى  المربعات  يتم استخدام طريقة  العشوائية  التأثيرات  نموذج   Generalized List)   ولتقدير 

Square (GLS))،   قدم    طريقةكون
ُ
ت حيث  النموذج،  هذا  معلمات  تقدير  في  تفشل  الاعتيادية  الصغرى  المربعات 

فؤة ولها أخطاء قياسية غير صحيحة، مما يُؤثر في اختبار
ُ
معلمات النموذج، كون التباين المشترك بين  تقديرات غير ك

 :1للصفر أي و  غير مسا( ) و ()

 

 الجوهرية بين نموذجي الأثار الثابتة والآثار العشوائية:  الفروقوالي الجدول المويوضح 

 الثابتة ونموذج الآثار العشوائية : الفرق بين نموذج الأثار (06-03) الجدول رقم 

 نموذج الآثار العشوائية نموذج الأثار الثابتة عيار الم 

الصيغة الرياضية 

 للنموذج 
  

 التغيرات المفسرة بطة ب ية غير مرت الأثار الفرد / الفرضيات

  يختلف بين الأفراد أو الزمن  )القاطع( الحد الثابت 

 يتوزع بطريقة عشوائية بين الأفراد والزمن  ثابت  تباين الخطأ العشوائي 

 ثابت  ثابت  الميل

،  ( LSDV)  طريقة المربعات الصغرى الوهمية طرق التقدير 

 Within Effect)طريقة الأثار الضمنية 

Estimation ) 

GLS, FGLS (EGLS) 

 اختبار باغان وبروش  اختبار فيشر   الفرضياتاختبار 

Source : Hun Park, Practical guides to panel data modeling: A step by step analysis using stata, Public management 

and policy analysis program, Graduate school of international relations, International university of japan, 2011, P 08. 

 

 
 .322ون، مرج سابق، ص وآخر  ،ريسان عبد الإمام زعلان  1
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 بيانات السلاسل الزمنية المقطعيةأساليب اختيار النموذج الملائم لنماذج   .5

ثلاثة   يوجد  وذكرنا  من    (03)كما سبق  رئيسية  المقطعية، نماذج  نماذج  الزمنية  السلاسل  لبيانات  الانحدار 

ت يتم  كيف  المطروح،  السؤال  النمو لكن  المحديد  سنقوم  ذج  التساؤل،  هذا  على  للإجابة  ما؟  دراسة  بيانات  ناسب 

أساليب يتم من خلالهما إجراء اختبارات إحصائية تشخيصية، الأسلوب الأول يتضمن المفاضلة    (03)ثة  بعرض ثلا 

الانحدار  موذج  اضلة بين نار التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة، أمّا الأسلوب الثاني فيتمثل في المفبين نموذج الانحد 

الثابتة   التأثيرات  بين نموذج  الثالث على المفاضلة  في حين يحتوي الأسلوب  التأثيرات العشوائية،  التجميعي ونموذج 

 نموذج التأثيرات العشوائية:و 

 ج الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتةالمفاضلة بين نموذ  .1.5

 : 1ما يقوم هذا الأسلوب على فرضيتين ه

 : نموذج الانحدار التجميعي هو المناسب لبيانات الدراسة؛  -

 . لبيانات الدراسةالتأثيرات الثابتة هو المناسب  : نموذج -

التجميعي والنموذج التأثيرات الثابتة يتم استخدام اختبار فيشر   -F) ولغرض الاختيار بين نموذج الانحدار 

Fisher)  
ُ
 : 2الرياضية الآتية لصيغةعبر عنه باالمقيد والم

  

 حيث:  

 المعلمات المقدرة؛ تمثل عدد   -

 الثابتة؛نموذج التأثيرات يمثل معامل التحديد عند استخدام    -

 نموذج الانحدار التجميعي.يمثل معامل التحديد عند استخدام   -

حسوبة  الم  Fأو التي يُصطلح عليها بـ  (09)يجة المتحصل عليها من المعادلة  النت  مقارنة بينبعد ذلك، يتم إجراء  

قيمة   )  Fمع  معنوية  الجدولية  بمستوى  قيمة  (0.05)(  كانت  فإذا   ،F    المحسوبة

رية  فرضية الصفنرفض ال  (0.05)أقل من أو تساوي    P-Valueأكبر من أو تساوي القيمة الجدولية أو إذا كانت قيمة  

   Fفإذا كانت قيمة  التأثيرات الثابتة هو المناسب لبيانات الدراسة، أمّا    نقبل الفرضية البديلة، وبالتالي فإن نموذجو 

 
الاقتصاديب 1 القيمة  منظور  من  المالي  الأداء  على  التمويل  قرار  محددات  لأثر  قياسية  دراسة  عبدة،  عمر  سامية  سباع،  الاقتصادية  ة  لال  المؤسسات  من  لعينة  المضافة 

 .  270، ص 2022، 01عدد ل، ا07، مجلة الدراسات الاقتصادية المعاصرة، الحزائر، المجلد (2019-2010)الجزائرية باستخدام بيانات البانل للفترة 

 . 275-274زكريا يحي الجمال، مرجع سابق، ص ص   2
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أ  الجدولية  القيمة  من  أقل  قيمة    والمحسوبة  كانت  الفرضية  (  0.05)أكبر    P-Valueإذا  نقبل  الحالة  هذه  في  فإننا 

 الانحدار التجميعي هو المناسب لبيانات الدراسة،  نموذجفإن  ، وبالتاليرفض الفرضية البديلةالصفرية ون

 فاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات العشوائية الم   .2.5

على   عشوائية(  أثار  وجود  إمكانية  )فحص  العشوائية  والآثار  التجميعي  الانحدار  نموذجي  بين  المفاضلة  تتم 

، حيث يتم من خلال (1980)   (Pagan and Breusch)لـباغان وبروش     (LM-Test)رانج  أساس اختبار مضاعف لاغ

 ( للصفر  مساوية  الزمن(  )أو  للفرد  التباين  مكونات  كانت  إذا  ما  معرفة  الاختبار  تتبع  هذا  كما   ،)

 :1يغة المواليةر الصخذ الاختبااحدة من الحرية، ويأوبدرجة و  ()توزيع كاي مربع ( LM)إحصائية الاختبار  

  

 حيث: 

 ( لمتوسطات المجموعة في الانحدار التجميعي للأخطاء )البواقي(؛ يمثل شعاع )   -

 يمثل مجموع مربع الأخطاء لانحدار المربعات الصغرى التجميعي؛  -

 تين: يتين الآتيمضاعف لاغرانج على الفرضويقوم اختبار 

 : نموذج الانحدار التجميعي هو المناسب لبيانات الدراسة؛  -

 .لبيانات الدراسةالتأثيرات العشوائية هو المناسب  ذج: نمو  -

كا الاحتمالية  فإذا  القيمة  المعنوية    ( prob>chibar2)للاختبار  نت  مستوى  تساوي  أو  من  فإن   (0.05)أكبر 

الان التجمنموذج  م حدار  ونرفض  يعي  الصفرية  الفرضية  نقبل  ذلك  إثر  وعلى  الدراسة،  لبيانات  الفرضية  ناسب 

في هذه    صفريةرفض الفرضية الفيتم  ،  (0.05)للاختبار أقل من  إذا كانت القيمة الاحتمالية  البديلة، أمّا في حالة ما  

البديلة  قبول و الحالة   نموذجالفرضية  فإنّ  وبالتالي  العشوا  ،  مالآثار  يكون  قدرة ناسبً ئية  له  لأنّ  الدراسة  لبيانات  ا 

 أفضل من نموذج الانحدار التجميعي في التعامل مع حالة عدم التجانس. 

 وذج التأثيرات العشوائيةبتة ونمالمفاضلة بين نموذج التأثيرات الثا   .3.5

  ،(Hausman (H))ر هوسمان إنّ تحديد النموذج النهائي المناسب لبيانات الدراسة يتم من خلال إجراء اختبا 

 :2هذا الأخير يقوم على الفرضيين التاليتين

 
1 Hun Park, Practical guides to panel data modeling: A step by step analysis using stata, Public management and 

policy analysis program, Graduate school of international relations, International university of japan, 2011, P 12. 
2 Stephen Hall, Dimitrios Asteriou, Applied econometrics : A modern approach using eviews and microfit, Revised 

edition, United kingdom, January 2007, PP 348-349. 
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- ( الفردي  للأثر  ارتباط  وجود  عدم  الثابتة (  :  التأثيرات  نموذجي  مقدرات  فإن  وبالتالي  المفسرة،  بالمتغيرات 

العشوائية   التأثيرات  مقدرات  لكن  متناسقة،  تكون  العشوائية  أكثر  والتأثيرات  نموذج  كفاءةتكون  أنّ  يعني  ممّا   ،

 التأثيرات العشوائية هو المناسب لبيانات الدراسة؛

ة، وبالتالي فإن مقدرات نموذجي التأثيرات الثابتة والتأثيرات تغيرات المفسر ( بالم: وجود ارتباط للأثر الفردي )  -

نموذ مقدرات  لكن  متناسقة،  تكون  التأثيراالعشوائية  الثج  التأثيرات  نموذج  أنّ  يعني  ممّا  كفاءة،  أكثر  تكون  ت  ابتة 

 المناسب لبيانات الدراسة. الثابتة هو 

 ويأخذ اختبار هوسمان الصيغة الآتية: 

  

 حيث:  

 تمثل مقدرات نموذج التأثيرات الثابتة؛  -

 وائية؛تمثل مقدرات نموذج التأثيرات العش  -

 تمثل متجه التباين لمعلمات التأثيرات الثابتة؛  -

 تمثل متجه التباين لمعلمات التأثيرات العشوائية.  -

توزي هوسمان  اختبار  إحصائية  ) تتبع  مربع  كاي  ) ع  حرية  وبدرجة  احصائية (  قيمة  كانت  فإذا  وعليه   ،)

المح أكبر  الاختبار  أوسوبة  ال  من  مربع  كاي  قيمة  قيمة  تساوي  أو  من    P-Valueجدولية،  رفض ،  (0.05)أقل  يتم 

إذا   أمّا  الدراسة،  لبيانات  المناسب  هو  الثابتة  التأثيرات  نموذج  أنّ  أي  البديلة  الفرضية  وقبول  الصفرية  الفرضية 

يتم   الجدولية  كاي  مربع  من  أقل  المحسوبة  الاختبار  احصائية  قيمة  الفرضكانت  القبول  نموذج ية  ويكون  صفرية 

 التأثيرات العشوائية في هذه الحالة هو النموذج المناسب لبيانات الدراسة. 

 صحة النموذج  تشخيص جودة اختبارات   .6

خلالها   من  يتّم  التي  الاختبارات  من  مجموعة  إجراء  يتم  الدراسة،  لبيانات  المناسب  النموذج  تحديد  بعد 

 ات نذكر: ن أهم هذه الاختبار من بيالدراسة، و تشخيص جودة وصحة نموذج 

  (Cross-Sectional Dependance)ضية اختبار استقلالية المقاطع العر   .1.6

، ويتم استخدامه  أو اختبار الارتباط المعاصر(  2004)  (Pesaran CD)بيساران  ويصطلح عليه أيضَا باختبار  

العرضية عبر   للمقاطع  البواقي  يالمفردات،  لمعرفة عدم استقلالية  إلى ارتباط  مكن أن يؤدي  حيث  العرضية  المقاطع 

استقلالية البواقي للمقاطع العرضية    ولمعرفة ما إذا كان النموذج يعاني من مشكلة عدم،  ختباراتالا التحيز في نتائج  
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نوية  مستوى المع، فإذا كانت نتائج الاختبار أكبر من أو تساوي  (0.05)مستوى المعنوية  يتم مقارنة نتائج الاختبار مع  

في الصفرية  الفرضية  قبول  أ  يتم  البديلة،  الفرضية  ورفض  الحالة  عدم  هذه  مشكلة  من  يعاني  لا  النموذج  أنّ  ي 

م تساوي  من  أقل  الاختبار  نتائج  كانت  إذا  أمّا  العرضية،  للمقاطع  البواقي  هذه  استقلالية  في  يتم  المعنوية،  ستوى 

الصفرية وقبول الفرضي الفرضية  البديلة  الحالة رفض  أنّ ة  البواقي  أي  النموذج يعاني من مشكلة عدم استقلالية   

 .1للمقاطع العرضية، ويتطلب معالجة المشاكل القياسية في النموذج

  (Heteroskedasticity)اختبار عدم تجانس التباين   .62.

ة بُغي  ة الاختبار، حيث يتم استخدام احصائي(Modified Wald)اختبار والد المعدل    الذي يُشار إليه باسمو 

تعد إحصائية  ة عدم تجانس التباينات في البواقي، كما  دار للأثار الثابتة لا يعاني من مشكلالتأكد من أنّ نموذج الانح

ا  ولمعرفة م،  على الأقل من حيث التقاربوهذا  انتهاك فرضية التوزيع الطبيعي،    في حالةوالد المعدلة قابلة للتطبيق  

 ، انس التباينات في البواقي يتم مقارنة نتائج الاختبار مع مستوى المعنويةدم تجمن مشكلة عإذا كان النموذج يعاني  

الصفرية ورفض  يتم قبول الفرضية    (0.05)أو تساوي مستوى المعنوية    فإذا كانت نتائج اختبار والد المعدل أكبر من

،  تجانس التباينات في البواقي  ة عدمني من مشكلار للأثار الثابتة لا يعانموذج الانحدالفرضية البديلة، وبالتالي فإنّ  

أكبر  نتائج الاختبار  كانت  إذا  المعنوية    أمّا  أو تساوي مستوى  الصفرية  (0.05)من  الفرضية  الحالة  في هذه  ، نرفض 

أنّ النموذج في هذه الحالة يعاني   ، ممّا يتطلب ي البواقيمشكلة عدم تجانس التباينات فوتقبل الفرضية البديلة أي 

 .2ل القياسية في النموذجلمشاك ك معالجة اذل

   (Autocorrelation)للبواقي  اختبار الارتباط الذاتي  .3.6

العديد الاقتصادية  الدراسات  السلاسل    تقترح  بيانات  نماذج  في  الذاتي  بالارتباط  الخاصة  الاختبارات  من 

اختبار   ويُعد  المقطعية،  وبريتونجالزمنية  باخلما (Born and Breitung) بورن  أفضل    (HR-Test)  تبارعروف  من 

الدرجةالاختبارا من  الذاتي  الارتباط  لاختبار  فجوات،   ت  بدون  المقطعية  الزمنية  السلاسل  بيانات  نماذج  في  الأولى 

،  ( 0.05)ولمعرفة ما إذا كان النموذج يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي يتم مقارنة نتائج الاختبار مع مستوى المعنوية  

كان الا فإذا  نتائج  مختبات  من  أقل  الفرضية  ر  وقبول  الصفرية  الفرضة  رفض  الحالة  هذه  في  يتم  المعنوية  ستوى 

، أمّا إذا كانت نتائج الاختبار أكبر  الثابتة لا يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي  نموذج الانحدار للأثارلة، أي أنّ  البدي

ونر  الصفرية  الفرضية  نقبل  المعنوية  مستوى  تساوي  أو  الفرضيةمن  وبالتالبد  فض  فيلة،  النموذج  فإن  هذه  الي  ي 

 .3، ممّا يتطلب ذلك معالجة المشاكل القياسية في النموذج ط الذاتيمشكلة الارتباالحالة يعاني من 

 
1 Hashem Pesaran, General diagnostic tests for cross section dependence in panels, IZA discussion papers, No 1240, 

August 2004, P 01. 
2 William Greene, Econometric analysis, 5th edition, Prentice hall, United states, January 2002, PP 323-324. 
3 Jesse Wursten, Testing for serial correlation in fixed-effects panel models, The stata journal, Vol 18, No 01, 2018, 

PP 79-80. 
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 أساليب معالجة الأخطاء القياسية   .7

   لمعالجة المشاكل القياسية التي يعاني منها النموذج وفق الاختبارات المذكورة سلفًا،
ً
دام طريقة استخ  يتم عادة

  (Panel-Corrected Standard Errors (PCSE))الأخطاء المعيارية المصححة لبيانات السلاسل الزمنية المقطعية  

آللت في  التقدير  تصحيح  على  الطريقة  هذه  تعمل  حيث  غير  قدير،  المرونة  المعاصر،  الارتباط  من  لكل  واحد  ن 

 أنه من،  وفير من البيانات  الرغم من توفير كمة، فب لمعلمين كفاءة االمتجانسة والارتباط الذاتي بهدف تحس
ّ

المرجح    إلا

طريقة المربعات الصغرى  يؤدي تطبيق  قياسية، حيث  خطاء  لأ   بإنشائها  السلاسل الزمنية المقطعيةتتميز بيانات  أن  

يرات الخطأ ن تقد عالة، وتكو خطاء إلى تقديرات معاملات غير فتلك الأ   على البيانات التي تحتوي على  (OLS)العادية  

فاءة  تتسم بالكو   تقديرات غير متحيزة  (GLS)   طريقة المربعات الصغرى المعممةتنتج  ، كما  المعيارية المقابلة متحيزة

   :1اثنان من هذه الافتراضات همافقط،  افتراضات معينة ظلفي  على التوالي، وهذا اري للمعاملات والخطأ المعي

   ؛بشكل صحيحلخطأ المشترك ل تم تحديد بنية التبايني -

 . للخطأ معروفة‌عناصر مصفوفة التباين المشترك -

فإنّ  يُوفر  لذلك  المقطعية  الزمنية  السلاسل  لبيانات  المصححة  المعيارية  الأخطاء  مُقدّر  للخطأ   دقيقًا  تقديرًا 

عديد من  في الراء قياس ي  كإجهذه الطريقة  تضمين  بباقي الطرق، كما يتم    القياس ي مع خسارة قليلة في الكفاءة مقارنة

 ."Shazam"و "STATA" ،"GAUSS" ،"RATS"حزم البرامج الإحصائية، بما في ذلك 

استخدام  و  الممكنة  يتم  المعممة  الصغرى  المربعات   Feasible Generalized Least Squares)طريقة 

(FGLS))    في  2ت كذلكا ليسلكن عناصرهلمشترك للخطأ معروفة، و بنية مصفوفة التباين افيها  تكون  في الحالة التي ،

)تقديرا الأخطاء  تصحيح  طريقة  استخدام  يتم  أخطاء  حين  اختبار  ت  على  بالاعتماد  وهذا  VCE قياسية(، 

(robust) حيث تأخذ هذه الطريقة بعين الاعتبار مشكلة عدم تجانس التباين، وتعمل على معالجة الأخطاء المعيارية ،

 .3ني منها النموذج تي يعاية الاكل القياسللمعلمات، وبالتالي التخلص من المش

 

 

 

 
1 Robert Reed, The PCSE estimator is good - just not as good as you think, Journal of time series econometrics, Vol 

02, No 01, 2010, PP 01-02. 
2 Robert Reed, Op cit, P 01. 
 VCE: variance–covariance matrix of the estimators 
3 Daniel Hoechle Robust standard errors for panel regressions with cross-sectional dependence, The stata journal, 

Vol 07, No 03, 2007, PP 282. 
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 ( 2020-2007)البلدان الصناعية للفترة من لمجموعة  النتائج، تحليل ومناقشة  تقدير النماذجالمبحث الثاني: 

بغية الوصول إلى هدف الدراسة الرئيس ي والمتمثل في قياس تأثير تمويل ريادة الأعمال على النمو الاقتصادي  

جمالي الحقيقي  حلي الإ نماذج للدراسة هي: نموذج الناتج الم  (03)اعتماد ثلاثة    ، تمّ ن الصناعيةفي مجموعة من البلدا

(RGDP)  الحقيقي المحلي الإجمالي  الناتج  من  الفرد  نموذج نصيب   ،(RGDPpc )  من العامل  الفرد  نموذج نصيب   ،

 على حدة.موذج تحليل كل نوعليه سنتطرق لتقدير ومناقشة و  ،(RGDPppe)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

الأول:   نتائج  تقدير،  المطلب  وتحليل  الحقيقي  مناقشة  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  لمجموعة  (  RGDP)نموذج 

 ( 2020-2007)البلدان الصناعية للفترة 

الحقيقي   الإجمالي  المحلي  الناتج  نموذج  لتقدير  المطلب  هذا  الصناعية (  RGDP)خصص  البلدان  لمجموعة 

ة وتحليل النتائج  تم مناقشالقياس ي، كما سيلال إجراء فحص التداخل الخطي والتحليل  من خ  (،2020-2007)للفترة  

 المتوصل إلها في النموذج.

 ( RGDP)نموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في  (multicollinearity) فحص التداخل الخطي  .1

أربعة  ، و (RGDP)الحقيقي   ي الإجماليالمحلالناتج  في  يتكون نموذج الدراسة الأول من متغير تابع وحيد يتمثل  

هي(  04) تفسيرية  الفاتورة:  متغيرات  تحويل  المخاطر( FTR)   عقد  مال  رأس   ،  (VC)القائمة التجارية  القروض   ،  

(OBL)الحكومية القروض  ضمانات   ،  (GLG)  ،  ضابطة متغيرات  أربعة  أيضًا  يضّم  الحرية  هي:    (04)كما  مؤشر 

التن  ،( EFI)  الاقتصادية العالمي( HDI)  لبشريةمية امؤشر  الت   ( GII)  ، مؤشر الابتكار  لذلك    ،( INF)ضخم  ومؤشر 

التداخل الخطي   فحص مستوى    قبل مباشرة التحليل القياس ي للنموذج، والتي تتمثل في  الخطوة الأولىلابد من إجراء  

  .الأول  تقلة في نموذج الدراسةبين المتغيرات المس

مستوى  تّ وي فحص  بالتدا م  الخطي  المخل  المستقلة  ين  الإجماليتغيرات  المحلي  الناتج  نموذج  الحقيقي   في 

(RGDP)  ،  معامل تضخيم التباين  استخدام  طريق  عن(Variance Inflation Factor (VIF))  التي تحسب قيمته ،

ا من المعادلة الآتية
ً
 :1انطلاق

  

حد من الوا  ( وباقي المتغيرات، فكلما اقتربت قيمته)   ستقلالمتغير الم( يمثل معامل الارتباط بين  حيث )

اقترب معامل   التباينكلما  المقدر    تضخيم  التباين  زاد  كلما  الخطية  العلاقات  تعدد  زاد  كلما  أنه  أي  نهاية،  ما لا  إلى 

 
دة وعفاف علي حسين الدّش، دار المريخ للنشر والتوزيع، الرياض، المملكة العربية ر عو اند عبد الغفراجعة هالاقتصاد القياس ي، الجزء الأول، ترجمة ومجيجاراتي دامودار،   1

 . 448 ، ص 2015 السعودية،
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ن ذلك  ، فإ(VIF > 10)  عشرة  أكبر من  ينتضخيم التبامعامل  لمالانهاية، وعمومًا إذا كانت قيمة  ونهايته تؤول إلى ا

 ( مع باقي المتغيرات. ) يدل على وجود ارتباط قوي للمتغير المستقل 

 نتحصل على النتائج التالية: Stata17بالاعتماد على البرنامج الاحصائي و 

 ( RGDP) حقيقيلإجمالي الالناتج المحلي المتغيرات نموذج (  VIF) معامل تضخيم التباين : (07-03) الجدول رقم 

 1(/VIF)  ( VIF) معامل تضخيم التباين المتغيرات التفسيرية

(FTR ) 2.96 0.338057 
(VC ) 2.69 0.371663 
(OBL) 2.21 0.453114 
(GLG) 1.79 0.558092 

(EFI) 1.49 0.671754 
(HDI ) 1.39 0.720541 
(GII) 1.32 0.760308 
(INF ) 1.23 0.810559 

 / 1.88 (VIF) متوسط   

 .(03)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  صدر: الم

أنّ   يتضح  المتعدد،  الخطي  التداخل  فحص  نتائج  من  ا 
ً
التباين  قيمةانطلاق تضخيم  لكل    ( VIF)  معامل 

الى عدم   وإيجابي يشير   ر جيدمؤش، وهو  دكما أنها تقترب من الواح   (VIF < 10)من عشرة    أقل  ةالتفسيريالمتغيرات  

 . (RGDP)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي نموذج وجود مشكلة التعدد الخطي في 

 (RGDP) تحليل القياس ي لنموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيال  .2

استخدام الزمنية    بياناتل  ساكن  نمو   نموذج  يتم  يربط السلاسل  الاقتصادي    المقطعية،  خلال النمو  من 

 : التالية المعادلة في كما )التفسيرية( التوضيحية لمتغيراتبمصفوفة االمحلي الإجمالي الحقيقي تج ناال

 

 حيث: 

- α هو حد ثابت؛ 

 ؛ هي المعلمات المراد تقديرها  إلى  -

 ؛ ترةكل بلد وف هو حد الخطأ والذي يمثل تأثير المتغيرات المحذوفة والتي تخص  -

 ؛ الثابت للبلدتعني التأثير   تمثل التأثيرات الزمنية المحددة، و  -
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 . للسنوات () من البلدان، و () لـ المشاهداتويتم فهرسة 

  المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة .1.2

ضب المعادلةبعد  الحقيقي  الخا  ط  الإجمالي  المحلي  الناتج  بنموذج  بين  (RGDP)صة  بالمفاضلة  الآن  نقوم   ،

المقيد   بالاعتماد على اختبار فيشر  الثابتة  والتأثيرات  التجميعي  يقوم هذا الأخير  (F-test)نموذجي الانحدار  ، حيث 

 stata 17البرنامج الاحصائي  خدام  باستو حدة،  لمة واعلى اختبار فرضية تساوي معاملات نموذج الأثار الفردية بمع

الذي يسمح لنا بإجراء    (RGDP)  الحقيقي  الإجماليلنموذج الناتج المحلي    الثابتةنتحصل على نتائج تقدير التأثرات  

 كالآتي: المفاضلة بين النموذجين،

 (RGDP) الحقيقي  ي لنموذج الناتج المحلي الإجمال الثابتةنتائج تقدير التأثرات : (08-03) دول رقم الج

 ( RGDPالحقيقي ) الناتج المحلي الإجماليالمتغير التابع 
=   14*19عدد المشاهدات  T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 مشاهدة 168

 القيمة المعيارية  القيمة الاحتمالية  المتغيرات التفسيرية

(FTR ) )0.148( 0.6311382- 

(VC ) )0.000( *** 7.727032 

(OBL )  (0.272 ) -0.4103773 

(GLG )  (0.000 ***) 2.164421 

(EFI )  (0.260 ) -6870.259 

(HDI )  (0.016)** 2995477 

(GII )  (0.058)* 2018.424 

(INF ) (0.057) * 18912.07 

CONS  (0.747 ) -331010 

   

 على الترتيب(   ،%1، %5، 10%وى عند مست t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 .(04)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

   :أعلاهلجدول النتائج المعروضة في امن جليًا يتضح 

ية  توى المعنو أقل من مس  (Prob > F)أنّ نموذج التأثيرات الثابتة هو نموذج معنوي باعتبار القيمة الاحتمالية   -

(، أي أنّ النموذج  ( وقبول الفرضية البديلة )، ممّا يقودنا في هذه الحالة إلى رفض الفرضية الصفرية ) (5%)

التابع   المتغير  بين  العلاقة  لتمثيل  تفسيري  (RGDP)يصلح  متغير  الأقل  على  يوجد  أنه  كما  التفسيرية،  والمتغيرات 

مُعبّر ع ريواحد  تمويل  ان  له علاقادة  الحقيقي لأعمال  المحلي الإجمالي  الناتج  في  التابع والمتمثل  المتغير  أثر على  أو  ة 

 والذي يعبر عن النمو الاقتصادي؛

 في النموذج؛ Cعدم وجود معنوية إحصائية لـ  ، تظهر(CONS)مال الحد الثابت قيمة احت -
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التحديد   - الت  معامل  القوة  يوضح  للنالذي  تفسر  ب ـيقدر  موذج  فسيرية  المفسرة  المتغيرات  أنّ  أي   ،

بنسبة   الحقيقي    41.33%النموذج  الإجمالي  المحلي  الناتج  التابع  المتغير  في  الحاصلة  التغيرات  أمّا (RGDP)من   ،

 سة؛الدرامذكورة في تفسرها متغيرات أخرى، أي أنها تعود لعوامل أخرى غير  58.67%النسبة المتبقية والتي تقدر ب ـ

وضمانات   (VC)س مال المخاطر  ، تبين وجود معنوية إحصائية لكل من: رأt-statistiqueإحصائية    قيم احتمال -

الحكومية   مستوى    (GLG)القروض  الب1%عند  التنمية  مؤشر  مستوى    (HDI)شرية  ،  الابتكار 5%عند  مؤشر   ،

التضخم    (GII)العالمي   مستوى    (INF)ومؤشر  وه10%عند  ع،  يدل  ما  الو  في لى  المتغيرات  لهذه  الإحصائية  دلالة 

 النموذج؛

في   - المعروضة  النتائج  من  نلاحظ  الثابتة،  الأثار  ونموذج  التجميعي  الانحدار  نموذج  بين  المفاضلة  بخصوص  أمّا 

فيشر   اختبار  قيمة  أنّ  بـ    (F)الجدول  قدرت  )  2062.8المحسوبة  من   وهي(،  حيث  أكبر 

وهو ما يشير في هذه الحالة إلى رفض الفرضية    ،( 5%)نوية عند مستوى  ما أنها ذات معلية كالجدو   (F) قيمة فيشر

(، أي أن نموذج  ، وقبول الفرضية البديلة )( التي تنص على أنّ نموذج الانحدار التجميعي هو الملائمالصفرية )

باستخدام   الثابتة  الو المربعات  التأثيرات  والأفضل  هو    (LSDV)همية  الصغرى  الملائم  تمويل النموذج  أثر  لتقدير 

الصناعية،   البلدان  في  الحقيقي  المحلي  الناتج  على  التفسيرية  المتغيرات  خلال  من  الأعمال  الخطوة ريادة  وتتمثل 

 الموالية في المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات العشوائية.

 يعي ونموذج التأثيرات العشوائيةالانحدار التجمموذج اضلة بين نالمف  .2.2

إجراء    مضاعف قبل  وبروش    (LM-Test)لاغرانج   اختبار  يسمح  (Pagan and Breusch)لـباغان  والذي 

نموذجين بين  الثابتة،   بالمفاضلة  والتأثيرات  التجميعي    الانحدار 
ً

أولا نموذج  نستعرض  تقدير  التأثيرات  نتائج 

 من خلال الجدول الموالي: (RGDP) الحقيقي المحلي الإجمالي لناتجانموذج ة لالعشوائي
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 ( RGDP) الحقيقي الناتج المحلي الإجمالينموذج نتائج تقدير نموذج التأثيرات العشوائية ل   :(09-03) الجدول رقم 

 ( RGDPالحقيقي ) الناتج المحلي الإجماليالمتغير التابع 
=   14*19شاهدات دد الم ع T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 مشاهدة 168

 القيمة المعيارية  القيمة الاحتمالية  المتغيرات التفسيرية

(FTR )  (0.245 ) 0.5553862- 

(VC )  (0.000 ***) 7.713121 

(OBL )  (0.980 ) -0.0099721 

(GLG )  (0.000 ***) 2.180793 

(EFI )  (0.307 ) -6822.166 

(HDI )  (0.023 **) 3057532 

(GII )  (0.148 ) 1679.494 

(INF )  (0.084 *) 18842.97 

CONS  (0.691 ) -481329.5 

  

 على الترتيب( ،  %1، %5، 10%عند مستوى  t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 .(05)رقم  نظر الملحق، أStata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

 نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أنّ: 

أقل من مستوى    () نموذج التأثيرات العشوائية هو نموذج معنوي، باعتبار أنّ القيمة الاحتمالية   -

) (5%)المعنوية   تساوي  كانت  الفرضية  ، حيث  برفض  الحالة  هذه  في  لنا  يسمح  ممّا   ،)

(، وبالتالي فإن النموذج يصلح لتمثيل العلاقة بين المتغيرات التفسيرية  قبول الفرضية البديلة ) ( و الصفرية ) 

التابع   والمتغير  الأعمال،  ريادة  تمويل  عن  الإجماليالمعبرة  المحلي  النمو   (RGDP)  لحقيقيا  الناتج  عن  المعبر 

 الاقتصادي. 

 في النموذج؛ Cنوية إحصائية لـ وجود مع ر عدم، تظه(CONS)قيمة احتمال الحد الثابت  -

التحديد  معا  - يقدر    مل  للنموذج  التفسيرية  القوة  يوضح  تفسر  بـالذي  المفسرة  المتغيرات  أن  أي   ،

بنسبة   الحقيقي    41.01%النموذج  الإجمالي  المحلي  الناتج  التابع  المتغير  في  الحاصلة  التغيرات  أمّ (RGDP)من  ا  ، 

 تفسرها متغيرات أخرى، أي أنها تعود لعوامل أخرى غير مذكورة في الدراسة؛  58.99%تبقية والتي تقدر ب ـنسبة المال

وضمانات  (VC)مال المخاطر  ، تبين وجود معنوية إحصائية لكل من: رأس  t-statistiqueقيم احتمال إحصائية   -

الحكومية   مؤشر  1%عند مستوى    (GLG)القروض  ال،  التضخم  5%ند مستوى  ع  (HDI)  بشريةالتنمية  مؤشر   ،

(INF)  وهو ما يدل على الدلالة الإحصائية لهذه المتغيرات في النموذج؛ 10%عند مستوى ، 

لاغرانج   اختبار مضاعف إجراء    مرالعشوائية، يتطلب الأ التأثيرات  وبعد الحصول على نتائج تقدير نموذج  

(LM-Test)    لـباغان وبروش(Pagan and Breusch) و للمف العشوائية  التأثيرات  نموذج  بين  الانحدار اضلة  نموذج 
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النموذج، فالفرضية الصفرية   التجميعي، في  أثار عشوائية  تباين    ()والذي يفحص إمكانية تواجد  أنّ  تنُص على 

نحدار  نموذج الا تيار  يها يتم اخ( والتي ف)أي:   اء العشوائية المميز لكل زوج يكون معدومانحراف الأخط 

الثابتة هو  التأثيرات  العكسية، فإنّ نموذج  الحالة  في  أمّا  الدراسة،  لبيانات  الملائم،   التجميعي بصفته نموذج ملائم 

على   (Pagan and Breusch)لـباغان وبروش    (LM-Test)لاغرانج   اختبار مضاعف والجدول الموالي يستعرض نتائج  

 : النحو التالي

  تأثيراتلل ( Pagan and Breusch)لـباغان وبروش   ( LM-Test)لاغرانج  اختبار مضاعف :(10-03) ل رقم الجدو 

 ( RGDP) الحقيقي الناتج المحلي الإجمالينموذج لالعشوائية 
 Var SD = sqrt (Var) نتائج التقدير

RGDP 1.50e+13 3871738 

E 6.28e+10 250685.1 

U 3.55e+12 1883452 

   اختبار

Chibar2(01) 1132.71 

Prob > Chibar2 0.0000 

 .(06)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

تساوي   لاغرانج  مضاعف  لاختبار  الاحتمالية  القيمة  أنّ  أعلاه  الجدول  من     =0.0000)أي    0.0000يتضح 

Prob > Chibar2 )وبالتالي وفق هذه الحالة فإننا نرفض الفرضية الصفرية  (5%)عنوية  ى المقل من مستو ، وهي أ ،

(، وبالتالي فإنّ نموذج التأثيرات العشوائية هو الأفضل والملائم لتفسير العلاقة بين  ( ونقبل الفرضية البديلة ) )

وهذا باستخدام   تمثل في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي،ع المتغير التابالمتغيرات التفسيرية لتمويل ريادة الأعمال والم

المفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج    يتتمثل فوالخطوة الموالية  ،  (GLS)طريقة المربعات الصغرى المعممة  

 .التأثيرات العشوائية

 العشوائية   ونموذج التأثيرات التأثيرات الثابتةالمفاضلة بين نموذج   .3.2

هوسمان  يتم   اختبار  خلال  من  النموذجين  هذين  بين  إمكانية  ،  (Hausman)المفاضلة  يحدد  وجود والذي 

الفردي   للأثر  للأثر  (  )ارتباط  ارتباط  وجود  عدم  على  تدل  الصفرية  فالفرضية  عدمه،  من  المفسرة  بالمتغيرات 

لبيانات الدراسة، أمّا    إن نموذج التأثيرات العشوائية هو الملائمالة فند هذه الحبالمتغيرات المفسرة، وع(  ) الفردي  

ارتباط وجود  على  فتدل  البديلة  )   الفرضية  الفردي  نموذج للأثر  فإن  الحالة  هذه  وعند  المفسرة،  بالمتغيرات   )

يوضح   الموالي  والجدول  الدراسة،  لبيانات  الملائم  هو  الثابتة  اختبالتأثيرات  نموذج  ل  (Hausman)سمان  هو ار  نتائج 

 :(RGDP) الحقيقي الناتج المحلي الإجمالي
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 ( RGDP) الحقيقي الناتج المحلي الإجمالينموذج ل (Hausman)هوسمان نتائج اختبار  : (11-03) الجدول رقم 

القيمة المعيارية في   المتغيرات التفسيرية

نموذج التأثيرات  

 الثابتة 

ي  لمعيارية فالقيمة ا

ذج التأثيرات  نمو 

 العشوائية 

الفرق بين القيم  

 المعيارية 

(b-B) 

Sqrt(diag(V_B_V_B) 

Std. Err. 

(FTR ) -0.6311382 -0.5553862 -0.075752 0.0421543 

(VC ) 7.727032 7.713121 0.0139112 0.1817571 

(OBL ) -0.4103773 -0.0099721 -0.4004053 0.127361 

(GLG ) 2.164421 2.180793 -0.0163721 0.031701 

(EFI ) -6870.256 -6822.166 -48.09243 632.5128 

(HDI ) 2995477 3057532 -62055.46 215454.2 

(GII ) 2018.424 1679.494 338.9299 148.1195 

(INF ) 18912.07 18842.97 69.0929 604.1257 

 13.31 Chibar2(04) = 

Prob > Chibar2) = 0.0099) 

 .(07)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  صدر: الم

هوسمان   اختبار  نتائج  الاحتمالية    (Hausman)توضّح  القيمة  أنّ  أعلاه،  الجدول  في   < Probالمعروضة 

Chibar2) = 0.0099)  رفض الفرضية الصفرية    ة إلى هذه الحال  ، مما يقودنا في(%5)، وهي أقل من مستوى المعنوية

( ( البديلة  الفرضية  إلى  ( وقبول  ) ( التي تشير  الفردي  ارتباط للأثر  بالمتغيرات المفسرة، وبالتالي فإن  وجود   )

ة الأعمال والمتغير  رياد  رية لتمويلوالأفضل لتفسير العلاقة بين المتغيرات التفسي  نموذج التأثيرات الثابتة هو الملائم

 البلدان الصناعية. في (RGDP)يتمثل في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي   التابع الذي

الثابتةالاستقرار على أفضلية نموذج  بعد   بين    التأثيرات  لتمويل ريادة في تقدير العلاقة  التفسيرية  المتغيرات 

التابع والمتغير  ا  الأعمال  المحلي  الصناعية،  (  RGDP)  حقيقيال  لإجماليالناتج  البلدان  نموذج معنوي،  في  وباعتباره 

 الموضحة في الجدول أدناه:  إجراء اختبارات تشخيص النموذجوهذا من خلال صحة النموذج و لابد التأكد من جودة 

 ( RGDP) اختبارات تشخيص جودة وصحة نموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي : (12-03) الجدول رقم 

 Pesaran's test of crossاختبار   

sectional independence   
 لاستقلالية المقاطع العرضية

 Born and Breitung اختبار

(2016) HR-test 
 للارتباط الذاتي

  Modified Wald testاختبار 

 لعدم التجانس 

8.043, 

Pr = 0.0000 

HR-stat =   1.88 

p-value = 0.061 

chi2 (19)  =   69321.93 

Prob>chi2 =  0.0000 

 .stata 17 من اعداد الطالب اعتمادا على مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 
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 نلاحظ ما يلي:   من النتائج الموضحة في الجدول أعلاه

وبالتالي فإن نتيجة الاختبار  ،(HR-stat = 1.88)للارتباط الذاتي فإن قيمة    (Born and Breitung)وفقًا لاختبار   -

 ( ) ورفض الفرضية البديلة    (  ) عليه يتم في هذه الحالة قبول الفرضية الصفرية  ية، و لالة إحصائليست ذات د

 ؛  (Autocorrelation) الارتباط الذاتي ةالنموذج لا يعاني من مشكلأي أنّ 

اختبار   - العرضية  (Pesaran)أمّا  المقاطع  الاختبار  لاستقلالية  نتيجة  فكانت   ،(Pr = 0.0000)وهي من  أق  ،  ل 

المعنوية   الحالة  (%5)مستوى  هذه  الصفرية  في  الفرضية  رفض  يتم  النتيجة  هذه  على  وبالاعتماد  وقبول    (  )، 

 ؛ (eteroskedasticityH)يعاني من مشكلة عدم تجانس التباينات ، أي النموذج () لبديلة الفرضية ا

ممّا ، ( 5%)، وهي ذات معنوية عند المستوى  (Prob>chi2 = 0.0000)بـ  ( Modified Wald)اختبار يجة نتقدرت  -

مشكلة  النموذج يعاني من  ، التي تشير إلى أن  () وقبول الفرضية البديلة  (  ) رفض الفرضية الصفرية    يدفعنا إلى

 ؛ عدم استقلالية البواقي للمقاطع العرضية

في هذه الحالة ، يتم  (Modified Wald)واختبار    ( Pesaran)حها اختبار  أوضالتي  القياسية    المشاكل  لمعالجةو 

والتي لها القدرة في معالجة المشاكل القياسية    ، (FGLS)  تقدير المربعات الصغرى المعممة الممكنةطريقة  استخدام  

 المذكورة سلقًا، والجدول الموالي يوضح نتائج تقدير النموذج هذه الطريقة: 

طريقة تقدير المربعات  وفق   (RGDP)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  نموذجنتائج تقدير : (13-03)م الجدول رق

 ( FGLS) الصغرى المعممة الممكنة

 ( RGDPالحقيقي ) الناتج المحلي الإجماليالمتغير التابع 
=   14*19عدد المشاهدات  T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 مشاهدة 168

 القيمة المعيارية  القيمة الاحتمالية  يريةالتفسالمتغيرات 

(FTR )  (0.000 ***) 5.315081 

(VC )  (0.000 ***) 9.653685 

(OBL )  (0.000 ***) -0.5018939 

(GLG )  (0.000 ***) 33.26862 

(EFI )  (0.000 ***) 93435.03 

(HDI )  (0.000 ***) 1477598 

(GII )  (0.349 ) 919.7149 

(INF )  (0.000 ***) 82570.68 

CONS  (0.000 ***) -7259616 

  

 على الترتيب( ،  %1، %5، 10%عند مستوى  t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 .(08)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 
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معالجة ا  بعد  على  لقياس المشاكل  بالاعتماد  السابقة،  الممكنةطريقة  ية  المعممة  الصغرى  المربعات    تقدير 

(FGLS) ،  :تشير نتائج التقدير إلى 

الحقيقي    نموذجأنّ   - الإجمالي  المحلي  الممكنة    (RGDP)الناتج  المعممة  الصغرى  المربعات  تقدير  طريقة  وفق 

(FGLS)  نموذج الاحت  هو  القيمة  باعتبار  المعنوية    () مالية  معنوي  مستوى  من  أقل 

أنّ النموذج  (، أي  الفرضية البديلة )( وقبول  ، ممّا يسمح لنا في هذه الحالة برفض الفرضية الصفرية )(%5)

عبّر عن احد مُ ر تفسيري و يصلح لتمثيل العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية، أي أنه يوجد على الأقل متغي

الناتج المحلي الإجمالي الحق في  التابع والمتمثل  المتغير  أثر على  أو  يعبر عن يقي  تمويل ريادة الأعمال له علاقة  والذي 

 النمو الاقتصادي؛

 ؛1%في النموذج عند مستوى  C، تظهر وجود معنوية إحصائية لـ (CONS)قيمة احتمال الحد الثابت  -

، رأس  (FTR) ، تبين وجود معنوية إحصائية لكل من: عقد تحويل الفاتورة  t-statistiqueية  قيم احتمال إحصائ -

المخاطر   القائمة(VC)مال  التجارية  القروض   ، (OBL)  الحكومية القروض  ضمانات   ،(GLG)  الحرية مؤشر   ،

البشرية  (EFI) الاقتصادية التنمية  مؤشر   ،(HDI)    التضخم مستوى    (INF)ومؤشر  ما  ، %1عند  على   وهو  يدل 

 ة الإحصائية لهذه المتغيرات في النموذج؛لدلالا

التحديد   - يق  معامل  للنموذج  التفسيرية  القوة  يوضح  بـالذي  تفسر  در  المفسرة  المتغيرات  أن  أي   ،

بنسبة   الحقيقي  41.01%النموذج  الإجمالي  المحلي  الناتج  التابع  المتغير  في  الحاصلة  التغيرات  أ(RGDP)  من  مّا  ، 

 امل أخرى غير مذكورة في الدراسة؛تفسرها متغيرات أخرى، أي أنها تعود لعو   58.99%لنسبة المتبقية والتي تقدر ب ـا

 ( RGDP)المحلي الإجمالي الحقيقي الناتج تحليل ومناقشة نتائج نموذج   .3

إلى     جمالي الحقيقي لي الإ لناتج المحا  نموذجنتائج تقدير  الذي يوضح    (12-03)الجدول السابق رقم  وبالعودة 

(RGDP)  المعممة    وفق الصغرى  المربعات  تقدير  لنموذج ( FGLS)  الممكنةطريقة  النهائية  المعادلة  يمكن صياغة   ،

 وفق الشكل الآتي: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

 

 من المعادلة أعلاه يمكن أن نستنتج ما يلي: وعليه

كآلية لتمويل ريادة الأعمال والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي   (FTR)ة  يل الفاتور وجود علاقة طردية بين عقد تحو   -

(RGDP  )  معنوية مستوى  عند  وهذا  الدراسة  محل  الصناعية  البلدان  الزيادة(1%)في  أن  ريادة    ، حيث  تمويل  في 

اتج المحلي  ة النادة في قيمطريق عقد تحويل الفاتورة بوحدة واحدة أي مليون دولار أمريكي تؤدي إلى الزيالأعمال عن  

 مليون دولار أمريكي؛ الإجمالي الحقيقي بمقدار  
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المخاطر   - مال  رأس  في  المتمثلة  الأعمال  ريادة  تمويل  آلية  بين  طردية  علاقة  الإ   (VC)وجود  المحلي  جمالي  والناتج 

ا(  RGDP)قيقي  الح محل  الصناعية  البلدان  معنوية  في  مستوى  عند  وهذا  حيث  (1%) لدراسة  ز ،  قيمة أنّ  يادة 

التمويل الموجه لرواد الأعمال باستخدام رأس المال المخاطر بوحدة واحدة أي مليون دولار أمريكي، تؤدي إلى الزيادة 

 يون دولار أمريكي؛مل جمالي الحقيقي بمقدار  في قيمة الناتج المحلي الإ 

القائمة   - التجارية  للقروض  عكس ي  أثر  لتم  (OBL)وجود  ر كآلية  الإجمالي   على الأعمال  يادة  ويل  المحلي  الناتج 

معنوية  (  RGDP)الحقيقي   مستوى  عند  وهذا  الدراسة  محل  الصناعية  البلدان  رواد (1%)في  اعتماد  أنّ  حيث   ،

ن دولار أمريكي، يترتب عنه لتمويل مشاريعهم والرفع من قيمتها بمليو مة كمصدر  الأعمال على القروض التجارية القائ

 مليون دولار أمريكي؛اتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمقدار ة النفاض في قيمانخ

والناتج المحلي الإجمالي   مالكآلية لتمويل ريادة الأع  (GLG)وجود علاقة طردية بين ضمانات القروض الحكومية   -

ة في تمويل  لزيادحيث أن ا  ،(1%)في البلدان الصناعية محل الدراسة وهذا عند مستوى معنوية  (  RGDP)الحقيقي  

دة الأعمال عن طريق هذا النوع من الإعانات الحكومية بوحدة واحدة أي مليون دولار أمريكي، يترتب عنه زيادة في  ريا

 مليون دولار أمريكي.  قيمة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمقدار 

ص المتغيرات الضابطة والتي يكمن الهدف م
ُ
لتقليل من نسبة الخطأ وذج الدراسة في افي نمن إدراجها  فيما يخ

المتغ هذه  تأثير  قدر  بنفس  المستقلة،  المتغيرات  غير  من  التابع  المتغير  على  الأخرى  المتغيرات  تأثير  عن  ت يراالناتج 

 الضابطة المدرجة، فيُمكن ملاحظة ما يلي: 

في البلدان (  RGDP)لي الحقيقي  لإجماج المحلي اوالنات  ( EFI)وجود علاقة طردية بين مُؤشر الحرية الاقتصادية   -

عند   إحصائية  دلالة  ذات  الدراسة  محل  الاقتصادية (1%)الصناعية  الحرية  مُؤشر  قيمة  في  الزيادة  أن  حيث   ،

 مليون دولار أمريكي؛  اتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمقدار  بوحدة واحدة تؤدي إلى الزيادة في قيمة الن

ع - طرديةوجود  البشرية  بين    لاقة  التنمية  الحقيقي    (HDI)مؤشر  الإجمالي  المحلي  البلدان   (RGDP)والناتج  في 

الدراسة ذات دلالة إحصائية عند   ارتفاع( 1%)الصناعية محل  أنّ  البشرية بوحدة واحدة،  مُ   ، حيث  التنمية  ؤشر 

 ن دولار أمريكي؛مليو  ه زيادة في قيمة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمقدار  ينجُم عن

التضخم   - مؤشر  بين  إيجابي  أثر  الحقيقي   (INF) وجود  الإجمالي  المحلي  الصناعية   (RGDP)والناتج  البلدان  في 

، يترتب عنه زيادة في  (1%)فاع معدل التضخم بنسبة  ، حيث أنّ ارت(1%)عند مستوى معنوية    محل الدراسة، وهذا

 مليون دولار أمريكي؛دارلحقيقي بمققيمة الناتج المحلي الإجمالي ا

العالمي   - الابتكار  مؤشر  بخصوص  الناتج  (GII)أمّا  وبين  بينها  طردية  علاقة  وجود  إلى  تشير  الدراسة  نتائج  فإنّ   ،

حيث أن الزيادة في مؤشر الابتكار العالمي  ،  محل الدراسة  في البلدان الصناعية  (RGDP)جمالي الحقيقي  الإ   المحلي

  م  إلى الزيادة في قيمة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمقدار    يُؤديدة واحدة،  بوح
ّ

ليون دولار أمريكي، إلا

 أنّ هذا الأثر يُعتبر غير دال إحصائيًا.



           ََرَتمويلَريَدةَال عمالَعلىَالنموَالاقتصاديَفيَمجموعةَمنَالبلدانَالصناعيةَأ ثالفصلَالثالث:َقياسََ   ََ      

[180] 
 

من آلية  المخاطر  مال  رأس  تمويل    يُعد  في  الأعمال  رواد  عليها  يعتمد  التي  والرئيسية  المهمّة  التمويل  أليات 

اد الأعمال  التي يسعون من خلالها إلى الرفع من مستويات النمو الاقتصادي، ويرجع اعتماد رو عهم،  رهم ومشاريأفكا

م توافق  بينها  من  الأسباب  من  العديد  إلى  التمويل  آلية  ميزيزاعلى 
ُ
ت التي  الخصائص  مع  الآلية  هذه  وخصائص    ت 

، وعند العودة إلى نتائج الدراسة، نجد أنّ غيرهاالتمويل و   مشاريع ريادة الأعمال، كارتفاع درجة المخاطرة والمرحلية في

آلية باستخدام  الأعمال  ريادة  الإجمالي  تمويل  المحلي  الناتج  على  إيجابي  تأثير  له  كان  المخاطر  مال  في    رأس  الحقيقي 

  ن في زيادة محل الدراسة، حيث ساهم كل مليون دولار تحصل عليه رواد الأعمال داخل تلك البلدا  البلدان الصناعية

بـ  النا ي، وكما هو متعارف عليه فإن  مليون دولار أمريك  تج المحلي الإجمالي الحقيقي بقيمة معتبرة قدرت 

م بواسطة  يتّم  التمويل  من  النمط  تكو ؤسسهذا  المخاطر  مال  رأس  مؤسسات  تدعى  متخصصة  بين  ات  وسيطة  ن 

إن النتيجة المتوصل إليها التي تدل على العلاقة  ليه فلأعمال، وعأصحاب الفوائض وأصحاب العجز الممثلين في رواد ا

لتموي كآلية  المخاطر  المال  رأس  معبين  تتوافق  الحقيقي،  الإجمالي  المحلي  والناتج  الأعمال  ريادة  النظرية    ل  مرتكزات 

 الاقتصادية. 

لقول أنّ  مكن افبداية، ي  وعليه يمكن تفسير الأثر الإيجابي الذي تمّ التوصل إليه من جوانب عدّة متسلسلة،

الصن البلدان  في  إلى تمويل رواد الأعمال  إلى حد  مؤسسات رأس مال المخاطر التي سعت  الدراسة وُفقت  اعية محل 

المح الأعمال  رواد  تقييم  في  عدة  تملبعيد  تعقيدات  يسوده  سوق  في  ينشطون  الذين  المعلومات  كين  تكاليف 

الموالمعاملات مال  رأس  ن مؤسسات 
ّ
مك ممّا  ف،  من  رو خاطر  رواد  صل  عن  واعدة  مشاريع  يحملون  الذين  الأعمال  اد 

ات إنتاج لسلع عملي  للانطلاق فيفرصًا أفضل  يملكون  تيار رواد الأعمال الذين  الأعمال الفاشلين، أي أنها قامت باخ

الدراسريادية  وخدمات   البلدان الصناعية محل   مضافة داخل اقتصادات 
ً
ة والتي جديدة من شأنها أن تقدم قيمة

البدان،    19ملها  لغ مجيب المحتملين داخل هذه  الأعمال  تقييم رواد  بلد، هذا من جهة، ومن جهة أخرى فإن عملية 

تيح
ُ
إمكانية    ت المخاطر  المال  رأس  لمؤسسات  العوائلتقأيضًا  وكشف  فيييم  الاستثمار  من  المتوقعة  ريادة   د  مشاريع 

سواء  ا النوع من الأعمال، وبالتالي زيادة المنافسة  ي هذمار فعلى الاستث  هذا في الرفع من الطلبيُساهم  ممّا  الأعمال،  

ينعكس الأعمال، حيث  رواد  لتمويل  أخرى  تمويلية  بين مؤسسات  أو  المخاطر  مال  رأس  هذا بصورة    بين مؤسسات 

 مشاريع ريادة الأعمال، وعامة على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.  صة على إيجابية خا

ثانيًا اللازمة النت  ، ومن خلالأمّا  الموارد  تعبئة وحشد  أنّ عملية  أيضًا  أن نستنتج  بإمكاننا  إليها  يجة المتوصل 

لمخاطر، حيث تمكن هؤلاء من تغطية جزء مهم ل الرواد الأعمال تمّت بنجاح في هذه البلدان باستخدام آلية رأس ما

طوير وبدء التشغيل، مرورًا بمرحلتي ة التية من مرحلالمشروع بدان احتياجاتهم المالية، وهذا على مدار دورة حياة  م

 إلى مرحلتي النمو السريع والنضج المبكر 
ً
، وما البقاء والنمو واللذان ترتفع فيهما نسبة فشل وتراجع المشروع، وصولا

ط  هذا الافتراض،يعزز صحة   الدراسة عن  الصناعية محل  البلدان  في جميع  الأعمال  تمويل رواد  مال أنّ    ريق رأس 

ت فعالمخاطر  التقارير مّ  في  الجزئية  هذه  إلى  الإشارة  تمت  المشروع، حيث  حياة  دورة  مع  تماشت  مرحلية  بطريقة  ليًا 
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غاية    إلى  2012  لخاصة بتمويل رواد الأعمال من عام ا  (OECD)الصادرة عن منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية  

الصناعية محل الدراسة بواسطة رأس مال  لدان  ارد في الب، وعليه يمكن القول أن عملية تعبئة وحشد المو 2022  عام

  المخاطر ساهمت بشكل كبير في نمو وتوسع مشاريع رواد الأعمال الواعدين داخل هذه البلدان بالطريقة التي سمحت 

الأسواق أدت إلى خلق منافسة شديدة بين   ق، أي بروز مؤسسات وشركات جديدة فيلهم من اختراق وتدمير الأسوا 

ار الجديد يحل محل الابتكار أو المنتج الحالي(، وبالتالي فإن هذا أثر بطريقة إيجابية على معدلات  لابتكالأعمال )ارواد  

 داخل هذه البلدان،   مجالات وصناعات جديدة في توسعالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، وساهم في ال

لمخاطر كمصدر لتمويل ريادة ال الية رأس الممن خلاله تفسير الأثر الإيجابي الذي أحدثته آجانب آخر يمكن  

حيث   المخاطر،  مال  رأس  مؤسسات  طبيعة  في  يتمثل  الحقيقي،  الإجمالي  المحلي  الناتج  على  هذه الأعمال  تميل 

الا  إلى  ذاتالمؤسسات  المشاريع  في  أكثر  بس  ستثمار  المنخفضة  المرتفعة عوض  المتوقعة المخاطر  الكبيرة  العوائد  بب 

يُ  ما  في همنها، وهو  ال لزمها  إلى  ذه  مالية  حالة  أدوات  النتيجة المخاطرتلك  لتنويع  عالية  جودة    ذاتتوفير  ، وبتفسير 

التي تنشط داخل البلدان الصناعية لمخاطر  ل ارأس ما  تمؤسسا المتوصل إليها في دراستنا من هذا المنطلق، نجد أنّ  

الدراسة قامتمح الم  ل  المال  )توزيع رأس  المالية  على  بتنويع محافظها  ريادية  مشاريوجود  لتأمين استثمارات  ع عدة( 

إن هذا ناجحة على المدى الطويل، ممّا أدى في نهاية المطاف إلى زيادة تراكم رأس المال وتسريع معدل الابتكار، بالتالي ف

لمحلي  في الناتج ازيادة  عية محل الدراسة من خلال اللنمو الاقتصادي داخل البلدان الصناساهم في تسريع عملية ا

 الحقيقي.مالي الإج

محل   الصناعية  البلدان  في  المتواجدة  المخاطر  مال  رأس  مؤسسات  اتقان  أنّ  القول  يمكن  هذا  على  بناءً 

ب في هذه ب ومن عدة جواناح عملية تمويل رواد الأعمال بالشكل المطلو نج  الدراسة للوظائف المذكورة سلفًا أدّى إلى

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.  توياتابي على مسالبلدان، حيث تجلى في التأثير الإيج

أمّا بالنسبة للقروض التجارية القائمة الصادرة عن المؤسسات المصرفية، حيث تعتبر هذه الأخيرة من بين أهم 

انط مؤسس حيث  المالية،  الوساطة  شومبيترات   منها  والنمو    لق  الأعمال  ريدة  تمويل  بين  للعلاقة  تفسيره  في 

و  العودةالاقتصادي،  ر لمعل  عند 
ّ
أث الآلية  هذه  إلى  الأعمال  رواد  لجوء  أنّ  نجد  الدراسة،  نموذج  في  الآلية  هذه  مة 

الب في  الحقيقي  المحلي الإجمالي  الناتج  أن حجم  لدابطريقة عكسية على مستويات  الدراسة، كما  الصناعية محل  ن 

مليون دولار أمريكي مقابل كل مليون      ر كان كبيرًا، حيث انخفض الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ب ـتأثيال

يتنافى مع  ما  في شكل قروض تجارية قائمة، وهو  أمريكي يتحصل عليه رواد الأعمال من المؤسسات المصرفية  دولار 

وامر  الاقتصادية،  النظرية  يمكن  تكزات  هذا  من  ا 
ً
القروض  نطلاق بين  العكسية  العلاقة  في  الرئيس ي  السبب  إرجاع 

اتج المحلي الإجمالي الحقيقي  إلى عدم كفاءة وفعالية وجودة الوساطة المالية هذه المرة المتمثلة  والن  ية القائمةالتجار 

البلدان هذه  داخل  المتواجدة  المصرفية   المؤسسات  امق  في  يمكن  إذ  المخاطر،  المال  رأس  بمؤسسات  أن  لارنة  قول 

الأعمال تقييم وتحليل رواد  تكن  المحتملين    عملية  المموفقة من قلم  التغلب بل  أنّ عدم  ؤسسات المصرفية، حيث 
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قرضة
ُ
الم الجهة  بين  المعلومات  تناسق  عدم  وبالأخص  والمعاملات  المعلومات  تكاليف  في  المتمثلة  السوق  ظروف    على 

قترضة دفع بالمؤس
ُ
لتمويل يار س يء هذه المرة لعينة رواد الأعمال التي هي بحاجة إلى اسات المصرفية إلى اختوالجهة الم

 البلدان، حيث أنها اقتصرت بدرجة كبيرة على رواد الأعمال الأكبر عرضة للفشل. ل هذهداخ

لهذه الفئة من رواد الأعمال، يجب   ليةوقبل الخوض في الجزئية الأهم ألا وهي وظيفة حشد وتجميع الموارد الما 

ء القصيرة، المتوسطة ا سواتلف أنواعهنّ عملية حصول رواد الأعمال بصفة عامة على قروض مصرفية بمخأالتذكير  

الضمانات،  نقص  أهمها:  من  عديدة  أسباب  إلى  راجع  وهذا  الجميع،  متناول  وفي  سهلة  عملية  ليست  والطويلة، 

النقد التدفقات  موانخفاض  الأولية  المراحل  في  خاصة  المشروع  ية  حياة  دورة  التقارير ن  إلى  العودة  وعند  الريادي، 

الخاصة بفترة الدراسة، نجد أنّ غالبية التمويل الذي   (OECD)لتنمية  دي واون الاقتصامنظمة التعاالصادرة عن  

ض المصرفية القصير  قرو تحصل عليه رواد الأعمال في معظم دول الدراسة من المؤسسات المصرفية يقتصر على ال

القر  كبيرة  وبدرجة  رو و الأجل  لدى  كانت  ا  جدًّ قليلة  دول  )باستثناء  القائمة  التجارية  الأعمال ض  الفرصة    فيها  اد 

المصرفية  القروض  أنّ  والاقراض  التمويل  مجال  في  الشائع  والأمر  الأجل(،  طويلة  مصرفية  قروض  على  للحصول 

نوع من القروض يكون  تالي فإنّ حجم هذا الة الاحتياجات التشغيلية، وبالالقصيرة الأجل هي قروض موجهة لتغطي

ة إلى أنّ عينة رواد الأعمال التي تم تمويلها بهذا النمط من لإضافوعليه وبا  محدودًا مقارنة بالقروض الطويلة الأجل،

ليها هذه الفئة هي أيضًا ت عالتمويل تعبر عن فئة رواد الأعمال الأكبر عرضة للفشل، فإنّ الموارد المالية التي تحصل

لدان، حيث لا يمكن  ه البعمال في هذامل النفقات والاحتياجات التي تواجه هذه الفئة من رواد الأ ك غير كافية لتغطية 

للقروض التجارية القائمة التي تقدمها المؤسسات المصرفية في هذه البلدان ضمان استمرارية ونمو وتوسع مشاريع 

 المدى الطويل.رواد الأعمال على 

يخص   فيما  المخاطر  أمّا  تنويع  مؤ وظيفة  أنّ  فالأكيد  الأعمال،  ريادة  بمشاريع  ترتبط  التي  سسات المالية 

تي تنشط داخل البلدان محل الدراسة، لم تأخذ هذه الوظيفة بعين الاعتبار، حيث تم استثمار الفوائض  اض الالإقر 

 ريادية معينة. ريعالمالية ذات الأجل القصير والتي تحوز عليها في مشا

استعراضنا   خلال  كاللعوامل  من  التي  المالية  الوساطة  عملية  نجاح  عدم  في  سببًا  كانت  شكل  التي  في  نت 

النتيجة  مؤسسا على  وبالاعتماد  الدراسة،  محل  الصناعية  البلدان  داخل  الأعمال  رواد  لتمويل  كآلية  مصرفية  ت 

لي الإجمالي الحقيقي، يمكن أن  الناتج المحكآلية لتمويل ريادة الأعمال و المفسرة للعلاقة بين القروض التجارية القائمة 

عدم قدرتها على ممارسة وظائفها بكفاءة وجودة وفعالية    وبفعله البلدان  نستنتج أنّ المؤسسات المصرفية داخل هذ

عمال، كما ساهم  الأ كبيرة، فإنها ساهمت بشكل كبير في عدم تراكم رأس المال بالشكل الكافي والمطلوب لمشاريع رواد  

انخفا في  أيضًا  معدلاتذلك  ع  ض  الحالة  هذه  في  الأعمال  رواد  قدرة  عدم  وبالتالي  مالابتكار،  تحسين  ت  ستويا لى 

الإنتاجية، وبعبارة أخرى فإن عدم ممارسة وضائف الوساطة المالية بالشكل المطلوب من قبل المؤسسات المصرفية،  

إلى    الاقتصادات، م سلع وخدمات جديدة داخل هذه  أدّى إلى عجز رواد الأعمال عن تقدي ممّا أدى في نهاية المطاف 
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وع من المنتجات، وبالتالي انخفاض مستويات الناتج المحلي  ا النالي على هذتراجع الاستهلاك وانخفاض الطلب الإجم

 الإجمالي الحقيقي بشكل كبير في البلدان الصناعية محل الدراسة.

أثر طردي دال احصائيًا   الحكوميةلحكومية، فنجد أنّ لضمانات القروض  ض ابالنسبة لمؤشر ضمانات القرو 

ن الصناعية محل الدراسة، حيث ساهم كل مليون دولار أمريكي  لبلداحقيقي في اعلى مؤشر الناتج المحلي الإجمالي ال

 بـ    لتلك البلدان   تحصل عليه رواد الأعمال عن طريق هذه الآلية في زيادة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

أ دولار  داخل  مليون  الأعمال  رواد  يقدمها  التي  المضافة  القيمة  أنّ  كما  امريكي،  محل لبلدااقتصادات  الصناعية  ن 

مليون    الدراسة باستخدام هذه الآلية في تمويل مشاريعهم تعتبر كبيرة مقارنة بآلية رأس مال المخاطر ) 

 .)ريكيولار أممليون د عقد تحويل الفاتورة )ية وآل )دولار أمريكي

ال القروض  مؤشر ضمانات  في  التمّعن جيدًا  كآلوعند  للحكومية  تقوم ية  الذي  التمويل  نمط  أنّ  نجد  تمويل 

عليه هذه الآلية هو في الأصل عبارة عن مجموعة من القروض المصرفية سواء قصيرة، متوسطة أو طويلة، تقدمها 

ن لتسديد قيمة هذه القروض في حالة ما تخلف ، على أن تتدخل الدولة كضامؤسسات المصرفية لأصحاب العجزالم

ق  المقترضين سداد  والحكومات   يمتهاعن  الدول  في   
ً

ممثلا القروض  لهذه  وجود ضامن  أن  كما  المستحقة،  آجالها  في 

الإ بمؤسسات  يدفع  ما  وهو  للإقراض،  المصاحبة  المخاطرة  درجات  من  عدم  قرايخفض  إلى  الحالة  هذه  في  ض 

المق على  تالاشتراط  يمكننا  ترضين  المنطلق  هذا  ومن  اقراضهم،  مقابل  ضمانات  التأقديم  اتفسير  لهذه ثير  لإيجابي 

ضمانات   كون  في  يمثل  الأول  منظورين،  من  الدراسة  محل  البلدان  في  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  على  الآلية 

عبارة   الحكومية  الحكومالقروض  الإعانات  أنواع  أحد  محعن  البلدان  تقدمها  التي  الأعمال، ية،  لرواد  الدراسة  ل 

كون صناديق   إلى  وتعطي    آلية  الضمان هذهفبالإضافة  الأعمال،  رواد  تواجه  التي  المالية  القيود  تخفيف  على  تعمل 

أيضا فإنها  الأموال،  من  الكثير  باستقطاب  يسمح  مما  الخارجين،  للمستثمرين  أكثر  مثل  تو   أمان  خدمات  فر 

أنها   أي  والتدريب  عل الاستشارات  أحد  تعمل  الأخير  هذا  يُعد  حيث  البشري،  المال  رأس  تنمية  اى  ة  لمحفز المحددات 

تأثيرات مستمرة على عوامل الإنتاج ووظيفة  لعملية النمو الاقتصادي، فالتراكم المستمر لرأس المال البشري يُحدث  

إلى‌‌الإنتاج، يؤدي  و   ممّا  المحلي  تحسين  الناتج  مستويات  المال زيادة  رأس  تأثير  إثبات  تمّ  ولقد  الحقيقي،  الإجمالي 

 .1988قدمه لوكاس عام  الذي في النموذجالبشري على النمو الاقتصادي 

مرتكزات  مع  حتمًا  تتوافق  والذي  إليها  المتوصل  النتيجة  تفسير  خلاله  من  يمكننا  الذي  الثاني  المنظور  أمّا 

هذا النوع من الإعانات الحكومية، والمتمثل في  مثل في نمط التمويل الأصلي الذي يقوم عليه  يت  الاقتصادية،النظرية  

عن  عبارة  من  كونه  فالتقارير  القر   مجموعة  المصرفية،  عن  وض  والتنمية الصادرة  الاقتصادي  التعاون  منظمة 

(OECD)    ثبت صحة هذا القول، وهو    (2020-2007)الخاصة بالفترة
ُ
ده  ي هذه الحالة إلى استنتاج مفاما يدفعنا فت

البلدان   حكومات  تدخل  من  وبالرغم  القروض  هذه  قدمت  التي  المصرفية  المؤسسات  مأن  الالصناعية  دراسة  حل 

 أنها قامت بوظائفها كوسيط مالي بكفاءة وجودة وفعالية عالية تجاوزت 
ّ

كضامن لهذه القروض خلال هذه الفترة، إلا
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كفاءة وجودة ر وفعالية مؤسسا  حتّى  الدول،  ت  هذه  في  تنشط  التي  المخاطر  المال  الذي  أس  والكبير  الإيجابي  فالأثر 

باعتبارها م  لتمو خلفته هذه الآلية  البلدان الصناعية  يل رو صدرًا  في  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  اد الأعمال على 

ان رواد الأعمال داخل هذه البلد  ييم واختيارمحل الدراسة  خير دليل على أنّ هذه المؤسسات المصرفية قامت بتق

أع رواد  من  فئة  وتحديد  استخراج  من  النهاية  في  مكنها  ممّا  كبيرة،  ودقة  واعدينبعناية  مشاريعهم    نسبة  مال  نجاح 

كانت كبيرة، كما أنّ عملية حشد وتجميع الموارد لرواد الأعمال فالنتيجة تشير أيضًا إلى أنها كانت ناجحة، ويعود هذا  

ل الحصول على أي نوع من أنواع القروض،  مونة من قبل الحكومة، أي يمكن لرواد الأعمامض  كون هذه القروضل

ر لبالتالي فإن هذا قد ي
ّ
الأعمال داخل هذه البلدان أموال معتبرة لتغطية نفقات واحتياجات عديدة من رواد  كون وف

رتبطة بهذا النوع  خص تنويع المخاطر المالية الملثة والتي تالمشروع مما يسمع بنموه وتوسعه، أمّا بالنسبة للوظيفة الثا

منعد  تكون شبه  المخاطرة  أنّ درجة  فبالرغم كذلك من  الأعمال،  تقدمن  أنّ يم هذمة عند   
ّ

إلا التمويل،  النوع من  ا 

القروض تعاملت مع الموقف وكأن الضمان الحكومي غير موجود، فوفق   لهذه  المؤسسات المصرفية لحظة تقديمها 

من خلال توزيعها للفوائض المالية على العديد    فإن هذه المؤسسات قامت بتنويع جيد للمخاطر  دية لنظرية الاقتصاا

 واجدة في البلدان الصناعية محل الدراسة.المت  دة الأعمالمن مشاريع ريا

من وبالرغم  الدراسة  محل  الصناعية  البلدان  داخل  المصرفية  المؤسسات  أنّ  نستنتج  أن  يمكن  أنّ    وعليه 

 أنها مارست وظائفها بكفاءة وجودة وفعالية كبيرة، حيث ساهم هذا  المقدمة مضمونة من قبل الحكو   القروض
ّ

مة إلا

كبي تراكمبشكل  في  وجديدة رأس    ر  مبتكرة  وخدمات  منتجات  بدخول  أدّى  ممّا  الابتكار،  معدلات  وتسريع  المال، 

النهاية إلى ز  لطلب الإجمالي على هذه المنتجات والخدمات، وا  يادة الاستهلاكأحدثت تدميرًا إبداعيا للأسواق أدّت في 

مستو  في  الكبيرة  الزيادة  خلال  من  كبيرة  مضافة  قيمة  تقديم  الناتج أي  البلدان المح  يات  في  الحقيقي  الإجمالي  لي 

 الصناعية محل الدراسة.

ال بآليات رأس مال المخاطر،  للمعلمات الخاصة  التحليل والتفسير الاقتصادي  التجار بعد  القائمة قروض  ية 

ال القروض  الإ وضمانات  المحلي  الناتج  نموذج  في  الفاتورة  تحويل  عقد  آلية  معلمة  تفسير  ارتئينا  جمالي  حكومية 

بعد التطرق لمعلمات الآليات المذكورة سلفًا، كون هذه الآليات عبارة عن وساطة مالية محضة، استندنا في  قيقي  الح

هذه الآلية لا تمثل ادية، أمّا بخصوص عقد تحويل الفاتورة، فإن قتصلى النظرية الا تفسيرنا للمعلمات الخاصة بها ع

في تسديد فواتيرهم اتجاه دائنيهم، وبالتالي فإنها تقدم   عمالحل رواد الأ أحد مؤسسات الوساطة المالية، حيث تحُل م

 لرواد الأعمال يساعدهم على تجاوز صعوباتهم المالية لكن ليس في صورة
ً

 رة.  نقدية مباش تمويلا

التي   الذي تعتمد عليه إنّ طبيعة الخدمة  التمويل  أو بالأحرى نمط  الفاتورة،  تقدمها مؤسسات عقد تحويل 

منّا الوقوف عند نقطة مهمة مفادها، أنّ هذه المؤسسات هي مؤسسات وسيطة تتدخل كطرف    ستدعيالآلية، ي  هذه

ل ا ملزمة في هذه الحالة بدراسة، تقييم وتحليإنهنهم، بالتالي فثالث من خلال تسديدها لديون رواد الأعمال نيابة ع

إليه، وهذا بغية تجنب الوقوع في فئة حاجة  الذي هم ب  جيد لرواد الأعمال المتاحين في الأسواق قبل منحهم التمويل 
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، بعد ذلك ستقوم هذه المؤسسات بسداد فواتيرهم لل 
ً

،  جهة الدائنةمن رواد الأعمال غير قادرة على السداد مستقبلا

ي  يع الموارد المالية بطريقة غير مباشرة لرواد الأعمال، كما ستسعى هذه المؤسسات ف أي أنها ستعمل على حشد وتجم

الوق إلىنفس  ،    ت 
ً

مستقبلا السداد  عدم  مخاطر  من  للتخفيض  الريادية  المشاريع  من  العديد  في  استثماراتها  تنويع 

المؤسسات  هذه  أن  نستنتج  أن  يمكننا  تمويلها    وعليه  مؤسسات  لرو لحظة  وضائف  نفس  تمارس  فإنها  الأعمال  اد 

 لوساطة المالية.  ا

عقد لآلية  الاقتصادية  للأهمية  العودة  الف  وعند  تيح   اتورةتحويل 
ُ
ت الآلية  هذه  فإنّ  الأعمال،  لرواد  بالنسبة 

على   للتركيز  فرصة  الأعمال  ب  مشاريعهمتطوير  لرواد  والمبيعات،  الإنتاج  توسيع  مينما  من خلال  عقد  تقوم  ؤسسة 

لريادية  خدمات تصدير مهمة للمشاريع ا، كما توفر أيضًل  وسجلات المدينين  اتع تسوية الحسابتببت  تحويل الفاتورة

، وهو ما يعود بالفائدة على الاقتصادات المحلية  أسواق جديدةلها بذلك من دخول واختراق    وبالتالي تسمح،  حليةالم

 للبدان. 

يمكن   سبق  ما  خلال  الو من  أنّ  الفاتو ظائالقول،  تحويل  عقد  آلية  هذه  بها  تقوم  التي  والأهمية ف  رة، 

هما عب الأعمال،  لرواد  بالنسبة  لها  قانالاقتصادية  أارة عن  الناتج  تين  على  إيجابيًا  التأثير  من خلالهما  تمّ  ساسيتين 

تمت تسويته من قبل    ولار أمريكيالمحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية محل الدراسة، حيث أنّ كل مليون د

ة أخرى فإنّ بعبار أمريكي، و   مليون دولار  سات نيابة عن رواد الأعمال ساهم في ارتفاع الناتج بـ  هذه المؤس

تحسين   وبالتالي  الابتكار،  معدلات  وتسريع  الأعمال  لرواد  المال  رأس  تراكم  في  كبير  بشكل  ساهما  القانتين  هذين 

الإنتاج،   يتيح مستويات  تؤدي  تق  ممّا  الاقتصاد  داخل  جديدة  ومنتجات  سلع  والاستهلاك  ديم  الطلب  زيادة  إلى 

 يات الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية محل الدراسة.مستو  إلى زيادة الإجمالي، ممّا أدّى في النهاية

اتج  الأعمال ومدى تأثيرها على النريادة  وعند مقارنة النتائج المتوصل إليها بخصوص كل آلية من آليات تمويل  

ر، ضمانات القروض  لمخاطأس المال االمحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية محل الدراسة، نجد أنّ كل من ر 

الحكومية وعقد تحويل الفاتورة كآليات لتمويل ريادة الأعمال تؤثر إيجابيًا على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في هذه 

فا حلبلدان،  القي  باستخدام  الأعمال  ريادة  تمويل  يُؤثر  الإجمالي ين  المحلي  الناتج  على  سلبًا  القائمة  التجارية  روض 

آلية ضمانات    يتضَحقيقي، كما  الح باستخدام  الحقيقي  المحلي الإجمالي  الناتج  على  الإيجابي  التأثير  أنّ حجم  أيضًا 

تحويل الفاتورة، ويمكن ارجاع ليتي رأس المال المخاطر وعقد  خدام آالقروض الحكومية كان كبير ومرتفع مقارنة باست

ا أنّ  إلى  الأولى  بالدرجة  التأثير  في  الاختلاف  المهذا  تتمتع  صرفيلمؤسسات  الأعمال  لرواد  القروض  بمنح  قامت  التي  ة 

المخاطر   مال  رأس  مؤسسات  بها  تتمتع  التي  تلك  من  أكبر  وظائفها  ممارسة  في  عالية  وجودة  تحويبكفاءة  ل  وعقد 

الة ما  ومات والبلدان محل الدراسة التي قامت بضمان هذه القروض في حلفاتورة، أمّا السبب الثاني فيعود إلى الحكا

رواد الأعمال الوفاء بها، حيث شمل هذا الضمان مجموعة من البرامج والخدمات الموجهة لرواد الأعمال،   ر علىتعذ

المرت المخاطرة  درجة  تخفيض  رأسها  باوعلى  المالي  بطة  الدعم  وتقديم  البشري،  لمشاريع  بالمورد  الاهتمام  وكذا  اللازم 
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التموي طريقة  في  الازدواجية  فإن  بشوبالتالي  ساهمت  كبل  في  كل  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  عجلة  دفع  في  ير 

 البلدان الصناعية محل الدراسة.

ي في  ها في نموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقراجتي تمّ إدكما تجدر  الإشارة أيضًا إلى أنّ المتغيرات الضابطة ال

لناتج، ومن خلال اختبار وتقدير العلاقة بينها في ا  رى التأثير البلدان الصناعية محل الدراسة، والتي بإمكانها هي الأخ

تأث النتائج وجود  أثبت  الصناعية، حيث  البلدان  في  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  مؤشر  إيجوبين  دلالة  ير  ذو  ابي 

زيادة  لكل من مؤشر الحرية الاقتصادية، مؤشر التنمية البشرية ومؤشر التضخم، حيث أنّ ال  %1إحصائية لدى  

ق هفي  هذه  يمة  داخل  الناتج  مستويات  تحفيز  في  يسهم  واحدة،  بوحدة  الدول  هذه  اقتصادات  داخل  المؤشرات  ذه 

ة معتبرة في الناتج المحلي ساهممليون دولار أمريكي على التوالي، وهي م و ،  البلدان  بـ 

 الإجمالي الحقيقي لهذه الدول.

أثير الإيجابي الذي يمكن أنّ يحدثه مؤشر الحرية الاقتصادية على الناتج الإجمالي الحقيقي  ن التتصاديا، فإاق

مؤشر حيث بلغ متوسط    ذه البلدان باقتصاد حر معتدل،في البدان الصناعية محل الدراسة، يعود سببه إلى تمتع ه

السائدة خلال الفترة الممتدة من عام    لجيدةقتصادية ا ، ممّا يعكس بالتالي الظروف الا69.6الحرية الاقتصادية فيها  

عام    2007 غاية  الأخيرة   2020إلى  هذه  قبل  من  المبذولة  الجهود  إلى  الدراسة، لإضافة  محل  الصناعية  البلدان  في 

إتاحتهاوسيلت من خلال  وهذا  الإنتاج،  قاعدة  والتجار للأ   ع  والاستثمار  للإنتاج  الفرص  من  المزيد  والمؤسسات  ة فراد 

مالية وقانونية ذات كفاءة ر كتعوالابتكا البلدان، وانفتاح الأسواق وتوفير أنظمة  لهذه  زيز وزيادة الانفاق الحكومي 

 نتاج فيها.ادة مستويات الإ ى إحداث ازدهار الاقتصادي وزيعالية وغيرها من الأمور الأخرى، مما أدّى إل

حلي الإجمالي الحقيقي، فالجدير بالذكر  ج المرية والناتأمّا بخصوص العلاقة الإيجابية بين مؤشر التنمية البش

مؤشر   متوسط  هو  ذلك  على  والدليل  مرتفعة،  بشرية  تنمية  ذات  بلدان  هي  دراسة  محل  الصناعية  البلدان  أن 

ال بلغ  بشر التنمية  البلدان، حيث  داخل هذه  ما0.87ية  إ  ، وهو  لتنمية  يشير  كبيرًا  اهتمامًا  تولي  البلدان  هذه  أنّ  لى 

اء من الجانب الصحي، التعليمي، المعيش ي، بالشكل الذي قد يسمح بزيادة الإنتاجية المتوسطة ية سو درات البشر الق

 لمحلي الإجمالي الحقيقي. بالتالي رفع مستويات الناتج االحقيقية للعامل داخل البلدان الصناعية محل الدراسة، و 

الحقيقي للبلدان الصناعية محل    جماليالمحلي الإ ا يمكن تفسير الأثر الطردي لمعدل التضخم على الناتج  كم

أنّ كل زيادة في    (Robert Mundell)الدراسة المتوصل إليه اقتصاديًا من منظور الاقتصادي روبرت مندل ، حيث 

خفاض السيولة لدى الأفراد، مما يعني انخفاض  إلى ان  ىدّ ستُؤ داخل هذه البلدان  لو حدثت     1%بـ    ضخممعدلات الت

، يمكن لوحدة واحدة من النقود شرائها في فترة زمنية محددة مقارنة بالفترات السالفة   التي  ع والخدماتكمية السل

 راكمتزيادة    أيوغير المالية،    المؤسسات المالية  فيأموالهم    إلى ادخاريميلون أكثر  الأفراد في هذه الحالة    فإنّ وبالتالي  

 
   الفا  دياقتصا التضخم وسعر  نظرية  مع  ومزجها  والمالية  النقدية  السياسة  لنظرية  رائد  قام    ئدةكندي  المدفوعات،  لميزان  النقدي  بين  والنمو  العلاقة    معدلات باستنتاج 

 معدل النمو الاقتصادي من خلال تراكم رأس المال. و خم أو التوقعات التضخمية التض
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مليون دولار   هذه البلدان بقيمة قدرها  داخل    ة الإنتاجتشجيع الاستثمار وزياد  ممّا يساهم فيرأس المال،  

اشئة، لذلك ون ، وكوجهة نظر مُستمدة من الواقع، يجب التذكير بأنّ البلدان محل الدراسة هي بلدان متقدمةأمريكي

ستكون   فيها  التضخم  معدلات  النفإنّ  على  التضخم  تأثير  وأنّ  الأحيان،  أغلب  في  ومعتدلة  المحليمنخفضة   اتج 

مالي الحقيقي لها خلال فترة الدراسة قد يكون تأثير ظرفي وغير مستمر في أغلب البلدان، وبالتالي قد لا نعتبره في  الإج

الرئيس المحددات  أحد  الحالة  البلهذه  هذه  عليها  تعتمد  التي  مستوياية  تحفيز  في  الإجمالي  دان  المحلي  الناتج  ت 

 الحقيقي كل سنة.

النتائج   خلال  يُ من  فرضياتا  مكننالمتوصل،  الحقيقي    نموذج   اختبار  الإجمالي  المحلي  خلال    (RGDP)الناتج  من 

 : الجدول الموالي
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 ( RGDP)مالي الحقيقي الناتج المحلي الإج ذج : اختبار فرضيات نمو (14-03) الجدول رقم 

 ( RGDP) تغير التابع: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيالم 

 اختبار الفرضيات النتيجة المتوصل إليها  عتمدلنموذج الم ا المتغيرات المستقلة

 عقد تحويل الفاتورة 

(FTR ) 

نموذج الأثار الثابتة  

طريقة تقدير  المصحح 

المربعات الصغرى المعممة  

 ( FGLS) الممكنة

بين عقد    طرديةوجود علاقة 

تحويل الفاتورة كآلية لتمويل ريادة  

الأعمال والناتج المحلي الإجمالي  

لصناعية  دان اقي في البل الحقي 

 .محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  ف ر ن 

يوجد  وبالتالي   الفرضية  

عقد  ل   إحصائيةذو دلالة  أثر

تحويل الفاتورة كآلية لتمويل  

الناتج   علىريادة الأعمال 

في  المحلي الإجمالي الحقيقي 

البلدان الصناعية محل  

 .الدراسة

 رأس مال المخاطر 

(VC ) 

رأس مال  بين   طرديةقة وجود علا 

المخاطر كآلية لتمويل ريادة  

المحلي الإجمالي  الأعمال والناتج 

الحقيقي في البلدان الصناعية  

 .محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  ف ر ن 

يوجد  وبالتالي   الفرضية  

لرأس    إحصائيةذو دلالة  أثر

مال المخاطر كآلية لتمويل  

تج  النا  علىريادة الأعمال 

في  الي الحقيقي الإجمالمحلي 

البلدان الصناعية محل  

 الدراسة

 القائمة القروض التجارية 

(OBL ) 

بين القروض    عكسيةوجود علاقة 

التجارية القائمة كآلية لتمويل  

ريادة الأعمال والناتج المحلي  

الإجمالي الحقيقي في البلدان  

 .الصناعية محل الدراسة

نقبل  و  ض الفرضية  ف ر ن 

يوجد  وبالتالي   ية  الفرض

  إحصائيةذو دلالة  أثر

لقروض التجارية القائمة  ل 

كآلية لتمويل ريادة الأعمال  

الناتج المحلي الإجمالي   على 

في البلدان الصناعية  الحقيقي 

 .محل الدراسة

 ضمانات القروض الحكومية

(GLG ) 

بين ضمانات    طرديةوجود علاقة 

  القروض الحكومية كآلية لتمويل

والناتج المحلي  عمال ريادة الأ 

الإجمالي الحقيقي في البلدان  

 .الصناعية محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  ف ر ن 

يوجد  وبالتالي   الفرضية  

  إحصائيةذو دلالة  أثر

ضمانات القروض الحكومية  ل 

كآلية لتمويل ريادة الأعمال  

الناتج المحلي الإجمالي  على 

عية  في البلدان الصنا الحقيقي 

 .دراسةمحل ال

 بالاعتماد على ما سبق. من إعداد الطالب المصدر: 
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الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي من نصيب الفرد  نموذج  تقدير ومناقشة وتحليل النتائج المرتبطة بالمطلب الثاني:  

(RGDPpc)  ( 2020-2007)البلدان الصناعية للفترة من لمجموعة 

هذا تخصيص  االمطلب    ارتئينا  نلتقلدراسة  من  من  موذج  دير  الفرد  الحقيقي  نصيب  الإجمالي  المحلي  الناتج 

(RGDPpc  )  للفترة الصناعية  البلدان  والتحليل    (،2020-2007)لمجموعة  الخطي  التداخل  فحص  بإجراء  وذلك 

 القياس ي، كما سيتم مناقشة وتحليل النتائج المتوصل إلها في النموذج. 

 ( RGDPpc) الحقيقي  حلي الإجماليج المالنات الفرد من  لنموذج نصيب  فحص التداخل الخطي  .1

 الناتج المحلي الإجمالييتكون نموذج الدراسة الثاني من متغير تابع وحيد يتمثل هذه المرة في نصيب الفرد من  

 ( الفاتورة:  متغيرات تفسيرية هي  (04)وأربعة  ،  (الحقيقي    ،(VC)  ، رأس مال المخاطر(FTR)   عقد تحويل 

، مؤشر  ( EFI)  ، مؤشر الحرية الاقتصادية(GLG)  ، ضمانات القروض الحكومية(OBL)  ة القائمةتجاريالالقروض  

لذلك لابد من إجراء أول اختبار قبل  ،( INF) ومؤشر التضخم  ( GII) ، مؤشر الابتكار العالمي( HDI) التنمية البشرية

ن المتغيرات المستقلة في نموذج  ي بيالخط   التداخلوى  فحص مست  مباشرة التحليل القياس ي للنموذج، والتي تتمثل في

  .الثاني لدراسةا

هناك    اختبارم  تّ وي كان  إذا  عدمه  تداخل خطي  ما  المن  المتغيرات  نموذجبين  في  من    تفسيرية  الفرد  نصيب 

الإجمالي المحلي  عن  ()الحقيقي   الناتج  التباين  استخدام  طريق  ،  flation Variance In)معامل تضخيم 

Factor (VIF))،  بالاعتماد على البرنامج الاحصائي وStata17 :نتحصل على النتائج التالية 

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي نصيب الفرد من  نموذج لمتغيرات  (  VIF) معامل تضخيم التباين: (03-15) الجدول رقم 

(RGDPpc ) 

 1(/VIF)  ( VIF) معامل تضخيم التباين المتغيرات التفسيرية

(FTR ) 2.96 0.338057 

(VC ) 2.69 0.371663 

(OBL ) 2.21 0.453114 

(GLG ) 1.79 0.558092 

(EFI ) 1.49 0.671754 

(HDI ) 1.39 0.720541 

(GII ) 1.32 0.760308 

(INF ) 1.23 0.810559 

 / 1.88 ( VIF)  متوسط   

 .(09)حق رقم المل ، أنظرStata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

ا من 
ً
، والمبينة لنتائج اختبار التداخل الخطي المتعدد، يتضح جليًا أنّ  النتائج الموضحة في الجدول أعلاهانطلاق

كما أنها جميعها    ،(VIF < 10)من عشرة    هي أقل  ةالتفسيريالمتغيرات    جميعل  (VIF)  معامل تضخيم التباين  قيمة
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الواحد وهو مؤ  ال، يششر جيدتقترب من  في  ير  الخطي  التعدد  الناتج نصيب الفرد من    نموذجى عدم وجود مشكلة 

 .   (RGDPpc)المحلي الإجمالي الحقيقي 

 (RGDPpc)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي نصيب الفرد من التحليل القياس ي لنموذج    .2

يرب  بياناتل  ساكن  نمو   نموذج  استخدام  يتم المقطعية،  الزمنية  الا   ط السلاسل  خلال قتصاالنمو  من  دي 

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي   ا  (RGDPpc)نصيب الفرد من    في  كما  )التفسيرية(  التوضيحية  لمتغيراتبمصفوفة 

 :التالية المعادلة

 

 حيث: 

- αهو حد ثابت؛ 

 ؛ هي المعلمات المراد تقديرها  إلى  -

 ؛ تغيرات المحذوفة والتي تخص كل بلد وفترةر الميمثل تأثي هو حد الخطأ والذي  -

 ؛تعني التأثير الثابت للبلد تمثل التأثيرات الزمنية المحددة، و   -

 . للسنوات () و ان،من البلد () لـ المشاهداتويتم فهرسة 

 التأثيرات الثابتة نموذجالتجميعي و المفاضلة بين نموذج الانحدار   .1.2

الحقيقي   الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  بنموذج  الخاصة  المعادلة  ننتقل (RGDPpc)بعد ضبط   ،

المقيد   فيشر  اختبار  خلال  من  الثابتة  والتأثيرات  التجميعي  الانحدار  نموذجي  بين  للمفاضلة  حيث  (F-test)الآن   ،

اختبار   على  الأخير  هذا  تساو يقوم  معافرضية  واحدة،  ي  بمعلمة  الفردية  الأثار  نموذج  البرنامج  ب  الاستعانةبو ملات 

التأثرات    stata 17الاحصائي   تقدير  نتائج  على  من  نلنموذج    الثابتةنتحصل  الفرد  الإجمالي صيب  المحلي    الناتج 

 كالآتي: ضلة بين النموذجين،المفاإمكانية لنا  يتيحالذي  (RGDPpc) الحقيقي
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 ( RGDPpc)الحقيقي  الناتج المحلي الإجمالينصيب الفرد من لنموذج  الثابتةنتائج تقدير التأثرات : (03-16) لجدول رقم ا

 (RGDPpcالحقيقي ) الناتج المحلي الإجمالي المتغير التابع نصيب الفرد من 
=   14*19عدد المشاهدات  T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 مشاهدة 168

 القيمة المعيارية  قيمة الاحتمالية ال  يةات التفسير المتغير 

(FTR ) 0.870 -7.19e-09 

(VC ) 0.819 -2.42e-08 

(OBL ) 0.814 8.89e-09 

(GLG ) 0.949 3.17e-09 

(EFI ) 0.905 0.0000735 

(HDI ) 0.749 0.0399365 

(GII ) 0.465 0.0000786 

(INF ) 0.907 -0.0001173 

CONS 0.926 -0.0096347 

   

 على الترتيب( ،  %1، %5، 10%عند مستوى  t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 . (10)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي   المصدر:

   :أعلاهلجدول النتائج المعروضة في ايتضح من 

أقل من وهي    () نموذج معنوي باعتبار القيمة الاحتمالية  ة هو  رات الثابتأنّ نموذج التأثي -

المعنوية   )(5%)مستوى  الصفرية  الفرضية  نرفض  وبالتالي   ، ( البديلة  الفرضية  ونقبل  أنّ (  على  ص  تنُّ التي   )

 تفسيرية؛ات الوالمتغير  (RGDP)النموذج يصلح لتمثيل العلاقة بين المتغير التابع 

 في النموذج؛ C، تظهر عدم وجود معنوية إحصائية لـ (CONS)قيمة احتمال الحد الثابت  -

قدر بـ    عامل التحديد  قيمة م -
ُ
، أي أن المتغيرات المفسرة تفسر  0.4222الذي يوضح القوة التفسيرية للنموذج ت

بنسبة   ا  %42.22النموذج  الحاصلة  من  المتغير لتغيرات  الحقيقي التا  في  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  بع نصيب 

(RGDPpc)  بـ تقدر  والتي  المتبقية  النسبة  أمّا  غير    %57.78،  لعوامل أخرى  تعود  أنها  أي  متغيرات أخرى،  تفسرها 

 مذكورة في الدراسة؛

درت -
ُ
 الجدولية ل ـ  لقيمةأكبر من ا  (، وبالتالي فإنهاحيث )   2.95المحسوبة بـ    (F)قيمة فيشر    ق

F،  ( التي  فرضية الصفرية ) في هذه الحالة ال  ، وعليه فإننا نرفض( 5%)  كما أنها ذات دلالة إحصائية عند مستوى

التجميعي هو   الانحدار  نموذج  أنّ  على  التنص  والمتغير  التفسيرية  المتغيرات  بين  العلاقة  لتقدير  تابع، ونقبل الملائم 

البديلالفر  ) ضية  باستخدام  ة  الثابتة  التأثيرات  نموذج  أنّ  بمعنى  الوهمية  (،  الصغرى  هو    (LSDV)المربعات 

والأفضل   الملائم  علىالنموذج  التفسيرية  المتغيرات  خلال  من  الأعمال  ريادة  تمويل  أثر  الذي   لتقدير  التابع  المتغير 
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الحقيق المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  في  ا  (RGDPpc)ي  يتمثل  الصناعية.  في  في لبلدان  تتمثل  الموالية  والخطوة 

 رات العشوائية.المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأثي

 المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي ونموذج التأثيرات العشوائية     .2.2

إجراء   مضاعف قبل  وبروش    (LM-Test)لاغرانج   اختبار  يسمح و  (Pagan and Breusch)لـباغان  الذي 

نموذجين بين  الثابتة،   بالمفاضلة  والتأثيرات  التجميعي    الانحدار 
ً

أولا نموذج  نستعرض  تقدير  التأثيرات  نتائج 

 من خلال الجدول الموالي: (RGDPpc) الحقيقي الناتج المحلي الإجمالينصيب الفرد من نموذج العشوائية ل

 الحقيقي الناتج المحلي الإجمالي نصيب الفرد من نموذج عشوائية ل ات الذج التأثير نتائج تقدير نمو : (03-17) الجدول رقم 
(RGDPpc ) 

 (RGDPpcالحقيقي ) حلي الإجمالي الناتج المد من المتغير التابع نصيب الفر 
=   14*19عدد المشاهدات  T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 مشاهدة 168

 عيارية مة الم القي  مالية القيمة الاحت  المتغيرات التفسيرية

(FTR )  (0.696 ) 1.01e-08- 

(VC )  (0.844 ) -7.73e-09 

(OBL )  (0.879 ) -1.29e-09 

(GLG )  (0.796 ) -1.15e-08 

(EFI )  (0.101 ) 0.0005521 

(HDI )  (0.000 **)* 0.2063705 

(GII )  (0.729 ) 0.0000283 

(INF )  (0.665 ) -0.000366 

CONS  (0.000)*** -0.1825545 

  

 على الترتيب( ،  %1، %5، 10%عند مستوى  t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 . (11)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي   المصدر:

لمن   العشوائية  التأثيرات  نموذج  تقدير  مننصينموذج  نتائج  الفرد  الإجماليالنا  ب  المحلي    الحقيقي  تج 
(RGDPpc)   :ّنلاحظ أن 

الاحتمالية   - القيمة  أنّ  باعتبار  معنوي،  نموذج  هو  العشوائية  التأثيرات  معنوية   () نموذج  ذات 

المستوى   ) ( 5%)عند  تساوي  كانت  حيث  الصفرية  ،  الفرضية  نرفض  فإننّا  وعليه   ،)

مويل  ت  (، أي أنّ النموذج يصلح لتمثيل العلاقة بين المتغيرات التفسيرية المعبرة عنرضية البديلة )ل الف( ونقب)

 ؛(RGDPpc) قيالحقي الناتج المحلي الإجماليريادة الأعمال، والمتغير التابع المتمثل في نصيب الفرد من 

 ؛1%وى في النموذج عند مست Cئية لـ إحصا جود معنوية، تظهر و (CONS)قيمة احتمال الحد الثابت  -
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التحديد   - يقدر    معامل  للنموذج  التفسيرية  القوة  يوضح  تفسر  بـالذي  المفسرة  المتغيرات  أنّ  أي   ،

بنسبة   الإجما  %74.29النموذج  المحلي  الناتج  التابع  من  الفرد  المتغير نصيب  في  الحاصلة  التغيرات  الحقيقيمن   لي 

(RGDPpc)بـ تقدر  والتي  المتبقية  النسبة  أمّا  غير   25.71%،  أخرى  لعوامل  تعود  أنها  أي  أخرى،  متغيرات  تفسرها 

 رة في الدراسة؛كو مذ

عند مستوى    (HDI)لبشرية  صائية لمؤشر التنمية ا، تبين وجود معنوية إحt-statistiqueقيم احتمال إحصائية   -

 لمتغير في النموذج؛هذا الإحصائية ل، وهو ما يدل على الدلالة ا1%

-LM)لاغرانج   اختبار مضاعف إجراء    موذج الاثار العشوائية، يتطلب الامروبعد الحصول على نتائج تقدير ن

Test)    وبروش و  (Pagan and Breusch)لـباغان  العشوائية  التأثيرات  نموذج  بين  الانحدار  للمفاضلة  نموذج 

تنُص على أنّ تباين انحراف في النموذج، فالفرضية الصفرية    وائيةجد أثار عشوالذي يفحص إمكانية توا التجميعي،

( والتي فيها يتم اختيار نموذج الانحدار التجميعي )ي:  أ الأخطاء العشوائية المميز لكل زوج يكون معدوم

لبيانا التأبصفته نموذج ملائم  العكسية، فإنّ نموذج  الحالة  في   أمّا  الثات الدراسة،  والجدول و الملائم،  بتة هثيرات 

 : (Pagan and Breusch)لـباغان وبروش  (LM-Test)لاغرانج  عف اختبار مضاالموالي يوضح نتائج 

للآثار   ( Pagan and Breusch)لـباغان وبروش   ( LM-Test)لاغرانج  اختبار مضاعف: (03-18) الجدول رقم 

 ( RGDPpc) يلحقيق ا الإجمالي الناتج المحلي نصيب الفرد من نموذج لالعشوائية 

 Var SD = sqrt (Var) نتائج التقدير

RGDPpc 0.0010524 0.032441 

E 0.0006448 0.0253923 

U 0.0000624 0.0078983 

   اختبار

Chibar2(01) 17.75 

Prob > Chibar2 0.0000 

 .(12)لملحق رقم نظر ا، أStata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

لاغرانج   مضاعف  لاختبار  الاحتمالية  القيمة  نتيجة  أنّ  يتضّح  أعلاه،  الجدول  في  الموضّحة  النتائج  على  بناءً 

)(Prob > Chibar2 = 0.0000)، حيث  (5%)معنوية عند مستوى   الصفرية  الفرضية  نرفض  وعليه  ونقبل ،   )

 ( البديلة  أ  (،الفرضية  النمأي  هو  العشوائية  التأثيرات  نموذج  المتغيرات  نّ  بين  العلاقة  لتفسير  الأنسب  وذج 

التفسيرية ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية، حيث يتم هذا باستخدام طريقة  

المعممة  الم الصغرى  الموالية  تتمثل  و ،  (GLS) ربعات  نالمف  فيالخطوة  بين  ونموذج موذج  اضلة  الثابتة  التأثيرات 

 .التأثيرات العشوائية 
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 المفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية  .3.2

هوسمان   اختبار  خلال  من  النموذجين  هذين  بين  المفاضلة  إمكانية  ،  (Hausman)يتم  يحدد  وجود والذي 

( الجدولية أو قيمة  من ) فسرة من عدمه، فإذا كانت نتيجة الاختبار أقل  ات الم( بالمتغير ارتباط للأثر الفردي ) 

(Value-P  )  من ) (5%) أكبر  الفردي  للأثر  ارتباط  وجود  عدم  على  تدل  التي  الصفرية  الفرضية  نقبل  عندئذ   ، )

التأثيرات العشوائية   أكبر  نات  لبيا  هو الملائمبالمتغيرات المفسرة، وأنّ نموذج  نتيجة الاختبار  إذا كانت  أمّا  الدراسة، 

) م من  تساوي  أو  قيمة  ن  أو  الجدولية   )(Value-P)    تساوي أو  من  البديلة  (5%)أقل  الفرضية  نقبل  عندئذ   ،

نموذج التأثيرات  فإن    ، وبالتالي( بالمتغيرات المفسرةونرفض الفرضية الصفرية بمعنى وجود ارتباط للأثر الفردي )

اختبار    الثابتة نتائج  يوضح  الموالي  والجدول  الدراسة،  لبيانات  الملائم  نصيب  نموذج  ل  (Hausman)هوسمان  هو 

 : (RGDPpc) الحقيقي الناتج المحلي الإجماليالفرد من 

 الحقيقي لي لإجماج المحلي االناتنصيب الفرد من نموذج ل (Hausman)هوسمان نتائج اختبار  : (03-19) الجدول رقم 
(RGDPpc ) 

القيمة المعيارية في   المتغيرات التفسيرية

نموذج التأثيرات  

 الثابتة 

القيمة المعيارية في  

نموذج التأثيرات  

 العشوائية 

الفرق بين القيم  

 المعيارية 

(b-B) 

Sqrt(diag(V_B_V_B) 

Std. Err. 

(FTR ) -7.19e-09 -1.01e-08 2.88e-09 3.64e-08 

(VC ) -2.42e-08 -7.73e-09 -1.65e-08 9.99e-08 

(OBL ) 8.89e-09 -1.29e-09 1.02e-08 3.73e-08 

(GLG ) 3.17e-09 -1.15e-08 1.47e-08 2.33e-08 

(EFI ) 0.0000735 0.0005521 -0.0004785 0.0005261 

(HDI ) 0.0399365 0.2063705 -0.166434 0.1172422 

(GII ) 0.0000786 0.0000283 0.0000503 0.000072 

(INF ) -0.0001173 -0.000366 -0.0002486 0.0005631 

 3.61 Chibar2(04) = 

Prob > Chibar2) = 0.4619) 

 .(13)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

  3.61)( الجدولية  من قيمة )  أقل     (Hausman)ان هوسم  يجة اختبارمن الجدول أعلاه، نلاحظ أنّ نت

Chibar2(04) =)  للاختبار الاحتمالية  القيمة  أن  كما   ،(Prob > Chibar2) = 0.4619))   مستوى من  أكبر  وهي 

البديلة  (5%)المعنوية   الفرضية  نرفض  فإننّا  وعليه  الصفرية    () ،  الفرضية  عدم  () ونقبل  على  تنُص  والتي   ،

ائية كأفضل نموذج ( بالمتغيرات المفسرة، وهذا يقودنا لاختيار نموذج التأثيرات العشو وجود ارتباط للأثر الفردي ) 

العلاقة   ملتقدير  الفرد  بنصيب  عنه  عبر 
ُ
الم التابع  والمتغير  الأعمال  ريادة  لتمويل  التفسيرية  المتغيرات  الناتج  بين  ن 

 .في البلدان الصناعية (RGDPpc)الإجمالي الحقيقي  لمحليا
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نموذج التأثيرات العشوائية كأفضل نموذج لتقدير العلاقة بين المتغيرات التفسيرية والمتغير التابع  بعد اختيار  

(RGDPpc)  تشخيص اختبارات  من خلال إجراء  التأكد من جودة وصحة النموذج  ، لابد من  في البلدان الصناعية

 لموضّحة في الجدول الموالي: ا وذجالنم

  : اختبارات تشخيص جودة وصحة نموذج نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي(03-20) الجدول رقم 

(RGDPpc ) 

 Pesaran's testاختبار  

of cross sectional 

independence    
 لاستقلالية المقاطع العرضية

 Born and اختبار

Breitung (2016) HR-

test 
 للارتباط الذاتي

 Panel Groupwiseاختبار 

Heteroscedasticity Tests   لعدم

 التجانس

22.298, 

Pr = 0.0000 

HR-stat =     0.00 

p-value =      0.997 

- Lagrange Multiplier LM Test     

= 2.43e+05     P-Value > Chi2(18)  

0.0000 

- Likelihood Ratio LR Test        = 

635.5481     P-Value > Chi2(18)  

0.0000 

- Wald Test                       = 

5.13e+07 

P-Value > Chi2(19)  0.0000 

 .Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

 نلاحظ من النتائج المعروضة في الجدول أعلاه، ما يلي: 

وبالتالي فإن نتيجة الاختبار  ،(HR-stat = 0.00)للارتباط الذاتي فإن قيمة    (Born and Breitung)وفقًا لاختبار   -

وقبول الفرضية   (  ) ، وعليه يتم في هذه الحالة رفض الفرضية الصفرية  (%5)  ذات دلالة إحصائية عند مستوى 

 ؛ (tocorrelationAu)ي تباط الذاتالار  ةالنموذج يعاني من مشكلأي أنّ  () البديلة 

اختبار   - العرضية  (Pesaran)أمّا  المقاطع  الاختبار  لاستقلالية  نتيجة  فكانت   ،(Pr = 0.0000  )  مستوى أقل من 

الصفرية  (%5)المعنوية   الفرضية  رفض  يتم  هذا  على  وبناءً  البديلة    (  )،  الفرضية  فإنّ  ،  ()وقبول  وبالتالي 

 ؛(Heteroskedasticity)مشكلة عدم تجانس التباينات ي من يعاننموذج ال

، وهي نتيجة معنوية عند مستوى (Prob>chi2 = 0.0000)بـ    (Modified Wald) اختبار  يجة  نتفي حين قدرت   -

موذج يعاني من  الن  التالي فإنّ ، وب() وقبول الفرضية البديلة  (،  ) رفض الفرضية الصفرية    ، ممّا يقودنا إلى(5%)

 ؛ عدم استقلالية البواقي للمقاطع العرضيةمشكلة 
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القياسية    لمعالجةو  الاختباراتالمشاكل  عن  نموذج  طريقة  استخدام  يتّم  ،  الثلاث   الناجمة  التأثيرات  تقدير 

بخي يعد  vce(robust)  ار  العشوائية  والذي  المأسلوبًا  ،  غير  التباينات  مع  التعامل  في  للأ قويًا  ، خطاءتجانسة 

 والجدول الموالي يوضح نتائج تقدير النموذج: 

لنموذج نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي  vce(robust)  تقدير نموذج الاثار العشوائية بخيار: (03-21) الجدول رقم 

 ( RGDPpc) الحقيقي

 ( RGDPpc)الحقيقي   الناتج المحلي الإجمالي المتغير التابع نصيب الفرد من 

=   14*19عدد المشاهدات  T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 مشاهدة 168

 القيمة المعيارية  القيمة الاحتمالية  المتغيرات التفسيرية

(FTR )  (0.556 ) 1.01e-08- 

(VC )  (0.640 ) -7.73e-09 

(OBL )  (0.851 ) -1.29e-09 

(GLG )  (0.718 ) -1.15e-08 

(EFI )  (0.045)** 0.0005521 

(HDI )  (0.000 **)* 0.2063705 

(GII )  (0.610 ) 0.0000283 

(INF )  (0.496 ) -0.000366 

CONS  (0.000)*** -0.1825545 

  

 الترتيب( على ،  %1، %5، 10%عند مستوى  t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 .(14)، أنظر الملحق رقم Stata 17حصائي مج الا على البرنامن إعداد الطالب بالاعتماد   المصدر: 

طريقة   على  بالاعتماد  السابقة،  القياسية  المشاكل  معالجة  الأبعد  نموذج  بخيار تقدير  العشوائية  ثار 

vce(robust) ، :ّتشير نتائج التقدير من خلال الجدول أعلاه إلى أن 

تقدير نموذج الاثار العشوائية  طريقة  ق  وف  (RGDPpc)يقي  الناتج المحلي الإجمالي الحقنصيب الفرد من    نموذج -

أقل من مستوى    () معنوي باعتبار القيمة الاحتمالية    هو نموذج،  vce(robust)بخيار  

 (، أي أنّ وقبول الفرضية البديلة )(  ، ممّا يسمح لنا في هذه الحالة برفض الفرضية الصفرية )(5%)المعنوية  

والمتغيرات التفسيرية، كما أنه يوجد على الأقل متغير   (RGDPpc)وذج يصلح لتمثيل العلاقة بين المتغير التابع  النم

أثر عل أو  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي و تفسيري واحد له علاقة  في  التابع والمتمثل  المتغير  النمو ى  يعبر عن  الذي 

 الاقتصادي؛ 

 ؛1%في النموذج عند مستوى  Cتظهر وجود معنوية إحصائية لـ ، (CONS)الثابت قيمة احتمال الحد  -

التحديد   - بـ  معامل  يقدر  للنموذج  التفسيرية  القوة  يوضح  تفسر 0.7429الذي  المفسرة  المتغيرات  أن  أي   ،

بنسبة   ا  74.29%النموذج  في  الحاصلة  التغيرات  التابع  من  من  لمتغير  الفرد  الإ الناتج  نصيب  الحقيقي   جماليالمحلي 
 

 VCE: variance–covariance matrix of the estimators 
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(RGDPpc)  بـ أمّا النسبة المتبقية والتي تقدر  تفسرها متغيرات أخرى، أي أنها تعود لعوامل أخرى غير       %25.71، 

 مذكورة في الدراسة؛

إحصائية   - احتمال  لكلt-statistiqueقيم  إحصائية  معنوية  وجود  تبين  الاقتصادية  ،  الحرية  مؤشر   من: 

(EFI) التنمية مستوى   (HDI)البشرية    ومؤشر  وهو %1عند  في    ،  المتغيرات  لهذه  الإحصائية  الدلالة  على  يدل  ما 

 النموذج؛

 (RGDPpc)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي تحليل ومناقشة نتائج نموذج نصيب الفرد من   .3

إلى   رقم  بالعودة  السابق  يوضح    (03-20)الجدول  تقدير  الذي  من    نموذجنتائج  الفرد  المحليالننصيب    اتج 

، vce(robust)ار بخيوفق نموذج التأثيرات العشوائية بعد معالجة المشاكل القياسية  (RGDPpc) الحقيقيمالي الإج

 وفق الشكل الآتي: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقينصيب الفرد من يمكن صياغة المعادلة النهائية لنموذج 

 

 يلي:وعليه من المعادلة أعلاه يمكن أن نستنتج ما 

كآلية لتمويل ريادة الأعمال ونصيب الفرد من الناتج المحلي   (FTR)ة عكسية بين عقد تحويل الفاتورة علاق وجود  -

الحقيقي   عن  (  RGDPpc)الإجمالي  الأعمال  ريادة  تمويل  في  الزيادة  أن  الدراسة، حيث  محل  الصناعية  البلدان  في 

إلى انخفاض في قيمة نصيب الفرد من الناتج  تؤدي  ر أمريكي  ل الفاتورة بوحدة واحدة أي مليون دولا طريق عقد تحوي

 أنّ هذا الأثر يُعتبر غير دال إحصائيًا؛  المحلي الإجمالي الحقيقي بمقدار  
ّ

 مليون دولار أمريكي، إلا

المخاطر   - مال  رأس  الأ   (VC)يُؤثر  ريادة  لتمويل  المحلي  كآلية  الناتج  من  الفرد  نصيب  في  عكسيًا  الي الإجمعمال 

رواد الأعمال  في البلدان الصناعية محل الدراسة، حيث أنّ الزيادة في قيمة التمويل الموجه ل  (RGDPpc)ي  لحقيقا

باستخدام رأس المال المخاطر بوحدة واحدة أي مليون دولار أمريكي، تؤدي إلى الانخفاض في قيمة نصيب الفرد من 

بمقدار  الناتج   الحقيقي  الإجمالي  دال ليون  مالمحلي  غير  يُعتبر  الأثر  هذا  أنّ   
ّ

إلا أمريكي،  دولار 

 إحصائيًا؛

القائمة   - التجارية  للقروض  عكس ي  أثر  الأعمال    (OBL)وجود  ريادة  لتمويل  الناتج على  كآلية  من  الفرد  نصيب 

الحقيقي   الإجمالي  ال  (RGDPpc)المحلي  البلدان  الأعفي  رواد  اعتماد  أنّ  حيث  الدراسة،  محل  عصناعية  لى  مال 

التمويل بمليون دولار أمريكي، يترتب عليه التجارية القائمة كمصدر لتمويل مشاريعهم والرفع من قيمة هذا  قروض  ال

البلدان   هذه  داخل  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  قيمة  في  انخفاض 

 أنّ هذا الأثر يُعتبر غر مليون دولا بمقدار 
ّ

 ؛ائيًاير دال إحصأمريكي، إلا
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نصيب الفرد من الناتج المحلي    في يُؤثر تمويل ريادة الأعمال باستخدام ضمانات القروض الحكومية بصورة سلبية   -

الحقيقي   الدراسة  (RGDPpc)الإجمالي  الصناعية محل  البلدان  ريادة الأع،  في  تمويل  في  الزيادة  أن  مال عن  حيث 

ون دولار أمريكي داخل هذه البلدان، يترتب عنه زيادة في  لي أي م واحدة وحدة طريق هذا النوع من الإعانات الحكومية ب

مليون دولار أمريكي،   بمقدار    (RGDPpc)قيمة نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  

 أنّ هذا الأثر يُعتبر غير دال إحصائيًا؛
ّ

 إلا

 فيما  
ُ
ي نموذج الدراسة في التقليل من نسبة الخطأ جها فدف من إدرا ص المتغيرات الضابطة والتي يكمن الهيخ

ع الأخرى  المتغيرات  تأثير  عن  تأثير الناتج  قدر  بنفس  المستقلة،  المتغيرات  غير  من  التابع  المتغير  المتغيرات   لى  هذه 

 الضابطة المدرجة، فيُمكن ملاحظة ما يلي: 

مُؤ  - الاقتصادية  يُؤثر  الحرية  في    ( EFI)شر  إيجابية  الفردبصورة  ا  نصيب  الحقيقي من  الإجمالي  المحلي  لناتج 

(RGDPpc)   حيث أن الزيادة في قيمة مُؤشر  (1%)في البلدان الصناعية محل الدراسة، وهذا عند مستوى معنوية ،

الناتج المح في نصيب الفرد من  الزيادة  إلى  الإجمالي الحقيقي داخل هذه    ليالحرية الاقتصادية بوحدة واحدة تؤدي 

 مليون دولار أمريكي؛   بمقدار  البلدان 

البشرية   - التنمية  مؤشر  بين  طردية  علاقة  المحل  ( HDI)وجود  الناتج  من  الفرد  الحقيقي ونصيب  الإجمالي  ي 

(RGDPpc)    ارتفاع مُؤشر التنمية  ، حيث أنّ (5%)في البلدان الصناعية محل الدراسة، وهذا عند مستوى معنوية 

دة في قيمة نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي داخل هذه البلدان الزيايُؤدي إلى  البشرية بوحدة واحدة،  

 أمريكي؛مليون دولار  بمقدار  

الحقيقي - الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  الدر   (RGDPpc)  يتأثر  محل  الصناعية  البلدان  ة  اس داخل 

العالمي   في  الزي  حيث أن،  ( GII)طرديًا بمؤشر الابتكار  الزيادة  إلى  ؤدي 
ُ
ت العالمي بوحدة واحدة،  في مؤشر الابتكار  ادة 

مليون دولار أمريكي،    فرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي داخل هذه البلدان بمقدار  قيمة نصيب ال

 أنّ هذا الأث
ّ

 غير دال إحصائيًا؛ر يُعتبر إلا

التضخم   - مؤشر  بخصوص  فإنّ ( INF) أمّا  التضخم  تائج  ن  ،  مؤشر  بين  عكس ي  أثر  وجود  إلى  تشير  الدراسة، 

 (INF)   ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي(RGDPpc)    ّفي البلدان الصناعية محل الدراسة، حيث أن

ي الحقيقي  الإجمالنصيب الفرد من الناتج المحلي  ة  ، يترتب عنه انخفاض في قيم(1%)ارتفاع معدل التضخم بنسبة  

 أنّ هذا الأثر يُعتبر غير دال إحصائيً ر بمقدا
ّ

 ا. مليون دولار أمريكي، إلا

يُعبّر مؤشر نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي عن مقدار السلع والخدمات التي يتحصل عليها 

تهم، ويتم احتسابه من  رفاهيفراد ومدى  ي للأ ن، وبالتالي هو مؤشر يعكس المستوى المعيش الفرد داخل اقتصاد معي

خلال قسمة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي على عدد السكان، وعليه فعند التمّعن جيّدًا في طريقة الحساب هذه، 

قيقي وعدد السكان أو بالأحرى  لحنجد أنّ هذا المؤشر في الحقيقة يتأثر بعاملين رئيسين هما الناتج المحلي الإجمالي ا
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المع السكاندل  وقنمو  السكاي،  نظرية  رأسهم  وعلى  الاقتصادي،  للنمو  المفسرة  النظريات  في  ذلك  تأكيد  تمّ  ن د 

مالثوس  ل معدل  (Robert Malthus)روبرت  من  أكبر  بمعدل  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  قيمة  في  الزيادة  أنّ  حيث   ،

 لي الحقيقي، والعكس صحيح.لإجماج المحلي االناتإيجابًا وتؤدي إلى زيادة نصيب الفرد من  النمو السكاني، ستُؤثر

نْ بناءً على هذا فإن العلاقة  
َ
بين تمويل ريادة الأعمال ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي هي  ‌‌إذ

جميع المتغيرات المستقلة المعبّرة   نلاحظ أنّ   ،(03-20)رقم  في الجدول  علاقة تعددية، وبالعودة إلى النتائج الموضحة  

إحصائيًا، على  لة  عمال والمدرجة في نموذج نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير دادة الأ تمويل ريا  عن

 لا   في نموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، وبالتالي  %1الرغم من أنّ نفس المتغيرات كانت معنوية عند المستوى  

في نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي    عمال ل ريادة الأ يمكن تفسير الانخفاض الذي أحدثته آليات تموي

في البدان الصناعية محل الدراسة اقتصاديًا، لكن بإمكاننا تقديم تفسير وتحليل اقتصادي نستطيع من خلاله تبربر  

 .د من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيفر ج نصيب العدم الدلالة الإحصائية لتلك الآليات في نموذ

سبق   وتمويلوذكرنكما  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  مؤشر  بين  العلاقة  فإن  ادة  ري  ا، 

المحلي  الناتج  أنّ  نجد  الأول،  الدراسة  نموذج  نتائج  خلال  ومن  هذا،  على  وبالاعتماد  تعددية،  علاقة  هي  الأعمال 

مليون    و  ،  مة قدرها  قيقي في البلدان محل الدراسة حقق ارتفاعًا بقي لحالإجمالي ا

الممتدة   الفترة  خلال  البدان  هذه  في  الأعمال  ريادة  لمشاريع  تقديمه  تم  أمريكي  دولار  مليون  كل  بفعل  أمريكي  دولار 

الق  (2007-2020) ضمانات  المخاطر،  مال  رأس  مؤسسات  طريق  تحويل  رو عن  عقد  ومؤسسات  الحكومية  ض 

دولار    يون مليون دولار أمريكي مقابل كل مل  في حين حقق انخفاض في قيمته بـ    والي،رة على التالفاتو 

ضوء أكثر على هذه النتائج قدمته المؤسسات المصرفية لرواد الأعمال في صورة قروض تجارية قائمة، وعند تسليط ال 

 سواءً إنجد أنّ آ
ً
ا على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في هذه سلبيً   يجابيًا أوليات تمويل ريادة الأعمال أثرت حقيقة

البلدان، وقد تمّ توضيح  القنوات التي يحدث من خلالها هذا التأثير سابقًا، كما يتضّح جليًا أنّ القيمة المضافة التي  

ة وعند إلقاء  قابلن الجهة الملى هذه الآليات هي قليلة نوعًا ما، مع  ريادة الأعمال داخل الاقتصاد بعد الاعتماد  تقدمها

ذه المتغيرات تحفز هي الأخرى مستويات الناتج في   هنظرة على المتغيرات الرقابية التي تم إدراجها في النموذج، نجد أنّ 

وم الاقتصادية  الحرية  كمؤشر  البلدان،  بط هذه  أثرا  اللذان  البشرية  التنمية  دّرت ؤشر 
ُ
ق بقيمة  فيه  إيجابية  ريقة 

مليون دولار أمريكي على الترتيب نظير كل وحدة من وحدات هذين المؤشرين، كما أنّ القيمة  و ب ــ

الإ  أنّ  على   
ً

مثلا يدل  ممّا  الأعمال،  ريادة  تمويل  بآليات  مقارنة  مرتفعة  تقدمها  التي  انفتاح المضافة  الحكومي،  نفاق 

ريب والتعليم والتكوين والتي يكمن الهدف منها في  كالتدت البشرية  ية الاستثمار والتجارة، تنمية القدراحر الأسواق،  

بالدرج المعيش ي  المستوى  اتحسين  في  ة  وتؤثر  تتحكم  الدراسة  في  المذكورة  غير  الأخرى  العوامل  إلى  بالإضافة  لأولى، 

من    بدرجة أكبر للاقتصاد داخل البلدان الصناعية محل الدراسة    ية وتعزز القيمة المضافةمخرجات العملية الإنتاج

 .رجة تحكم وتأثير تمويل ريادة الأعمالد
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وبمأنّ الـتأثير في مستوى الناتج يتعدى تمويل ريادة الأعمال إلى مجموعة من العوامل والمتغيرات الأخرى، فإن 

الحق الإجمالي  المحلي  الناتج  في  تركيبة  الدراسة  محل  البلدان  في  الانهذيقي  عملية  تعبئة  بعد  تتشكل  الحالة  تاج  ه 

نج  واحدةبوحدة   دراستنا  على  هذا  وبإسقاط  ذلك،  في  تساهم  التي  العوامل  أو  المتغيرات  جميع  أمن  نسبة  د  نّ 

مق البلدان  هذه  داخل  الأخرى  المتغيرات  أو  العوامل  إلى  تعود  التركيبة  هذه  في  الأكبر  ريادة  المساهمة  بتمويل  ارنة 

التي  الأعم الأعمال  ريادة  مشاريع  أنّ  آخر  بمعنى  تمويلهال،  والتمّ  من ا  وتراكمت  الابتكار  معدلات  فيها  تسارعت  تي 

الطلب   ارتفع من خلالها  منتجات جديدة  الأسواق وقدمت  اختراق  وتمّكنت من  نمت  وبالتالي  الأموال  خلالها رؤوس 

ا داخل  مضافة  قيمة  تقديم  في  فيساهمت  ؤثر 
ُ
ت لا  بطريقة  لكن  الإجمال    لاقتصاد  المحلي  الناتج  من  الفرد  ي  نصيب 

الالحقيقي   يتأفي  المؤشر  هذا  أنّ  النقصان، حيث  أو  بالزيادة  الدراسة سواء  محل  الصناعية  بعوامل  ثر  بلدان  أكثر 

ت حيث  الاقتصاد،  داخل  توفيرها  على  الدول  هذه  تعمل  ومباشرة  رئيسية  اعتبارها  يمكن  ؤثر ومحددات 
ُ
وت ساهم 

لها، بمعنى آخ   بنسبة كبيرة الناتج المحلي  الز في تركيب وتشكيل  في مؤشر نصيب الفرد من  يادة  ر فإنّ  أو الانخفاض 

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي داخل البلدان محل الدراسة ترتبط مباشرة بالعوامل أو المتغيرات الأخرى، والتي قد 

بطبيعة الناتج  في  مساهمتهم  مّكن 
ُ
تغطية    ت من  الحالة  في هذه  ال  بستيعاواالحال  معدلات  في  الحاصلة  نمو  الزيادة 

نصيب الفرد على    عمال الأ   تلك البلدان، وهو ما قد يكون سببًا في إهمال النموذج لتأثير آليات تمويل ريادةي في  السكان

 عدم وجود دلالة إحصائية(. )من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

طر، مال المخا  سبيل المثال مؤشر الحرية الاقتصادية وآلية رأسوكدعامة للتفسير الذي قدمناه، نأخذ على  

سلبًا على قيمة   بافتراض أنّ هذه الأخيرة كانت معنوية عند مستوى معين في النموذج، معناه أن هذه الآلية ستؤثرو 

ه  عن الدخل الفردي الحقيقي، حيث أنّ زيادة تمويل رواد الأعمال بمليون دولار أمريكي من رأس مال المخاطر سينجم  

بـ   الحقيقي  الفردي  الدخل  في  أمر   )) تراجع  دولار  يعادل  أي  كي،يمليون  دولار  (    ما 

ة أمرين، الأول أنّ الأثر سلبي أي أنّ القيمة المضافة في الاقتصاد والناجمة عن تمويل حظ ، وعليه يمكن ملا أمريكي

دولا  بمليون  الآلية  بهذه  الأعمال  مع ريادة  مستوى  عند  الناتج  في  وتساهم  ترتفع  أمريكي  ومحدود،ر  فإنّ  وبال  ين  تالي 

و السكاني، أمّا الأمر الثاني فيتمثل في حجم التأثير الصغير  الناتج في هذه الحالة سيرتفع بمعدل أقل من معدل النم

في   الأخير  لهذا  الحسابي  المتوسط  الحقيقي، خاصة وأن  الفردي  الدخل  في  ا  ي  مجتمعجدًّ   ي  ساو الدراسة 

أمريكي، حي دولار  أنّ وحدةفي  الحقيقيواحد  ن  الفردي  الدخل  على  إيجابًا   تؤثر  الاقتصادية  الحرية  مؤشر  من  بـ   ة 

أنّ مساهمة تمويل     التأكيد مرة أخرى  الفردي وإيجابي( وعليه يمكن  )التأثير كبير على الدخل  دولار أمريكي 

أثر نموذج نصيب الفرد من الناتج الإجمالي  عدم تكبيرًا في  ي الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لعبت دورًا  ريادة الأعمال ف

 دراسة بآليات تمويل ريادة الأعمال.الحقيقي في البلدان الصناعية محل ال

  يقي جمالي الحقالناتج المحلي الإ من    نصيب الفرد  نموذج  اختبار فرضياتمن خلال النتائج المتوصل، يُمكننا  و 

(RGDPpc)  يوضّح ذلك  الجدول المواليو : 
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 ( RGDPpc): اختبار فرضيات نموذج نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي (22-03) رقم الجدول 

 ( RGDPpc) المتغير التابع: نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

 اختبار الفرضيات النتيجة المتوصل إليها  النموذج المعتمد المتغيرات المستقلة

 تورة عقد تحويل الفا

(FTR ) 

ج التأثيرات  نموذ 

ار  بخي العشوائية المعالج 

vce(robust) 

عدم وجود علاقة بين عقد تحويل  

الفاتورة كآلية لتمويل ريادة  

الأعمال ونصيب الفرد من الناتج  

المحلي الإجمالي الحقيقي في  

 .البلدان الصناعية محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  ف نر 

يوجد    لا  وبالتالي الفرضية  

عقد  ل   إحصائيةذو دلالة  أثر

تحويل الفاتورة كآلية لتمويل  

نصيب    علىريادة الأعمال 

الفرد من الناتج المحلي  

في البلدان  الإجمالي الحقيقي 

 .الصناعية محل الدراسة

 رأس مال المخاطر 

(VC ) 

وجود علاقة بين رأس مال  عدم 

المخاطر كآلية لتمويل ريادة  

الأعمال ونصيب الفرد من الناتج  

قيقي في  ي الحلي الإجمالالمح

 .البلدان الصناعية محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  ف ر ن 

يوجد  لا  التالي  ب و  الفرضية  

رأس  ل   إحصائيةذو دلالة  أثر

مال المخاطر كآلية لتمويل  

نصيب    علىريادة الأعمال 

الفرد من الناتج المحلي  

في البلدان  الإجمالي الحقيقي 

 .الصناعية محل الدراسة

 ة لقائمالتجارية االقروض 

(OBL ) 

عدم وجود علاقة بين القروض  

التجارية القائمة كآلية لتمويل  

ريادة الأعمال ونصيب الفرد من  

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في  

 .ةالبلدان الصناعية محل الدراس

ونقبل   ض الفرضية  ف ر ن 

يوجد  لا  وبالتالي   الفرضية  

  إحصائيةذو دلالة  أثر

مة  ارية القائ لقروض التجل 

لية لتمويل ريادة الأعمال  كآ

نصيب الفرد من الناتج   على 

في  المحلي الإجمالي الحقيقي 

البلدان الصناعية محل  

 .الدراسة

 ضمانات القروض الحكومية

(GLG ) 

عدم وجود علاقة بين ضمانات  

الحكومية كآلية لتمويل  القروض 

ريادة الأعمال ونصيب الفرد من  

في  ي الحقيقي الناتج المحلي الإجمال 

 .بلدان الصناعية محل الدراسةال 

ونقبل   نفرض الفرضية  

يوجد  لا  وبالتالي   الفرضية  

  إحصائيةذو دلالة  أثر

ضمانات القروض الحكومية  ل 

كآلية لتمويل ريادة الأعمال  

نصيب الفرد من الناتج   على 

في  الحقيقي  المحلي الإجمالي

البلدان الصناعية محل  

 .الدراسة

 الاعتماد على ما سبق. الب بإعداد الط من المصدر: 
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 ()  الحقيقي نموذج نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجماليالمطلب الثالث: 

الفرد العامل من الناتج المحلي  ارتئينا تخصيص هذا المطلب لإجراء المعالجة القياسية لبيانات نموذج نصيب  

تتمثل   والتي  الحقيقي،  بيانات  الإجمالي  ريادة  السلا في  بتمويل  الخاصة  المفسرة  للمتغيرات  المقطعية  الزمنية  سل 

 الأعمال والمتغير التابع المتمثل في نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.

الخطي   .1 التداخل  الإ   (multicollinearity)  فحص  المحلي  الناتج  من  العامل  الفرد  نصيب    جماليلنموذج 

 ( ) قيقيالح

الناتج المحلي  من  العامل  من متغير تابع وحيد يتمثل هذه المرة في نصيب الفرد    لثيتكون نموذج الدراسة الثا

  ، رأس مال المخاطر (FTR)   عقد تحويل الفاتورة:  تفسيرية هيمتغيرات  (  40)   أربعة، و (الحقيقي ) الإجمالي

(VC)مة، القروض التجارية القائ (OBL) ،ت القروض الحكوميةضمانا (GLG )مؤشر الحرية الاقتصادية ،  (EFI)  ،

البشرية التنمية  العالمي (HDI)  مؤشر  الابتكار  مؤشر   ،  (GII)    التضخم أول    ، (INF)ومؤشر  إجراء  من  لابد  لذلك 

في تتمثل  والتي  للنموذج،  القياس ي  التحليل  مباشرة  قبل  مستوى    اختبار  الفحص  االتداخل  بين  لمتغيرات خطي 

  .الثالث نموذج الدراسةلة في لمستقا

العامل  نصيب الفرد    تفسيرية في نموذجبين المتغيرات المن عدمه  تداخل خطي  ما إذا كان هناك    اختبارم  تّ وي

الإجماليمن   المحلي  ) الناتج  التباين  استخدام  طريق  عن  ،  (الحقيقي  تضخيم   Variance)معامل 

Inflation Factor (VIF)) ، ماد على البرنامج الاحصائي الاعتبوStata17 :نتحصل على النتائج التالية 

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي نصيب الفرد من  لمتغيرات نموذج (  VIF) معامل تضخيم التباين: (23-03) الجدول رقم 

(RGDPpc ) 

 1(/VIF)  ( VIF) معامل تضخيم التباين المتغيرات التفسيرية

(FTR ) 2.96 0.338057 

(VC ) 2.69 0.371663 

(OBL ) 2.21 0.453114 

(GLG ) 1.79 0.558092 

(EFI ) 1.49 0.671754 

(HDI ) 1.39 0.720541 

(GII ) 1.32 0.760308 

(INF ) 1.23 0.810559 

 / 1.88 ( VIF)  متوسط   

 .(15)حق رقم ، أنظر الملStata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

ا من ان
ً
، والمبينة لنتائج اختبار التداخل الخطي المتعدد، يتضح جليًا أنّ  النتائج الموضحة في الجدول أعلاهطلاق

كما أنها جميعها    ،(VIF < 10)من عشرة    هي أقل  ةالتفسيريالمتغيرات    جميعل  (VIF)  معامل تضخيم التباين  قيمة
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نصيب الفرد العامل من    نموذجة التعدد الخطي في  مشكل  ى عدم وجود ، يشير التقترب من الواحد وهو مؤشر جيد

 .   (RGDPppe)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

 (RGDPppe) قي الناتج المحلي الإجمالي الحقينصيب الفرد العامل من التحليل القياس ي لنموذج    .2

استخدام ير السلاسل    بياناتل  ساكن  نمو   نموذج  يتم  المقطعية،  ا   بط الزمنية  خلال لاقتصالنمو  من  ادي 

 المعادلة   في   كما  )التفسيرية(  التوضيحية   لمتغيراتبمصفوفة انصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  

 : التالية

 

 حيث: 

- αهو حد ثابت؛ 

 ؛ هي المعلمات المراد تقديرها  إلى  -

 ؛ غيرات المحذوفة والتي تخص كل بلد وفترةالمت يمثل تأثير هو حد الخطأ والذي   -

 ؛تعني التأثير الثابت للبلد تمثل التأثيرات الزمنية المحددة، و   -

 . للسنوات () ، ومن البلدان () لـ المشاهداتويتم فهرسة 

 التأثيرات الثابتةموذج لتجميعي وناالمفاضلة بين نموذج الانحدار   .1.2

، (RGDPppe)بعد ضبط المعادلة الخاصة بنموذج نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  

المقيد   فيشر  اختبار  من خلال  الثابتة  والتأثيرات  التجميعي  الانحدار  نموذجي  بين  للمفاضلة  الآن  ،  (F-test)ننتقل 

على   الأخير  هذا  يقوم  فرضحيث  تساختبار  واحدة،  ية  بمعلمة  الفردية  الأثار  نموذج  معاملات    الاستعانة بو اوي 

الاحصائي  ب التأثرات    stata 17البرنامج  تقدير  نتائج  على  الناتج  من    العامل الفرد نصيب  لنموذج    الثابتةنتحصل 

 كالآتي: المفاضلة بين النموذجين،إمكانية نا ل يتيحالذي  (RGDPppe) الحقيقي لي الإجماليحالم
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الحقيقي   المحلي الإجماليالناتج من العامل نصيب الفرد لنموذج  الثابتةنتائج تقدير التأثرات : (24-03) رقم جدول ال
(RGDPppe ) 

 ( RGDPppe)الحقيقي  الناتج المحلي الإجماليالمتغير التابع نصيب الفرد العامل من 

=   14*19عدد المشاهدات  T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 ة مشاهد168

 القيمة الاحتمالية  القيمة المعيارية  المتغيرات التفسيرية

(FTR )  (0.963 ) 4.52e-08 

(VC )  (0.849 ) 4.52e-08 

(OBL )  (0.570 ) 4.80e-08 

(GLG )  (0.755 ) -3.47e-08 

(EFI )  (0.661 ) -0.000604 

(HDI )  (0.836 ) -0.0578102 

(GII )  (0.956 ) -0.0000134 

(INF )  (0.514 ) -0.0014646 

CONS  (0.455 ) 0.1733324 

   

 على الترتيب( ،  %1، %5، 10%عند مستوى  t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 .(16)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

  :أعلاه نلاحظ أنّ لجدول اة في بينائج المالنتمن 

القيمة الاحتمالية   - باعتبار  غير معنوي  نموذج  الثابتة هو  التأثيرات  أكبر  وهي    () نموذج 

فق  ، وعليه فإن النموذج و () ( ونرفض الفرضية البديلة  ، وبالتالي نقبل الفرضية الصفرية ) (5%)من المعنوية  

 والمتغيرات التفسيرية؛ (RGDPppe) يصلح لتمثيل العلاقة بين المتغير التابع الة لاهذه الح

 موذج؛في الن C، تظهر عدم وجود معنوية إحصائية لـ (CONS)قيمة احتمال الحد الثابت  -

قدر بـ    قيمة معامل التحديد   -
ُ
رة تفسر المفسالمتغيرات  ، أي أن  .00440الذي يوضح القوة التفسيرية للنموذج ت

بنسبة   الحقيقي    %4.4النموذج  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  التابع  المتغير  في  الحاصلة  التغيرات  من 

(RGDPpc)  أمّا بـ    النسبة،  تقدر  والتي  غير    95.6%المتبقية  أخرى  لعوامل  تعود  أنها  أي  أخرى،  متغيرات  تفسرها 

 مذكورة في الدراسة؛

درت -
ُ
 (، وبالتالي فإنها أقل من القيمة الجدولية ل ـحيث )   1.02بة بـ  لمحسو ا  (F) فيشر  قيمة    ق

F،    المستوى عند  إحصائية  بدلالة  تتمتع  لا  أنها  قبول ( 5%)كما  إلى  يشير  ممّا   ،   ( الصفرية  ورفض الفرضية   )

 ( البديلة  نموذج الانحدالفرضية  وبالتالي فإن  التجميع(،  باار  الصغرى  ستخدام طريقة  ي   هو    (OLS)المربعات 

المناسب   في  النموذج  يتمثل  الذي  التابع  المتغير  التفسيرية على  المتغيرات  الأعمال من خلال  ريادة  تمويل  أثر  لتقدير 

الناتج المحلي الحقيقي   العامل من  الفرد  ما يدف  (RGDPppe)نصيب  الصناعية، وهو  البلدان  جراء  عنا عندئذ لإ في 

 والية التي تتمثل في تقدير نموذج التأثيرات العشوائية. وة المالخط 
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ل  .2.2 العشوائية  التأثيرات  نموذج  من  نموذج  تقدير  العامل  الفرد  الإجمالينصيب  المحلي   قيقيالح  الناتج 
(RGDPppe  ) 

برنامج على  المواليستعرض  ي  Stata 17  بالاعتماد  التأثيرات    الجدول  نموذج  تقدير  ج نموذلالعشوائية  نتائج 

 : (RGDPppe) الحقيقي الناتج المحلي الإجمالينصيب الفرد العامل من 

  الناتج المحلي الإجمالي نصيب الفرد العامل من نموذج نتائج تقدير نموذج التأثيرات العشوائية ل : (25-03) الجدول رقم 

 (RGDPppe) الحقيقي

 ( RGDPppeيقي )الحق ي الإجماليالناتج المحلالمتغير التابع نصيب الفرد العامل من 
=   14*19عدد المشاهدات  T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 مشاهدة 168

 القيمة المعيارية  القيمة الاحتمالية  المتغيرات التفسيرية

(FTR )  (0.593 ) 2.48e-08 

(VC )  (0.205 ) -8.70e-08 

(OBL )  (0.202 ) -2.01e-08 

(GLG )  (0.562 ) 5.41e-08 

(EFI )  (0.156 ) -0.000848 

(HDI )  (0.000 **)* 3.3437038 

(GII )  (0.331 ) -0.00017 

(INF )  (0.294 ) -0.0017757 

CONS  (0.043) ** -0.135121 

  

 على الترتيب( ،  %1، %5، 10%عند مستوى  t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 .(17)، أنظر الملحق رقم Stata 17الاعتماد على البرنامج الاحصائي الب بإعداد الط من المصدر: 

 الحقيقي  الناتج المحلي الإجماليمن  العامل  نصيب الفرد  نموذج  نتائج تقدير نموذج التأثيرات العشوائية لمن  
(RGDPppe)  :ّنلاحظ أن 

الق - أنّ  باعتبار  معنوي،  نموذج  هو  العشوائية  التأثيرات  الاحتمنموذج  دلالة   ()الية  يمة  ذات 

المستوى   عند  ) (5%)إحصائية  تساوي  كانت  حيث  الفرضية ،  نرفض  فإننّا  وعليه   ،)

ة المعبرة ي(، أي أنّ النموذج يصلح لتمثيل العلاقة بين المتغيرات التفسير ( ونقبل الفرضية البديلة )الصفرية )

ريع تمويل  ان  من  ادة  العامل  الفرد  نصيب  في  المتمثل  التابع  والمتغير  الإجماليالناتج  لأعمال،   الحقيقي  المحلي 
(RGDPppe)؛ 

 ؛5%في النموذج عند مستوى  C، تظهر وجود معنوية إحصائية لـ (CONS)قيمة احتمال الحد الثابت  -

التحديد   - لل  معامل  التفسيرية  القوة  يوضح  يقدرالذي  تفسر .74970بـ  نموذج  المفسرة  المتغيرات  أن  أي   ،

بنسبة   الإجمالي    74.97%النموذج  المحلي  الناتج  التابع  من  العامل  الفرد  نصيب  المتغير  في  الحاصلة  التغيرات  من 
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ا(RGDPppe)الحقيقي   النسبة  أمّا  ب ـ،  تقدر  والتي  ت   25.03%لمتبقية  أنها  أي  أخرى،  متغيرات  لعوامل  عتفسرها  ود 

 في الدراسة؛كورة خرى غير مذأ

عند مستوى    (HDI)إحصائية لمؤشر التنمية البشرية  ، تبين وجود معنوية  t-statistiqueقيم احتمال إحصائية   -

 .النموذج ، وهو ما يدل على الدلالة الإحصائية للمتغير في 1%

نتا على  الحصول  العشوائية،  بعد  الاثار  نموذج  تقدير  لئج  الموالية  ننتقل  المفاضلةهو لخطوة  نموذج بين    ي 

 .التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية

 المفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية   .3.2

هوسمان   اختبار  خلال  من  النموذجين  هذين  بين  المفاضلة  إمكانية    ،(Hausman)يتم  يحدد  وجود  والذي 

( الجدولية أو قيمة من )  ات المفسرة من عدمه، فإذا كانت نتيجة الاختبار أقل  تغير ( بالمي ) دارتباط للأثر الفر 

(Value-P)    من ارتباط  (5%)أكبر  وجود  عدم  على  تدل  التي  الصفرية  الفرضية  نقبل  عندئذ   ، ( الفردي  ( للأثر 

التأثيرات العشو  الم بالمتغيرات المفسرة، وأنّ نموذج  أكبر  لبيانات    لائمائية هو  نتيجة الاختبار  إذا كانت  أمّا  الدراسة، 

من   تساوي  أو  قيمة  (  ) من  أو  تساوي    (Value-P)الجدولية  أو  من  البديلة  (5%)أقل  الفرضية  نقبل  عندئذ   ،

فإن نموذج التأثيرات    لتاليفسرة، وبالمتغيرات الما( بونرفض الفرضية الصفرية بمعنى وجود ارتباط للأثر الفردي )

نصيب الفرد  نموذج ل (Hausman)هوسمان ل الموالي يوضح نتائج اختبار هو الملائم لبيانات الدراسة، والجدو  الثابتة

 :(RGDPpc) الحقيقي الناتج المحلي الإجماليمن 

  لمحلي الإجمالي اتج االنامل من نصيب الفرد العنموذج ل (Hausman)هوسمان نتائج اختبار : (26-03) الجدول رقم 

 ( RGDPpc) الحقيقي

القيمة المعيارية في   المتغيرات التفسيرية

نموذج التأثيرات  

 الثابتة 

القيمة المعيارية في  

نموذج التأثيرات  

 العشوائية 

الفرق بين القيم  

 المعيارية 

(b-B) 

Sqrt(diag(V_B_V_B) 

Std. Err. 

(FTR ) 4.52e-08 2.48e-08 -2.03e-08 8.59e-08 

(VC ) 4.52e-08 -8.70e-08 1.32e-07 2.25e-07 

(OBL ) 4.80e-08 -2.01e-08 6.81e-08 8.24e-08 

(GLG ) -3.47e-08 5.41e-08 -8.88e-08 5.87e-0.8 

(EFI ) -0.000604 -0.000848 0.000244 0.0012303 

(HDI ) -0.0578102 3.3437038 -0.401514 2.2639556 

(GII ) -0.0000134 -0.00017 0.0001567 0.0001621 

(INF ) -0.0014646 -0.0017757 0.003112 0.001445 

 2.53 Chibar2(04) = 

Prob > Chibar2) = 0.6388) 

 .(18)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 
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نلا  أعلاه،  الجدول  نتيمن  أنّ  )  أقل     (Hausman)تبار هوسمان  جة اخحظ  الجدولية حيث  من قيمة   )

(2.53  Chibar2(04) =،)    كما أن القيمة الاحتمالية للاختبار(Prob > Chibar2) = 0.6388))   وهي أكبر من مستوى

ل هذا على عدم ة ) ضية البديلالفر ( ونرفض  ، وعليه فإننا نقبل الفرضية الصفرية ) (5%)المعنوية   (، مما يدُّ

ت العشوائية كأفضل نموذج  بالمتغيرات المفسرة، وبالتالي فإننا نختار نموذج التأثيرا(  ) وجود ارتباط للأثر الفردي  

ع عبر 
ُ
الم التابع  والمتغير  الأعمال  ريادة  لتمويل  التفسيرية  المتغيرات  بين  العلاقة  التقدير  بنصيب  من  لفرد  نه  العامل 

 . في البلدان الصناعية (RGDPppe)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

ا العشوائية،  لاستقرار  بعد  الاثار  نموذج  المناسب،  على  النموذج  الأ كونه  اختبار  إجراء  بعدها    مريتطلب 

وبروش    (LM-Test)لاغرانج   مضاعف  الم (Pagan and Breusch)لـباغان  بيبغرض  نموذج  فاضلة  ات تأثير الن 

و  التجميعي،العشوائية  الانحدار  فالفرضية   نموذج  النموذج،  في  عشوائية  أثار  تواجد  إمكانية  يفحص  والذي 

( والتي فيها )أي:   الأخطاء العشوائية المميز لكل زوج يكون معدومتنُص على أنّ تباين انحراف  الصفرية  

ئم لبيانات الدراسة، أمّا في  الحالة العكسية، فإنّ نموذج  ذج ملا بصفته نمو   يتم اختيار نموذج الانحدار التجميعي

الملائم،   هو  الثابتة  نتائج  التأثيرات  يوضح  الموالي  مضاعف والجدول  وبروش    (LM-Test)  لاغرانج اختبار  لـباغان 

(Pagan and Breusch ) : 

للآثار   ( Pagan and Breusch)روش لـباغان وب   ( LM-Test)لاغرانج  اختبار مضاعف: (27-03) الجدول رقم 

 ( RGDPppe) الحقيقي  الناتج المحلي الإجمالي نصيب الفرد العامل من نموذج لالعشوائية 

 Var SD = sqrt (Var) نتائج التقدير

RGDPppe 0.003658 0.604815 

E 0.0032209 0.056753 

U 0.0000786 0.0088657 

  اختبار 

Chibar2(01) 0.32 

Prob > Chibar2 0.2865 

 .(19)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

بناءً على النتائج الموضّحة في الجدول أعلاه، يتضّح أنّ نتيجة القيمة الاحتمالية لاختبار مضاعف لاغرانج غير 

( ونرفض وعليه نقبل الفرضية الصفرية )،  (65ar2 = 0.28Prob > Chib)، حيث  (5%)معنوية عند مستوى  

البديلة   المتغيرات ()الفرضية  بين  العلاقة  لتفسير  الأنسب  النموذج  هو  التجميعي  الانحدار  نموذج  أنّ  أي   ،

م طريقة  ستخدايتم هذا باالتفسيرية ونصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية، حيث  

 . (OLS)لمربعات الصغرى ا

نموذج    .4.2 التجميعيتقدير  من  نموذج  ل  الانحدار  العامل  الفرد  الإجمالينصيب  المحلي   الحقيقي   الناتج 
(RGDPppe ) 
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برنامج  على  الموالي ستعرض  ي  Stata 17  بالاعتماد  نموذج    الجدول  تقدير  التجميعينتائج  نموذج  ل  الانحدار 

 : (RGDPppe) الحقيقي ج المحلي الإجماليالنات العامل من نصيب الفرد 

  الحقيقي الناتج المحلي الإجمالي نصيب الفرد العامل من نموذج لالانحدار التجميعي نتائج تقدير نموذج : (28-03) الجدول رقم 
(RGDPppe ) 

 ( RGDPppe)الحقيقي  الناتج المحلي الإجماليالمتغير التابع نصيب الفرد العامل من 

 T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 
=   14*19عدد المشاهدات 

 مشاهدة 168

 القيمة المعيارية  القيمة الاحتمالية  المتغيرات التفسيرية

(FTR )  (0.531 ) 2.62e-08 

(VC )  (0.135 ) -9.17e-08 

(OBL )  (0.127 ) -2.24e-08 

(GLG )  (0.446 ) 6.94e-08 

(EFI )  (0.105 ) -0.0008706 

(HDI )  (0.000 **)* 0.3532399 

(GII )  (0.313 ) -0.0001764 

(INF )  (0.288 ) -0.0017091 

CONS  (0.020) ** -0.1415132 

  

 على الترتيب( ،  %1، %5، 10%عند مستوى  t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 .(20)، أنظر الملحق رقم Stata 17صائي الاح ى البرنامجمن إعداد الطالب بالاعتماد عل المصدر: 

 الحقيقي  الناتج المحلي الإجماليمن  العامل  نصيب الفرد  نموذج  ل  الانحدار التجميعينتائج تقدير نموذج  من  
(RGDPppe)  :ّنلاحظ أن 

الاحتمالية   - القيمة  أنّ  باعتبار  معنوي،  نموذج  هو  التجميعي  الانحدار  دلالة  () نموذج    ذات 

المستوى  إحصا عند  ) (5%)ئية  تساوي  كانت  حيث  الفرضية ،  نرفض  فإننّا  وعليه   ،)

 ( ) الصفرية  البديلة  الفرضية  ونقبل  التفسي(  المتغيرات  بين  العلاقة  لتمثيل  يصلح  النموذج  فإنّ  بالتالي  ية ر (، 

مُعبّر عن   ،(RGDPppe)تابع  المتغير الالمعبرة عن تمويل ريادة الأعمال، و  أنه يوجد على الأقل متغير تفسيري واحد 

الناتج   في  التابع والمتمثل  المتغير  أثر على  أو  يعبر عن المحلي الإجمالي الحقيقي  تمويل ريادة الأعمال له علاقة  والذي 

 النمو الاقتصادي؛

 ؛5%وذج عند مستوى النم في Cية لـ ، تظهر وجود معنوية إحصائ(CONS)قيمة احتمال الحد الثابت  -

التحديد   - بـ    معامل  يقدر  للنموذج  التفسيرية  القوة  يوضح  تفسر  0.1450الذي  المفسرة  المتغيرات  أن  أي   ،

بنسبة   التابع  %14.50النموذج  من  العامل  الفرد  نصيب  المتغير  في  الحاصلة  التغيرات  الإجمالي   من  المحلي  الناتج 

أمّا( RGDPppe)الحقيقي   بـ  النس  ،  تقدر  والتي  المتبقية  لعوامل    85.5%بة  تعود  أنها  أي  أخرى،  متغيرات  تفسرها 

 أخرى غير مذكورة في الدراسة؛
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عند مستوى    (HDI)ئية لمؤشر التنمية البشرية  ، تبين وجود معنوية إحصاt-statistiqueقيم احتمال إحصائية   -

 ذج.ر في النمو ، وهو ما يدل على الدلالة الإحصائية للمتغي1%

نموذج  ب تقدير  نتائج  على  الحصول  التجميعي  عد  الفرد  نموذج  لالانحدار  المحلي  من  العامل  نصيب  الناتج 

معنوي،  ،  (RGDPppe)  الحقيقي  الإجمالي نموذج  جودة  من  لابد  وباعتباره  من  النموذج  و التأكد  من  صحة  وهذا 

 ناه:الموضحة في الجدول أد ت تشخيص النموذجاإجراء اختبار خلال 

: اختبارات تشخيص جودة وصحة نموذج نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي (29-03)  ل رقمالجدو 

(RGDPppe ) 

 Wooldridge test for اختبار

autocorrelation in panel data 
 للارتباط الذاتي

–Breusch–Pagan/Cookاختبار 

Weisberg test for 

heteroskedasticity دم التجانسلع 

F(  1,      18) =      0.614 

Prob > F =      0.4435 

chi2(1) =  40.79 

Prob > chi2 = 0.0000 

 .Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

 نلاحظ من النتائج المعروضة في الجدول أعلاه، ما يلي: 

الذاللا   (Wooldridge)قيمة احتمال اختبار   - دّرتالتي  رتباط 
ُ
ق ظهر عدم   ،( F (1, 18) = 0.614)بـ    نتيجته  ذي 

ُ
ت

وعليه يتم في هذه الحالة قبول   ،(Prob > F = 0.4435حيث )،  (5%)وجود معنوية إحصائية للاختبار عند مستوى  

الصفرية   البديلة    (  ) الفرضية  الفرضية  أنّ    ()ورفض  يعاني  أي  مشكلالنموذج  الذاتي لارتبا  ةمن  اط 

(Autocorrelation) ؛ 

اختبار  قدرت - دلالة  (chi2(1) = 40.79)بـ    (Breusch–Pagan/Cook–Weisberg)  نتيجة  ذات  نتيجة  وهي   ،

ية وقبول ، وهو ما يقودنا إلى رفض الفرضية الصفر (Prob > chi2 = 0.0000)حيث    (5%)إحصائية عند مستوى  

 .(Heteroskedasticity)شكلة عدم تجانس التباينات من م  يعانيموذج أن النالفرضية البديلة، أي  

، يتم  نموذج الانحدار التجميعي التي أوردتها الاختبارات السالفة الذكر معالجة المشاكل القياسية في  ومن أجل

المقطعية  استخدام   الزمنية  السلاسل  لبيانات  المعيارية المصححة   Panel-Corrected Standard)طريقة الأخطاء 

Errors (PCSE)) لمربعات الصغرى المعممة الممكنةهي طريقة بديلة لطريقة او  للتقدير (FGLS).   
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الناتج  نصيب الفرد العامل من نموذج ل (PCSE) المعياريةنتائج اختبارات لوحة تصحيح الأخطاء : (30-03) ول رقم دالج

 ( RGDPppe)  الحقيقي المحلي الإجمالي

 ( RGDPppeالحقيقي ) الناتج المحلي الإجماليمن  لعامل يب الفرد االمتغير التابع نص
=   14*19عدد المشاهدات  T = 8      N = 21 ( 2020-2007)الفترة 

 مشاهدة 168

 القيمة المعيارية  القيمة الاحتمالية  التفسيريةالمتغيرات 

(FTR )  (0.363 ) 2.62e-08 

(VC )  (0.000)*** -9.17e-08 

(OBL )  (0.033)** -2.24e-08 

(GLG )  (0.220 ) 6.94e-08 

(EFI )  (0.390 ) -0.0008706 

(HDI )  (0.000 **)* 0.3532399 

(GII )  (0.219 ) -0.0001764 

(INF )  (0.362 ) -0.0017091 

CONS  (0.002) ** -0.1415132 

  

 على الترتيب(   ،%1، %5، 10%وى عند مست t-statistique)*، **، ***، تعبر عن المعنوية الإحصائية لـ 

 .(21)، أنظر الملحق رقم Stata 17من إعداد الطالب بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  المصدر: 

نموذج  تظهر   تقدير  التجميعينتائج  استخدام    الانحدار  لبيانات بعد  المصححة  المعيارية  الأخطاء  طريقة 

 : السلاسل الزمنية المقطعية للتقدير أنّ 

ا - النموذج  الاحتمالية  تجميعلانحدار  القيمة  أنّ  باعتبار  معنوي،  نموذج  هو  دلالة   ()ي  ذات 

المستوى   عند  ) (5%)إحصائية  تساوي  كانت  حيث  الفرضية ،  نرفض  فإننّا  وعليه   ،)

 ( ) الصفرية  البديلة  الفرضية  ونقبل  النموذج(  فإنّ  بالتالي  لتمث  (،  اليصلح  المتيل  بين  التفسيرية علاقة  غيرات 

التابع   والمتغير  الأعمال،  ريادة  تمويل  عن  في    ،(RGDPppe)المعبرة  واحد  تفسيري  متغير  الأقل  على  يوجد  أنه  كما 

الحقيقي جمالي  الناتج المحلي الإ النموذج مُعبّر عن تمويل ريادة الأعمال له علاقة أو أثر على المتغير التابع والمتمثل في  

 عبر عن النمو الاقتصادي؛لذي يوا

 ؛%1في النموذج عند مستوى  C، تظهر وجود معنوية إحصائية لـ (CONS)قيمة احتمال الحد الثابت  -

التحديد   - بـ    معامل  يقدر  للنموذج  التفسيرية  القوة  يوضح  تفسر  0.1450الذي  المفسرة  المتغيرات  أن  أي   ،

بنسبة   المتغير  الحاصالتغيرات    من   %14.50النموذج  في  الإجمالي  لة  المحلي  الناتج  التابع  من  العامل  الفرد  نصيب 

بـ  (RGDPppe)الحقيقي   تقدر  والتي  المتبقية  النسبة  أمّا  لعوامل    %85.5،  تعود  أنها  أي  أخرى،  متغيرات  تفسرها 

 أخرى غير مذكورة في الدراسة؛
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عند    (VC)من: مؤشر رأس المال المخاطر    ة لكلوية إحصائي، تبين وجود معنt-statistiqueقيم احتمال إحصائية   -

القائمة  %1مستوى   التجارية  القروض  مؤشر   ،(OBL)    مستوى البشرية    5%عند  التنمية  ند ع  (HDI)ومؤشر 

 ، وهو ما يدل على الدلالة الإحصائية لهذه المتغيرات في النموذج.%1مستوى 

 (RGDPpc)ي لإجمالي الحقيقحلي االناتج المتحليل ومناقشة نتائج نموذج نصيب الفرد من   .3

إلى   يوضح    (29-03)  رقم  الجدول بالعودة  تقدير  الذي  من    نموذجنتائج  العامل  الفرد  المحلي  نصيب  الناتج 

الحقيقي تصحيح   (RGDPppe)  الإجمالي  طريقة  استخدام  بعد  وذلك  التجميعي  الانحدار  نموذج  الأخطاء   وفق 

الزم لبيانات السلاسل  النهائية لنموذج    (PCSE)  يةنية المقطعالمعيارية  المعادلة  العامل  يمكن صياغة  الفرد  نصيب 

 وفق الشكل الآتي:من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

 

 المعادلة أعلاه يمكن أن نستنتج ما يلي:وعليه من 

لناتج  من ا  فرد العاملكآلية لتمويل ريادة الأعمال ونصيب ال  (FTR)وجود علاقة طردية بين عقد تحويل الفاتورة    -

في البلدان الصناعية محل الدراسة، حيث أن الزيادة في تمويل ريادة الأعمال    (RGDPppe)لإجمالي الحقيقي  المحلي ا

د تحويل الفاتورة بوحدة واحدة أي مليون دولار أمريكي تؤدي إلى الزيادة في قيمة نصيب الفرد العامل  عن طريق عق

الإجمالي   المحلي  الناتج  بممن  دال    قدار  الحقيقي  غير  يُعتبر  الأثر  هذا  أنّ   
ّ

إلا أمريكي،  دولار  مليون 

 إحصائيًا؛

الم - مال  بين رأس  الأعمال  كآلية    (VC)خاطر  وجود علاقة عكسية  ريادة  الفر و لتمويل  الناتج  نصيب  العامل من  د 

يث  ح  ،%1توى معنوية  ند مسسة، وهذا عفي البلدان الصناعية محل الدرا  (RGDPppe)المحلي الإجمالي الحقيقي  

دولار   مليون  أي  واحدة  بوحدة  المخاطر  المال  رأس  باستخدام  الأعمال  لرواد  الموجه  التمويل  قيمة  في  الزيادة  أنّ 

بمقدار   الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  العامل  الفرد  نصيب  قيمة  في  الانخفاض  إلى  تؤدي  أمريكي، 

 أمريكي؛مليون دولار  

تيُ  - الأعما ؤثر  ريادة  القائمة  مويل  التجارية  القروض  آلية  باستخدام  الفرد   (OBL)ل  نصيب  في  عكسية  بصورة 

المح الناتج  من  الحقيقي  العامل  الإجمالي  البلدان  (RGDPppe)لي  مستوى   الصناعية  في  عند  وهذا  الدراسة  محل 

ريعهم والرفع من  شالتمويل مكمصدر  ائمة  تجارية الق، حيث أنّ اعتماد رواد الأعمال على القروض ال(5%)معنوية  

المحلي   الناتج  من  العامل  الفرد  نصيب  قيمة  انخفاض  عنه  يترتب  أمريكي،  دولار  مليون  أي  واحدة  بوحدة  قيمتها 

 مليون دولار أمريكي؛الإجمالي الحقيقي بمقدار 
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صيب الفرد العامل  الأعمال ونيادة  ة لتمويل ر كآلي  (GLG)وجود علاقة طردية بين ضمانات القروض الحكومية   -

الحقيقي   المحلي الإجمالي  الناتج  الدراسة، حيث أن  (RGDPppe)من  الصناعية محل  البلدان  تمويل   في  في  الزيادة 

من الإعانات الحكومية بمليون دولار أمريكي، ينتج عنه زيادة في قيمة نصيب الفرد    هذا النوعريادة الأعمال عن طريق  

الناتالعام يُعتبر غير دال   6.94e-08قيقي بمقدار  لحلي احلي الإجماج المل من  أنّ هذا الأثر   
ّ

إلا مليون دولار أمريكي، 

 إحصائيًا؛

ص المتغيرات الضابطة والتي يكمن الهدف من إدراجها في نموذج الدراسة في التقليل من نسبة الخطأ 
ُ
فيما يخ

المتغ على  الأخرى  المتغيرات  تأثير  عن  التابع  الناتج  غيير  المتغيرات ر  من  هذه  تأثير  قدر  بنفس  المستقلة،  المتغيرات 

 الضابطة المدرجة، فيُمكن ملاحظة ما يلي: 

بين - طردية  علاقة  الاقتصادية    وجود  الحرية  الف  (EFI)مُؤشر  الإجمالي  ونصيب  المحلي  الناتج  من  العامل  رد 

الدراسة، حيث    (RGDPppe)الحقيقي   الصناعية محل  البلدان  الزيادةفي  ق  أن  الافي  الحرية  صادية بوحدة  قتيمة 

 (0.0008706-)واحدة تؤدي إلى الانخفاض في قيمة نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بمقدار  

 أن هذا الأثر يعتبر غير دال إحصائيًا؛
ّ

 مليون دولار أمريكي، إلا

عامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي رد الونصيب الف  (HDI)طردية بين مؤشر التنمية البشرية    وجود علاقة -

(RGDPppe)  يث أنّ ارتفاع مستوى التنمية ، ح(1%)إحصائية عند    في البلدان الصناعية محل الدراسة ذات دلالة

داخل نصيب    البشرية  قيمة  في  زيادة  عنه  ينجُم  واحدة،  بوحدة  البدان  الإجمالي  هذه  المحلي  الناتج  العامل  الفرد 

 ؛ولار أمريكيد مليون   0.3532399دار لحقيقي بمقا

العالمي   - الابتكار  مؤشر  الإجمالي  (GII) يُؤثر  المحلي  الناتج  من  العامل  الفرد  نصيب  مؤشر  نصيب  في  عكسيًا   ،

الدراسة(  RGDPppe)  الحقيقي محل  الصناعية  البلدان  بوحدة   ،في  العالمي  الابتكار  مؤشر  في  الزيادة  أن  حيث 

إلى   يُؤدي  فواحدة،  قيمالانخفاض  بمقدار  ي  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  العامل  الفرد  نصيب  ة 

 أنّ هذا الأمليون دولار أمر  
ّ

 ؛ ثر يُعتبر غير دال إحصائيًايكي، إلا

لدراسة تشير إلى وجود علاقة عكسية بينه وبين نصيب الفرد  ، فإنّ نتائج ا( INF)مؤشر التضخم    أمّا بخصوص -

الناتج  العامل االمح  من  الإجمالي  ارتفاع   (RGDPppe)قيقي  حللي  أنّ  حيث  الدراسة،  محل  الصناعية  البلدان  في 

الحقيقي  ، يترتب عنه انخفاض في قيمة نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي  (1%)معدل التضخم بنسبة  

 أن هذا الأثر يعتب بمقدار 
ّ

 . يًاإحصائر غير دال  مليون دولار أمريكي، إلا

الحقيقي الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  نصيب  مؤشر  عكس  نصيب  ( RGDPpc)  على  قيمة  تقدير  يتّم   ،

من   العامل  الحقيقيالفرد  الإجمالي  المحلي  ا  (RGDPppe)  الناتج  هذه  الناتج  قيمة  العمالة  بقسمة  عدد  على  لمرة 

يتم استبعاد ا  المتواجدة داخل اقتصاد معين، بحيث 
ّ
البط ى مناصب شغل عند احتسابه،  لعلتي لا تتوفر  ا الةلفئة 

وعليه فإن هذا المؤشر يعكس متوسط الإنتاجية للفرد العامل، وبالتالي سيتأثر مؤشر نصيب الفرد العامل هو الأخر 
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،  ل الاقتصادمة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بالإضافة إلى معدل نمو العمالة داخسواء بالزيادة أو النقصان في قي

ركيز في مصطلح "معدل نمو العمالة"، يجب الإشارة إلى نقطة مهمة، هي أنّ تمويل ريادة الأعمال في الحقيقة  تد الوعن

أ الوكما  الإجمالي  المحلي  الناتج  في  يؤثر  المثبتنا  الوظائف  خلال  من  هذه حقيقي  بين  من  وظيفة  يوجد  لكن  ذكورة، 

تمويل ريادة الأعمال سيتيح فعلا تسريع معدلات  لعمالة، أي أنّ نمو اعلى معدل  الوظائف يكون لها تأثير مباشر أيضًا

إلى  الوصول  الإنتاج، ومن أجل  مما يحسن ويرفع مستويات  الـتأثيرات الأخرى  من  المال وغيرها  تراكم رأس  الابتكار، 

ة لذلك،  مللاز ملة االيد العا  لابد للمشروع أن ينمو ويتوسع، ولكي ينمو ويتوسع المشروع يجب أن تتوفر  هذه النقطة

والتي  وعليه فإن وظيفة حشد وتجميع المدخرات التي تتم بكفاءة وفعالية كبيرة من قبل مختلف المؤسسات التمويلية

واحت نفقات  من  العديد  لتغطية  إذن  توجه  ستسمح  المشروع،  أهداف ياجات  لبلوغ  اللازمة  العمالة  باستقطاب 

وتسوية دفع  على  والقدرة  ممّ مستحقاتهم  المشروع  ار ،  إلى  يؤدي  داخل فتا  العمالة  نمو  لمعدل  العام  المستوى  اع 

الاقتصاد، وبالتالي فإنّ العلاقة بين تمويل ريادة الأعمال ونصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في  

تج المحلي االن  ركيبةليات في تالة ستكون تعددية من جانبين، الجانب الأول يتمثل في مدى مساهمة هذه الآهذه الح

 الإجمالي الحقيقي، أمّا الجانب الثاني فيتمثل في مدى المساهمة في معدل نمو العمالة داخل الاقتصاد. 

العكسي العلاقة  تفسير  يمكن  هذا  على  ببناءً  الإحصائية  الدلالة  ذات  والقروض ة  المخاطر  مال  رأس  ين 

ناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في البلدان  لارد العامل من  ب الفعمال ونصيالتجارية القائمة كآليتين لتمويل ريادة الأ 

دولار   مليون  استخدام  إلى  البلدان  هذه  داخل  الأعمال  رواد  لجوء  أنّ  حيث  اقتصاديًا،  الدراسة  محل  الصناعية 

رغم وبال  ر أمريكي،مليون دولا   10خاطر لتمويل مشاريعهم ساهم في تكوين الناتج بقيمة قاربت  أمريكي من رأس مال الم

 أنّ التمويل المحصل من مؤسسات رأس مال  م
ّ

ن أنّ هذه المساهمة لم تكن بالحجم الكبير مقارنة بباقي العوامل إلا

نمو واختراق الأسواق وتقديالم في  كان  خاطر ساهم  أنه  أي  في  م قيمة مضافة،  الهامة  النفقات  بتجاوز بعض   
ً
كفيلا

احتياجات تغطية  بينها  من  م  المشروع  اليالمشروع  بعن  العاملة،  في ابد  ساهم  أمريكي  دولار  مليون  كل  فإن  أخرى  رة 

مليون دولار وأيضًا رفع من معدل نمو العمالة عند مستوى معين، بالتالي في هذه الحالة فإن    10تركيبة الناتج بـحوالي  

ريادة الأعمعدل نم في قطاع  المتواجدة  العمالة  المجمل  في  العمالة  والذي يضم  ات الأخرى  علقطاإلى امال إضافة  و 

الناتج المحلي    يكون أكبر من معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، مما يؤثر سلبيًا  على نصيب الفرد العامل من 

دولار أمريكي   بحيث يتراجع نصيب الفرد العامل بـ  دان الصناعية محل الدراسة الإجمالي الحقيقي في البل 

 لار. ل مليون دو مقابل ك 

وض التجارية القائمة فإنّ تمويل رواد الأعمال عن طريق هذه الآلية بمليون دولار أمريكي ر قأمّا بخصوص ال

بـحوالي   البلدان  في هذه  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  كان سلبي   50خفّض من مستوى  أنّ الأثر  مليون دولار، أي 

قيمة وبتقسيم  الناتج،  تركيبة  على  بع  وكبير  كل  الناتج  على  اانخفد  الآلية  بهذه  التمويل  عن  ناجم  فيه  يحدث  ض 

ها منطقيًا بمستويات معينة بعد استقطاب  مجموع الفئة العاملة داخل الاقتصاد والتي تكون قد ارتفع معدل نمو 
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الفرد  ر  نصيب  الحال  بطبيعة  سينخفض  العاملة،  لليد  الأعمال  فعامل  الواد  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  ي من 

محالصناالبلدان   القائمة  الدراسل  عية  التجارية  القروض  طريق  عن  الأعمال  ريادة  تمويل  فإن  أخرى  وبعبارة  ة، 

سيؤدي إلى انخفاض وتراجع الإنتاجية المتوسطة للفرد العامل، فبالرغم من كون الخلل الأساس ي يكمن في عدم قيام  

اريع ريادية غير واعدة أثرت سلبًا على  في مشار  ثمإلى الاست  هذه المؤسسات بوظائفها بكفاءة وفعالية عالية ممّا أدّى

طية  وض القصير الأجل كان غير كافي لتغمستوى الناتج، يمكن القول أيَضا أن التمويل باستخدام هذا النوع من القر 

الص من  العديد  أمام  الأعمال  رواد  ممّا وضع  المشروع،  نفقات  ارتفاع  كامل  دون  التي حالت  والظروف  وزيادة  عوبات 

 العامل.للفرد ة نتاجيسط الإ متو 

ظهر نتائج الدراسة عدم معنوية كل من آلية عقد تحويل الفاتورة وضمانات القروض الحكومية في 
ُ
ت في حين 

النموذج، أي أنّ لهذين المتغيرين دور ضعيف أو غير واضح في تفسير التغيرات الحاصلة في نصيب الفرد العامل من  

الإجمال المحلي  البلدالناتج  في  يتحكمان  صناعيال  اني  العمالةـ  نمو  ومستوى  الناتج  مستوى  وبمأن  الدراسة،  محل  ة 

ذه الحالة أنّ هذين المتغيرين لم ب الفرد العامل، يُمكن القول في هبدرجة كبيرة في التغيرات الحاصلة في مؤشر نصي

تورة  ل الفاويعقد تحاهمة  لم تكن مس  بين، وهذا محقق في الجانب الأول، حيثيكن لهما تأثر ملموس في كلا الجان

وضمانات القروض الحكومية بالحجم الكبير في تكوين قيمة الناتج، كما يمكن القول أيضًا أن الزيادة أو الانخفاض 

 في معدل نمو العمالة الإجمالي داخل الاقتصاد لم تتأثر بهذين المتغيرين.

ا التنمية  أن  نجد  الضابطة،  المتغيرات  في  النظر  تؤثوعند  إيبصو ر  لبشرية  مؤشر رة  على  جدّا  وكبيرة  جابية 

  ( البلدان  في هذه  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  العامل  الفرد  كل وحدة    نصيب  عن  أمريكي  دولار 

 للتنمية البشرية دور اقتصادي كبير فيمما يدل على أنّ    1%وهذا عند مستوى معنوية    ( دة من التنمية البشريةواح

ال حقيقة  الفرد  ب  نصيفي  حاصل  التغير  يتأثر  المؤشر  هذا  أنّ  على  أخرى  مرة  هذا  يؤكد  كما  الناتج،  من  العامل 

والقدرات   المهارات  وتنمية  البشري  مال  رأس  في  الاستثمار  زيادة  أنّ  حيث  العمالة،  نمو  ومعدل  الناتج  بمستوى 

وفعا كفاءة جودة  أكثر  عاملة  يد  توفر  إلى  تؤدي  )زيادةوالمعرفة سوف  زيادة و  نم  عدلم  لية  إلى  يُؤدي  ممّا  العمالة( 

ناتج أكبر من معدل نمو اليد انتاجيتهم الشخصية وقيمتهم المضافة للاقتصاد وفي هذه الحالة سيكون معدل نمو ال

 .ل داخل البلدان الصناعية محل الدراسةلة، ممّا يؤُدي في نهاية المطاف إلى زيادة وارتفاع دخل الفرد العامالعام

يُ تالم  ائجالنت  من خلالو  العامل من  نموذج    اختبار فرضياتمكننا  وصل،  الفرد  الناتج المحلي الإجمالي نصيب 

 : يوضّح ذلك الجدول المواليو  (RGDPppe)الحقيقي 
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 ( RGDPppe): اختبار فرضيات نموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي (03-31) الجدول رقم 

 ( RGDPppe) حقيقيال ليحلي الإجما المتغير التابع: الناتج الم

 اختبار الفرضيات النتيجة المتوصل إليها  النموذج المعتمد المتغيرات المستقلة

 عقد تحويل الفاتورة 

(FTR ) 

نموذج الانحدار  

التجميعي المعالج وفق  

الأخطاء   طريقة تصحيح 

المعيارية لبيانات  

السلاسل الزمنية  

 (PCSE) المقطعية

عقد تحويل  عدم وجود علاقة بين  

ورة كآلية لتمويل ريادة  الفات 

الأعمال ونصيب الفرد العامل من  

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في  

 .البلدان الصناعية محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  ف ر ن 

يوجد  لا  وبالتالي   الفرضية  

عقد  ل   إحصائيةذو دلالة  أثر

تحويل الفاتورة كآلية لتمويل  

ب  نصي   علىريادة الأعمال 

من الناتج المحلي  عامل الفرد ال 

في البلدان  الإجمالي الحقيقي 

 .الصناعية محل الدراسة

 رأس مال المخاطر 

(VC ) 

بين رأس مال    عكسيةوجود علاقة 

المخاطر كآلية لتمويل ريادة  

ل من  الأعمال ونصيب الفرد العام

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في  

 .البلدان الصناعية محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  نفر 

يوجد  وبالتالي   الفرضية  

رأس  ل   إحصائيةذو دلالة  أثر

مال المخاطر كآلية لتمويل  

ب  نصي   علىريادة الأعمال 

من الناتج المحلي  عامل الفرد ال 

في البلدان  الإجمالي الحقيقي 

 .الصناعية محل الدراسة

 التجارية القائمة القروض 

(OBL ) 

بين القروض    عكسيةوجود علاقة 

ل  لتمويئمة كآلية التجارية القا

ريادة الأعمال ونصيب الفرد  

العامل من الناتج المحلي الإجمالي  

الحقيقي في البلدان الصناعية  

 .محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  ف ر ن 

يوجد  وبالتالي   الفرضية  

  إحصائيةذو دلالة  أثر

لقروض التجارية القائمة  ل 

كآلية لتمويل ريادة الأعمال  

من  عامل ب الفرد ال نصي  على 

الناتج المحلي الإجمالي  

في البلدان الصناعية  الحقيقي 

 .محل الدراسة

 ضمانات القروض الحكومية

(GLG ) 

عدم وجود علاقة بين ضمانات  

القروض الحكومية كآلية لتمويل  

ريادة الأعمال والناتج المحلي  

الحقيقي في البلدان  الإجمالي 

 .الصناعية محل الدراسة

ونقبل   ض الفرضية  ف ر ن 

لا يوجد  وبالتالي   ية  الفرض

  إحصائيةأثر ذو دلالة 

ضمانات القروض الحكومية  ل 

كآلية لتمويل ريادة الأعمال  

نصيب الفرد العامل من   على 

الناتج المحلي الإجمالي  

في البلدان الصناعية  الحقيقي 

 .محل الدراسة

 الطالب بالاعتماد على ما سبق.من إعداد المصدر: 
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على   للإجابة  وكمحاولة  سبق،  ما  خلال  المن  مدى    رئيس يالتساؤل  ما  في  والمتمثل  ريادة    أثرللدراسة  تمويل 

لتمويل ريادة الأعمال على النمو الاقتصادي    أثرالنمو الاقتصادي في البدان الصناعية، نجد أنّ وجود    علىالأعمال  

دي،  قتصاس النمو الامن عدمه بالمتغير المستخدم في قيا  أثرجزئيًا، حيث يرتبط وجود    حققفي البدان الصناعية م

الحقيقي   الإجمالي  المحلي  الناتج  على  الاعتماد  توصلت    (RGDP)فعند  الاقتصادي،  النمو  عن  معبر  تابع  كمتغير 

أثرالدراسة   الأعمال  ل  لوجود  ريادة  المحلي  الن  علىتمويل  الدراسة وجود علاقة الإجماتج  أثبتت  الحقيقي، حيث  الي 

تحوي  آليات عقد  بين  الفاتورةإيجابية  المحلي الإجمالي،    ، رأسل  والناتج  الحكومية،  القروض  المخاطر وضمانات  مال 

ثير الإيجابي إلى كفاءة وجودة المؤسسات المالية  في قيامها بوظائفها، خاصة القروض الحكوم
ُ
ية  ويعود السبب في التأ

كان والتي  كبيرة  تالمضمونة  ف  في  مساهمتها  الأخرى،  بالآليات  مقارنة  ؤثالناتج 
ُ
ت حين  القي  القائمة ر  التجارية  روض 

البلدان،   هذه  داخل  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  على  أيضًا  وكبيرة  عكسية  النمو   ندوعبطريقة  عن  التعبير 

الصناع البلدان  في  الدر الاقتصادي  محل  نصية  بمؤشر  الحقيقي اسة،  الإجمالي  المحلي  الناتج  من  الفرد  يب 

(RGDPpc )  توصل تحويل لعدم  الدراسة    ت فقد  عقد  في  المتمثلة  الأعمال  ريادة  تمويل  آليات  بين  علاقة  وجود 

الفاتورة، رأس مال المخاطر وضمانات القروض الحكومية، القروض التجارية القائمة ونصيب الفرد من الناتج المحلي  

نصيب    على  يؤثرل لا  ادة الأعما أي أنّ تمويل ريفي البلدان الصناعية محل الدراسة،    (RGDPpc)لإجمالي الحقيقي  ا

المحلي الناتج  من  الحقيقي  الفرد  في    الإجمالي  الحاصلة  التغيرات  الأخير وأن  أخرى،    هذا  لعوامل  حالة  تعود  في  أمّا 

  (RGDPppe)ناتج المحلي الإجمالي الحقيقي  لالتعبير عن النمو الاقتصادي بمتغير مؤشر نصيب الفرد العامل من ا

بين    الآخرفقد انقسمت فيه هو   أثرالنتائج  العامل من    على ريادة الأعمال    تمويلل  وجود وعدم وجود  الفرد  نصيب 

كل من رأس المال المخاطر والقروض    ؤثريي البلدان الصناعية محل الدراسة، حيث  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ف

العامل  الفرد  نصيب  على  القائمة  سلبية  التجارية  بطريقة  القروض  لكن  ضمانات  بين  علاقة  توجد  لا  حين  في   ،

و  تالحكومية  العقد  من  العامل  الفرد  الأعمال ونصيب  لريادة  تمويليتين  كآليتين  الفاتورة  الإجمالي  حويل  المحلي  ناتج 

 الحقيقي في البلدان الصناعية محل الدراسة.
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 خلاصة 

ل  أس ما لفاتورة، ر باستخدام آليات عقد تحويل اأثر تمويل ريادة الأعمال    ل هذا الفصل تتبعحاولنا من خلا 

النمو الاقتصادي ثلاثة مستويات معبّرة عن  على  المخاطر، القروض التجارية القائمة وضمانات القروض الحكومية  

هي: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، نصيب الفرد ونصيب الفرد العامل من الناتج    في مجموعة من البلدان الصناعية

التطبيقية على المستوى الأول، أنّ تمويل ريادة الأعمال باستخدام    دراسة ت نتائج الالإجمالي الحقيقي، وقد بين  المحلي

الحكومية   القروض  وضمانات  المخاطر  مال  رأس  الفاتورة،  تحويل  حلي المالناتج  على  إيجابية    طريقةب  ؤثريعقد 

الحقيقي مع  من خلال  الإجمالي  الا تسريع  وتراك دلات  المالبتكار  رأس  استخدفي حين  ،  م  التجارية   اميؤدي  القروض 

انخفاض قيمة الناتج، أمّا نتائج المستوى الثاني فبينت أنّ تمويل ريادة الأعمال   ل ريادة الأعمال إلىكآلية لتمويالقائمة 

ا    ؤثرلا ي
ً
نتائج  ، في حين انقسمت  لي الحقيقينصيب الفرد من الناتج المحلي الإجما  على بأي مؤشر من المؤشرات  إطلاق

لتمويل ريادة الأعمال على نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي    أثرلثالث بين وجود وعدم وجود  توى االمس

ا والقروض  المخاطر  المال  رأس  استخدام  يؤدي  حيث  إلى  لتجاريةالحقيقي،  الفرد   خفاضان  القائمة  نصيب  قيمة 

على نصيب  تورة وضمانات القروض الحكومية  الفا  عقد تحويلباستخدام  فيما لا يؤثر تمويل ريادة الأعمال    ،العامل

 محل الدراسة.في البلدان الصناعية يقي الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الحق
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 خاتمة 

ت التي  البديلة  الأدوات  أحد  الأخيرة  الآونة  في  الأعمال  ريادة  عليها  أضحت  والحكومات  عتمد  تحفيز   فيالدول 

الا  عملية تتجوالذ  قتصادي،النمو  معدلات  لىي  زيادة  في  الإجمالي    صوره  المحلي  معيشة  وتحسين  الناتج  مستوى 

ين  بعالعناصر  العديد من  ب أن يأخذ رائد الأعمال  الأفراد ورفاهيتهم، ومن أجل بلوغ ريادة الأعمال هذه المستويات لابد  

ريادة الأعمال بين  ى العلاقة التي تجمع  رة علبدرجة كبي   ؤثريُ   لريادة الأعمال  نظامًا بيئيًاالتي تشكل فيما بينها  الاعتبار و 

ويلي المغاير الذي ط التمالنمحيث يلعب  في مقدمة هذه العناصر،    التمويليبرز  في هذا السياق  النمو الاقتصادي، وو 

إليه المشاريع    تستند  على  هذه  التأثير  في  وهامًا  محوريًا  الا  العلاقةدورًا  والنمو  الأعمال  ريادة  د ويعو ،  قتصادي بين 

تالس المالية خاصة  المؤسسات  تؤديها  التي  الوظائف  إلى  في ذلك  فإلى جانب  التي  لك  بب  المالية  الوساطة  تأخذ صفة 

التقييم والتحليل الجيد    أيضًاي  وتوسع المشاريع الريادية يؤدواستمرار  بنمو    ححشد وتجميع الموارد المالية التي تسم

الم وتنويع  الأعمال  وكشف  لرواد  المستخاطر  ب  قبليةالأرباح  المؤسسات    هم المرتبطة  هذه  قبل  تسريع و تعزيز  إلى  من 

الابتكار   المتراكم  وبمعدلات  يحسن  رأس  ممّا  اويرفع  ال،  مستويات  و لإنتاجمن  خلال ،  من  حاولنا  المنطلق  هذا  من 

الأعمال   ريادة  تمويل  أثر  قياس  هذه  الادراستنا  النمو  الصناعية،  قتصادعلى  البلدان  من  مجموعة  في   تمّ   حيثي 

كل من  الأثر من خلال تقدير ثلاثة نماذج دالة على النمو الاقتصادي، حيث تمثلت المتغيرات التابعة في  هذا  قياس  

الحقي المحلي الإجمالي  العاالناتج  الفرد  الحقيقي ونصيب  المحلي الإجمالي  الناتج  من  الفرد  الناتج  قي، نصيب  من  مل 

الحقيقي،  المحل التفسير ي الإجمالي  المتغيرات  تمثلت  الأعمال هي عقد تحويل  في حين  ريادة  لتمويل  آليات  أربعة  في  ية 

ر  المالفاتورة،  المأس  وضمال  القائمة  التجارية  القروض  أيضًا  خاطر،  الدراسة  ضمت  كما  الحكومية  القروض  انات 

التنمية البشرية، مؤشر الابتكار العالمي ومعدلات  مؤشر  الاقتصادية،    متغيرات رقابية شملت كل من مؤشر الحرية

 وقد خلصت الدراسة إلى مجموعة من النتائج النظرية والتطبيقية نوردها فيما يلي: ضخم،الت

 النتائج النظرية 

 ا في الجانب النظري نذكر: من أهم النتائج المتوصل إليه

الأعمال   - ريادة  تمويل  جوهر يختلف  تم  هفي  اعن  الشركات  ثقافة  لكبير ويل  الأعمال  رواد  يتبّع  حيث  والقائمة،  ة 

اتمويلية   والاعتبارات  المبادئ  من  العديد  الاعتبار  بعين  الأخذ  عليهم  يقتستوجب  عليلتي  من وم  النوع  هذا  تمويل  ها 

 ؛ الأعمال 

روادتن - هي:  أطراف  ثلاثة  على  إيجابًا  الريادية  للمشاريع  المالية  الموارد  وفرة  المستثمر الأع  عكس  )امال،  لممولين( ين 

 والاقتصاد ككل؛ 

التي يحتاجها المشروع، وتعد   - المالية  البحث عن الموارد  نقص  يواجه رواد الأعمال صعوبات وعراقيل عدة لحظة 

النقدية من أبرز الصعوبات    واد الأعمال ونقص التدفقاتعدم تناسق المعلومات بين الجهة المقرضة ور الضمانات،  
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في  ة التمويل  كما تعمل على ارتفاع تكلففي المراحل المبكرة من المشروع  يل خارجي  ر تمو تحول دون توفيالتي  والمشاكل  

   شاريع ريادة الأعمال؛نمو واستمرار النشاط الابتكاري لم  ثر علىأن يؤ  ، وهذا من شأنهتمّ الحصول عليهحالة ما 

بدء التشغيل، مرورًا بمراحل  وير و من مرحلة التط مراحل أساسية بدءً    (06)تمر المشاريع الريادية الناجحة بستة   -

مع  يتوافق  معين  تمويل  مرحلة  كل  تستدعي  كما  المبكر،  النضج  مرحلة  إلى   
ً

ووصولا السريع،  والنمو  النمو  البقاء، 

 حساسية وخصوصية كل مرحلة من تلك المراحل؛ 

التي تتيح فرصة  تدانة الاس إمّا عن طريق ريعهم وفق طريقتين،يكل المالي الأمثل لمشان لرواد الأعمال تحديد اله يمك -

ترتيب    وء إلىو اللج، أالمرتبطة بهاتكاليف الوكالة  و الموازنة بين تكاليف الإفلاس    للاستفادة من الوفر الضريبي شريطة

المرتبة ي حين تحتل الأسهم  ثانيًا، ف الديون  المرتبة الأولى، وتأتيالموارد الشخصية  حتل فيهتتفاضلي بين آليات التمويل 

 ؛ ن السلم التفضيلي للتمويلثة ضمالثال

دورًا   - والدول  للحكومات  التي  خيكون  والتسهيلات  البرامج  مجموعة  من خلال  الأعمال  رواد  ودعم  تمويل  في  اصًا 

ضما الضريبية،  والحوافز  الإعفاءات  غرار  على  متقدمها  وهو  الحكومية  القروض  على  نات  يساعدهم  تجاوز  ا 

 روع؛ ي بدايات المشالصعوبات والعراقيل ف

تمثل آليات التمويل الحديثة في شكل رأس مال المخاطر، ملائكة الأعمال، التمويل الجماعي والسوق المالي البديل،   -

ذه الآليات تتوافق بدرجة كبيرة مع خصائص وميزات لرواد الأعمال، كون خصائص وميزات هئيسية  مويل ر مصادر ت

 الريادية؛  المشاريع

الن - نظريات  الاقتصادي  أولت  كونها  الكلا مو  الخارجية  للعوامل  كبيرة  أهمية  والكينزية  النيوكلاسيكية  سيكية، 

 ي؛ المحفز الرئيس ي للنمو الاقتصادي، في مقدمتها التقدم التقني واعتبرته أداة رئيسية لتسريع وتيرة التراكم الرأسمال

الدا  - النمو  نظريات  عمفسرت  النملخلي  داخليية  منظور  من  الاقتصادي  واعتبرت    و  البحث المعر بحث  فة، 

 طوير والعنصر البشري أهم عوامل تحفيز النمو الاقتصادي؛والت

فبالرغم من  ؛  عمال كأداة لتحفيز النمو الاقتصاديدة الأ ة لريالم تولي نظريات ونماذج النمو الاقتصادي أية أهمي -

كعوام والمعرفة  التكنولوجي  للتقدمة  لمتناولها  أنها   
ّ

إلا للنمو  محددة  المعرفة    التي  الطريقة  تفسر  ل  تحويل  بها  يتم 

 ؛ التكنولوجية إلى سلعة اقتصادية عن طريق رواد الأعمال

مير ، حيث تمثل عملية التديعتبر جوزيف شومبيتر أول اقتصادي أشار إلى دور ريادة الأعمال في النمو الاقتصادي  -

 نمو الاقتصادي؛ حركة لعملية الالإبداعي قوى رئيسية م

تمويل - الأعما  يساهم  في  ريادة  المالية هي:  ل  الوساطة  تؤديها  أربعة وظائف أساسية  النمو الاقتصادي من  تحفيز 

ت في عدد معتبر من المشاريع  ة لرواد الأعمال، تنويع الاستثمارااللازمالية  تقييم واحتيار رواد الأعمال، حشد الموارد الم

 ريع. في هذه المشا الأرباح المستقبلية الناجمة عن الاستثمارالريادية، كشف 
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 النتائج التطبيقية:

المخاطر   - مال  رأس  في  المتمثلة  الأعمال  ريادة  تمويل  آلية  بين  طردية  علاقة  الإجمالي    (VC)وجود  المحلي  والناتج 

الدراسة(  RGDP)الحقيقي   محل  الصناعية  البلدان  حيثفي  الأعمال  يؤدي  ،  ريادة  مال  باستخدام    تمويل  رأس 

أمريكي ب  المخاطر دولار  في  مليون  الزيادة  النا  إلى  الإ قيمة  المحلي  بمقدار    جماليتج  دولار    الحقيقي  مليون 

 الية؛ ، وهذا راجع إلى جودة وكفاءة مؤسسات رأس مال المخاطر في تأدية وظائفها المأمريكي

كآلية لتمويل ريادة الأعمال والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي   ( FTR)ود علاقة طردية بين عقد تحويل الفاتورة  وج -

(RGDP)  ،  أن في  الزيادحيث  مليون دولار  ة  أي  بوحدة واحدة  الفاتورة  الأعمال عن طريق عقد تحويل  ريادة  تمويل 

في يُ أمريكي   بمقدار    سهم  الحقيقي  الإجمالي  المحلي  الناتج  قيمة  أمريكي  زيادة  دولار  هذا  و ،  مليون  فسر 

فالنتائج تدل على أنّ الدور هذه الآلية،    عليه  الذي تعتمديل  التأثير الإيجابي من منظورين، الأول يعود إلى نمط التمو 

الوظائف التي   كبير  إلى حديشبه بين الموردين ورواد الأعمال كوسيط  الذي تؤديه هذه مؤسسات عقد تحويل الفاتورة

ات  ى مستويعل  أثر إيجابًابطريقة غير مباشرة ممّا    مما أتاح لها فرصة تقمص تلك الوظائف ،  يؤديهم الوسطاء الماليين

خدمات تصدير مهمة الاقتصادي، أمّا المنظور الثاني فيتمثل في الأهمية الاقتصادية لهذه الآلية، أبرزها توفير    النمو 

المحلية الريادية  واختراق  للمشاريع  دخول  فرصة  لها  يتيح  ممّا  جديد،  و ةأسواق  على  ،  بالفائدة  يعود  ما  هو 

 الاقتصادات المحلية للبدان؛

قيمة  زيادة    إلى  لرواد الأعمالكتمويل موجه  من ضمانات القروض الحكومية  ريكي  ر أممليون دولا   داماستخ  يؤدي -

هذا الأثر الكبير    وقد تمّ تفسير ،  مليون دولار أمريكي  بـ    للبلدان الصناعية الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

كومية عبارة عن أحد أنواع ض الحضمانات القرو   في كون   تأثير هذه الألية، حيث يتمثل الأثر الأول زدواجية  بسبب ا

الإعانات الحكومية، التي تقدمها البلدان محل الدراسة لرواد الأعمال، فبالإضافة إلى كون صناديق الضمان هذه آلية  

تواجه   التي  المالية  القيود  تخفيف  على  الأعمالتعمل  يسمح و   رواد  مما  الخارجين،  للمستثمرين  أكثر  أمان    تعطي 

تعمل على تنمية رأس المال    التي  لهذه المشاريع  خدماتالعديد من الال، فإنها أيضا توفر  الأمو اب الكثير من  باستقط 

نمط  أنّ    في، أمّا الأثر الثاني فيكمن  حفزة لعملية النمو الاقتصادي ت المداأحد المحد   البشري، حيث يُعد هذا الأخير

النوع من الإعاتالتمويل الأصلي الذي   القروض المصرفية  في  يتمثل  ات الحكوميةنقوم عليه هذا  ، مما مجموعة من 

لهم وتنويع الاستثمارا  مؤسسات الاقراضيعني قيام   التمويل اللازم  وكشف   تبتقييم واختيار رواد الأعمال وحشد 

 فاءة؛ الأرباح المستقبلية بدرجة عالية من الك

ية للأموال اللازمة لرواد  لحكومانات القروض افير مؤسسات رأس المال المخاطر، عقد تحويل الفاتورة وضمأدّى تو  -

ج والمساهمة  تالي تحسين مستويات الإنتا، وبالوتسريع معدلات التراكم الرأسماليالأعمال إلى تسريع معدلات الابتكار  

 لإجمالي الحقيقي في البلدان الصناعية محل الدراسة؛ في زيادة الناتج المحلي ا
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انخفاض قيمة الناتج المحلي الإجمالي    إلىارية القائمة بمليون دولار أمريكي  م القروض التجستخداالتمويل با  يؤدي -

وع تقدم هذا الن  ، وهذا راجع لعدم قدرة وكفاءة المؤسسات المالية التيالحقيقي في البلدان الصناعية محل الدراسة

 من القروض في تأدية وظائفها المالية؛ 

   علىعمال  دة الأ تمويل ريال إيجابي    وجود أثربالرغم من   -
ّ
   الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، إلا

ّ
نوعًا ه يعتبر صغير  أن

قيمة  تهمساهم) تكوين  في  حي(  الناتج  صغيرة  الأخرى،  العوامل  ببقية  مقارنة  يخضما  الناث  الإجمالي ع  المحلي  تج 

ابية  ا كمتغيرات رقير عنهديد من العوامل على غرار العوامل التي تمّ التعبالحقيقي في هذه البلدان أيضًا إلى تأثير الع

 في الدراسة والتي شملت كل من الحرية الاقتصادية والتنمية البشرية إضافة إلى التضخم؛

الأعمال  يؤثر  لا   - ريادة  التجارية    باستخدامتمويل  القروض  الفاتورة،  تحويل  عقد  المخاطر،  المال  القائمة رأس 

قي، وقد تمّ تفسير عدم وجود علاقة  الحقيحلي الإجمالي  نصيب الفرد من الناتج الم  علىات القروض الحكومية  وضمان

المساهم إلى  التابع  والمتغير  التفسيرية  المتغيرات  الآلي  اتبين  لهذه  ال  اتالصغيرة  تكوين  نصيب  ناتج،  في  يتأثر  حيث 

تأثير  يكون  التي  والمتغيرات  بالعوامل  أكثر  أالفرد  ما  الحقيقي وهو  المحلي الإجمالي  الناتج  على  المتغيرات كها كبير    دته 

 ابية في صورة مؤشر الحرية والتنمية البشرية؛الرق

الأعمال    يؤدي - ريادة  المخاطر  بتمويل  المال  رأس  طريق  عن  أمريكي  دولار  قيمة  إلى  مليون  الفرد انخفاض  نصيب 

سّر هذا ا ،  مليون دولار أمريكي  الحقيقي بمقدار    العامل من الناتج المحلي الإجمالي
ُ
لانخفاض  وقد ف

حيث سينمو الناتج في هذه الحالة بمعدل أقل من معدل نمو  ،  همة غير كبيرة لهذه الآلية في تكوين الناتجالمسابسبب  

سيرت الأخير  هذا  بفعالعمالة  توظيف فع  للتمويل  ل  جلبهم  وراء  من  العاملة  لليد  الأعمال  تراجع،  رواد  إلى  يؤدي   مما 

 تلك البلدان؛ في  يجمالي الحقيقلإ نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي ا

القائمة  تؤثر   - التجارية  لتمويل ريادة الأعمال  القروض  الناتج  بصورة عكسية على  كآلية  العامل من  الفرد  نصيب 

انخفاض  إلى  القروض التجارية القائمة  ن  م  يمليون دولار أمريكواحد  استخدام  ، حيث يؤدي  المحلي الإجمالي الحقيقي

الحقيقيقيمة   الإجمالي  المحلي  الناتج  من  العامل  الفرد  داخل بمقدار  نصيب  أمريكي  دولار  مليون 

 .صناعية محل الدراسةالبلدان ال

ي - الأعمال    ؤثرلا  ريادة  الحكومية  تمويل  القروض  وضمانات  الفاتورة  تحويل  عقد  الفرد   على باستخدام   نصيب 

صيب  في تفسير التغيرات الحاصلة في نلهذين الآليتين واضح لاغير و ضعيف الدور  ، وهذا راجع إلى المن الناتج العامل

 .ن الناتج المحلي الإجمالي في البلدان الصناعية محل الدراسةامل مالفرد الع
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 التوصيات

 في ضوء النتائج المتوصل إليها ارتئينا تقديم جملة من الاقتراحات تتمثل في: 

ت بمجال ريادة الأعمال، من خلال العمل على إزاحة مختلف الصعوباوأكثر  ثر  تكثيف وتعزيز الجهود للارتقاء أك -

تا  والعراقيل الأعماللتي  رواد  تتمكن  واجه  حتى  التمويل،  بصعوبات  يرتبط  ما  لاسيما  من    ذعندئ،  الأعمال  ريادة 

ية  ر بقيمة تقترب من مساهمة باقي العوامل الأخرى على غرار الحالحقيقي  الإجمالي  المساهمة في تكوين الناتج المحلي  

في تكوين نصيب الفرد ونصيب الفرد للمساهمة  عمال  صة لريادة الأ فر ممّا يتيح بذلك  الاقتصادية والتنمية البشرية،  

 ؛ جمالي الحقيقيالإ المحلي العامل من الناتج 

بدورة حياة    عمال ومرافقتهم خاصة فيما يتعلق إعداد وتقديم برامج حكومية الهدف منها توعية وتثقيف رواد الأ  -

الأمر   لزم  وإن  لها،  المرافقة  والخطورة  الريادية  لتحديدالمشاريع  كل  الهي   التدخل  مع  يتماش ى  الذي  الأمثل  المالي  كل 

والاس النمو  لتجاوز صعوبات  اتمرحلة  وبالتالي  المشاريع  من  عدد  أكبر  نجاح  يضمن  مما  مساهمة  مرار  رتفاع حجم 

 ريادة الأعمال في النمو الاقتصادي؛

لطريقة التي  طة باالمالية الوسيالتي تنشط داخل المؤسسات    وتطوير القدرات البشريةالعمل على تكوين وتدريب   -

النمو   دور أكبر في التأثير إيجابًا على   لتمويل ريادة الأعمال  يكون تالي  تسمح بتأدية وظائفهم بكفاءة وفعالية عالية، وبال

 الاقتصادي؛ 

االا  - التمويل  آليات  من  أكثر  تلك  ستفادة  الثانوية خاصة  أو  التمويل عللحديثة سواء الأساسية  فيها  يقوم  ى التي 

ممّا يسرّع من وتيرة معدلات   الية، على غرار التمويل الجماعي، الائتمان الأصغر، الإيجار التمويلي،ة الممبدأ الوساط

 ال وبالتالي مساهمة أكبر لتمويل ريادة الأعمال في النمو الاقتصادي؛ الابتكار وتراكم رأس الم

وضع شروط تكون أقل    خلال  د الأعمال، منق بين مؤسسات الإقراض ورواالعمل على إيجاد حلول وصيغة اتفا -

اتج ا صرامة وتعقيد من جانب مؤسسات الإقراض  استرجاع حقوقها من جهة ومن جهة اه رواد  بما يضمن  لأعمال 

  وض المصرفية حتى في ظل نقص التدفقات المالية تمويل أعمالهم أكثر عن طريق القر أخرى يتمكن رواد الأعمال من  

 ونقص الضمانات؛ 

الأ  - بأهتوعية  أكثر  افراد  المؤ مية  نحو  التوجه  إلى  يدفعهم  ممّا  الاقتصادي،  النمو  تحفيز  في  سسات  لاستثمار 

 ستثمارية عوض اكتنازها؛ المصرفية والمالية بغرض إيداع أموالهم كمدخرات ا

في تنظيم وتسيي - البلدان، حيث يساهم هذا  في جميع  النوع إنشاء شبكات لملائكة الأعمال    ر طريقة استثمار هذا 

 قتصاد؛ي تخدم الا ا يضمن بدرجة أكبر توجّه الأموال لرواد الأعمال بالطريقة التن ممّ من المستثمري

روض  الإعانات الحكومية كالحوافر والقتوسيع دائرة اهتمام هذه البلدان برواد الأعمال، من خلال توسيع نطاق   -

الأ  رواد  يلتزم  أن  شريطة  وغيرها  طريقالمباشرة  وفق  باستغلالها  مثلى،  عمال  ية  المالية    فرةو   تيح مما  لرواد  الموارد 

 ير أكثر في مستويات الناتج؛ ويضمن نمو وتوسع المشاريع والتأثالأعمال،  
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بديلة   - مالية  العمل على تطوير وتفعيل إنشاء أسواق  أو  النوع من الأسواق،  فيها هذا  يتواجد  لا  التي  البلدان    في 

أكبر لحرك تنشيط  ممّا يضمن  القائمة،  بالتالي المت  ة الاستثماراتالأسواق  البلدان،  بريادة الأعمال داخل هذه  علقة 

 ؛ نمو مرتفعة يق معدلاتيساهم في تحق

من   - الأعمال    أنّ بالرغم  ريادة  بطري  علىأثر  تمويل  الاقتصادي  معينة    طرديةقة  النمو  مستويات  البلدان في  في 

 أنّ التوصيات أعلاه، تعد سياسات وحراسة  الصناعية محل الد
ّ
ذه البلدان بصفة خاصة أو  اء له سو   لول مقترحةإلا

بجميع  النمو الاقتصادي    على تمويل ريادة الأعمال    تأثير   مستوى من    من شأنها أن ترفع أكثرمختلف البلدان الأخرى  

 الحقيقي. الفرد ونصيب الفرد العامل من الناتج المحلي الإجمالي الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، نصيب  ،مؤشراته

 اسة الدر  أفاق

 في: تفتح الدراسة آفاق عديدة لإجراء المزيد من الأبحاث تتمثل

 )دراسة مقارنة بين الدول النفطية وغير النفطية( تمويل ريادة الأعمال على التنمية الاقتصادية أثر  -

  ؛الجزائر فيالاعمال على النمو الاقتصادي  ريادةتمويل أثر  -

   ؛جزائرال  فيمو الاقتصادي ريادة الاعمال على الن أثر -

 ؛الجزائر التنمية الاقتصادية في في تحقيق  اقتصاد المعرفة دور  -

 ؛فية لتمويل المؤسسات الناشئة في الجزائردراسة استشرا -

باستخدام   - التمويل  الأثر  المشاريع   حديثةالآليات  )دراسة حالة مجموعة من  الريادية  للمشاريع  المالي  الأداء  على 

 . (ية ر الريادية الجزائ
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 . 2010،  02عمان، الأردن، ط 

 . 2006، 01لكتب الحديث، إربد، عمان، ط فليح حسن خلف، التنمية والتخطيط الاقتصادي، عالم ا  .27

وا .28 العولمة  إلى  والتنمية  النمو  من  البني،  حازم  الكميل حبيب،  المؤسسة  لبنان،لحديثغات،  للكتاب،  جانفي  01ط    ة   ،

2000 . 

الشام .29 علي  حسين  الشمري،  شبيب  خاصة  يمايح  إشارة  مع  مختارة  دول  في  دراسة  الاقتصادي:  والنمو  الحوكمة   ،

 . 2019، 01ن، الأردن، ط داء للنشر والتوزيع، عماللعراق، دار غي 

الكتب الحديث للنشر والتوزيع،  ل العالنماذج والمداخمجدي عوض مبارك، الريادة في الأعمال: المفاهيم و  .30 لمية، عالم 

 . 2009،  01عمان، الأردن، ط 

الاقتصادية  .31 والسياسية  الكلية  الاقتصادية  النظرية  الأفندي،  أحمد  الأكاديمي،    -محمد  الكتاب  مركز  الثاني،  الجزء 

 . 2018عمان، الأردن، 

 .2012 ، 02ء، اليمن، ط محمد أحمد الأفندي، مبادئ الاقتصاد الكلي، صنعا .32

 . 2019يمي، عمان، الأردن، جوان  دقييم المالي للمشاريع الاستثمارية، مركز الكتاب الأكامحمد ساحل، الت .33

نظ .34 دراسات  الاقتصادية:  التنمية  ناصف،  عطية  إيمان  عجمية،  العزيز  عبد  المعرفية  محمد  دار  وتطبيقية،  رية 

 . 2006الجامعية، الاسكندرية، مصر،  

التوجهات الحديثة، دار رسلان للطباعة والنشر والتوزيع، دمشق،    -السياسات  -ادئالمب  ، التمويل: ضيخة  محمد غياث  .35

 . 2022سوريا، جانفي  

 .2014-2013محمد فوزي أبو السعود، وآخرون، مبادئ الاقتصاد الكلي، الإسكندرية، مصر،    .36

، ط  يع، عمان، الأردن التوز ئل للنشر و ار وامدحت القريش ي، التنمية الاقتصادية: نظريات وسياسيات وموضوعات، د  .37

 .2007، جانفي  01

‌.‌‌2020لمشاريع الريادية وحاضنات الأعمال، دار الوارق للنشر والتوزيع، الأردن، امصطفى كافي، يوسف كافي، إدارة  ‌  .38
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 . 2018ان المصرفي، دار الكتب العلمية، بيروت، لبنان،  الصائغ، الائتم  نبيل ذنون  .39

 . 2013جيري مفاهيم وأسس، دار المنهل للنشر، عمان، الأردن، التأ اج علي، التمويلاري معراج، عمر حهو  .40

 المقالات:  .ب

صكوش ي .1 الاستراتيجية  أحمد  الإدارة  تطبيقات  كأحد  الاستراتيجية  الأعمال  ريادة  مجدل،  الخنساء  تحليلية  –،  دراسة 

،  08لمجلد  ، الجزائر، ا 02ة  لبليددراسات، جامعة ا، مجلة الإدارة والتنمية للبحوث وال-لنموذج ريادة الأعمال الاستراتيجية

 . 2019، 01العدد 

، مجلة  2016-2014قتصادي على معدلات البطالة في عينة مختارة من الدول للمدة  لنمو الاسماء عبد الله داغر، أثر اأ .2

 . 2020،  02، العدد 10الإدارة والاقتصادية، العراق، المجلد  جامعة كركوك للعلوم 

قسوري،   .3 الا إنصاف  قسوري،  النمو  عتمافهيمة  مجلة  الجزائرية،  الاقتصادية  المؤسسات  لتمويل  كآلية  الإيجاري  د 

 . 2020، ديسمبر  04، العدد 03والمقاولاتية، جامعة أدرار، الجزائر، المجلد  الاقتصادي  

داخل سوق    أوصيف محمد الصالح، مازري عبد الحفيظ، أثر الإفصاح الالكتروني في الحد من عدم تماثل المعلومات .4

ال التأم حال  جزائري ين  )دراسة  للفترة:  للتأمينات  أليانس  الم2021-2014ة شركة  مجلة  وا(،  مستغانم،  الية  جامعة  لأسواق، 

 .2022، سبتمبر  02، العدد 09الجزائر، المجلد  

ركز  ،  الم(2020  –  2000) آخرون، أثر عجز الموازنة على النمو الإقتصادى فى مصر  إيمان محمد صبحي إسماعيل و  .5

 %=https://democraticac.de/?p=83837#:~:text، 2022بى، أوت العر   الديمقراطى

في الجزائر وفق    بتول بن رحو، الحاج بن زيدان، دراسة قياسية لأثر نفقات البنية التحتية على معدل النمو الاقتصادي .6

با الم(2017-1990) للفترة    1990  رو نموذج  المجلد  ، مجلة  الجزائر،  ال07الية والأسواق، جامعة مستغانم،  ،  02عدد  ، 

 .2020سبتمبر 

الي من منظور القيمة الاقتصادية  بلال سباع، سامية عمر عبدة، دراسة قياسية لأثر محددات قرار التمويل على الأداء الم .7

الاقتصادية   المؤسسات  من  لعينة  باستخ الالمضافة  بجزائرية  للفترة  دام  البانل  الدراسات  (2019-2010) يانات  مجلة   ،

 . 2022،  01، العدد 07، الحزائر، المجلد الاقتصادية المعاصرة

للمؤسسات   .8 المالية  الاحتياجات  مع  الاسلامي  التمويل  صيغ  توافق  مدى  غربي،  الدين  صلاح  ناصر  بوغرارة،  بومدين 

 .2013، مارس 01، العدد 04زائر، المجلد امعة الجلفة، الجية، جلة دفاتر اقتصادالجزائر، مجالصغيرة والمتوسطة في  

أهمية التمويل برأس المال المخاطر في المؤسسات الناشئة )دراسة حالة الجزائر(، مجلة  حمد حشماوي،  تغريد الأغا، م  .9

‌.‌2016جوان  ،‌‌01العدد،‌‌‌03المدرسة العليا للتسيير والتجارة الدولية، الجزائر، المجلد  المدبر،

بج .10 الاقتلول  بالنمو  الحكومي  الإنفاق  علاقة  تقدير  سرير،  القادر  عبد  عناية،  قياسية  ن  دراسة  الجزائر:  في  صادي 

، العدد 02، مجلة الاقتصاد الجديد، جامعة خميس مليانة، الجزائر، المجلد  VAR   (1980-2014)باستخدام نموذج  

15 ،2016. 

ماهر   .11 قتيبة  الفحل،  الدوري، قخضر جاسم حمد  أمحمود  الاياس  النمو  تطور  انبعاثات  ثر  وانعكاسه على  قتصادي 

عي في  الدفيئة،  للمدة  الغازات  مختارة  متقدمة  بلدان  من  للبحوث  (2020-2000)نة  الأعمال  اقتصاديات  مجلة   ،

 . 2022، ديسمبر  06، العدد 03، العراق، المجلد التطبيقية، جامعة الفلوجة

https://democraticac.de/?p=83837#:~:text=%
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أثر است .12 الطاقة الكخضر جاسم حمد فحل،  للمدة  هربائهلاك  الأردن  في  النمو الاقتصادي  ،  (2019-2005)ية على 

 . 2021، مارس  01، العدد 13نبار للعلوم الاقتصادية والإدارية، العراق، المجلد مجلة جامعة الأ 

الإنسانية،  لصغيرة الابتكارية، مجلة العلوم  رابح خوني، رامي حريد، منطق التدرج في مصادر التمويل لدى المؤسسات ا .13

 . 2015، جوان 01، العدد 15جلد  رة، الجزائر، المة بسكجامع

و  .14 في  بلهادف، قراءة  الجلفة،  رحمة  الاقتصادية، جامعة  الأعمال والدراسات  إدارة  مجلة  الاسلامي،  التمويل  وآفاق  اقع 

 .2020، جوان 01، العدد 06الجزائر، المجلد 

عب .15 حفص ي،  المخاطرشيد  المال  رأس  دادن،  الغفور  لد  مستحدث  بديل  في    تمويلر  والمتوسطة  الصغيرة  المؤسسات 

 . 2018، أفريل 02، العدد 03تجارة، جامعة المسيلة، الجزائر، المجلد الجزائر، مجلة اقتصاديات الأعمال وال

الإمام زعلان .16 أسلوب    ، ريسان عبد  استعمال  الأمان المصرفي   Panel dataوآخرون،  العوامل على  أثر بعض  لقياس 

،  09عراق، المجلد  في العراق(، مجلة الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلاء، اللمصارف التجارية  من ا   طبيقية على عينة)دراسة ت

 . 2020، سبتمبر  35العدد 

المجلة العراقية للعلوم الإحصائية،   الثابتة والعشوائية، زكريا يحي الجمال، اختيار النموذج في نماذج البيانات الطولية   .17

 ، 2012، 21عدد ، ال12لعراق، المجلد  جامعة الموصل، ا

التأجيري وكيفية تطبيقه .18 التمويل  العلوم الإنسانية، جامعة    زليخة بن حناش ي، أهمية  البركة الجزائري، مجلة  في بنك 

‌. 2014، ديسمبر  04، العدد 25، الجزائر، المجلد  1قسنطينة  

بانل، .19 لنماذج  تحليلية  وصفية  دراسة  العقون،  الخير  أم  العقون،  الجزائر   زهرة  للأ المجلة  الاقتصادي،  ية  جامعة  داء 

 .2021، ديسمبر  01، العدد 06بومرداس، الجزائر، المجلد  

ر  .20 سايب،  من الزيتوني  المستفادة  والدروس  الناشئة  المؤسسات  تمويل  في  مستحدثة  كآلية  المخاطر  المال  ة  حال –ها  أس 

المتحدة والولايات  العلمية، ج-الجزائر  البحوث والدراسات  مجلة  ال،  المدية،  المجلدجزائرامعة  ‌‌جانفي ،‌‌‌‌01العدد‌‌، ‌‌13، 

2019‌. 
دير أثر الإنفاق العام على النمو الاقتصادي وحجمه الأمثل للاقتصاد الجزائري  سليم العمراوي، صراح بن لحرش، تق .21

ارية، جامعة  ، مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإد-(  2020-2000) ي للفترة  بالتطبيق على نموذج بارو ومنحنى آرم–

 .2022، جوان  01، العدد 09جلد قي، الجزائر، الم البواأم 

عقد تحويل الفاتورة في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، مجلة الاقتصاد  سماح طلحي، وآخرون، دور   .22

 .2021، سبتمبر 02، العدد 04، جامعة الوادي، الجزائر، المجلد والتنمية المستدامة

، مجلة  وسطة: دراسة حالة تونسالية البديلة في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوق الموآخرون، دور لس   سماح طلحي، .23

 .2020، جوان  02، العدد 31العلوم الإنسانية، جامعة بسكرة، الجزائر، المجلد 

العراق للمدة    وآخرون، قياس وتحليل العلاقة بين النمو السكاني والنمو الاقتصادي في  ،سهيلة عبد الزهرة الحجيمي .24

ن(  2004-2018) للم(ARDL)موذج  باستخدام  الريادة  مجلة  النه ،  جامعة  والأعمال،  المجلد  ال  العراق،  ،  02رين، 

2021 . 
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تشروق حدوش .25 في  الاسلامية  الصغر  والمتناهية  الصغيرة  القروض  دور  وآخرون،  تجربة  ،  التحتية  البنى  مشاريع  مويل 

التنويع  -السودان-بنغلادش مجلة  جامالأردن،  عيالاقتصادية،  المجلد  عة  الجزائر،  تموشنت،  العدد  01ن  جوان  01،   ،

2020 . 

مع الإشارة  –ة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  فى قمان، السوق المالية البديلة كآلية فعال شوقي جباري، مصط .26

 .01، العدد 03، مجلة التنظيم والعمل، جامعة معسكر، الجزائر، المجلد  -إلى حالة الجزائر

اقتصادية، جامعة قسنطينة  المقاولي ومداخل  الفكرصبرينة طلبة،   .27 مجلة دراسات  ا2ه،  الجزائر،  العدد 02لمجلد  ،   ،

04 ،2017 . 

جة علاقة تقلبات متغيرات التجارة   معطي، محمد أحمد سالم بلحویصل، استخدام بیانات البانل في نمذصفاء عبد الله .28

، جامعة الريان،  والتطبیقیة  ةينسانالإلة الریان للعلوم  ، مج( 2013-2006) فترة  الخارجیة بالنمو الاقتصادي في الیمن لل

 . 2019، جوان  01، العدد02، المجلد حضرموت، اليمن

مجلة   .29 الجزائر،  لحالة  الإشارة  مع  الناشئة  المؤسسات  تمويل  في  الأعمال  ملائكة  استثمارات  أهمية  شتوان،  صونية 

 . 2022،  01دد ، الع06، المجلد جزائرجامعة خنشلة، الالأصيل للبحوث الاقتصادية والإدارية، 

ة ودورها في دعم قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، مجلة  يلح، حنان شريط، الحوافز الضريبيالطيب لح  .30

‌.‌2015، ‌01العدد‌‌،‌‌02رية، جامعة أم البواقي، الجزائر، المجلدالدراسات المالية والمحاسبية والإدا

ا .31 عبد  المعامر  تمويل  دراؤسسالرحيم،  الاقتصادي  للنمو  وداعم  المالي  للتطور  كمؤشر  والمتوسطة:  الصغيرة  سة  ت 

،  01، العدد  03، مجلة الريادة لاقتصادات الأعمال، جامعة الشلف، الجزائر، المجلد  (2015-1995)قياسية خلال الفترة  

 . 2017جوان 

النمو و  .32 لنظريات  التاريخي  التطور  الحليم شاهين،  الفكعبد  في  الاالتنمية  تنموية، المعهد  قتصادي، سلسلة در ر  اسات 

العدد   بالكويت،  للتخطيط  جويلية  73العربي   ،2021  ،-s://www.arabhttp

73.pdf-/Files/Publications/PDF/772/772_exapi.org 

،  -رية أنموذجاالتجربة الجزائ–المخاطر نمط تمويلي بديل ومعاصر للمؤسسة الاقتصادية    المال رأس   بلعيدي،  عبد الله  .33

 . 2020، جوان 01، العدد 04مجلة البحوث للدراسات الاقتصادية والإدارية، جامعة خنشلة، الجزائر، المجلد 

مجلة    ،(2017-2003مدة ) اق للالصناعي في العر قتصادي والقطاع  عثمان عواد محمد، تحليل العلاقة بين النمو الا .34

 . 2022، 01، العدد 02اقتصاديات الأعمال للبحوث التطبيقية،  المجلد  

، مجلة  (2017-2003ة ) الصناعي في العراق للمدقتصادي والقطاع  عثمان عواد محمد، تحليل العلاقة بين النمو الا .35

  .2022، 01لعدد ، ا02اقتصاديات الأعمال للبحوث التطبيقية،  المجلد  

الأوروبية    عماد .36 الدول  في  الأعمال  ريادة  تمويل  مؤشرات  حرنان،  نجوى  )بركان،  الأساسية  المركبات  (:  PCAباستخدام 

 . 2022، سبتمبر  02، العدد  05جامعة الوادي، الجزائر، المجلد   ، مجلة الاقتصاد والتنمية المستدامة، Rباستخدام 

ة ميدانية، مجلة هرمس، مركز جامعة  حدة الفقر: دراس  يف منالصغر في التخف  فاطمة بركات، دور القروض المتناهية .37

 . 2021، أفريل  02، العدد 10جمة، مصر، المجلد القاهرة للغات والتر 

ا .38 على  الطلب  دالة  تقدير  الأقطلزهر ساحلي،  منظمة  في  قياسية  لواردات  دراسة  )أوابك(:  للبترول  المصدرة  العربية  ار 

، العدد  11، مجلة الاستراتيجية والتنمية، المجلد  2018-2000للفترة    (Panel Data Models)ل  باستخدام نماذج البان

 . 2021، أفريل 03

https://www.arab-api.org/Files/Publications/PDF/772/772_ex-73.pdf
https://www.arab-api.org/Files/Publications/PDF/772/772_ex-73.pdf
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للمؤسسات   .39 تمويلي  كبديل  الأعمال  ملائكة  قريش ي،  الاخضر  الجزائرية  محمد  المجلة  الجزائر،  في  والمتوسطة  الصغيرة 

 . 2018، 01 العدد، 04 للدراسات المحاسبية والمالية، المجلد

الناصر  .40 النموحميد  محمد  نماذج  ااتو،  الوادي،  جامعة  والمالية،  الاقتصادية  الدراسات  مجلة  المجلد  ،  ،  02لجزائر، 

 .07، ص 2014، ديسمبر  07العدد 

الا .41 النمو  تحقيق  في  البشري  المال  رأس  دور  إيمان،  كلية  محمد  مجلة  العربية،  الدول  بعض  حالة  دراسة  قتصادي: 

 . 2021، جانفي  01، العدد 22مصر، المجلد  اهرة،اسية، جامعة القالاقتصاد والعلوم السي

ب .42 نماذج  استخدام  رتيعة،  الدو محمد  في  الاقتصادي  النمو  دالة  تقدير  في  البانل  الجزائرية  يانات  المجلة  العربية،  ل 

 . 2022، سبتمبر 02، العدد 01للاقتصاد والمالية، جامعة المدية، الجزائر، المجلد 

مير، .43 مسعود  نظر   معيزة  فارس،  اخهباش  التمو ية  مصادر  بالقروض  تيار  التمويل  محددات  لتفسير  كمدخل  يل 

ل الاستدانة  الاستثمارية  اقتصاد  ظل  في  م  ص  ص  –لم  الم  حالة  الجزائردراسة  في  للبحوث  -م  والتنمية  الإدارة  مجلة   ،

 .2016  ، ديسمبر02 ، العدد05 ، الجزائر، المجلد02ة  ات، جامعة البليدوالدراس 

قراءات  ةنجا  .44 المقاولاتيتاري  شادلي،  الفكر  لتطور  والعلو خية  والتسيير  الاقتصادية  العلوم  مجلة  جامعة  ،  التجارية،  م 

 . 290، ص  2018، 01، العدد  11محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر، المجلد  

  دراسة -المتوسطة  نونة بن حملاوي، واقع استخدام التمويل بصيغة رأس المال المخاطر للنهوض بالمؤسسات الصغيرة و  .45

،‌العدد‌05جامعة جيجل، الجزائر، المجلد    ، مجلة نماء للاقتصاد والتجارة، -في الجزائر  طر الناشطةشركات رأس المخا   حالة

 .‌‌‌2021ديسمبر،‌02

التم .46 التأجير  الجزائر  هواري معراج، عمر حاج علي، واقع  دراسة لعدد من شركات التأجير    -العقبات والحلول -ويلي في 

 . 2021، 01، العدد 14امعة غرداية، الجزائر، المجلد  لواحات للبحوث والدراسات، ججلة اي في الجزائر، مالتمويل

، مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية،  -دراسة حالة الأردن–وسام شيلي، دور التمويل الأصغر في تحقيق الشمول المالي   .47

 .2021، ديسمبر  01، العدد 14جامعة الوادي، الجزائر، المجلد  

و الاقتصادي في الضفة  ير كل من النفقات العامة والمساعدات الخارجية على النمأبو عيد، مدى تأثأحمد  اسر محمد  ي .48

للفترة   الج(2017-2008) الغربية وقطاع غزة  الشلف،  الاقتصاد والمالية، جامعة  المجلد  ، مجلة  العدد  06زائر،   ،01  ،

 . 2020جانفي 

المالية .49 الخصوصية  العايب،  الصغيللمؤس  ياسين  وا سات  منتوري  رة  جامعة  الإنسانية،  العلوم  مجلة  لمتوسطة، 

 .2009، 32 جلد ب، العددقسنطينة، الجزائر،  الم 

 المؤتمرات والملتقيات:   .ج

رشا عوني عبد الله العش، تعزيز دور المشروعات الصغيرة والمتوسطة في دعم تنمية الاقتصاديات النامية، مداخلة ألقيت   .1

عات ريادة الأعمال ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية، المنظم من قبل  تمويل وإدارة مشرو وان: علمي الرابع بعنفي المؤتمر ال

 .2020ر، كلية التجارة،  جامعة طنطا، مص 

فاتورة في تمويل وتحصيل الحقوق، مداخلة ألقيت بالملتقى الدولي  ، دور عقد تحويل البن طلحة، بوعلام معوش ي  صليحة  .2

دراسة حالة الجزائر والدول النامية، المنظم من قبل كلية  –ا على الاقتصاديات والمؤسسات  وأثره سياسات التمويل  بعنوان:  

 .2006وفمبر، الجزائر،  ن 22-21وم التسيير، جامعة بسكرة، يوم العلوم الاقتصادية والتجارية وعل
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التكنولوج  .3 التطور  أثر  قياس  بوعاملي،  دحمان  سمير  البشير،  الكريم  الاعبد  النمو  على  الجزائر -ي  قتصادي    ، -حالة 

 . منتدى الاقتصاديين المغاربةاليوم الثاني من مداخلة ألقيت في  

 الأطروحات والرسائل: . د

دور  .1 مسيخ،  الصغيرة  –والمتوسطة   الصغيرة المؤسسات ديمومة  في المقاولاتية الروح  أيوب  المؤسسات  من  عينة  دراسة 

  20كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة  راه،  ، أطروحة دكتو -ةوالمتوسطة )المقاولين( في ولاية سكيكد

 . 2017-2016، ، سكيكدة، الجزائر 1955أوت 

العبادي،   .2 خضير  النمورائد  في  والتطوير  البحث  أطروحة    دور  العراق،  إلى  إشارة  مع  مختارة  دولية  تجارب  الاقتصادي 

 . 2018ق،  ة كربلاء، العرادكتوراه، كلية الإدارة والاقتصاد، جامع

سايبي،   .3 الجزائر  صندرة  في  والمتوسطة  الصغيرة  المؤسسات  تنمية  واستراتيجية  ب–المقاولية  مقارنة  ولايات  دراسة  ين 

وجيجل وميلة  دكتو -قسنطينة  أطروحة  الاقتصادية،  العلوم  كلية  قسنطينة    راه،  جامعة  التسيير،  وعلوم  ،  2والتجارية 

 . 74، ص  2014-2013الجزائر، 

، أطروحة دكتوراه، كلية  علاقة تمويل المؤسسات المبتكرة بالنمو الاقتصادي: دراسة حالة الجزائرحليل  تصونية شتوان،   .4

 . 2015-2014، الجزائر، 3ية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر العلوم الاقتصادية والتجار 

بوصفصاف .5 للأسو فريد  الجزئية  البنية  على  وأثرها  الحديثة  التداول  آليات  درا ،  المالية:  قياق  تحليلية لأسو سة  اق  اسية 

وم التسيير، جامعة العربي بن مهيدي،  العملات الأجنبية الفوركس، أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعل

 . 2020-2019أم البواقي، الجزائر،  

، أطروحة دكتوراه،  ياسيةدراسة ق  -سلاميةلتمويل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي للبلدان الإ ل غفار، أثر افيص  .6

 . 2023-2022كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة سيدي بلعباس، الجزائر،  

 ماعية: الكتب الج . ه

وآخرون، دور رأس مال المخاطر في تمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر: حالة الشركة المالية الجزائرية    فاروق بوالريحان  .1

للمساهمةالأ  حول:  است،  وروبية  جماعي  والمستحدثة،  إكتاب  التقليدية  الأساليب  بين  الناشئة  المؤسسات  تمويل  شكالية 

 .2021، جامعة جيجل، الجزائر
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 سة الدرا وذجي لمتغيرات نم: عرض وصف(01)الملحق رقم  

         within                1.605539  -2.100564   10.54944       T =      14

         between                2.49002   .1578571        9.7       n =      19

INF      overall    2.639436   2.910978      -1.74      16.33       N =     266

                                                               

         within                21.01187  -8.589737   55.65026       T =      14

         between               7.332455   25.81714   49.11857       n =      19

GII      overall    36.36883   22.19518        2.6       68.4       N =     266

                                                               

         within                .0172077   .7983008   .9233008       T =      14

         between               .0692395      .6985   .9468571       n =      19

HDI      overall    .8697293    .069678       .644       .962       N =     266

                                                               

         within                2.652704   41.33323   77.34752       T =      14

         between               7.688965   53.21429   79.18571       n =      19

EFI      overall     69.5618   7.953414       49.8         82       N =     266

                                                               

         within                34905.48   -43268.1   529125.9       T =      14

         between               53702.84   2.170571   203282.8       n =      19

GLG      overall    22350.04   62935.75   -112.662     639104       N =     266

                                                               

         within                46333.56   109126.5   604252.6       T =      14

         between               418202.9   16.73314    1819481       n =      19

OBL      overall    250923.3   410439.8      8.172    2172810       N =     266

                                                               

         within                16922.33  -80842.38   111262.6       T =      14

         between               66653.64   18.68301   220213.6       n =      19

VTRK     overall    26566.19   67164.94    .031598     288761       N =     266

                                                               

         within                37200.76   -44895.1   383784.6       T =      14

         between               90349.76   2028.646   316403.3       n =      19

FTR      overall    66588.15   95637.45      359.7   416642.4       N =     266

                                                               

         within                .0540171  -.0093263   .8157135       T =      14

         between               .0278989   .0433248   .1398563       n =      19

GDPppe   overall    .0894698   .0604815   .0107781      .8661       N =     266

                                                               

         within                .0242192   .0029567   .4122806       T =      14

         between               .0221332   .0069206   .0816296       n =      19

GDPpc    overall    .0339426    .032441   .0057351    .451736       N =     266

                                                               

         within                310812.2   250304.7    4228332       T =      14

         between                3957534     214872   1.77e+07       n =      19

GDP      overall     2028314    3871738   184278.6   1.99e+07       N =     266

                                                                               

Variable                Mean   Std. dev.       Min        Max      Observations
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 الدراسة مجتمعبحسب  نماذج الدراسةعرض وصفي تفصيلي لمتغيرات  : (02)الملحق رقم  

                                              

                   2028314  .0339426  .0894698

         Total         266       266       266

                                              

                    214872  .0196565  .1398563

           GRC          14        14        14

                                              

                  240977.4   .073398  .1017431

           FIN          14        14        14

                                              

                  302555.2  .0535474  .1092979

           DNK          14        14        14

                                              

                  240226.8  .0127884  .0851689

           CHL          14        14        14

                                              

                  453666.1  .0407002  .1110065

           BEL          14        14        14

                                              

                  381043.8  .0443432  .1011043

           AUT          14        14        14

                                              

                  1.77e+07  .0558749  .1213419

 United States          14        14        14

                                              

                   2849232  .0442424  .0903223

United Kingdom          14        14        14

                                              

                  790995.9  .0101253  .0715219

       Turkiye          14        14        14

                                              

                  677584.6  .0816296  .1213091

   Switzerland          14        14        14

                                              

                    332342  .0069206  .0433248

  South Africa          14        14        14

                                              

                   1346256  .0092948   .052069

        Russia          14        14        14

                                              

                   1117062   .009766  .0458339

        Mexico          14        14        14

                                              

                  281921.4  .0096944  .0507706

      Malaysia          14        14        14

                                              

                   1400162  .0276831  .0725027

     Korea Rep          14        14        14

                                              

                   4367938  .0342963  .0784039

         Japan          14        14        14

                                              

                   1879265  .0314421  .1097044

         Italy          14        14        14

                                              

                   2417056  .0366216  .1038252

        France          14        14        14

                                              

                   1515858  .0428841  .0908194

        Canada          14        14        14

                                              

       country         GDP     GDPpc    GDPppe
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 ( RGDP)  جمالي الحقيقيلي الإ نموذج الناتج المحلمتغيرات  VIF معامل تضخيم التباين :(03)الملحق رقم  

    Mean VIF        1.88

                                    

         GII        1.23    0.810559

         FTR        1.32    0.760308

        VTRK        1.39    0.720541

         EFI        1.49    0.671754

         INF        1.79    0.558092

         HDI        2.21    0.453114

         GLG        2.69    0.371663

         OBL        2.96    0.338057

                                    

    Variable         VIF       1/VIF  

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

 ( RGDP) نموذج نموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيالتأثيرات الثابتة ل: نتائج تقدير (04) رقمالملحق 

F test that all u_i=0: F(18, 239) = 2062.78                  Prob > F = 0.0000

                                                                              

         rho    .99577692   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    250685.14

     sigma_u    3849415.4

                                                                              

       _cons      -331010    1023629    -0.32   0.747     -2347498     1685478

         INF     18912.07   9897.747     1.91   0.057    -585.8944    38410.03

         GII     2018.424   1060.988     1.90   0.058    -71.65773    4108.506

         HDI      2995477    1230703     2.43   0.016     571066.4     5419887

         EFI    -6870.259   6084.915    -1.13   0.260    -18857.17    5116.654

         GLG     2.164421   .4900087     4.42   0.000     1.199134    3.129709

         OBL    -.4103773    .373104    -1.10   0.272     -1.14537     .324615

        VTRK     7.727032   1.046231     7.39   0.000     5.666019    9.788045

         FTR    -.6311382   .4344044    -1.45   0.148    -1.486889    .2246122

                                                                              

         GDP   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb) = 0.1201                          Prob > F          =     0.0000

                                                F(8,239)          =      21.05

     Overall = 0.0698                                         max =         14

     Between = 0.0694                                         avg =       14.0

     Within  = 0.4133                                         min =         14

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =         19

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        266

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



           َ                                                                                َالملاحقَ                                                                             

[243] 
 

 ( RGDP)  ي الحقيقينموذج نموذج الناتج المحلي الإجمالل عشوائيةيرات الالتأث: نتائج تقدير (05) رقمالملحق 

                                                                              

         rho    .98259309   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    250685.14

     sigma_u    1883452.4

                                                                              

       _cons    -481329.5    1211245    -0.40   0.691     -2855326     1892667

         INF     18842.97   10899.08     1.73   0.084    -2518.824    40204.77

         GII     1679.494   1160.706     1.45   0.148    -595.4478    3954.436

         HDI      3057532    1340081     2.28   0.023     431022.1     5684042

         EFI    -6822.166   6680.921    -1.02   0.307    -19916.53    6272.198

         GLG     2.180793   .5394793     4.04   0.000     1.123433    3.238153

         OBL    -.0099721   .3912742    -0.03   0.980    -.7768554    .7569112

        VTRK     7.713121   1.139439     6.77   0.000     5.479861     9.94638

         FTR    -.5553862   .4772282    -1.16   0.245    -1.490736    .3799638

                                                                              

         GDP   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                                                                              

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(8)      =     143.18

     Overall = 0.1447                                         max =         14

     Between = 0.1503                                         avg =       14.0

     Within  = 0.4101                                         min =         14

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =         19

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        266

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

 ( RGDP) نموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقيلللآثار العشوائية  (Breusch and Pagan)ختبار ا : (06)  الملحق رقم

                          Prob > chibar2 =   0.0000

                             chibar2(01) =  1132.71

        Test: Var(u) = 0

                       u     3.55e+12        1883452

                       e     6.28e+10       250685.1

                     GDP     1.50e+13        3871738

                                                       

                                 Var     SD = sqrt(Var)

        Estimated results:

        GDP[country,t] = Xb + u[country] + e[country,t]

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

 
 

 . stata 17 ي البرنامج الاحصائ مخرجاتالمصدر: 

 ( RGDP) نموذج نموذج الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ل (Hausman)هوسـمان اختبار  :(07)رقم   الملحق

Prob > chi2 = 0.0099

            =  13.31

    chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

Test of H0: Difference in coefficients not systematic

           B = Inconsistent under Ha, efficient under H0; obtained from xtreg.

                          b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtreg.

                                                                              

         INF      18912.07     18842.97         69.0929        604.1257

         GII      2018.424     1679.494        338.9299        148.1195

         HDI       2995477      3057532       -62055.46        215454.2

         EFI     -6870.259    -6822.166       -48.09243        632.5128

         GLG      2.164421     2.180793       -.0163721         .031701

         OBL     -.4103773    -.0099721       -.4004053         .127361

        VTRK      7.727032     7.713121        .0139112        .1817571

         FTR     -.6311382    -.5553862        -.075752        .0421543

                                                                              

                     fe           re         Difference       Std. err.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 



           َ                                                                                َالملاحقَ                                                                             

[244] 
 

  الإجمالي الحقيقينموذج نموذج الناتج المحلي ل( FGLS) لمربعات الصغرى المعممة الممكنةا  تقدير  : (08)  رقم الملحق
(RGDP ) 

                                                                              

       _cons     -7259616   200248.7   -36.25   0.000     -7652096    -6867135

         INF     82570.68   2680.367    30.81   0.000     77317.26     87824.1

         GII     919.7149   982.6545     0.94   0.349    -1006.252    2845.682

         HDI      1477598   225672.1     6.55   0.000      1035289     1919907

         EFI     93435.03   1551.443    60.22   0.000     90394.26     96475.8

         GLG     33.26862   1.221431    27.24   0.000     30.87466    35.66258

         OBL    -.5018939   .1313893    -3.82   0.000    -.7594121   -.2443756

        VTRK     9.653685   .1718253    56.18   0.000     9.316913    9.990456

         FTR     5.315081   .1178915    45.08   0.000     5.084018    5.546144

                                                                              

         GDP   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                                                                              

                                                Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(8)      =    7826.07

Estimated coefficients     =         9          Time periods      =         14

Estimated autocorrelations =         0          Number of groups  =         19

Estimated covariances      =       190          Number of obs     =        266

Correlation:   no autocorrelation

Panels:        heteroskedastic with cross-sectional correlation

Coefficients:  generalized least squares

Cross-sectional time-series FGLS regression

 

 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

 ( RGDPpc) لمحلي الإجمالي الحقيقيالناتج ا نصيب الفرد من لمتغيرات نموذج VIF  معامل تضخيم التباين : (09)لحق رقم الم

    Mean VIF        1.88

                                    

         GII        1.23    0.810559

         FTR        1.32    0.760308

        VTRK        1.39    0.720541

         EFI        1.49    0.671754

         INF        1.79    0.558092

         HDI        2.21    0.453114

         GLG        2.69    0.371663

         OBL        2.96    0.338057

                                    

    Variable         VIF       1/VIF  

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



           َ                                                                                َالملاحقَ                                                                             

[245] 
 

 ( RGDPpc) الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ج نصيب الفرد من نموذج نموذ ة للثابتالتأثيرات اتقدير : نتائج (10) رقمالملحق 

F test that all u_i=0: F(18, 239) = 2.95                     Prob > F = 0.0001

                                                                              

         rho      .347247   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .02539232

     sigma_u    .01852026

                                                                              

       _cons    -.0096347   .1036851    -0.09   0.926    -.2138881    .1946187

         INF    -.0001173   .0010026    -0.12   0.907    -.0020923    .0018577

         GII     .0000786   .0001075     0.73   0.465    -.0001331    .0002903

         HDI     .0399365     .12466     0.32   0.749    -.2056361     .285509

         EFI     .0000735   .0006164     0.12   0.905    -.0011406    .0012877

         GLG     3.17e-09   4.96e-08     0.06   0.949    -9.46e-08    1.01e-07

         OBL     8.89e-09   3.78e-08     0.24   0.814    -6.56e-08    8.33e-08

        VTRK    -2.42e-08   1.06e-07    -0.23   0.819    -2.33e-07    1.85e-07

         FTR    -7.19e-09   4.40e-08    -0.16   0.870    -9.39e-08    7.95e-08

                                                                              

       GDPpc   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb) = 0.3948                          Prob > F          =     0.9779

                                                F(8,239)          =       0.26

     Overall = 0.1858                                         max =         14

     Between = 0.4222                                         avg =       14.0

     Within  = 0.0086                                         min =         14

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =         19

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        266

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

  الإجمالي الحقيقي ي الناتج المحل ج نصيب الفرد مننموذج نموذ ل ةالعشوائي التأثيرات  : نتائج تقدير (11) رقمالملحق 
(RGDPpc ) 

                                                                              

         rho    .08821635   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .02539232

     sigma_u    .00789825

                                                                              

       _cons    -.1825545   .0374223    -4.88   0.000     -.255901   -.1092081

         INF     -.000366   .0008453    -0.43   0.665    -.0020226    .0012907

         GII     .0000283   .0000817     0.35   0.729    -.0001318    .0001884

         HDI     .2063705   .0469462     4.40   0.000     .1143576    .2983833

         EFI     .0005521   .0003364     1.64   0.101    -.0001073    .0012114

         GLG    -1.15e-08   4.45e-08    -0.26   0.796    -9.88e-08    7.58e-08

         OBL    -1.29e-09   8.45e-09    -0.15   0.879    -1.79e-08    1.53e-08

        VTRK    -7.73e-09   3.93e-08    -0.20   0.844    -8.47e-08    6.92e-08

         FTR    -1.01e-08   2.58e-08    -0.39   0.696    -6.06e-08    4.05e-08

                                                                              

       GDPpc   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                                                                              

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(8)      =      57.12

     Overall = 0.3241                                         max =         14

     Between = 0.7429                                         avg =       14.0

     Within  = 0.0057                                         min =         14

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =         19

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        266

 
 . stata 17 الاحصائي  رنامجمخرجات البلمصدر: ا

 



           َ                                                                                َالملاحقَ                                                                             

[246] 
 

  الناتج المحلي الإجمالي  نصيب الفرد مننموذج  لللآثار العشوائية  (Breusch and Pagan)ختبار ا (: 12)  الملحق رقم

 ( RGDPpc) الحقيقي

                          Prob > chibar2 =   0.0000

                             chibar2(01) =    17.75

        Test: Var(u) = 0

                       u     .0000624       .0078983

                       e     .0006448       .0253923

                   GDPpc     .0010524        .032441

                                                       

                                 Var     SD = sqrt(Var)

        Estimated results:

        GDPpc[country,t] = Xb + u[country] + e[country,t]

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

 (RGDPpc) تج المحلي الإجمالي الحقيقيالنا نصيب الفرد منوذج نمل (Hausman)  اختبار هوسـمان  (:13) الملحق رقم

Prob > chi2 = 0.4619

            =   3.61

    chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

Test of H0: Difference in coefficients not systematic

           B = Inconsistent under Ha, efficient under H0; obtained from xtreg.

                          b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtreg.

                                                                              

         INF     -.0001173     -.000366        .0002486        .0005631

         GII      .0000786     .0000283        .0000503         .000072

         HDI      .0399365     .2063705        -.166434        .1172422

         EFI      .0000735     .0005521       -.0004785        .0005261

         GLG      3.17e-09    -1.15e-08        1.47e-08        2.33e-08

         OBL      8.89e-09    -1.29e-09        1.02e-08        3.73e-08

        VTRK     -2.42e-08    -7.73e-09       -1.65e-08        9.99e-08

         FTR     -7.19e-09    -1.01e-08        2.88e-09        3.64e-08

                                                                              

                     fe           re         Difference       Std. err.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

الناتج المحلي الإجمالي   من نصيب الفرد نموذج لvce(robust)  نموذج الاثار العشوائية بخيار  تقدير : (14)  الملحق رقم

 ( RGDPpc) الحقيقي

                                                                              

         rho    .08821635   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .02539232

     sigma_u    .00789825

                                                                              

       _cons    -.1825545    .037306    -4.89   0.000    -.2556729   -.1094362

         INF     -.000366   .0005381    -0.68   0.496    -.0014207    .0006888

         GII     .0000283   .0000554     0.51   0.610    -.0000803    .0001369

         HDI     .2063705   .0507584     4.07   0.000     .1068859     .305855

         EFI     .0005521   .0002753     2.01   0.045     .0000125    .0010916

         GLG    -1.15e-08   3.19e-08    -0.36   0.718    -7.39e-08    5.10e-08

         OBL    -1.29e-09   6.85e-09    -0.19   0.851    -1.47e-08    1.21e-08

        VTRK    -7.73e-09   1.65e-08    -0.47   0.640    -4.01e-08    2.47e-08

         FTR    -1.01e-08   1.71e-08    -0.59   0.556    -4.36e-08    2.34e-08

                                                                              

       GDPpc   Coefficient  std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                             Robust

                                                                              

                               (Std. err. adjusted for 19 clusters in country)

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(8)      =     163.57

     Overall = 0.3241                                         max =         14

     Between = 0.7429                                         avg =       14.0

     Within  = 0.0057                                         min =         14

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =         19

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        266

 
 . stata 17 حصائي مخرجات البرنامج الا المصدر: 



           َ                                                                                َالملاحقَ                                                                             

[247] 
 

  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي رد العامل نصيب الف  ج لمتغيرات نموذ  VIF معامل تضخيم التباين :(15)ق رقم  الملح
(RGDPppe ) 

    Mean VIF        1.88

                                    

         GII        1.23    0.810559

         FTR        1.32    0.760308

        VTRK        1.39    0.720541

         EFI        1.49    0.671754

         INF        1.79    0.558092

         HDI        2.21    0.453114

         GLG        2.69    0.371663

         OBL        2.96    0.338057

                                    

    Variable         VIF       1/VIF  

 
 . stata 17 ت البرنامج الاحصائي مخرجاالمصدر: 

  لي الحقيقيلإجماالناتج المحلي ا ن ج نصيب الفرد العامل منموذج نموذ التأثيرات الثابتة ل: نتائج تقدير (16) رقمالملحق 
(RGDPppe ) 

F test that all u_i=0: F(18, 239) = 1.02                     Prob > F = 0.4391

                                                                              

         rho    .26494241   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .05675301

     sigma_u     .0340725

                                                                              

       _cons     .1733324   .2317411     0.75   0.455    -.2831834    .6298483

         INF    -.0014646   .0022408    -0.65   0.514    -.0058788    .0029496

         GII    -.0000134   .0002402    -0.06   0.956    -.0004865    .0004598

         HDI    -.0578102   .2786208    -0.21   0.836    -.6066763    .4910559

         EFI     -.000604   .0013776    -0.44   0.661    -.0033177    .0021098

         GLG    -3.47e-08   1.11e-07    -0.31   0.755    -2.53e-07    1.84e-07

         OBL     4.80e-08   8.45e-08     0.57   0.570    -1.18e-07    2.14e-07

        VTRK     4.52e-08   2.37e-07     0.19   0.849    -4.21e-07    5.12e-07

         FTR     4.52e-09   9.83e-08     0.05   0.963    -1.89e-07    1.98e-07

                                                                              

      GDPppe   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb) = -0.5641                         Prob > F          =     0.9977

                                                F(8,239)          =       0.13

     Overall = 0.0001                                         max =         14

     Between = 0.0025                                         avg =       14.0

     Within  = 0.0044                                         min =         14

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =         19

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        266

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 



           َ                                                                                َالملاحقَ                                                                             

[248] 
 

  ي الإجمالي الحقيقيالناتج المحل ج نصيب الفرد العامل مننموذج نموذ ل العشوائية التأثيرات  : نتائج تقدير (17) رقمالملحق 
(RGDPppe )

                                                                              

         rho    .02382206   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    .05675301

     sigma_u    .00886572

                                                                              

       _cons     -.135121   .0667993    -2.02   0.043    -.2660453   -.0041968

         INF    -.0017757   .0016922    -1.05   0.294    -.0050925     .001541

         GII      -.00017    .000175    -0.97   0.331     -.000513    .0001729

         HDI     .3437038   .0829643     4.14   0.000     .1810968    .5063109

         EFI     -.000848   .0005981    -1.42   0.156    -.0020203    .0003243

         GLG     5.41e-08   9.32e-08     0.58   0.562    -1.29e-07    2.37e-07

         OBL    -2.01e-08   1.57e-08    -1.28   0.202    -5.09e-08    1.08e-08

        VTRK    -8.70e-08   6.86e-08    -1.27   0.205    -2.22e-07    4.75e-08

         FTR     2.48e-08   4.65e-08     0.53   0.593    -6.63e-08    1.16e-07

                                                                              

      GDPppe   Coefficient  Std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                                                                              

corr(u_i, X) = 0 (assumed)                      Prob > chi2       =     0.0001

                                                Wald chi2(8)      =      32.46

     Overall = 0.1449                                         max =         14

     Between = 0.7497                                         avg =       14.0

     Within  = 0.0002                                         min =         14

R-squared:                                      Obs per group:

Group variable: country                         Number of groups  =         19

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        266

 
 . stata 17 ات البرنامج الاحصائي جمخر المصدر: 

  حلي الإجمالي الحقيقيالناتج الم نصيب الفرد العامل من نموذج ل (Hausman)   ار هوسـماناختب (: 18)  الملحق رقم
(RGDPppe ) 

Prob > chi2 = 0.6388

            =   2.53

    chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

Test of H0: Difference in coefficients not systematic

           B = Inconsistent under Ha, efficient under H0; obtained from xtreg.

                          b = Consistent under H0 and Ha; obtained from xtreg.

                                                                              

         INF     -.0014646    -.0017757        .0003112         .001445

         GII     -.0000134      -.00017        .0001567        .0001621

         HDI     -.0578102     .3437038        -.401514        .2639556

         EFI      -.000604     -.000848         .000244        .0012303

         GLG     -3.47e-08     5.41e-08       -8.88e-08        5.87e-08

         OBL      4.80e-08    -2.01e-08        6.81e-08        8.24e-08

        VTRK      4.52e-08    -8.70e-08        1.32e-07        2.25e-07

         FTR      4.52e-09     2.48e-08       -2.03e-08        8.59e-08

                                                                              

                     fe           re         Difference       Std. err.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

 
 . stata 17 مخرجات البرنامج الاحصائي المصدر: 

  قيقيحلي الإجمالي الحالناتج الم منالعامل نصيب الفرد نموذج لللآثار العشوائية  (Breusch and Pagan)ختبار ا (:19) الملحق رقم
(RGDPppe ) 

                          Prob > chibar2 =   0.2865

                             chibar2(01) =     0.32

        Test: Var(u) = 0

                       u     .0000786       .0088657

                       e     .0032209        .056753

                  GDPppe      .003658       .0604815

                                                       

                                 Var     SD = sqrt(Var)

        Estimated results:

        GDPppe[country,t] = Xb + u[country] + e[country,t]

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

 
 . stata 17 الاحصائي مخرجات البرنامج المصدر: 



           َ                                                                                َالملاحقَ                                                                             

[249] 
 

 يقيالناتج المحلي الإجمالي الحق ج نصيب الفرد العامل مننموذج نموذ ل النموذج التجميعي: نتائج تقدير (20) رقمالملحق 
(RGDPppe ) 

                                                                              

       _cons    -.1415132   .0603184    -2.35   0.020    -.2602945    -.022732

         INF    -.0017091   .0016042    -1.07   0.288    -.0048681      .00145

         GII    -.0001764   .0001746    -1.01   0.313    -.0005202    .0001674

         HDI     .3532399   .0743793     4.75   0.000     .2067694    .4997105

         EFI    -.0008706   .0005352    -1.63   0.105    -.0019245    .0001832

         GLG     6.94e-08   9.09e-08     0.76   0.446    -1.10e-07    2.48e-07

         OBL    -2.24e-08   1.46e-08    -1.53   0.127    -5.11e-08    6.43e-09

        VTRK    -9.17e-08   6.12e-08    -1.50   0.135    -2.12e-07    2.88e-08

         FTR     2.62e-08   4.18e-08     0.63   0.531    -5.61e-08    1.09e-07

                                                                              

      GDPppe   Coefficient  Std. err.      t    P>|t|     [95% conf. interval]

                                                                              

       Total    .969374576       265  .003658017   Root MSE        =    .05679

                                                   Adj R-squared   =    0.1183

    Residual    .828862417       257  .003225146   R-squared       =    0.1450

       Model    .140512159         8   .01756402   Prob > F        =    0.0000

                                                   F(8, 257)       =      5.45

      Source         SS           df       MS      Number of obs   =       266

 
 . stata 17 حصائي لا مخرجات البرنامج االمصدر: 

لناتج المحلي  العامل من نصيب الفرد انموذج ل (PCSE)صحيح الأخطاء المعيارية وحة تل : نتائج تقدير (21) رقمالملحق 

 (RGDPppe)  الحقيقي الإجمالي

                                                                              

       _cons    -.1415132   .0463596    -3.05   0.002    -.2323763   -.0506501

         INF    -.0017091   .0018748    -0.91   0.362    -.0053837    .0019655

         GII    -.0001764   .0001434    -1.23   0.219    -.0004575    .0001046

         HDI     .3532399    .069327     5.10   0.000     .2173614    .4891185

         EFI    -.0008706   .0010131    -0.86   0.390    -.0028563     .001115

         GLG     6.94e-08   5.67e-08     1.23   0.220    -4.16e-08    1.80e-07

         OBL    -2.24e-08   1.05e-08    -2.13   0.033    -4.29e-08   -1.77e-09

        VTRK    -9.17e-08   2.31e-08    -3.97   0.000    -1.37e-07   -4.64e-08

         FTR     2.62e-08   2.89e-08     0.91   0.363    -3.04e-08    8.28e-08

                                                                              

      GDPppe   Coefficient  std. err.      z    P>|z|     [95% conf. interval]

                          Het-corrected

                                                                              

Estimated coefficients     =         9          Prob > chi2       =     0.0000

Estimated autocorrelations =         0          Wald chi2(8)      =     487.13

Estimated covariances      =        19          R-squared         =     0.1450

                                                              max =         14

                                                              avg =         14

Autocorrelation:  no autocorrelation                          min =         14

Panels:           heteroskedastic (balanced)    Obs per group:

Time variable:    year                          Number of groups  =         19

Group variable:   country                       Number of obs     =        266

Linear regression, heteroskedastic panels corrected standard errors

 
 . stata 17 الاحصائي مخرجات البرنامج المصدر: 
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