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 شكر وعرفان
أداء ىذا الواجب ووفقنا  علىالحمد لله الذي أنار لنا درب العلم والدعرفة وأعاننا 

 انجاز ىذا العمل. إلى

زعيبط نور الدين، أتوجو بجزيل الشكر والامتنان الى الأستاذ الدشرف الأستاذ: 
لدساهمتو وتوجيهاتو القيمة من أجل الوصول إلى القيام بوضع عمل في الدستوى، 

 ميلوالذي لن أوفيو حقو من الشكر والعرفان بالج

 ولا أنسى الأساتذة أعضاء لجنة الدناقشة لتكرمهم بقبول مناقشة وتقييم ىذا العمل.

ساعدني من قريب أو من بعيد على إنجاز ىذا العمل  منكما أتوجو بالشكر الى كل 
 اه من صعوبات.نوفي تذليل ما واجه
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 ممخص

إف اليدؼ الأساسي ليذه الدراسة ىك ابراز أىمية تنمية الأكقاؼ مف خلبؿ الصككؾ الإسلبمية التي تمثؿ 
الاسلبمي الحديثة. كتقكـ الدراسة أساسا عمى بياف مدل كفاءة الصككؾ  إحدل نماذج الابتكار المالي

ضخمة التي تقكـ بيا مؤسسات الأكقاؼ دكف أف الكقفية في تكفير التمكيؿ اللبزـ لممشاريع الاستثمارية ال
تسبب ليا عجزا في ميزانياتيا. مف الناحية النظرية، تطرقت الباحثة إلى بياف طبيعة الكقؼ الإسلبمي مع 
التركيز عمى تنميتو كتثمير مكارده، كما تناكلت أيضا قضية التصكيؾ مع تسميط الضكء عمى مسألة 

أما مف الناحية التطبيقية، فقد درست الباحثة أىـ نماذج تطبيؽ اصدار الابتكار المالي كضكابط كفاءتو. 
الصككؾ عمى أرض الكقؼ كىما: نمكذج صككؾ الانتفاع الكقفية الذم طبقتو السعكدية لتمكيؿ مشركع 
(، كنمكذج صككؾ المشاركة المتناقصة الكقفية الذم طبقتو سنغافكرة لتمكيؿ  بناء عقارم ضخـ )برج زمزـ

الدراسة المتبعة في ىذه الدراسة فيي: المنيج  م ضخـ )في شارع بنككليف(. أما مناىجمشركع تجار 
الكصفي التحميمي القائـ عمى عرض كتحميؿ المعمكمات كالبيانات النظرية، كمنيج دراسة الحالة لدراسة 
 نمكذجي السعكدية كسنغافكرة لمكقكؼ عمى الصككؾ الكقفية المستخدمة في التمكيؿ في كؿ مشركع،

 كالاستفادة مف كفاءتيا في تنمية مكارد الكقؼ الإسلبمي.

 خمصت الدراسة الى نتائج كثيرة أىميا:

 صككؾ الانتفاع الكقفية المطبقة في تمكيؿ بناء برج زمزـ الجائزة شرعا ذات كفاءة اقتصادية  -

المدخرات ككنيا تربط بيف الاحتياج الحقيقي كالتمكيؿ النقدم، ككفؤة تمكيميا لأنيا تضمف تعبئة 
 المرتبطة بالممكية الحقيقية دكف أف تكمؼ ميزانية ىيئة الأكقاؼ. 

صككؾ المشاركة المتناقصة الكقفية المطبقة في بناء المشركع التجارم الضخـ في شارع بنككليف  -
، كىي ذات احتياجات المتعامميف بأقؿ تكمفة ممكنة تمبيالجائزة شرعا ىي كفؤة اقتصاديا، لأنيا 

في الكقت المطمكب ككفؽ القيمة الحقيقية مكاؿ اللبزمة لمقياـ بمشاريع تكفر الأية ككنيا كفاءة تمكيم
 طمكبة دكف استنزاؼ مكارد الكقؼ.الحاجة الم

إمكانية تطبيؽ صككؾ كقفية استثمارية في الجزائر لغرض تنمية الكقؼ إذا تكافرت مجمكعة مف  -
 المتطمبات التشريعية، الشرعية كالتنظيمية.

 الكقؼ الإسلبمي، الصككؾ الإسلبمية، الابتكار المالي، الكفاءة. المفتاحية: الكممات

 

 

 



 

 

Abstract: 
The main purpose of this study is to highlight the importance of developing Waqf 

through Islamic Sukuk, which represent one of the modern innovation models in 

Islamic finance. The study is based mainly on showing the efficiency of the Waqf 

Sukuk in providing the necessary funding for the huge investment projects that Waqf 

institutions undertake without any risks of budget deficit. Theoretically, the researcher 

touched upon stating the nature of the Islamic Waqf with a focus on its development 

and its resource’s investment. She also addressed the Tuskik by shedding light on the 

issue of financial innovation and its efficiency standards. In practice part, the 

researcher examined the most important models for applying the Sukuk issuance on 

Waqf land wich are: The model of Waqf Sukuk Al-Intifaa used by Saudi Arabia to 

finance a huge real estate construction project (Zamzam Tower), and the model of the 

Waqf diminishing Musharakah Sukuk that Singapore applied to finance a huge 

commercial project (on Pinkulin Street). The curricula used in this study are: the 

descriptive and analytical approach based on presenting and analyzing theoretical 

information and data, and the case study method for studying the Saudi Arabia and 

Singapore Models to find out the Waqf Sukuk used in financing in each Model, and to 

benefit from their efficiency in developing the resources of the Islamic Waqf.   

The study concluded with many results, the most important are: 

 - The Waqf Sukuk Al-Intifaa (Sharia-Compliant) applied in financing the building of 

Zamzam Tower are economically efficient because they link real needs with monetary 

financing, and are financially efficient, because they guarantee the mobilization of 

savings associated with real ownership without costing the budget of the waqf body. 

 - The waqf diminishing Musharakah Sukuk (Sharia-Compliant) applied in the 

construction of the huge commercial project on Benkulin Street are economically 

efficient because they meet the needs of the clients at the lowest possible cost, and are 

financially efficient as they provide the funds necessary to carry out real value projects 

in the required time and according to the required need without draining the waqf 

resources.  

 - The possibility of implementing investment Waqf Sukuk in Algeria for developing 

the Waqf if a set of legislative, legal and regulatory requirements are met. 

 

Keywords : Islamic Waqf, Islamic Sukuk, Financial Innovation, Efficiency. 
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 تمييد

إلى جانب الأعماؿ الخيرية الأخرل قطاعا ميما، يطمؽ عميو القطاع الثالث بجانب  يشكؿ الكقؼ
، يحافظ عمى الماؿ كيكجيو لمنفع العاـ، مستديـمنيج استثمارم خيرم  فيك القطاعيف العاـ كالخاص

 .كيحقؽ مبدأ التكافؿ الاجتماعي بيف أفراد المجتمع

قؼ في تصاعد خلبؿ القركف السابقة، ثـ بدأ في الانكماش منذ بداية القرف لقد كاف دكر الك 
العشريف نتيجة التكجو نحك نمكذج الدكلة الحديثة في أكاخر الدكلة العثمانية، ثـ نمكذج الدكلة الشمكلية في 

 لكجيتيا.النصؼ الثاني لمقرف العشريف التي تكلت مياـ التعميـ، الصحة، كالرعاية الاجتماعية كفؽ ايديك 

في غضكف ذلؾ، ظير عجز كتقصير نمكذج الدكلة الحديثة أك الدكلة الشمكلية في تقديـ الخدمات 
اللبزمة كالمتزايدة لمفئات المحركمة كاليشة، أبرز الحاجة الى الكقؼ مف جديد، كأدل الى ظيكر صحكة 

 يغ استثمار الأكقاؼ المعاصرة.كقفية متزايدة فترة بعد فترة، كمف تجميات ىذه الصحكة الاىتماـ بأدكات كص

كتنشيط الاستثمار الكقفي ىك دعـ قاعدة الأكقاؼ،  للؤكقاؼإف أىـ مدخؿ لمنيكض بالدكر التنمكم 
قامتيا بؿ في تمكيميا  أك بالأحرل المكارد الكقفية، لاسيما أف الإشكاؿ الأكبر لـ يعد في انشاء الأكقاؼ كا 

لأمكاؿ كالأملبؾ الكقفية التي يغمب عمييا الطابع العقارم مف كنظرا لطبيعة ا .ككسائؿ تثميرىا كتطكيرىا
لـ  التقميديةجية كمف جية ثانية فيي ممتمكات قديمة متيالكة، كنظرا لضعؼ السيكلة فإف معظـ الصيغ 

 .ر الحؿ العممي لمشكمة التمكيؿ الكقفييتكفتعد قادرة عمى 

الاىتماـ في عقد  جذبتالتمكيؿ مشكمة حاجة المؤسسات الكقفية إلى  عمى ىذا الأساس فإف
الكثيركف نادل حيث لكقؼ استثمار أمكاؿ االتسعينات بإسياب، كتعددت المقترحات كالتكصيات حكؿ 

لكف المقترحات لـ تكفر الحؿ العممي لممشكمة ذلؾ أف الصيغ القديمة لا تكاكب  .بتطكير الصيغ التقميدية
ى إثر ذلؾ مؤتمرات، ندكات، كأبحاث حكؿ قضية كعقدت عممتطمبات الحياة الاقتصادية المعاصرة، 

استثمار أمكاؿ الكقؼ. كقد ترافؽ مع ىذا التطكر، الاجتياد الجماعي الذم يقكـ بو المجمع الفقيي الدكلي، 
 كىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية كغيرىا.

 تنميةمداف إلى حؿ مشكمة اتجيت تجارب إصلبح نظاـ الكقؼ في العديد مف البمع كؿ ذلؾ، 
ظيرت مسألة التصكيؾ القائمة عمى  ، كبعدىامف جكاز كقؼ النقكد الاستفادةمف خلبؿ السعي إلى الكقؼ 

 حيث تـ عقكد التمكيؿ الإسلبمي، يتـ بمقتضاىا تحكيؿ الأصكؿ الى أكراؽ مالية لمكاكبة التطكرات
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. بدأت فكرة ىذه الصككؾ في الكقفية صككؾالأكقاؼ نقدية )سيكلة عالية( جديدة باستعماؿ  استقطاب
المممكة الأردنية الياشمية كذلؾ قصد إعمار كتنمية الأكقاؼ بأسمكب سندات المقارضة، فشكمت لجنة ليذا 

؛ كأجازىا مجمع الفقو الاسلبمي في مؤتمره 0890( لسنة 01الغرض، كصدر قانكف خاص مؤقت رقـ )
المناسب كفؽ الضكابط الشرعية. كبيذا يككف المجمع قد أجاز  ، مع اجراء التعديؿ0899الرابع بجدة سنة 

 سندات المقارضة بتنمية الأمكاؿ الكقفية تحت اسـ صككؾ المقارضة.

أما التطبيؽ العممي لأكؿ مرة ليذه الصككؾ، فقد كاف في السعكدية كبالضبط في أرض كقؼ  
ماـ الحرـ المكي الذم يعد مف أكبر الممؾ عبد العزيز بإصدار صككؾ انتفاع لتمكيؿ بناء برج زمزـ أ

الشيخ عمر بف المشاريع الاستثمارية. أما التطبيؽ الثاني فقد كاف في سنغافكرة كبالخصكص في أرض 
عمي الجنيد بإصدار صككؾ المشاركة المتناقصة لتمكيؿ بناء مسجد كمجمع تجارم بدلا مف المسجد 

 القديـ.

عمى الصككؾ الكقفية كمنيج لإرساء أسس ابتكار كفي ىذا الإطار تسعى ىذه الدراسة لمتعرؼ 
 مالي كفؤ لمقطاع الكقفي.

 إشكالية البحث

إف الاستثمار في الأكقاؼ مف القضايا المعاصرة خاصة في إطار البحث عف التمكيؿ اللبزـ 
أكعية كأشكاؿ استثمارية مختمفة تكاكب التطكر الحاصؿ في الحياة  برزت ذلؾ، للاستثمارىا كتنميتيا

ف الجمكد الذم اكتنؼ الصيغ التقميدية في تمكيؿ تنمية الأمكاؿ الكقفية جعؿ منيا أ ، حيثقتصاديةالا
لييا في الحياة الاقتصادية الحديثة، إذف بات مف إصيغا غير كفؤة للبستثمار الكقفي كلا يمكف المجكء 

 المؤكد ضركرة البحث عف صيغ أخرل أكثر كفاءة في الحياة المعاصرة. 

 إشكالية البحث تستدعي الإجابة عمى السؤاؿ الرئيس التالي: اف معالجة

 كيف تساىم الصكوك الوقفية في تنمية أموال الوقف بكفاءة؟

 كيتفرع عف ىذا السؤاؿ الرئيس الأسئمة الجزئية التالية:

 كيؼ تساىـ صككؾ الانتفاع في تنمية كقؼ الممؾ عبد العزيز؟ -

 الشيخ عمر بف عمي الجنيد؟نمية كقؼ كيؼ تساىـ صككؾ المشاركة المتناقصة في ت -

 ماىي متطمبات تطبيؽ الصككؾ الكقفية في الجزائر؟ -
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 فرضيات البحث

اف معالجة الإشكالية كالاجابة عمى التساؤلات السابقة تقتضياف تبني مجمكعة مف الفرضيات سيتـ 
 اثباتيا أك نفييا استنادا الى مناىج البحث المعتمدة، كىذه الفرضيات ىي:

الكفاءة الشرعية لمصككؾ الكقفية في تنمية أمكاؿ الكقؼ، نمكذج صككؾ الانتفاع تساىـ  -
 السعكدية، كنمكذج صككؾ المشاركة المتناقصة سنغافكرة.

تساىـ الكفاءة الاقتصادية لمصككؾ الكقفية في تنمية أمكاؿ الكقؼ، نمكذج صككؾ الانتفاع  -
 السعكدية، كنمكذج صككؾ المشاركة المتناقصة سنغافكرة.

تساىـ الكفاءة التمكيمية لمصككؾ الكقفية في تنمية أمكاؿ الكقؼ، نمكذج صككؾ الانتفاع  -
 السعكدية، كنمكذج صككؾ المشاركة المتناقصة سنغافكرة.

يمكف لممؤسسات الكقفية الجزائرية تطبيؽ نمكذج الصككؾ الكقفية إذا تكافرت المتطمبات  -
 الشرعية، القانكنية كالتنظيمية.

 الموضوع أسباب اختيار

 الى اختيار ىذا المكضكع: ةىناؾ عدة دكافع كمبررات دفعت الباحث

 دقة المكضكع، مما يحتاج الى بياف معناه كحقيقتو، كفيـ أحكامو كمسائمو. -

تقديـ دراسة متخصصة فمعظـ الدراسات السابقة لـ تتطرؽ الى كفاءة الصككؾ الإسلبمية بشكؿ  -
 التخصص كالدقة. تحميمي مفصؿ كانما كانت عامة بعيدة عف

 مجاؿ المالية الإسلبمية.في اثراء  ةرغبة الباحث -

 أىمية البحث

 يستمد ىذا البحث أىميتو مف خلبؿ ما يمي:

 المساىمة في اثراء مجاؿ الأكقاؼ كالصككؾ الإسلبمية كتطكير ممارستيما كتعميميا. -

الية الإسلبمية، الصككؾ تحميؿ العلبقات المتبادلة بيف المتغيرات التالية: كفاءة المبتكرات الم -
 الإسلبمية، كالأكقاؼ.
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تعميؽ الدراسات في مجاؿ الابتكار المالي بصفة عامة كالابتكار المالي الإسلبمي بصفة  -
 خاصة.

 أىداف البحث

 يسعى ىذا البحث الى تحقيؽ مجمكعة أىداؼ أساسية أىميا:

 استعراض المفاىيـ الأساسية للؤكقاؼ خصكصا الجانب الاستثمارم. -

عرؼ عمى الصككؾ الكقفية مف حيث مفيكميا كتأصيميا الفقيي، مزاياىا كأسمكب معاصر الت -
 .لتحقيؽ التنمية

لصككؾ الكقفية بالدراسة كالتحميؿ بصكرة عممية تطبيقية تدعـ تحميمنا ا ابراز كفاءةمحاكلة  -
 .بكفاءةالنظرم لمزايا الصككؾ الكقفية في ارساء دعائـ كقفية تنمكية 

 .مف طرؼ الحككمة الجزائرية لتنمية الأكقاؼاستخداـ الصككؾ الكقفية دراسة إمكانية  -

 نموذج البحث

انطلبقا مف إشكالية البحث كفي إطار معالجتيا، اختارت الباحثة صياغتيا كفؽ النمكذج المبسط 
التالي لاحتكائيا عمى متغيرات البحث كىي: المتغير المستقؿ متمثؿ في معايير كفاءة الصككؾ الكقفية 

 المتغير التابع متمثؿ في تنمية أمكاؿ الكقؼ.ك 
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 تنمية الأكقاؼ مف خلبؿ صككؾ إسلبمية كفؤة. الحدود الموضوعية:

  ىيكل البحث     

ى ثلبث فصكؿ لمكصكؿ الى تغطية شاممة لمختمؼ الجكانب التي تمس ىذا البحث، تـ تقسيمو ال
 فجاءت ىيكمتو بخطكطيا العريضة عمى النحك التالي:نظرية كفصؿ تطبيقي، 

تضمف الفصؿ الأكؿ الجزء الخاص بالجانب النظرم لمسألة تنمية الكقؼ الإسلبمي كتثمير 
ممتمكاتو مف خلبؿ ثلبث مباحث رئيسية، أكليا خصص لماىية أك طبيعة الكقؼ الإسلبمي مف تعريؼ، 

ية بالإضافة لتحديد أىـ أنكاعو، في حيف أف مبحث ثاف خصص لأىـ الأساسيات التي خصائص كمشركع
تخص استثمار الأكقاؼ مف خلبؿ تحديد مفيكـ كأىمية كحكـ الاستثمار كأىـ الضكابط الشرعية 
كالاقتصادية التي تحكمو كفي الأخير أىـ الأساليب الاستثمارية لصيانة كتعمير كاستغلبؿ الأكقاؼ، أما 

حث الثالث فتـ فيو التطرؽ لتنمية مكارد الكقؼ كمتطمباتو بالإضافة الى أساليب تنمية أكقاؼ قائمة أك المب
 انشاء أكقاؼ جديدة.

الفصؿ الثاني تـ التطرؽ فيو لمصككؾ الكقفية بمختمؼ جكانبيا النظرية مف خلبؿ ثلبث مباحث 
ية، أما المبحث الثاني تـ فيو كفؽ التالي: خصص المبحث الأكؿ للئطار المفاىيمي لمصككؾ الكقف

 التطرؽ للؤنكاع المختمفة لمصككؾ الكقفية كأخيرا تـ التطرؽ لمدكر التنمكم ليذه الصككؾ في إطار شامؿ.

تـ التطرؽ فيو الى علبقة كفاءة الابتكار المالي بتنمية الكقؼ مف خلبؿ الصككؾ  الفصؿ الثالث
كؿ لعممية الابتكار المالي كمختمؼ الجكانب الإسلبمية في ثلبث مباحث، خصص فييا المبحث الأ

المتعمقة بو، في حيف تـ التطرؽ في المبحث الثاني الى معايير كفاءة الابتكار المالي متمثمة في المعايير 
الشرعية، المعايير الاقتصادية كمعايير الكفاءة التمكيمية، أما المبحث الثالث فتـ فيو التطرؽ الى علبقة 

 بتنمية الكقؼ.المعايير السابقة 

الفصؿ الرابع خصص لمجانب التطبيقي الخاص بدراسة حالة نمكذجيف لمصككؾ الكقفية مف خلبؿ 
دراسة تحميمية لصككؾ الكقؼ بالسعكدية كسنغافكرة لمعالجة إشكالية ىذه الدراسة، كتـ تقسيمو الى ثلبث 

كؾ المشاركة مباحث أكليا خصص لتجربة صككؾ زمزـ بالسعكدية، كثانييا خصص لتجربة صك
 بسنغافكرة أما المبحث الأخير فتـ التطرؽ فيو الى إمكانية تطبيؽ تجربة الصككؾ الكقفية في الجزائر.

 



 -----------------------------------------------------مقدمة 
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 منيج البحث

 لتحقيؽ أىداؼ الدراسة سيتـ اعتماد المناىج التالية:

البيانات كالحقائؽ عف المشكمة مكضكع البحث  استخدـ لتحميؿ المنيج الوصفي التحميمي: -
الابتكار ، الاستثمار)الكقؼ الإسلبمي، الصككؾ الكقفية، كالعلبقة بينيا لعديد مف المفاىيـ كلتكضيح ا

 استنباطا كاستقراء. (المالي، الكفاءة

لتحديد دقائؽ الفركقات بيف مختمؼ المفاىيـ كالأدكات، حيث تمت المقارنة  :مقارنالمنيج ال -
كالكساطة المالية غير الخالصة كالعديد مف بيف الكقؼ كبعض المصطمحات، الكساطة المالية الخالصة 

 المفاىيـ.

الكقفية التي اعتمدتيا الصككؾ نماذج اجراء دراسة تطبيقية عمى بعض : دراسة الحالةمنيج  -
 ، بعض الدكؿ، كىي تجربة صككؾ زمزـ كىي صككؾ انتفاع طبقت في السعكدية لتمكيؿ مشركع برج زمزـ

ناقصة التي طبقت في سنغافكرة لتمكيؿ تطكير مسجد كبناء بالإضافة الى تجربة صككؾ المشاركة المت
 مجمع تجارم، علبكة عمى ذلؾ، تـ دراسة إمكانية تطبيؽ نمكذج الصككؾ الكقفية في الجزائر.

 الدراسات السابقة

اف أىـ ما ميز مكضكع بحثنا ىذا ىك ندرة المصادر كالمراجع في بعض الجزئيات المتعمقة بصمب 
بيف ثلبثة متغيرات أساسية ىي: الصككؾ الإسلبمية، الابتكار المالي في شقو  الإشكالية التي تربط

ىـ كأقرب الدراسات عرضا مكجزا لأ المتعمؽ بالكفاءة، خصكصية الأكقاؼ. عمى العمكـ تكرد الباحثة
  العربية منيا كالأجنبية ذات الصمة المباشرة أك القريبة مف حيثيات المكضكع:
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 ض ممخص لمدراسات السابقة(: عر 22جدول رقم )
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عبد الجبار 
حمد عبيد 
السبياني 

(5102) 

وقف مقالة بعنكاف: 
يك الصكوك وتصك

 الوقف

دراسة أبعاد العلبقة بيف 
المؤسسة الكقفية 

 كالصككؾ الاستثمارية

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

اف كقؼ الصككؾ الاستثمارية 
يعني كقؼ ما تمثمو ىذه الصككؾ 
مف مكجكدات مالية متقكمة، 
كيفترض صحة المبنى العقدم 

 الذم صدرت بمكجبو.
عبد الرحمف 
رخيص 
العنزم، 

حمد عمي م
العمرم 

(5102) 

مقالة بعنكاف: 
تعاضد الأوقاف في 
 الفقو الاسلامي

مفيكـ كمشركعية كصكر 
 تعاضد الأكقاؼ

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

مصطمح تعاضد الأكقاؼ حديث 
النشأة كجائز شرعا تحقيقا 
لممصمحة الراجحة. يمكف أف 
تتعاضد الأكقاؼ عف طريؽ 

 الصككؾ الكقفية

Murat 

Cizakca 

       

Paper Titled : 

Merging Waqf 

and Sukuk 

تحميؿ الصككؾ الكقفية 
مف المنظكر المالي 

كالشرعي، كاقتراح بديؿ 
متككف مف السيـ 

 كالكقؼ.

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

دمج السيـ مع الكقؼ أفضؿ مف 
دمج الصككؾ مع الكقؼ لأنو يكفر 

 الكقفية.تمكيؿ مستديـ لممؤسسة 

Ahcene 

Lahsasna 

       

Paper Titled : 

Waqf and Sukuk 

Terminology : a 

Comparative 

Analysis  Study 

دراسة تحميمية مقارنة بيف 
الكقؼ كالصككؾ بيدؼ 
معرفة أكجو التشابو 

 كالفرؽ بيف المصطمحيف.

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
 المقارف

ىناؾ بعض الفركقات بيف 
ؾ كالكقؼ، كما مصطمحي الصكك 

أف ىناؾ ملبمح مشتركة بينيما 
تمكف الكقؼ مف دخكؿ الأسكاؽ 

 المالية الإسلبمية.

Burhan 

Jabir 

Husayn, 

Azman Ab 

Rahman, 

Mohamad 

Zaharuddi

n Zakaria 

       

مقالة بعنكاف: 
الصكوك الوقفية 
مفيوميا وتكييفيا 

 الشرعي

تناكؿ قضية الصككؾ 
 ، ثـ الكقفية بدءا بالمفيكـ

التكييؼ الفقيي ليا ثـ 
البحث عف الحكـ 

الشرعي في إصدارىا 
 كتداكليا.
 
 

استخدـ 
الباحثكف 
المنيج 
الكصفي 
التحميمي 
كالمنيج 
 المقارف

تعتبر الصككؾ الكقفية كسيمة 
جديدة عصرية قابمة لمتطبيؽ كىي 
جائزة شرعا كيجكز لممؤسسة 

الكقفية أك البنؾ الإسلبمي إصدارىا 
 كتداكليا.



 -----------------------------------------------------مقدمة 
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ىميؿ أحمد 
محمد 

(5112) 

مداخمة بعنكاف: 
مجالات وقفية 
مقترحة غير 
تقميدية لتنمية 

 مستدامة

العديد  تطرؽ الباحث الى
مف المجالات الكقفية 

)الصككؾ  المقترحة
الكقفية كالصناديؽ 

في سبيؿ اسياـ  ة(الكقفي
الكقؼ في التنمية 

 .المستدامة

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

اعادة دكر الكقؼ كتفعيمو في اف 
الكاقع المعاصر يحتاج الى مزيد 
مف البحث كالنظر تتظافر فيو 
جيكد كؿ المفكريف كالمحسنيف 
كأصحاب القرار في المجتمعات 

 الاسلبمية المعاصرة.

نقاسي محمد 
إبراىيـ 

(5100) 

مداخمة بعنكاف: 
الصكوك الوقفية 
ودورىا في التنمية 
الاقتصادية من 

خلال تمويل برامج 
التأىيل وأصحاب 
 المين والحرف

تكظيؼ الصككؾ الكقفية 
في تمكيؿ برامج التأىيؿ 
 كأصحاب الميف كالحرؼ

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

 تختار أف الكقفية لممؤسسة مكفي

 تنفيذ فيذج الصككؾ الكقفية نمك 

 برامج التأىيؿ تمكيؿ مشركع

 الميف كأصحاب

 

ربيعة بف 
زيد، عائشة 

بخالد 
(5105) 

دور مقالة بعنكاف: 
الصكوك الوقفية في 

تمويل التنمية 
 المستدامة

مساىمة الصككؾ الكقفية 
في تمكيؿ التنمية 

 المستدامة

استخدـ 
الباحثاف 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

التمكيؿ بالصككؾ الكقفية يعتبر 
لممجالات كالقطاعات المختمفة 
لمدكلة، أسرع أيسر كأكثر كفاءة 
كفعالية مقارنة بالأدكات التقميدية، 
نتيجة كصكؿ ىذه الصككؾ الى 
أكبر عدد ممكف مف الناس، 

 كبالتالي يمكف تكفير تمكيؿ أضخـ.

Khairunnis

a Musari 

       

Paper Titled : 

Economic 

Sustainability for 

Islamic 

Nanofinance 

Through Waqf 

Sukuk Linkage 

Program (case 

study in 

Indonesia) 

اقتراح صككؾ كقفية 
لتمكيؿ مشاريع متناىية 
الصغر بالتعاكف بيف 
البنكؾ الإسلبمية 
كالمؤسسات الكقفية 
كمؤسسات التمكيؿ 

 الأصغر.

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

طبيؽ نمكذج الصككؾ يمكف ت
الكقفية في اندكنيسيا لتشجيع 

 التمكيؿ الأصغر دكف فكائد ربكية.



 -----------------------------------------------------مقدمة 

 ي‌

بكسالـ أبك 
بكر، شرفي 
آسية، 

 فراحي بلبؿ
(5108) 

 مقالة بعنكاف:
مساىمة الصكوك 
الوقفية في تحقيق 
التنمية بالإشارة الى 
بعض تجارب الدول 

 الاسلامية

بياف مساىمة الصككؾ 
نمية الكقفية في تحقيؽ الت

الاقتصادية كالتنمية 
الاجتماعية، بالتطرؽ 
الى تجارب كؿ مف 
ماليزيا، السكداف، 
الامارات العربية 

 كالككيت.

استخدـ 
الباحثكف 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

لمصككؾ الكقفية دكر تنمكم كبير 
يتجمى في إقامة مشاريع تنمكية 
تساىـ في التخفيؼ مف عبء 
ة الدكلة كتكفير الحاجات الأساسي

لمفقراء إضافة الى محاربة الفقر 
كالبطالة مف خلبؿ انشاء صناديؽ 

 مخصصة لذلؾ.
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حمزة رممي 
(5102) 

مداخمة بعنكاف: 
فرص تمويل 

واستثمار الوقف 
اد الجزائري بالاعتم
عمى الصكوك 

 الوقفية

الفرص الحقيقية لتمكيؿ 
كاستثمار الكقؼ الجزائرم 
بالاعتماد عمى الصككؾ 

 الكقفية

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

ىناؾ فرص حقيقية لتمكيؿ 
كاستثمار الكقؼ الجزائرم مف 
خلبؿ الاعتماد عمى الصككؾ 
الكقفية كلعؿ أىميا ىي صككؾ 

 رة.المضاربة كصككؾ الاجا

ككديد 
سفياف، بف 
منصكر 
عبد ا﵀ 

(5102) 

دور مقالة بعنكاف: 
الصكوك الوقفية في 
تطوير الممتمكات 

 الوقفية

محاكلة استكشاؼ ماىية 
الصككؾ الكقفية كالبحث 
في أىميتيا كدكرىا في 
تطكير الممتمكات 

 الكقفية.

استخدـ 
الباحثاف 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

تنمي  يمكف لممؤسسات الكقفية أف
أصكليا مف حصيمة الاكتتاب في 

الصككؾ الكقفية بصيغ 
الاستثمارات التي تتفؽ مع أحكاـ 
الشريعة الإسلبمية كالمضاربة 

 كالاجارة كغيرىا.
صديقي 

أحمد، فقيقي 
سعاد، دحك 
محمد 

(5109) 

مقالة بعنكاف: 
الصكوك الوقفية 

ودورىا في استثمار 
 الوقف النقدي

التعريؼ بالصككؾ 
كبياف دكرىا في الكقفية 

 استثمار الكقؼ النقدم.

استخدـ 
الباحثكف 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

تساعد الصككؾ الكقفية عمى 
تحريؾ عممية تجميع الأكقاؼ 
النقدية كتنمية القدرة التمكيمية 

 للبستثمارات الكقفية.

أسامة عبد 
المجيد 
العاني 

(5109) 

الدور مقالة بعنكاف: 
التنموي لمصكوك 

 الوقفية

رسـ الآفاؽ المستقبمية 
لمكقؼ مف خلبؿ دكره 
التمكيمي كالاستثمارم 

كالتككيني في التنمية مف 
 خلبؿ الصككؾ الكقفية

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

ىناؾ عدد مف الآثار التي يمكف 
أف تحدثيا الصككؾ الكقفية في 
تعزيز التنمية بصكرة مباشرة أك 
غير مباشرة، كذلؾ مف خلبؿ 

كنيا )أداة لتنشيط القطاع الخيرم، ك
كلمحد مف ظاىرة البطالة، كتككيف 
صندكؽ كقفي لرعاية الفقراء كأداة 

 لمتنمية الاقتصادية(.
 



 -----------------------------------------------------مقدمة 
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سمير 
بركات، 
مصطفى 
بكشامة 

(5108) 

نماذج  مقالة بعنكاف:
الابتكار المالي 
الحديثة لتفعيل 
أدوات التمويل 
الإسلامي غير 
الربحية الى واقع 

كارات ابت–عممي 
 الوقف نموذجا

ابراز دكر الابتكار 
المالي في تفعيؿ كتطكير 
التمكيؿ الإسلبمي غير 

 الربحي.

استخدـ 
الباحثاف 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

لمصككؾ الكقفية دكر كبير في 
تفعيؿ الكقؼ سكاء في جانبو 
 التمكيمي أك جانبو الاستثمارم

عبايدية 
مريـ، بف 
عبد العزيز 
محي الديف 

(5108) 

مقالة بعنكاف: 
الوقف النقدي 
وسبل استثماره 

الصكوك –الحديثة 
 -الوقفية أنموذجا

كيفية الاستفادة مف 
التطبيقات الناجحة 

لمكقؼ النقدم في تنمية 
الكقؼ كاستثماره في 
الجزائر عف طريؽ 

تكظيؼ الصكر المتعددة 
 لمصككؾ الكقفية.

استخدـ 
الباحثاف 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

سندات الكقؼ عمى تقكـ فكرة 
تحديد مشركع كقؼ لخدمة المجتمع 
كتحديد حجـ التمكيؿ اللبزـ لو، ثـ 
اصدار سندات بقيـ اسمية مناسبة 
كطرحيا للبكتتاب العاـ لتجميع 
 الماؿ اللبزـ لمشركع الكقؼ.
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Paper Titled : 

Contemporary 

Waqf 

Development 

Through Sukuk 

تسميط الضكء عمى 
الأساليب المعاصرة 
لمتمكيؿ عف طريؽ 

الأكقاؼ بالتركيز عمى 
الصككؾ الكقفية في 
 السعكدية كسنغافكرة.

استخدمت 
الباحثة 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

بعد ظيكر الصحكة الكقفية مف قبؿ 
، لاقى مكضكع تنمية المسمميف

الأكقاؼ اىتماما خاصة بعد تطبيؽ 
 نماذج الصككؾ الكقفية.

تكثيؼ الجيكد بالتعاكف بيف الفقياء 
كىيئات الأكقاؼ كالأكاديمييف 

كالمؤسسات المالية لتنمية الأكقاؼ 
 محميا كدكليا.

غدير أحمد 
خميؿ 

(5102) 

نماذج مقالة بعنكاف: 
مبتكرة لمنتجات 
ة معاصرة في المالي

 الاسلامية

أىمية الابتكار في 
تطكير منتجات مالية 
إسلبمية كعرض نماذج 
مبتكرة لبعض المنتجات 

المالية الإسلبمية 
 المعاصرة

استخدـ 
الباحث 
المنيج 
الكصفي 
 التحميمي

الصككؾ الكقفية منتجات أصيمة 
غير مقمدة كتحقؽ عكامؿ كمعايير 

 نجاح المنتجات المبتكرة.
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البحث عف إمكانية 
استخداـ الصككؾ الكقفية 
كحؿ ناجع لمشكمة فجكة 

التمكيؿ الإنساني 
)الخيرم( بالتركيز عمى 

استخدـ 
الباحثاف 

منيج ال
الكصفي 
 التحميمي

نمكذجي الصككؾ الكقفية 
بالسعكدية كسنغافكرة لخصت 
بصكرة صغيرة مساىمتيما في 
التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، 
كىذا ما يثبت إمكانية استخداـ ىذه 
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نمكذجي السعكدية 
 كسنغافكرة.

الصككؾ لتمبية الحاجات الإنسانية 
 كالغذاء، الصحة، التعميـ كغيرىا.

Adamu 

Umar, 
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for Effective 

Waqf Fund 

Management in 

Nigeria 

البحث عف إمكانية 
اصدار صككؾ كقفية 
لتطكير، تجديد، تعديؿ 
عادة بناء الأصكؿ  كا 
 الكقفية في نيجيريا.

استخدـ 
الباحثاف 
المنيج 
التحميمي 
الاستنباط

 م

 تجربة الصككؾ الكقفية ناجحة في
كؿ مف اندكنيسيا، السعكدية 

 كسنغافكرة.
عمى المؤسسات الكقفية في نيجيريا 
استخداـ الصككؾ الكقفية المبنية 

دارة  عمى الاجارة لتطكير كا 
 الأنشطة الكقفية بكفاءة.

مركة الفارس 
(5108) 

آفاق مقالة بعنكاف: 
اصدار الصكوك 
الوقفية في ماليزيا 
دراسة ميدانية في 
ضوء التحميل 

دي للاطار النق
القانوني والتنظيمي 
)الإداري( لمصكوك 
 والوقف في ماليزيا

مناقشة آفاؽ اصدار 
الصككؾ الكقفية في 
ماليزيا، كمدل أىمية 
استخداـ ىذا الأسمكب 
لتطكير الممتمكات 
 الكقفية الماليزية

استخدمت 
الباحثة 
المنيج 
الكصفي 
الذم 
يستخدـ 
الأسمكب 
الكيفي 
مع اجراء 
أسمكب 
 المقابمة

لا يكجد الى الآف إصدارات 
 لمصككؾ الكقفية في ماليزيا.

اختمؼ الخبراء في مكضكع آفاؽ 
اصدار الصككؾ الكقفية في ماليزيا 

 بيف متشائميف كمتفائميف.

 : اعداد الباحثةالمصدر

 الدراسات السابقة ما يميز الدراسة الحالية عن

السابقة مف نتائج حكؿ الصككؾ  عمى ما تكصمت اليو الدراسات الباحثة يتضح مف خلبؿ اطلبع
 بو الدراسات مف نتائج: ما جاءتبالنقاط التالية التي تناقش أىـ  تمثمتالكقفية، فقد 

بصكرة عامة أكدت جميع الدراسات أىمية استخداـ الصككؾ الكقفية في تعبئة مكارد الكقؼ  -
 الإسلبمي مف جية كتحقيؽ التنمية مف جية أخرل.

 دكف الاستعانة بمناىج دراسة الحالة. في أبحاثيـ الكصفي التحميمي لممنيجاستخداـ الباحثيف  -

ىناؾ خمط عند الباحثيف بيف مصطمح الصككؾ الكقفية كالأسيـ الكقفية، فيذه الأخيرة طبقت في  -
ماليزيا، امارة الشارقة، السكداف؛ في حيف طبقت الصككؾ الكقفية في السعكدية كسنغافكرة كىناؾ نمكذج 

 زيمندا لـ تدخؿ حيز التنفيذ الى الآف.صككؾ الكقؼ نيك 
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ىك استعراض مجمكعة مف النماذج المالية الإسلبمية المبتكرة أما الإضافة التي سيقدميا ىذا البحث 
كىي صككؾ الانتفاع بالسعكدية كصككؾ المشاركة المتناقصة بسنغافكرة، ثـ اخضاعيما الى معايير كفاءة 

ؾ الكقفية الكفؤة في تنمية الأمكاؿ المكقكفة، كىذا ما لـ تتطرؽ الابتكار المالي، ثـ تكضيح دكر الصكك 
اليو الدراسات السابقة سكاء مف حيث النماذج قيد الدراسة، أـ مف حيث تطبيؽ معايير كفاءة المنتجات 
المالية المبتكرة عمييا. حيث اكتفت بمكضكع تنمية الأكقاؼ في بعض الدراسات، أك بدراسة الدكر 

 تثمارم كالتنمكم لمصككؾ الكقفية. التمكيمي كالاس

 صعوبات البحث

لقد كاجو مسار ىذا البحث العديد مف الصعكبات المكضكعية التي أثرت عمى معالجة بعض 
 جزئياتو، نذكر منيا:

اف متغيرات ىذا البحث غير مبكبة في باب كاحد، كانما ىي متفرقة في أبكاب متعددة في  -
د المعاكضات؛ الكقؼ الإسلبمي الذم يدخؿ في عقكد التبرعات؛ الصككؾ الإسلبمية التي تدخؿ في عقك 

 ككفاءة الابتكار المالي الذم يدخؿ في حيز اليندسة المالية الاسلبمية.

اف البحث في أكؿ مراحمو كاف غير كاضح المعالـ تماما، مف حيث ما الذم يدخؿ في المكضكع  -
 لحمد.مف المسائؿ كما الذم يخرج عنو الى أف اتضح ذلؾ ك﵀ ا

عند بحث المسائؿ المعاصرة بما يتعمؽ بمكضكع البحث )كفاءة الابتكار المالي(، فاف ذلؾ  -
يستمزـ في بعض الحالات بحث المسألة مف الجكانب الأخرل )خاصة الجانب الشرعي(، كتدكيف ما لو 

 علبقة بالبحث فقط، كىذا يحتاج الى جيد كبير.

ي كالتي تضع الأسس النظرية لمصككؾ ككفاءة غياب الدراسات السابقة ذات الطابع الشمكل -
 المبتكرات المالية في أمكاؿ الكقؼ في المؤسسات الكقفية.

صعكبة الربط بيف متغيرات البحث الأساسية )الصككؾ، كفاءة الابتكار، الأكقاؼ(، كذلؾ في  -
 ظؿ حداثة الربط كانعداـ المراجع كالمصادر التي تطرقت ليذه المتغيرات مجتمعة.

اظر المعمكمات المتكفرة حكؿ متغيرات البحث كذلؾ لككف مجالاتو تسير في اتجاىات عدـ تن -
 مختمفة كبكتيرات مختمفة، كىك ما يعقد أحيانا عممية إيجاد التكازف المقبكؿ في خطة البحث.
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 توطئة

الإسلبـ منذ القركف الأكلى، كلقد لاقى اىتماما كبيرا كعناية جميمة، لذلؾ تكالت  الكقؼ معركؼ في
الأكقاؼ منذ ظيكر الإسلبـ الى الكقت الحاضر كقد تميزت بكثرتيا كتنكعيا. كمف أىـ مظاىر العناية 

 بالكقؼ ىك الاىتماـ بتنميتو ليكاصؿ عطاءه الاحتسابي. 

لو مف الأحكاـ ما يلبئـ طبيعتو، كطرؽ استغلبلو كتمكيمو تمبية لقد تكمـ الفقياء عمى الكقؼ كاختاركا 
لاحتياجات المستحقيف المكقكؼ عمييـ كفقا للبجتيادات الفقيية؛ كلكف نظرا لمتطكرات الحاصمة في 
مختمؼ مجالات الحياة، تحتـ عمى الباحثيف المعاصريف البحث عف آليات تنمي بيا الأكقاؼ كتطكرىا، 

المعتمدة عمى الاستثمار عكضا عف الاستغلبؿ. فكاف  لمعاملبت بشكؿ كبيرفظيرت كتطكرت صيغ ا
 لزاما الفصؿ في مسألة تنمية الكقؼ كالبحث فييا مف جكانب متعددة. 

 في ىذا السياؽ، تطرقت الباحثة الى المباحث التالية: 

 المبحث الأول: ماىية الوقف الإسلامي -
 المبحث الثاني: الاستثمار وعلاقتو بالوقف -
 لمبحث الثالث: تنمية الوقف الإسلاميا -
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 المبحث الأول: ماىية الوقف الإسلامي

قبؿ الخكض في مكضكع الكقؼ لابد مف بياف حقيقتو مف خلبؿ تبياف معنى الكقؼ كتعريفو مف 
 الناحية المغكية لدل العرب كالغرب كمف الناحية الاصطلبحية لدل الفقياء كمف الناحية الاقتصادية ككذلؾ

الكقؼ كأنكاعو  االتأصيؿ الشرعي لمكقؼ كالحكمة مف مشركعيتو مع أبرز أركانو التي يرتكز عميي
 كالأىداؼ التي أنشئ مف أجمو.

 الإسلاميفقو الوقف  المطمب الأول:
سيتـ التطرؽ في ىذا المطمب إلى التعريؼ المغكم لكممة كقؼ ثـ دراسة ما يقابؿ الكقؼ مف ألفاظ 

ثـ التعريؼ الفقيي لو في المذاىب الأربعة مع محاكلة إعطاء تعريؼ راجح لمكقؼ  في المغة الإنجميزية
 انطلبقا مف تعاريؼ الفقياء، ثـ يتبع ذلؾ بالتعريؼ الاقتصادم.  

 الأول: الوقف في النظام الإسلاميالفرع 

 أولا: الوقف في المغة

 خيرة في المغة:استعممت مادتي "كقؼ" ك"حُبُس" لمتعبير عف الكقؼ كمف معاني ىذه الأ

كقؼ، الكاك كالقاؼ كالفاء: أصؿ كاحد يدؿ عمى تمكث في شيء ثـ يقاس عميو. منو كَقَفتُ  -1
أقِؼُ كُقُكفػان. كَكَقَفْتُ كَقْفِي، كلا يقػاؿ في شيء أكقفتُ. إلا أنيـ يقكلػكف لمذم يككف في شيء ثـ ينزع عنو: 

 1قد أكْقَؼَ.
قَفْتُو أنا كَقْفنا، فعمت بو ما كقؼ ككَقَّفْتُو كأَكْقَفْتُو. كأَكْقَؼ: سكت، كَقَؼَ يَقِؼُ كُقُكفنا: داـ قائما. ككَ  -2

 2كمنو: أمسؾ كأقمع كليس في فصيح الكلبـ: أكقؼ إلا ليذا المعنى.
الكقؼ فيك في الدابة منعيا مف السير كحبسيا، كفي الدار منعيا كحبسيا أف يتصرؼ فييا في  -3

الكقؼ حسيا أك معنكيا، نقكؿ في الحسي: كقفت في الطريؽ كفي كسكاء كاف 3غير الكجو الذم كقفت لو.
 4ثلبثي يستعمؿ متعديا كلازما. المعنكم: كقفت جيكدم لإصلبح المجتمع. كالفعؿ

                                                           
 (. 6/135. )معجم مقاييس المغة 1
 (.8/860. )القاموس المحيط 2
 (.2/669. )المصباح المنير في غريب الشرح الكبير 3
مغرب: كزارة الأكقاؼ كالشؤكف )د.ط(. الالوقف في الفكر الإسلامي. (. 1996بنعبد ا﵀، محمد بف عبد العزيز. ) 4

 .41الإسلبمية. ص: 
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أما أكقؼ بيمز أكلو لغة تميـ، كىي لغة رديئة،  1كالفصيح بشكؿ عاـ ىك "كقؼ" بغير ألؼ. -4
 2قمعت عنو.كأنكرىا الأصمعي. كأكقفت عف الأمر بالألؼ بمعنى أ

الحُبُس، يقاؿ: كقفت الدار كقفا: حبستيا في سبيؿ ا﵀، كمنيا المنع، يقاؿ: كقفت الرجؿ عف  -5
الشيء كقفا: منعتو عنو، كمنيا السككف، يقاؿ: كقفت الدابة تقؼ كقفا ككقكفا: سكنت. كيطمؽ الكقؼ أيضا 

س بالضـ مػا كقؼ كالحبائس كالحب 3عمى الشيء المكقكؼ تسمية بالمصدر، كجمعو أكقاؼ كثكب كأثكاب.
صفكة القكؿ، لفظتي "الحُبس" ك"الكقؼ" في المغة مترادفتاف،  4جمػع حبيسة كىي ما حبس في سبيؿ الخير.

 كتعنياف المنع كالإمساؾ.  

  ثانيا: الوقف في الاصطلاح الشرعي

زكـ اختمؼ الفقياء في تعريؼ الكقؼ بحسب مذاىبيـ فيو كبناء عمى اختلبؼ آرائيـ مف حيث ل
الكقؼ كعدمو، بقاؤه في ممؾ الكقؼ كخركجو منو، بالإضافة إلى تأبيده كتأقيتو. كبالرجكع إلى كتب 

عرض بعض ذكرىا جميعا، لذا ستالمذاىب الفقيية المختمفة، نجد أف لمكقؼ تعريفات متعددة لا يتسع 
ع شيء مف التحميؿ التعريفات الاصطلبحية لممذاىب الفقيية ككذا بعض تعريفات الفقياء المعاصريف م

 تعريفا مرجحا مع تبياف سبب الترجيح.   ستقدـ الباحثةكالتعقيب. كأخيرا 
 امى لموقفتعريف الفقياء القد  -1

 تكشؼ التعريفات التالية عف حقيقة الكقؼ عند كؿ مذىب مف المذاىب الفقيية المختمفة.
 تعريف الحنفية لموقف - أ

 عمى اتجاىيف:اختمؼ فقياء المذىب الحنفي في تعريفيـ لمكقؼ 

تعريؼ الأماـ أبي الحنيفة النعماف:" الكقؼ ىك حبس العيف عمى حكـ ممؾ الكاقؼ  الاتجاه الأول: 
 5كالتصدؽ بالمنفعة عمى كجو البر".

                                                           
 (.9/360. )لسان العرب 1
 .24(. الأردف: دار النفائس. ص: 2. )طالوقف الإسلامي بين النظرية والتطبيق(. 2011صبرم، عكرمة سعيد. ) 2
(. الككيت. 1. )طوقف-ةوضيع. المجمد الرابع كالأربعكف. الموسوعة الفقيية(. 2006كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ. ) 3

 .108ص: 
. الوقف العام في التشريع الجزائري: دراسة قانونية مدعمة بالأحكام الفقيية والقرارات القضائية(. 2006كنازة، محمد. ) 4

 .10)د.ط(. الجزائر: دار اليدل. ص:
 .34(. الأردف: دار عمار. ص: 1. )طأحكام الوقف(. 1997الزرقاء، مصطفى أحمد. ) 5



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

  

ىذا التعريؼ يفيد باف الممؾ في الكقؼ لا يزكؿ عف الكاقؼ مع أف المنفعة أك الثمرة ىي الجية 
يستطيع التصرؼ فييا  فحكمو حكـ العارية 1ده لا يككف لازما.التي عينيا كيترتب عميو أف الكقؼ عن

 2متى شاء.

تعريؼ صاحبي أبي حنيفة أبك يكسؼ الأنصارم كمحمد الشيباني "حبس العيف  الاتجاه الثاني:
عمى حكـ ممؾ ا﵀ تعالى، كالتصدؽ بالمنفعة." يرل الصاحباف أف المكقكؼ يخرج مف ذمة الكاقؼ سكاء 

ى رأم محمد الذم يعتبر أف حقيقة الكقؼ تبرع لمجية المكقكؼ عمييا بعيف المكقكؼ، أك بطريقة التبرع عم
بطريقة الإسقاط عمى رأم أبي يكسؼ الذم يعتبر أف الكاقؼ إنما يسقط بالكقؼ ممكيتو في الكقكؼ لتككف 

نما الانتفاع بيا. ا يرل لذ 3ىذه الممكية لمجية المكقكؼ عمييا التي ليس ليا التصرؼ في العيف كا 
 4الصاحباف أف الكقؼ إذا صح يزكؿ ممؾ الكاقؼ لا إلى مالؾ فيمزـ كلا يممؾ.

 تعريف المالكية لموقف - ب

عرؼ الإماـ مالؾ الكقؼ عمى أنو: "إعطاء منفعة شيء مدة كجكده لازما بقاءه في ممؾ معطيو كلك 
نما يزيؿ حؽ التصرؼ كمعنى ىذا التعريؼ أف الكقؼ لا يزيؿ حؽ الممكية عف العيف المكقكف 5تقديرا". ة كا 

مفيكما مف صيغة إنشاء  التأقيتالكقؼ بمدة معينة بشرط أف يككف تأقيت  كقد أجاز المالكية 6فييا فقط.
 7الكقؼ كالا انصرؼ إلى التأبيد.

                                                           
(. دبي: دائرة الشؤكف الإسلبمية كالعمؿ الخيرم. ص: 1. )طمن فقو الوقف(. 2009اد، احمد بف عبد العزيز. )الحد 1

16. 
  .عرؼ الفقياء رحميـ ا﵀ العارية بأنيا إباحة نفع عيف يباح الانتفاع بيا كتبقى بعد استيفاء المنفعة ليردىا إلى مالكيا

بو، فلب تحؿ إعارتو، كخرج بو أيضا ما لا يمكف الانتفاع بو إلا مع تمؼ عينو: فخرج بيذا التعريؼ ما لا يباح الانتفاع 
(. المممكة العربية 1. )طالممخص الفقيي(. 2002كالأطعمة كالأشربة. راجع: الفكزاف، صالح بف فكزاف بف عبد ا﵀. )

 .160السعكدية: دار العاصمة. ص: 
 .12. مرجع سابؽ. ص: الوقف العام في التشريع الجزائريكنازة، محمد.  2
 .46مرجع سابؽ. ص: الوقف في الفكر الإسلامي. بنعبد ا﵀، محمد بف عبد العزيز.  3
 .33مرجع سابؽ. ص:الوقف الإسلامي بين النظرية والتطبيق. صبرم، عكرمة سعيد.  4
: الأمانة العامة للؤكقاؼ. . )د.ط(. الككيتدور الوقف في تنمية المجتمع المدني(. 2006عبد الباقي، ابراىيـ محمكد. ) 5

 .26ص: 
استثمار أموال الوقف وتطبيقاتو المعاصرة في ضوء أحكام الشريعة الإسلامية: (. 2012حمدم، عماد؛ محمكد محمد. ) 6

 .11. )د.ط(. مصر: دار الكتب القانكنية. ص: دراسة مقارنة
 .11: دار شادم. ص: . )د.ط(. مصرالوقف شرعا وقانونا(. 2007عبد التكاب، كليد رمضاف. ) 7
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 ف الجميور من الشافعية والحنابمةتعري - ت

ؼ في رقبتو مف يركف أف الكقؼ ىك "حبس مػاؿ يمكف الانتفاع بو، مػع بقػاء عينو، بقطع التصر  
 1الكاقؼ كغيره عمى مصرؼ مباح مكجكد أك يصرؼ عمى جية بر كخير تقربا إلى ا﵀ تعالى".

كبناء عمى ىذا التعريؼ، لا يخرج الماؿ المكقكؼ عف ممؾ الكاقؼ كيمتنع عميو تصرفو فيو،  
 كيمزمو التبرع بريعو عمى جية الكقؼ كيصير كقفو حبسا عمى ممؾ ا﵀ تعالى.

الاستعراض السابؽ لآراء الفقياء القدامى أف ىناؾ نقاط التقاء كاختلبؼ بينيـ في  يتضح مف 
 تحديد معنى الكقؼ شرعا كالتي يمكف حصرىا فيما يمي:

 اتفؽ الفقياء عمى أف: 

عقد الكقؼ يرد عمى المنافع لا عمى الأعياف، بمعنى خركج العيف المكقكفة عف تصرؼ الكاقؼ  -
 مف منافعيا. استفادة المكقكؼ عميومع 

الكقؼ باب مف أبكاب التكافؿ في الإسلبـ، أم أف الكقؼ حبس لمشيء المكقكؼ عمى كجو مف  -
 كجكه الخير.

أما الاختلبؼ في تعريؼ الكقؼ مرده اختلبؼ الفقياء في التكييؼ الفقيي لمكقؼ كتصكر حقيقتو  
كمسألة خركج الكقؼ مف ممؾ الكقؼ مف تأبيده، كفي لزكـ الكقؼ بعد عقده مف عدمو،  تأقيتفي مدل 
 الكقؼ.

 تعريف الفقياء المعاصرين لموقف -2

مف أجؿ تجاكز الخلبؼ الفقيي المذككر أعلبه، استند الفقياء المعاصركف عمى حقيقة مفادىا أنو  
ليس ثمة فركؽ جكىرية بيف تعريفات الفقياء لمكقؼ بؿ ىي متقاربة في صيغتيا كمتحدة في معناىا 

قد سار الفقياء المعاصركف عمى نيج القدامى في صياغة تعريؼ اصطلبحي شرعي كعميو، ف 2الإجمالي.
 لمكقؼ كىذا ما نجده في:

                                                           
استثمار أموال الوقف وتطبيقاتو المعاصرة في ضوء أحكام الشريعة الإسلامية: دراسة حمدم، عماد؛ محمكد محمد.  1

  .12. مرجع سابؽ. ص: مقارنة
 .28مرجع سابؽ. ص: دور الوقف في تنمية المجتمع المدني. عبد الباقي، ابراىيـ محمكد.  2
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 1تعريؼ الشيخ أبك زىرة: إذ يقكؿ "الكقؼ ىك حبس العيف كالتصدؽ بمنفعتيا". -1

كمعنى ىذا التعريؼ أف العيف المكقكفة لا يتـ التصرؼ فييا، أما منفعتيا فإنيا تصرؼ لجيات  
 ى كجو الإحساف كالبر.الكقؼ عم

تعريؼ منذر قحؼ: "الكقؼ ىك حبس مؤبد كمؤقت الماؿ للبنتفاع المتكرر بو، أك بثمرتو في  -2
 2كجو مف كجكه البر العامة أك الخاصة."

يشمؿ ىذا التعريؼ الكقؼ المؤبد كيحدده الماؿ المكقكؼ أك الكقؼ المؤقت كيحدده إرادة الكاقؼ.  
لذم ينتج منافع متكررة تعكد بالنفع بشكؿ خاص عمى الأىؿ كالذرية فيك بذلؾ حبس الشيء المكقكؼ ا

كالأشخاص ذكم الصمة بالكاقؼ، أك تعكد بالنفع بشكؿ عاـ عمى أفراد المجتمع سكاء دينيا، اجتماعيا، 
 كاقتصاديا، كغيرىا مف كجكه البر العامة.

تعالى كاستغلبليا أك  تعريؼ سعيد عبد العاؿ: "حبس أمكاؿ عينية أك نقدية عمى حكـ ممؾ ا﵀ -3
استثمارىا، كصرؼ عكائد الاستغلبؿ كالاستثمار عمى مصارؼ مباحة شرعا، مع بقاء أصؿ ىذه الأمكاؿ 

يتجو ىذا التعريؼ إلى تكسيع مفيكـ الكقؼ  3العينية أك النقدية كعدـ التصرؼ فييا عمى نحك يستيمكيا." 
بدؿ أف يبقى محصكرا في إطار العيف التي لا  ليشمؿ كؿ ماؿ، الأمكاؿ العينية كالنقدية عمى حد سكاء

تشمؿ إلا العقارات كالمنقكلات. أما جعؿ الكقؼ عمى حكـ ممؾ ا﵀ تعالى كليس عمى حكـ ممؾ الكاقؼ 
لأف المالؾ الحقيقي لمماؿ في الإسلبـ ىك ا﵀ تعالى ككقؼ الماؿ في سبيؿ ا﵀ يعني أف الكاقؼ يرد ممكيتو 

 عؿ منافعو في سبيؿ ا﵀، فلب يباع، كلا يكىب، كلا يكرث. إلى المالؾ الحقيقي، كيج

مف التعاريؼ الفقيية السابقة تكرد الباحثة تعريؼ حاز عمى القبكؿ العاـ مف الفقياء القدامى  
كتسبيؿ  كالمعاصريف عمى حد السكاء ألا كىك تعريؼ شمس الديف ابف قدامة المقدسي " تحبيس الأصؿ

                                                           
. )د.ط(. مصر: معيد الدراسات العربية، جامعة الدكؿ العربية. ص: محاضرات في الوقف (.1971أبك زىرة، محمد. ) 1

47. 
 .62(. سكريا: دار الفكر. ص: 1. )طالوقف الإسلامي، تطوره، إدارتو، تنميتو(. 2000قحؼ، منذر. ) 2
. الاستثمار في الإسلامكفاءة استثمار أموال الوقف الإسلامي الخيري في ضوء معايير (. 1986عبد العاؿ، سعيد. ) 3

 .5-4أطركحة دكتكراه. كمية التجارة، جامعة الأزىر: مصر. ص ص: 
 :بشيء مف التفصيؿ في مطمب أركاف الكقؼ كشركطو. اليياالعيف المكقكفة، سنتطرؽ  الأصل 
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كىك رغـ كجازتو، إلا أنو يتسـ بالكضكح كالشمكؿ،  1ر لفظ الثمرة بدؿ المنفعة.". كمنيـ مف يذكالمنفعة
 كذلؾ للؤسباب التالية:

يعد ىذا التعريؼ اقتباسا مف قكؿ النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ لعمر بف الخطاب رضي ا﵀ عنو:  -
 .2"حبس الأصؿ كسبؿ الثمرة"

و كلـ يتطرؽ إلى المسائؿ الفقيية الأخرل إف ىذا التعريؼ خاص بذكر جكىر الكقؼ كتبياف حقيقت-
 كالتأبيد، الممكية، كالمزكـ خاصة كأف ىذه المسائؿ محؿ اختلبؼ بيف الفقياء.

، كالكماؿ 3إف ىذا التعريؼ لـ يمؽ اعتراضا بؿ عمى العكس لقى قبكلا كىذا ما ذىب إليو الكبيسي-
 4ابف اليماـ.

 : المفيوم الاقتصادي لموقفثالثا

كاؿ عف الاستيلبؾ كاستثمارىا في أصكؿ رأسمالية إنتاجية تنتج المنافع كالإيرادات "تحكيؿ للؤم 
التي تستيمؾ في المستقبؿ جماعيا أك فرديا فيك إذف عممية تجمع بيف الادخار كالاستثمار معا. فيي 

لبكية تتألؼ مف اقتطاع أمكاؿ كاف يمكف لمكاقؼ أف يستيمكيا أما مباشرة أك بعد تحكيميا إلى سمع استي
 5عف الاستيلبؾ الآني، كبالكقت نفسو تحكيميا إلى استثمار ييدؼ إلى زيارة الثركة الإنتاجية في المجتمع.

ما يلبحظ عمى التعريؼ أعلبه، أنو لا يبتعد كثيرا عف تعاريؼ الكقؼ سكاء لغة أك فقيا ذلؾ أف  
ك تحبيس الأصؿ كأما ما ينتج تحكيؿ الأمكاؿ عف الاستيلبؾ كاستثمارىا في أصكؿ إنتاجية رأسمالية ى

يرادات تستيمؾ في المستقبؿ فيك تسبيؿ المنفعة.  عنو مف منافع كا 

                                                           
 :و كأحبسو، كسبمو، ىك أحد المعاني المرادفة لمكقؼ، استدلالا بقكؿ صاحب المطمع:" كقؼ الشيء كأكقفو، كحبس التسبيل

 كمو بمعنى كاحد".
إطلبؽ منافع العيف المكقكفة مف غمة كثمرة كغيرىا، يقاؿ سبمت الثمرة بالتشديد، جعمتيا في سبيؿ الخير  تسبيل المنفعة:

 (.265)المصباح المنير في غريب الشرح الكبير. (؛ 285. )المطمع عمى أبواب المقنعكأنكاع البر. ينظر: 
 (.6/185. )الكبير عمى متن المقنعالمغني والشرح  1
)د.ط(. الجزء الأكؿ. العراؽ: مطبعة الإرشاد.  أحكام الوقف في الشريعة الإسلامية.(. 1977الكبيسي، محمد عبيد. ) 2

 .88ص: 
 .88المرجع السابؽ. ص:  3
 (.6/203. )فتح القدير 4
 .77ص: . مرجع سابؽ. الوقف الإسلامي، تطوره، إدارتو، تنميتوقحؼ، منذر.  5
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 كما يمكف استنباطو مف التعريؼ ما يمي:

اقتطاع الأمكاؿ المكقكفة التي تمثؿ أصكلا رأسمالية ليا عائد كريع متجدد كتحكيميا إلى  -1
 كف المكقكؼ عميو مف استمرار الانتفاع بو.الادخار الإيجابي أم المكجو مباشرة للبستثمار مما يم

يرادات. -2  تؤدم الأكقاؼ إلى زيادة الثركة الإنتاجية في المجتمع، ىذه الأخيرة تنتج منافع كا 
 مصارؼ الكقؼ محددة لجيات البر كالخير المختمفة. -3
 كما -تدر الأكقاؼ مف خلبؿ عممية الاستثمار منافع مستقبمية تستفيد منيا الأجياؿ القادمة.  -4

عرؼ صالح صالحي الكقؼ مف الناحية الاقتصادية كما يمي: "تحكيؿ لجزء مف الدخكؿ كالثركات الخاصة 
إلى مكارد تكافمية دائمة تخصص منافعيا مف سمع كخدمات كعكائد لتمبية احتياجات الجيات كالفئات 

القطاع التكافمي الخيرم  المتعددة المستفيدة، مما يساىـ في زيادة القدرات الإنتاجية اللبزمة لتككيف كنمك
 1الذم يعد أساس الاقتصاد الاجتماعي في الاقتصاد الإسلبمي".

 ما يمكف استنباطو مف ىذا التعريؼ: 

تكجو اقتطاع جزء مف الدخكؿ كالثركات الخاصة كتحكيميا إلى مكارد تكافمية خيرية دائمة -
 للبستثمار عمى سبيؿ التأبيد.

ده كمنافعو مف سمع كخدمات كعكائد للؤنشطة الاجتماعية الكقؼ استثمار تراكمي تخصص عكائ-
حسانا للؤجياؿ   القادمة.كالاقتصادية العامة برا بالمجتمع الحالي كا 

 تكفر الأكقاؼ فرصا استثمارية لزيادة القدرات الإنتاجية اللبزمة لنماء القطاع التكافمي الخيرم.-

ىك عممية تنمكية تتضمف بناء الثركة  مما سبؽ، يتضح أف الكقؼ الإسلبمي بمعناه الاقتصادم 
الإنتاجية مف خلبؿ استثمار الأصكؿ الرأسمالية الإنتاجية عقارا كانت أك منقكلة أك استثمار الريع الناتج 
عف استغلبؿ الكقؼ بكسائؿ كمجالات استثمارية مباحة شرعا تدر إيرادات أك منافع يستفيد منيا عمكـ 

 الناس، أك تخصص لفئة معينة.

 

 

                                                           
 .638(. مصر: دار الفجر. ص: 1. )طالمنيج التنموي البديل في الاقتصاد الإسلامي(. 2006صالحي، صالح. ) 1
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 : الوقف في النظام الغربيفرع الثانيال

لمكقكؼ عمى ما يقابؿ كممة الكقؼ مف ألفاظ تستعمؿ في الأدبيات الغربية، سكؼ يتـ تكضيح  
 المصطمحات كالمسميات التي تحكم مفيكـ الكقؼ مف المنظكر الغربي مف خلبؿ الكممات الآتية: 

Endorment, Trust, Foundation, Non Profit Organizations.  

   DOTATION – ENDOWMENTمصطمح :أولا

 : كقؼ ، ىبة ، منحة . 1معناه المغكمك  

أما مفيكمو فيك: يشير إلى أية أمكاؿ تعطى لمؤسسة خيرية سكاء أكاف منحيا عمى أساس  
استعماؿ عيف الأمكاؿ الممنكحة لممؤسسة الخيرية في تحقيؽ أىدافيا، كسكاء اقتضى ىذا الاستعماؿ 

  2الأمكاؿ الممنكحة أك الإبقاء عمييا للبستعماؿ المتكرر. استيلبؾ أعياف

 TRUST مصطمح :ثانيا

 دمج شركات  -أمانة -ماؿ   –ثقة  –: كقؼ 3كمعناه المغكم 

أما مفيكمو في معناه المتصؿ بالكقؼ فيك: عمؿ يتعمؽ بماؿ عقار أك منقكؿ يقكـ مالكو بنقؿ  
شر سمطاتو بإدارة  كاستثمار الماؿ لحساب المستفيديف الذيف السيطرة القانكنية عميو إلى الأميف الذم يبا

  4حددىـ المالؾ

( لشخص آخر   Grantor: علبقة أمانة يعيد مف خلبليا شخص ) Trustكفي تعريؼ آخر لػ  
(Trustee الإشراؼ عمى الماؿ المخصكص، ذلؾ لمصمحة طرؼ مستفيد آخر )(beneficiary)5 . 

                                                           
شركة دار الياس  :القاىرة .مادة وقف .إنجميزي –قاموس الياس العصري عربي  (.1979) .انطكاف الياس، الياس 1

  810ص  .العصرم
 .  مرجع سابؽ. ص:  .تطوره، إدارتو، تنميتوالوقف الإسلامي، (. 2000) .قحؼ، منذر 2

القاىرة: الأكاديمية العربة لمعمكـ  .قاموس مصطمحات المصارف والمال والاستثمار(. 1997فاركؽ، تحسيف التاجي )3 
 .     :ص .المالية كالمصرفية

، بحث مقدـ إلى لم الغربينظام الوقف الإسلامي والنظم المشابية في العا( 2006)ديسمبر،  .عمر، محمد عبد الحميـ 4
 . ص:  .المستقبمية، جامعة أـ القرل، مكة المكرمة المؤتمر الثاني للؤكقاؼ حكؿ الصيغ التنمكية كالرؤل

الأكاديمية العربية لمعمكـ  :القاىرة .والاستثمار قاموس مصطمحات المصارف والمال(. 1997فاركقي، تحسيف التاجي. )5 
 .    :ص .المالية كالمصرفية
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 مجمكعة مف الأشكاؿ كالصكر:ككفقا ليذا المعنى فقد ظيرت 

: أك الترست العاـ كيككف الغرض منو تحقيؽ نفع عاـ (charity trust)الترست الخيرم:  -1
لممجتمع أك لعدد كبير مف أفراده، مثؿ: نشر التعميـ أك محاربة الفقر كىك المسمى المرادؼ كالأقرب 

 لمفيكـ الكقؼ الإسلبمي.
: كىك الذم ينشأ لمصمحة شخص أك عدد مف (family trust)الترست الخاص أك الأىمي  -2

 الأشخاص معنييف لممالؾ الحقيقي، مثؿ كرثتو كىك بذلؾ شبيو بالكقؼ بالأىمي. 
   FONDATION –FOUNDATIONمصطمح  :ثالثا

 .1كمعناه المغكم: المؤسسة 

مف أما مفيكمو فيما يتصؿ بالعمؿ الخيرم : المؤسسات الخيرية القائمة عمى صيغة جمع الأمكاؿ  
 2عقار منقكؿ ، ثـ الإنفاؽ مف ريعيا عمى الأغراض الخيرة.

  3كفي تعريؼ آخر: منظمة لدييا ماؿ دائـ تخصص عكائده لتمكيؿ عمؿ خيرم أك ثقافي أك غيره. 

  Non profit – organizationرابعا: مصطمح

يا عمى مفيكمو: مؤسسات العمؿ الأىمي كالمدني غير الربحي، كالتي تعتمد في تمكيؿ أنشطت 
اشتراكات الأعضاء كتتمقى اليبات كالأكقاؼ، بما في ذلؾ المساعدات الحككمية، كيعتبر قطاع المؤسسات 

ى جانب القطاعيف غير الربحية في العالـ الربي قطاعا مستقلب كفاعلب في عممية التنمية الاجتماعية إل
 الحككمي كالخاص.

 

 

 
                                                           

. مرجع سابؽ. نظام الوقف السلامي والنظم المشابية في العالم الغربي(. 2006)ديسمبر،  .عمر، محمد عبد الحميـ1
 .5ص: 

. مرجع سابؽ. تطوير المؤسسة الوقفية الإسلامية في ضوء التجربة الخيرية الغربية(. 2012الأشقر، أسامة عمر. ) 2
 . 15ص: 

، بحث مقدـ إلى معة الوقفية بين التطبيق التاريخي والتجارب الغربية المعاصرةالجا(. 2015منصكرم، كماؿ. )أكتكبر، 3 
 . 18الممتقى الدكلي حكؿ الجامعة كقضايا المجتمع، جامعة أدرار. ص: 
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 بالنظر في المسميات السابقة يتضح ما يمي:  

 الفرق بين الوقف الإسلامي وما يقابمو في الأدبيات الغربية(: 01دول رقم )ج

 ENDOMENT TRUST FOUNDATION NON-PROFIT 

ORGANIZATION 

أكجو 
الشبو مع 
الكقؼ 

 الإسلبمي 

المعنى المغكم لممصطمح 
 متفؽ مع الكقؼ 

المصطمح قريب مف 
الكقؼ الإسلبمي في 
المعنى المتصؿ منو 

ىك ما بالعمؿ الخيرم ك 
يسمى بالترست 

  « الخيرم
CHARITABE 

 TRUST » 

الشكؿ التنظيمي 
لمكقؼ يعتمد عمى 
أمكاؿ تـ استدراجيا 

 مف الجميكر 

يشتركاف في نقطة مفادىا -
أنو لا كجكد لحقكؽ مترتبة 
لممكقكؼ عمييـ مف إيرادات 

 الكقؼ.
تممؾ أصكؿ كقفية -

استثمارية كاستعمالية تدر 
ات عمييا مكارد كتتمقى تبرع

 مف الجميكر   
أكجو 

الاختلبؼ 
مع 

الكقؼ 
 الإسلبمي 

المصطمح يشمؿ الكقؼ 
الخيرم بالإضافة إلى 

التبرعات العادية ) كؿ ماؿ 
مممكؾ لمنظمة الأكقاؼ أك 
يكىب ليا  أثر يعطي ليا 

عف طريؽ التبرعات العادية 
 endowment، إذف 

 أشمؿ مف الكقؼ.

تنتقؿ الممكية القانكنية 
رست لمماؿ محؿ الت

للؤميف. لصالح الكرثة 
كىك الشائع في الغرب أك 

ىك ما يسمى الترست 
الشخصي أك العائمي. 
بينما في الكقؼ فإف 

الناظر لا يممؾ  الماؿ 
 المكقكؼ .

الشكؿ التنظيمي  
لجمعية خيرية تعتمد 
عمى أمكاؿ خاصة 
يتبرع بيا مؤسسكىا 
كتيدؼ إلى خدمة 
مقصد ذم منفعة 

 عامة.

مات التي الإدارة في المنظ-
لا تيدؼ إلى الربح تعتمد 
 عمى مؤسسيا كأعضائيا.

بينما الإدارة في ىيئة -
الأكقاؼ تعتمد عمى الناظر 

مختمؼ عف مؤسسييا 
 كأعضائيا 

. مرجع سابؽ. ص الوقف الإسلامي، تطوره، إدارتو، تنميتوعداد الباحثة بالاعتماد عمى منذر قحؼ. إ :المصدر
 .61-60ص: 

 عية الوقف وحكمتو: مشرو الفرع الثالث

 : مشروعية الوقفأولا
، كمشركعيتو جاءت مف نصكص عامة في القراف 1اتفؽ جميكر الفقياء عمى أف الكقؼ جائز شرعا

الكريـ، كأخرل مفصمة مف السنة، كمف الإجماع، كمف القياس كفي الفقرات التالية بياف ذلؾ عمى كجو 
 التفصيؿ.

                                                           
(. المممكة العربية السعكدية: 5. )طالوقف وأحكامو في ضوء الشريعة الإسلامية(. 2015الجاسر، سميماف الجاسر. ) 1

 .10 مدار الكطف. ص:
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 مشروعية الوقف من القران الكريم أدلة -1

مف الأدلة الناصعة عمى مشركعية الكقؼ كجكازه أنو يدخؿ في عمكـ الآيات الدالة عمى الإنفاؽ  
 في البر كالخير.

 77يقول ا﵀ تعالى: "وافعموا الخير لعمكم تفمحون". الحج: -
 .280 :قال تعالى: "وان تصدقوا خير لكم أن كنتم تعممون". البقرة -
من طيبات ما كسبتم ومما أخرجنا لكم من الأرض". قال تعالى "يا أييا الذين امنوا أنفقوا  -

 .267 :البقرة
 .92 :وقولو تعالى: "لن تنالوا البر حتى تنفقوا مما تحبون". آل عمران -

عف أنس بف مالؾ قاؿ: كاف أبك طمحة أكثر الأنصار  1ركل البخارم كمسمـ في صحيحيما 
ة المسجد ككاف النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ ككانت مستقبم بيرُحاءبالمدينة مالا ككاف أحب أمكالو إليو 

يدخميا كيشرب مف ماء طيب، فمما أنزلت الآية "لف تنالكا البر حتى تنفقكا مما تحبكف". قاـ أبك طمحة 
ف أحب أمكالي إلي  ، *بيرُحاءكقاؿ: يا رسكؿ ا﵀، أف ا﵀ يقكؿ "لف تنالكا البر حتى تنفقكا مما تحبكف"، كا 

ىا كذخرىا عند ا﵀ تعالى، فضعيا يا رسكؿ ا﵀ حيث أراؾ ا﵀، فقاؿ النبي صمى كأنيا صدقة ﵀ أرجك برّ 
ني أرل أف تجعميا في **ا﵀ عميو كسمـ بحْ بحْ  ؛ ذلؾ ماؿ رابح، ذلؾ ماؿ رابح، كقد سمعت ما قمت، كا 

 الأقربيف، قاؿ أبك طمحة: افعؿ يا رسكؿ ا﵀، فقسميا أبك طمحة في أقاربو كبني عمو.

ذلؾ مف الكثير مف آيات الذكر الحكيـ التي تحث عمى الإنفاؽ في سبيؿ ا﵀ كعمؿ  إلى غير 
 .2الخير ككجو الدلالة فييا: أف الصدقات مندكب إلييا كالكقؼ صدقة فيك مندكب إليو

 

 

 
                                                           

 (8/223. )فتح الباري(؛ 638. )شرح النووي. كتاب الزكاة. باب فضل النفقة والصدقة عمى الأقربين. صحيح مسمم 1
بيرحاء: ىي الأرض الطاىرة، كىي حديقة مشيكرة، كقيؿ ىي مكضع بقرب المسجد بالمدينة. يعرؼ اليكـ بقصر بني *

 (.6/27. )نيل الأوطار من أحاديث سيد الأخيارجديمة؛ ككاف مالا لأبي طمحة بف ميؿ تصدؽ بو. ينظر: 
 (.1/101) لنيايةبح: كممة تقاؿ عند المدح كالرضا بالشيء كتكرر لممبالغة، انظر: ا **

  .93. بغداد: مطبعة الإرشاد. ص: 1أحكام الوقف في الشريعة الإسلامية. ج(. 1977الكبيسي. محمد عبيد. ) 2
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 الوقف من السنة النبوية الشريفة مشروعية -2

لا أف السنة النبكية المطيرة بالرغـ مف أف نظاـ الكقؼ لـ يشار إليو صراحة في القرآف الكريـ إ 
قرار الرسكؿ  نادت صراحة بمشركعية الكقؼ كما يتجمى الأساس الشرعي لمكقؼ مف خلبؿ أقكاؿ كأفعاؿ كا 

 صمى ا﵀ عميو كسمـ كما يمي:

تطبيقا للؤحكاـ الشرعية -صمى ا﵀ عميو كسمـ-يدخؿ الكقؼ تحت عمكـ أقكالو  السنة القولية: - أ
يضاحا للآيات القرآنية، صمى ا﵀ -كلقد كردت أحاديث كثيرة تدؿ عمى مشركعية الكقؼ بأقكاؿ النبي  كا 

 منيا:-عميو كسمـ
ما ركاه أبك ىريرة رضي ا﵀ عنو أف النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ قاؿ: "إذا مات ابف آدـ انقطع  -

 1عممو إلا مف ثلبث: صدقة جارية أك عمـ ينتفع بو أك كلد صالح يدعك لو".

لحديث عمى مشركعية أصؿ الكقؼ أف الصدقة الجارية ىي الصدقة الثابتة الدائمة ككجو دلالة ىذا ا
 غير المنقطعة كيدخؿ فييا الكقؼ لأف الكقؼ صدقة يراد بيا الدكاـ.

قاؿ: "مف احتبس فرسا في -صمى ا﵀ عميو كسمـ-عف أبي ىريرة رضي ا﵀ عنو أف رسكؿ ا﵀  -
 2، شِبعو كريُّو كبكلو كركثو حسنات في ميزانو".سبيؿ ا﵀ إيمانا با﵀ كتصديقا لكعد ا﵀

كجو استدلاؿ ىذا الحديث أنو مف ىيأ كأعد فرسا في سبيؿ ا﵀ بغية الجياد امتثالا لأمر ا﵀  
 يكضع ثكاب ىذه الأشياء في ميزاف كتصديقا بما كعد ا﵀ مف الثكاب، فإف ما يركيو مف الماء كفضلبتو،

 .3حسناتو

قدـ المدنية كليس بيا ماء يستعذب -صمى ا﵀ عميو كسمـ-عنو أف النبي كعف عثماف رضي ا﵀  -
فقاؿ: "مف يشترم بئر ركمة فيجعؿ فييا دلكه مع دِلاء المسمميف بخير لو منيا في الجنة."   *غير بئر ركمة

 قاؿ عثماف: "فاشتريتيا مف صمب مالي".

                                                           
 (.11/85. )ةصحيح مسمم بشرح النووي. كتاب الوصي 1
 (.2/963. )صحيح البخاري. كتاب الجياد 2
 (.5/290. )سنن الترمذي 3
بئر ركمة. بئر عذبة كبيرة مف آبار المدينة المنكرة. اشتراىا عثماف مف ييكدم ككقفيا عمى المسمميف كىي مكجكدة إلى  *

نظر: الجاسر، سميماف الجاسر. مرجع سابؽ. اليكـ داخؿ مركز الأبحاث الزراعية بالمدينة كيطمؽ عمييا الأف: بئر عثماف. ي
 .12ص: 
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ر بخيبر أرضا، فأتى النبي ما ركاه البخارم مف حديث ابف عمر رضي ا﵀ عنو قاؿ: أصاب عم -
فقاؿ: "أصبت أرضا لـ أصب مالا قط أنفس منو فما تأمرني بو؟ قاؿ صمى ا﵀ عميو كسمـ: "إف شئت 
حبَسْت أصميا كتَصَدَّقْت بو" فتصدؽ بيا عمر أنو لا يباع أصميا كلا يكىَب كلا يُكرث في الفقراء كالقُربَى 

 1".كالرقاب كفي سبيؿ ا﵀ كالضعيؼ كابف السبيؿ

صمى ا﵀ -كدلالة الحديث عمى مشركعية أصؿ الكقؼ كاضحة كأما كجو دلالتو فظاىر مف قكلو 
ف شئت حسبت أصميا كتصدقت بيا دليؿ عمى منع التصرؼ في إلعمر رضي ا﵀ عنو: -عميو كسمـ

 العيف ىبة أك بيعا كمنع انتقاليا بالإرث.

 كقؼ: إف فعؿ النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ لمالسنة الفعمية:  - ب
حيف قدـ إلى المدينة قبؿ أف يدخميا، -صمى ا﵀ عميو كسمـ-ابتدأ بمسجد قباء الذم أسسو النبي  -

 ثـ المسجد النبكم في المدينة المنكرة. 
، قتؿ يكـ أحد، مخيريؽ لرجؿ مف الييكد يدعى حكائطكما كقؼ صمى ا﵀ عميو كسمـ سبعة  -

يضعيا حيث أراه ا﵀" فكاف النبي -ى ا﵀ عميو كسمـصم-ككاف قد أكصى: "إف أصبت فأمكالي لرسكؿ ا﵀ 
 2يعزؿ منيا قكت أىمو سنة، كيجعؿ الباقي في السلبح كالكراع كمصالح المسمميف.-صمى ا﵀ عميو كسمـ-

إلا بغمتو -صمى ا﵀ عميو كسمـ-ركم عف عمرك بف الحارث انو قاؿ: ما ترؾ رسكؿ ا﵀  -
 3البيضاء كسلبحو، كأرضا جعميا صدقة.

 لسنة التقريريةا - ت

لمشركعية الكقؼ كاضحة مف خلبؿ ركاية أبك ىريرة -صمى ا﵀ عميو كسمـ-إف إقرار الرسكؿ  
في سبيؿ  كأعتادهعو اقاؿ: "كأمّا خالد فقد احتبس أدر -صمى ا﵀ عميو كسمـ-رضي ا﵀ عنو، أف النبي 

 4ا﵀".

 

                                                           
 (.11/86. )صحيح مسمم بشرح النووي(. 355 – 354/ 5. )فتح الباري 1
مجمة جامعة بابل الكقؼ في التشريع الإسلبمي كأثره في تنمية المجتمع )دراسة مقارنة(، (. 2015يقطاف، سامي محمد. ) 2

 .9(: 2)23، العموم الإنسانية
 (.5/231. )يفتح البار  3
 (.5/390. )فتح الباري 4
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 أدلة مشروعية الوقف من الإجماع -3

 مؼ عمى جكاز الكقؼ كمما يدؿ عمى ذلؾ:أجمع العمماء مف السمؼ كالخ 

صمى ا﵀ عميو -قكؿ سيدنا جابر بف عبد ا﵀ رضي ا﵀ عنو "لـ يكف أحد مف أصحاب النبي  - أ
 1ذك مقدرة إلا كقؼ".-كسمـ

 2كقاؿ الإماـ الشافعي: "بمغني أف ثمانيف صحابيا مف الأنصار تصدقكا بصدقات محرمات". - ب
 المحرمات. كالإماـ يسمي الأكقاؼ بػػػ الصدقات

 3قاؿ ابف حزـ رحمو ا﵀: "جممة صدقات الصحابة بالمدينة أشير مف الشمس لا يجيميا أحد". - ت
، ركل ذلؾ الرافعي كابف قدامة. 4كما أجمع العمماء مف بعد عصر الصحابة عمى مشركعيتو - ث

ىذا إجماع مف حيث قاؿ الرافعي: كاشتير اتفاؽ الصحابة عمى الكقؼ قكلا كفعلب." أما ابف قدامة فقاؿ: "ك 
الصحابة رضكاف ا﵀ عمييـ، فإف الذم قدر منيـ عمى الكقؼ كقؼ كأشتير ذلؾ فمـ ينكره أحد فكاف 

 5إجماعا".
 أدلة مشروعية الوقف من القياس -4

عمؿ الاجتياد كالتعدد المذىبي عمى التأصيؿ الشرعي لمكقؼ عف طريؽ قياسو عمى مجمكعة مف 
لقراف الكريـ أك السنة النبكية مما ترتب عميو اتفاؽ جميكر الأحكاـ المستنبطة بنصكص صريحة مف ا

الفقياء مف الحنفية كالمالكية كالشافعية كالحنابمة إلى أف الكقؼ جائز شرعا عمى كجو الإطلبؽ في الأمكاؿ 
المنقكلة كغير المنقكلة مستدليف بالنصكص الشرعية مف آيات الذكر الحكيـ كالأحاديث النبكية الشريفة 

في التفصيؿ أعلبه. كقد تمكف الفقياء القدامى كالمعاصريف مف تحميؿ النصكص الشرعية كاستنباط  الكاردة
 6الأحكاـ الفقيية منيا حتى أصبح الكقؼ مكضكعا مستقلب مف مكاضيع الفقو الإسلبمي.

                                                           
 15. بيركت: دار الكتب العممية. ص: 1. طأحكام الأوقاف (.1999الشيباني. احمد بف عمر المعركؼ بالخصاؼ. ) 1
 (.2/376لابف شرؼ النككم. ) المحتاج مغني 2
ذكر كقكؼ  . )فقد تكسع في17 – 5ينظر الشيباني. احمد بف عمر المعركؼ بالخصاؼ. مرجع سابؽ. ص:  3

 الصحابة(.
 (.6/185. )المغني 4
 .13. مرجع سابؽ. ص: الوقف وأحكامو في ضوء الشريعة الإسلاميةالجاسر، سميماف الجاسر.  5
 .58صبرم، عكرمة سعيد. مرجع سابؽ. ص:  6
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كيقكؿ الدريني: "...كقد استمر عمؿ الأمة الإسلبمية منذ عيد النبكة، كالصحابة، كالتابعيف كمف  
 1عدىـ إلى يكمنا ىذا عمى كقؼ أمكاليـ دكف نكير، كلا تزاؿ أثارىـ ماثمة."ب

صمى ا﵀ عميو -مما سبؽ يتبيف أف الكقؼ جائز شرعا مف النصكص القرآنية، كلترغيب النبي  
فيو كالحث عمى اغتنامو بالأقكاؿ كالأفعاؿ، كفعؿ الصحابة رضكاف ا﵀ عمييـ كتناقمت عنيـ الأمـ -كسمـ

ة فأنشأت كزارات للؤكقاؼ ككزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ)الجزائر(؛ كزارة الأكقاؼ كالشؤكف الإسلبمي
الإسلبمية )المغرب(؛ كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ )الككيت(. كما أنشأت معاىد تعنى بشؤكف الكقؼ 

 كالمعيد الدكلي لمكقؼ الإسلبمي )ماليزيا(.

 : الحكمة من مشروعية الوقفثانيا

 :2ثؽ الحكمة مف مشركعية الكقؼ مف أمكر ثلبثة كما يميتنب 

 الوقف ومقاصد الشريعة الإسلامية -1

إف استقراء نصكص الشريعة الإسلبمية لدليؿ عمى أنيا كضعت لمصالح العباد كدرء المفاسد عنيـ  
 3قاؿ العز بف عبد السلبـ: "أف الشريعة كميا مصالح: إما درء مفاسد أك جمب مصالح".

لشريعة الإسلبمية ترجع إلى حفظ مقاصدىا في الخمؽ، كقد قسميا الشاطبي إلى ثلبثة كتكاليؼ ا
 :4أقساـ

 تشمؿ كافة الأمكر التي يتكقؼ عمييا حفظ الديف كالنفس كالنسب كالماؿ كالعقؿ. ضرورية: -
ذا فاتتيـ لا يختؿ نظاـ العقؿ كلكف  حاجيو: - كمعناىا ما يحتاج إلييا الناس ليعيشكا بيسر كسعة كا 

 عتريو مشقة كصعكبة عمى الناس.ت

                                                           
فقو بحث بعنوان مدى لزوم الوقف في ال. دراسات وبحوث في الفكر الإسلامي المعاصر(. 1988الدريني، فتحي. ) 1

 664. بيركت: دار قتيبة لمطباعة كالنشر كالتكزيع. ص: 2ج الإسلامي المعاصر.
الككيت:  .الاتجاىات المعاصرة في تطوير الاستثمار الوقفي(. 2000السعد، أحمد محمد؛ العمرم، محمد، عمي. ) 2

 .  -30الأمانة العامة للؤكقاؼ. ص.ص: 
. بيركت: دار 1قواعد الأحكام في مصالح الأنام. جلسممي. )د ت(. عز الديف، عبد السعد العزيز بف عبد السلبـ ا 3

 .9الكتب العممية. ص: 
. بيركت: دار المعرفة. ص: 2. تحقيؽ عبد ا﵀ دراز. ج الموافقات في أصول الشريعة(. 1975الشاطبي، أبك إسحاؽ. ) 4
8. 
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كتشمؿ الأمكر التي في مراعاتيا تحسيف لمحياة كتسييؿ ليا كالأخذ بمحاسف الأخلبؽ  تحسينية: -
 كالعادات كتجنب الأحكاؿ كالمدنسات التي تأنفيا العقكؿ. 

كمف ىذه التحسينات التقرب إلى ا﵀ تعالى بنكافؿ الخيرات مف القربات، كالكقؼ نكع مف أنكاع 
لصدقات التي يقصد بيا التقرب إلى ا﵀ تعالى. ذلؾ أف التشريع الإسلبمي لا يفرض ىذا النكع مف ا

 التصدؽ، فإنو بلب شؾ يحبذه كما يستحسف سائر أعماؿ البر.

 الوقف ووظيفة الممكية في الإسلام -2

ـ التصكر الإسلبمي لمكقؼ ينطمؽ مف التصكر الإسلبمي لمممكية. حيث يقرر الدكتكر عبد السلب
العبادم أف الممكية في الشريعة الإسلبمية ىي: "حؽ فردم مقيد، كىك كائف باستخلبص كمنح كتكظيؼ 

 1مف ا﵀ سبحانو تعالى، ليككف بو أداء كظائؼ شخصية كأسرية كاجتماعية حددتيا الشريعة".

ف أعماؿ مف ىنا يتضح أف المالكيف يقفكف جزءا مف أمكاليـ في سبيؿ أف يحققكا ما يركنو مناسبا م
البر كالخير محققيف بذلؾ الكظائؼ التي أناطتيا الشريعة بحؽ الممكية سكاء عمى المستكل الفردم الأسرم 

 كالعائمي، أك الاجتماعي.

 بيعة الوقف في الشريعة الإسلاميةط -3

نفاؽ الأخرل صكر الإ إف الكقؼ في الشريعة الإسلبمية لو ميزة خاصة تميزه عف غيره مف 
 2ت كالكقؼ، كنلبحظ ىذا التمييز في أمريف:كاليبات كالصدقا

 الاستمرارية - أ
 استمرارية الأجر كالثكاب. -
 استمرارية الانتفاع بو في أكجو الخير كالبر، كعدـ انقطاع ذلؾ بالممكية.  -

 
 

                                                           
دراسة مقارنة بالقوانين  –ا ووظيفتيا وقيودىا طبعتي–الممكية في الشريعة الإسلامية (. 1974العبادم، عبد السلبـ. ) 1

 . 179. عماف: مكتبة الأقصى.. ص ص: 1. ج.1. ط.والنظم الوضعية
بحث  أعيان الوقف بين الأصول الرأسمالية الخاصة والأصول الاجتماعية العامة،(. 2009الشاعر. سمير أسعد. ) 2

اد، إدارة كبناء حضارة، الجامعة الإسلبمية، المدينة المنكرة. مقدـ إلى المؤتمر الثالث للؤكقاؼ، الكقؼ الإسلبمي: اقتص
 .399ص: 
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 الاستقلالية - ب

تعرضت أعماؿ الأمة الإسلبمية في ماضييا إلى بعض الشدائد كالمحف أدت إلى كقكع بعضيا 
، فكاف الكقؼ الشرعي ىك السبيؿ إلى استمرار الأعماؿ الخيرية كاستقلبليا؛ حيث تحت سيطرة الأعداء

 استمرت الأنشطة الدعكية كالتعميمية كالإغاثية كالإنفاؽ عمى المدارس كالمساجد كالمكتبات.

 1كمما ذكر مف حكـ مشركعية الكقؼ عمى لساف الفقياء ما يمي: 

 ماعي بيف المسمميف.أف في الكقؼ تحقيقا لمبدأ التكافؿ الاجت -
 أف فيو تحقيقا لمصالح الأمة، كتكفيرا لاحتياجاتيا كدعما لتطكرىا كرقييا. -
 أف فيو ضمانا لبقاء الماؿ، كدكاـ الانتفاع بو، كالاستفادة منو مدة طكيمة. -
 أف فيو تكفيرا لمذنكب كمحكىا، كبالمقابؿ الحصكؿ عمى الأجر كالثكاب. -
 ة.أف فيو دكاما لمبر كالصم -
 أف فيو حماية لمماؿ مف عبث العابثيف، إسراؼ كلد أك تصرؼ قريب. -

كجممة القكؿ، أف في الكقؼ تحقيقا لأغراض التنمية الشاممة في إطار مركنة الشريعة الإسلبمية  
 كصلبحيتيا لكؿ زماف كمكاف.

 : خصائص الوقف وأركانوالمطمب الثاني

 د مف الإشارة إلى خصائصو. قبؿ استعراض أركاف الكقؼ كشركط انعقاده لاب 

 : خصائص الوقفالفرع الأول

تميز الكقؼ في الإسلبـ بخصائص عديدة أكسبتو الاختلبؼ عف باقي القربات كمف اىـ ىذه  
 الخصائص ما يمي:

 ربانية الوقف الإسلامي -1

ف الكقؼ شريعة ربانية مف صنع ا﵀ تعالى، كليس لاحد فيو يد سكاه كىي مف اىـ خصائص إ 
الإسلبمي. فصفة الربانية تضفي عمى ىذا النظاـ أصكليتو كشرعيتو؛ فيك نظاـ أصيؿ بذاتو جاءت الكقؼ 

                                                           
بحث مقدـ إلى المؤتمر ، استبدال أعيان الوقف بين المصمحة والاستيلاء(. 2009الفزم، محمد بف عميثة بف عسير. ) 1

  .17-16ة المنكرة. ص ص: الثالث للؤكقاؼ، الكقؼ الإسلبمي: اقتصاد، إدارة كبناء حضارة، الجامعة الإسلبمية، المدين
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نصكص الكتاب كالسنة في تأصيمو كتشريعو، فلب يماثؿ في تشريعو أم تشريع كضعي، أم أف شرعيتو 
 1تنفي عنو تعرضو لأفكار البشر كآرائيـ.

 إنسانية الوقف الإسلامي -2

ى الاىتماـ بالعنصر البشرم كىي مجمكعة مف المعاني كالسمات الإنسانية مصطمح يدؿ عم 
. فالقصد مف الكقؼ الإسلبمي في الشريعة الإسلبمية 2الأخلبقية تطمؽ عمى مف يككف أىلب ليذا الكصؼ

 ايمانوىك السمك الإنساني الخالص ﵀ عز كجؿ كابتغاء كجيو الكريـ إذ يدفع المسمـ إلى إنشاء الكقؼ 
عف طريؽ الشعكر الإنساني بمدل حاجة  اليو. كالتقرب 3مكعكد ا﵀ مف الأجر كالثكاببا﵀ كتصديقو ب

الناس لتحقيؽ عنيـ مما يمقكف عكز كفاقة كمشقة. كعند استقراء الكقؼ الإسلبمي عند المسمميف، يمكف 
ساة ملبحظة السمات الإسلبمية النبيمة مف خلبؿ بعض الصكر الكقفية العجيبة ككقؼ الأعراس، كقؼ مكا

 .4المريض، كقؼ الزبادم... كغيرىا مف الصكر الأخرل التي تخدـ المصمحة الإنسانية

 ع الوقف الإسلاميشمول وتنو  -3

شممت الشريعة الإسلبمية بأحكاميا جميع جكانب الحياة الإنسانية، كاستكعبت كؿ الأمكر الدينية  
غة، البمد، أك المذىب. كما نجده كالدنيكية، فنجد الكقؼ شاملب لكؿ الناس بغض النظر عف الجنس، الم

متنكعا فيظير في جميع أنكاع العمؿ الخيرم كمجالاتو الدينية كالدنيكية. فأكقؼ المسممكف أكقافا عمى 
المستشفيات لعلبج المرضى، كتطكير الطب كالصيدلة؛ كأكقفكا الأكقاؼ عمى المدارس كالمكتبات 

. كذلؾ أكقفكا أكقافا عمى حراسة كالكتاتيب التي تمحؽ المساجد لتعميـ القراءة كال كتابة كمختمؼ العمكـ

                                                           
، مجمة الجامعة العربية الأمريكية لمبحوث(. خصائص الكقؼ في الشريعة الإسلبمية، 2015طالب، خير الديف. ) 1
1(1 :)30. 
 .32نفس المرجع. ص:  2
 .62ة. ص: . جامعة نايؼ العربية لمعمكـ الأمنيالوقف في الشريعة الإسلامية(. 2008أبا الخيؿ، سميماف بف عبد ا﵀. ) 3
(. دار الرسالة. ص: 1. )طالوقف ودوره في المجتمع الإسلامي المعاصر (.2004ينظر: منصكر، سميـ ىاني. ) 4

؛ طعمو، ابراىيـ. 94(. القاىرة: مطبعة دار السلبـ. ص: 1. )طمن روائع حضارتنا(. 1989؛ السباعي. مصطفى. )106
  .149نفائس. ص: (. عماف: دار ال1. )طموسوعة روائع وطرائف(. 2000)
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الحدكد، كالدفاع عف ديار المسمميف، رعاية الأيتاـ، رصؼ الطرؽ، حفر الآبار كمد الجسكر، كغير ذلؾ 
 .1مف أكجو الإنفاؽ المختمفة، كجيات البر كالإحساف المعركفة

 ثبات ومرونة الوقف الإسلامي -4

ت كالمركنة؛ فالثبات ىك عدـ تغير الأحكاـ بتغير الزماف كاختلبؼ تتميز الشريعة الإسلبمية بالثبا
المكاف، كالمركنة ىي تكييؼ الحكـ الشرعي تبعا لتغير الزماف كاختلبؼ المكاف. كفيما يمي ستتـ محاكلة 

 تحديد الثبات كالمركنة في الكقؼ الإسلبمي:

الاتو في الشريعة إف الثبات في الكقؼ الإسلبمي مف خلبؿ مج ثبات الوقف الإسلامي: - أ
الإسلبمية يكمف في الأصكؿ كالأىداؼ. فنظاـ الكقؼ قائـ عمى مصادر تشريعية أصمية تتسـ بالثبات 
لأنيا مف صنع ا﵀ عز كجؿ كليس مف تشريع كضعي مف صنع الإنساف، كما أف صفة الثبات تتجمى في 

 الكقؼ مف خلبؿ صفتو الشرعية.
ؿ التشريع الإسلبمي في الفركع كالجزئيات كالكسائؿ. تتجمى مف خلب مرونة الوقف الإسلامي:  - ب

فالمركنة تجعؿ الكقؼ الإسلبمي يستجيب لكؿ مستجدات العصر مف خلبؿ التكييؼ الفقيي لبعض 
مسائمو اعتمادا عمى المصادر الفقيية المختمفة تمبية لحاجات الناس المتجددة بما يتكافؽ كمقاصد الشريعة 

 الإسلبمية.
 ة الوقف الإسلامييمومة واستمراريد -5

يكتسب الكقؼ صفة الاستمرارية عمى المدل الطكيؿ في حياة الإنساف كبعد مماتو، لأنو مف  
الصدقات الجارية؛ فالإنساف ربما يتصدؽ في سبيؿ ا﵀ تعالى بأمكاؿ كثيرة لكنيا تفنى فيحتاج أكلئؾ 

فلب أحسف كلا أنفع لمعامة مف أف الفقراء تارة أخرل، كيجيء أقكاـ آخركف مف الفقراء فيبقكف محركميف. 
؛ إذا أحسف اختيار الأكقاؼ مع مراعاة 2يككف شيئا حبسا لمفقراء كأبناء السبيؿ تصرؼ عمييـ منافعو

                                                           
(. دار الفكر المعاصر. 2. )طالوقف الإسلامي المعاصر، تطوره، أدارتو، تنميتو(. 2006ينظر: قحؼ، منذر. ) 1

؛ الكبيسي، محمد. 12(. عماف: دار عمار. ص: 2. )طأحكام الوقف(. 1998؛ الزرقاء، مصطفى أحمد. )30ص:
  .33مطبعة الإرشاد. ص: . بغداد: أحكام الوقف في الشريعة الإسلامية(. 1977)
، بحث مقدـ الى المؤتمر الثالث الوقف بين حكم ممك ا﵀ تعالى والممكية العامة(. 2009شبير، محمد عثماف. ) 2

دارة كبناء حضارة، المدينة المنكرة. ص:   .57للؤكقاؼ، الكقؼ الإسلبمي، اقتصاد كا 
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عنصر الدقة مع الأخذ بمعطيات الاقتصاد الحديثة في إدارة الأكقاؼ كاستثمارىا أمكف تكظيفيا في تكفير 
 1أكبر قدر ممكف مف المكارد.

 الوقف ءإنشا الزامية -6

الكقؼ ينشأ لازما، فلب يتمكف الكاقؼ مف الرجكع عنو بعد إنشائو كما لا يتمكف مف التصرؼ في  
 .2العيف المكقكفة بالبيع أك اليبة أك التنازؿ عنيا كما لا يجكز لمكرثة اعتبارىا ميراثا يقسـ بينيـ

دىا كمعارضيا. فمف كاف كانت مسالة المزكـ محؿ خلبؼ بيف العديد مف فقياء الشريعة مف مؤي 
بيف القائميف بعدـ لزكـ الكقؼ أبك حنيفة فالكقؼ عندىـ بمثابة العارية التي تعتبر جائزة غير لازمة 

 3فتصرؼ المنفعة عمى جية الكقؼ كتبقى العيف عمى ممؾ الكاقؼ.

ديث غير أف الفريؽ الأخر كىـ الشافعية كالحنابمة أقركا بإلزامية الكقؼ مستنديف في ذلؾ عمى الح 
النبكم الشريؼ المشيكر مصداقا لقكؿ الرسكؿ صمى ا﵀ عميو كسمـ: "إف شئت حبست أصميا كتصدقت 

 4بو فتصدؽ بيا عمر عمى أف لا تباع كلا تكىب كلا تكرث..."

 الشخصية الاعتبارية لموقف -7

ة تعني الشخصية الاعتبارية في القكانيف الكضعية المعاصرة "أف تككف المؤسسة أك الشركة شخصي 
قانكنية مستقمة عف ذمـ أصحابيا أك شركائيا، يككف ليا كحدىا حقكقيا كالتزاماتيا الخاصة بيا، كتككف 

  5مسؤكليتيا محدكدة بأمكاليا فقط."

لقد سبؽ الفقو الإسلبمي القكانيف الكضعية المعاصرة في إعطاء الكقؼ شخصية اعتبارية، فاذا نشأ  
. *كطو صارت لو ذمة مالية مستقمة كممثؿ يسمى ناظر الكقؼالكقؼ صحيحا باستيفاء أركانو كتحقؽ شر 

                                                           
 .63أبا الخيؿ، سميماف بف عبد ا﵀. مرجع سابؽ. ص:  1
  .60ير، محمد عثماف. مرجع سابؽ. ص: شب 2
 .76. الجزائر: دار ىكمة. ص: عقود التبرعات" اليبة، الوصية، الوقف(. 2004حمدم، باشا عمر. ) 3
  .52. الجزائر: دار ىكمة. ص: الإطار القانوني والتنظيمي لأملاك الوقف في الجزائر(. 2007رمكؿ، خالد. ) 4
 .63: شبير، محمد عثماف. مرجع سابؽ. ص 5
 شخص يتكلى إدارة الممتمكات الكقفية لو حقكؽ كعميو التزامات، كتجرم العقكد بينو كبيف الناس مختمؼ الصيغ الكقفية. *
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ما لطرؼ أجنبي؛ لكف يراعى في اختيار  ما لممكقكؼ عميو، كا  كالنظارة عمى الكقؼ تثبت إما لمكاقؼ، كا 
 1الناظر الأمانة، العدالة، الكفاية كالصلبح.

 أركان الوقف وشروطوالفرع الثاني: 

كشركطو لـ تكف محؿ اتفاؽ بيف الفقياء فقد خالؼ الحنفية  لابد مف الإشارة، ابتداء أركاف الكقؼ
جميكر الفقياء، فيـ يكتفكف بذكر الصيغة فقط، ككف الصيغة تضـ سائر الأركاف، في حيف يرل جميكر 
الفقياء مف المالكية كالشافعية كالحنابمة، أف الأركاف ىي الماؿ المكقكؼ، كالمكقكؼ عميو كالكاقؼ، 

 2كالصيغة.

ؼ لفظي، ذلؾ أف الحنفية كسعكا في دائرة الشركط كضيقكا في دائرة الأركاف فيـ لا كىذا الخلب
ينكركف كجكد بقية الأركاف عمى غرار الفقياء مف المالكية كالشافعية كالحنابمة، الذيف كسعكا في دائرة 

ركاف كىي: الأركاف كضيقكا في دائرة الشركط. كفي ىذا السياؽ، كمسايرة مع الجميكر فاف لمكقؼ أربعة أ
الماؿ المكقكؼ، المكقكؼ عميو، الكاقؼ، كالصيغة ككلب مف ىذه الأركاف يجب أف تتكافر فييا شركط 

 معينة تكضحيا الباحثة تباعا عمى النحك الاتي:

 أولا: الواقف وما يشترط فيو

الكاقؼ ىك المتبرع كالمتصدؽ عمى كجو التحبيس. كالشركط المتطمبة لصحتو نمخصيا في أىمية 
. ىذه الأخيرة تمثؿ شرطا أساسيا عند مختمؼ المذاىب الفقيية، كمف مقتضيات الأىمية أف يككف 3برعالت

 4الكاقؼ:

أم بالغا عاقلب، فلب يصح الكقؼ مف المجنكف أك المعتكه أك الصبي سكاء كاف مميزا أك  مكمفا:-أ
لكقؼ مف التصرفات التي غير مميز لاف الكقؼ تبرع كجب فيو التمييز الكامؿ بالعقؿ الكامؿ كما أف ا

 تزيؿ الممؾ بدكف مقابؿ.
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نما  حرا مالكا:-ب فلب يصح الكقؼ مف العبد، لاف الكقؼ إزالة ممؾ، كالعبد ليس مف أىؿ الممؾ كا 
 .2. كما لابد مف أف يككف الكاقؼ مالكا لمعيف المكقكفة كقت الكقؼ ممكا تاما1ىك كما ممكت يداه لسيده

لعدـ تكفر الرضا الذم ىك أساس العقد ذلؾ أف عقكد كتصرفات  فلب يصح كقؼ المكره مختارا:-ج
 3المكره باطمة عند جميكر الفقياء. فاذا ما تـ الكقؼ بإكراه الكاقؼ فانو يعتبر باطلب.

الأصؿ في الفقو الإسلبمي أف السفيو كذك الغفمة إذا  لا يكون محجورا عميو لسفو أو غفمة:أ-د
التبرعات عمكما لا تصح إلا مع الرشد كىك منتؼ عنيما بعد  حجر عمييما يككف كقفيما باطلب لاف

أجاز بعض الفقياء كقؼ السفيو عمى نفسو، كأكلاده، كذريتو، كمف بعدىـ عمى جية دائمة لا 4الحجر. 
 تنقطع، إذا حكـ بو حاكـ لأنو صيانة لمالو مف التبديد.

عقد مف عقكد التبرعات، لذلؾ  الشركط السابقة الذكر تعكد عمى الكاقؼ نفسو، ذلؾ أف الكقؼ إف 
نما  يمزـ لصحتو أف يككف الكاقؼ ممف تتكافر فييـ أىمية التبرع كىناؾ شركط لا ترد عمى الكاقؼ نفسو، كا 

 ترد عمى تصرفاتو. ىذه الشركط ىي:

يجب أف لا يككف الكاقؼ لاف في نفاذ الكقؼ ضرر بالدائنيف كىذا أن يكون الواقف مدينا:  - أ
  5"لا ضرر كلاضرار".-صمى ا﵀ عميو كسمـ- مخالؼ لحديث رسكؿ ا﵀

اتفؽ جميكر الفقياء الذيف أجازكا الحجز عمى المديف إذا كاف دينو مستغرقا كؿ أمكالو، عمى انو  
لا يجكز أف يقؼ شيئا مف الأمكاؿ التي حجز عمييا فييا إلا بإذف الغرماء، فاف ىذا الأذف يعد إسقاطا 

 6يكنيـ.لحقيـ في حبس العيف لاستيفاء د
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أحاط الفقياء الأىمية بالذمة المالية كىي امر تقديرم بقدر لا يكون مريضا مرض الموت: أ - ب
كجكدىا في الإنساف لكي يككف صالحا لاف تثبت حقكؽ الالتزاـ عميو، إلا انو قد تعتريو مكانع التصرؼ 

 1كالمريض مرض المكت.
يـ لـ يحددكا لمرشد سنا معينا إلا : مف الفقياء المعاصريف مف يزيد شرط الرشد، كمع انالرشد - ج

 2انيـ جعمكا مناط الحكـ عمى الشخص بالرشد يتمثؿ في حسف تصرفو عمى مقتضى الشرع كالعقؿ.
كصفكة القكؿ، فاف شركط الكاقؼ، أف يككف بالغا عاقلب، حرا مالكا، مختارا، غير محجكر عميو  

 دا.لسفو أك غفمة أك ديف، كغير مريض مرض المكت، كاف يككف راش
كليس بالضركرة أف يككف الكاقؼ شخصا طبيعيا فمف الممكف أف يككف شخصا معنكيا أيضا  

شركة، أك مؤسسة أك جمعية، كلكف بتكفر شركط خاصة كىي أف يككف التبرع أك الكقؼ مف أىداؼ 
 3الإنشاء كاف يتـ الكقؼ بإجماع كؿ الأعضاء المالكيف.

 وثانيا: الموقوف عميو وما يشترط في
كؼ عميو ىك الجية المستفيدة مف الكقؼ، كالتي يراد تحقيؽ كفايتيا كسد حاجاتيا مف خلبؿ المكق 

أف يككف الكاقؼ نفسو أك ذرية مف بعده، أك أقاربو أك أشخاصا  إماكالمكقكؼ عميو  4ريع الكقؼ كأرباحو.
ما يككف معيف أك غير معيف الجية كيشترط في المكقكؼ عميو الشركط التالية  :بأعيانيـ كا 

يقكؿ ابف قدامة: "إذا لـ يكف الكقؼ عمى معركؼ أك بر فيك أن يكون الموقوف عميو جية بر:  - أ
 5باطؿ."
كمف ذلؾ يتضح أف المكقكؼ عميو يجب أف يككف جية مف جيات البرّ. فاذا كانت ىذه الجية  

يصح باتفاؽ قربة في اعتقاد المسمميف كغيرىـ كبناء المدارس، كالمستشفيات، كتشييد الطرؽ فاف الكقؼ 
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إذا كانت الجية قربة في نظر المسمميف فقط كبناء  أماالفقياء سكاء أكاف الكاقؼ مسمما أـ غير مسمـ، 
ذا  المساجد فيصح الكقؼ عمييما مف المسمـ أما مف غير المسمـ ففيو خلبؼ لا داعي لمخكض فيو، كا 

ييا لا مف المسمـ كلا مف غيره كانت الجية المكقكؼ عمييا قربة عند غير المسمميف فلب يصح الكقؼ عم
 1كما ىك الراجح لمفقياء.

لا اختلبؼ بيف الفقياء عمى صحة الكقؼ أن تكون الجية الموقوف عمييا غير منقطعة:  - ب
الذم يككف معمكـ الابتداء غير معمكـ الانتياء. كذلؾ باف يجعؿ عمى المساكيف كالفقراء أك طائفة تفضي 

 2كأصحاب الفكر كالثقافة. العادة بعدـ انقراضيـ كطلبب العمـ
يقكؿ الشيخ الزرقاء: "أف ىذا الشرط يستند إلى كجكب ككف الكقؼ مؤبدا، كاف تأبيد الكقؼ معناه  

 3في الحقيقة أف يككف لممكقكؼ عميو يقاء كاستمرار دائـ تحقيقا لمعنى الصدقة الجارية في الكقؼ."

ى اتجاىيف، كذلؾ تبعا لاختلبفيـ في اشتراط أما إذا كاف الكقؼ منقطعا، فقد اختمؼ الفقياء فيو عم 
 :4التأبيد في الكقؼ ككذا في تفسيرىـ ليذا الشرط في جية ثانية عمى النحك التالي

ذىب الشافعية كالحنفية كالحنابمة إلى أف الكقؼ عمى جية يتصكر انقطاعيا باطؿ، كذلؾ  -
 لاشتراطيـ التأبيد في الكقؼ. 

ية يتصكر انقطاعيا جائز، لاف الكقؼ عندىـ يمكف أف ذىب المالكية إلى أف الكقؼ عمى ج -
يككف مؤقتا كمؤبدا. لأنيـ أجازكا الكقؼ مؤقتا كمؤبدا، فاف انقطعت الجية المكقكؼ عمييا صرفت إلى 

 5أقرب فقراء عصبة الكاقؼ في الكقؼ المؤبد، كتعكد ممكا لمكاقؼ أك الكرثة في الكقؼ المؤقت.
ىب جميكر الفقياء إلى عدـ صحة الكقؼ عمى النفس، ذأن لا يعود الوقف عمى الواقف:  - ت

لأنو يتنافى مع خركج المكقكؼ عف ممؾ الكاقؼ إذ لا يجكز أف يممؾ نفسو مف نفسو، مصداقا لقكؿ 
 ، كسبؿ الثمرة تمميكيا لمغير.6الرسكؿ _صمى ا﵀ عميو كسمـ "سبؿ الثمرة"
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عمى أف الكقؼ تمميؾ  1مميفاتفؽ فقياء المس أن يكون عمى جية يصح ممكيا والتممك ليا: - ث
 منفعة، فلب يصح إلا فييا يصح لو الممؾ كالإنساف، أك التممؾ ليا كالمساجد كالمدارس كالمستشفيات.

كرغـ اختلبفيـ في تعميمو إلا انيـ اختمفكا في بعض التفريعات عميو، كمرد ذلؾ لاختلبفيـ فيمف  
اؿ باف الممكية العيف المكقكفة تنتقؿ إلى ممؾ يصح ممكو أك التممؾ عنو كمف لا يصح )لا فرؽ بيف مف ق

 2ا﵀ أك تبقى عمى ممؾ الكاقؼ أك تنتقؿ إلى ممؾ المكقكؼ عميو(.
 ثالثا: الموقوف وما يشترط فيو

المكقكؼ ىك الشيء المممكؾ ذك المنفعة الذم يكقؼ المالؾ منفعتو عمى جية مف جيات البر،  
. كعرفو الشيخ الزرقاء بانو:" محؿ الكقؼ الذم يرد عقده 3كبيذا يخرجو عف ممكو إلى ممؾ ا﵀ تعالى

 4عميو."
يشترط في المكقكؼ ليصح الكقؼ أف يككف مالا متقكما معمكما مممككا لمكاقؼ حيف إنشاء الكقؼ   

 ممكا تاما مفرزا غير شائع، فتمؾ شركط العيف المكقكفة نفصميا فيما يمي:
الماؿ المتقكـ بانو: "ما كاف في حيازة الإنساف  عرؼ الكبيسيأن يكون الموقوف مالا متقوما:  - أ

 5كجاز الانتفاع بو شرعا في حاؿ السعة كالاختيار كالنقكد كالكتب كالعقارات."
ما يستنبط مف التعريؼ أف المالية تتحقؽ بإمكاف حيازتو كالانتفاع بو عمى كجو معتاد، كالتقكـ    

ختيار مع الحيازة بالفعؿ. لاف الغرض المقصكد مف يككف بإمكانية الانتفاع بو شرعا حالة السعة كالا
 الكقؼ ىك حصكؿ النفع لمجية المكقكفة.

يشترط الفقياء لصحة الكقؼ، أف يككف محددا غير مبيـ لا أن يكون الموقوف معموما:  - ب
تشكبو جيالة تفضي إلى النزاع. كيتأتى ذلؾ بتعييف قدره ككقؼ مساحة الأرض )ألؼ متر مربع( أك 

 6و )كنصؼ ارضو في الجية الشمالية( فلب يصح كقؼ المجيكؿ غير المتعيف.بتعييف نسبت
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اتفؽ الفقياء عمى أف الكقؼ لا يصح كلا يمزـ إلا إذا كاف أن يكون الموقوف ممكا لمواقف:  - ج
المكقكؼ ممكا لمكاقؼ، كعمؿ ذلؾ الكبيسي: "لاف الكقؼ تصرؼ يمحؽ رقبة العيف المكقكفة فلب بد أف 

 1ليا، أك تممؾ التصرؼ في الرقبة بالكقؼ..." يككف الكاقؼ مالكا
اتفؽ العمماء عمى عدـ جكاز كقؼ المشاع أن يكون الموقوف مفرزا غير شائع في غيره:  - ح

لأنو لا يتصكر فيو  جماعاإكمنعو مالـ يفرز )اذا كاف مسجدا أك مقبرة( لأف الشيكع فييما مبطؿ لكقفيما 
لب يعقؿ أف يككف المسجد شيرا مسجدا كشيرا آخرا حانكتا، كعمؿ إلا بالإفراز)زكاؿ الاشتراؾ( كالاستقلبؿ ف

ذلؾ أف الشيكع يمنع خمكص الحؽ ﵀ تعالى كلأف جكاز كقؼ المشاع لا يحتمؿ القسمة لأنو يحتاج فيو 
كىذا الأخير يؤدم إلى امر مستقبح، كىك أف يككف المسجد مسجدا لسنة أك إصطبلب لمدكاب  *إلى التيايؤ

 2برة عاما كمزرعة عاما.لسنة أخرل، كمق

 رابعا: الصيغة

 3تعرؼ الصيغة بانيا: "ما يصدر عف الكاقؼ دالا عمى إنشاء الكقؼ." 

 كيشترط في صيغة الكقؼ لدل الفقياء ما يمي: 

يشترط في الكقؼ أف يككف ناجزا، فلب يصح ككنو معمقا، كالناجز: ىك الذم يخرجو مف  :التنجيز‌- أ
فمك  ىك المعمؽ، ه الدار، فيقتضي نقؿ الممؾ في الحاؿ. كغير الناجز:ممكيتو في الحاؿ. يقكؿ كقفت ىذ

 4قاؿ: إذا أغناني ا﵀ عف دارم، فيي كقؼ غير ناجز فلب ينجز إلا إذا انجزه.

 5كفقا ليذا الشرط نفرؽ بيف ثلبثة أنكاع مف الصيغة: 

مثؿ قكؿ  ىي التي تدؿ عمى إنشاء الكقؼ كترتيب آثاره عميو في الحاؿ الصيغة المنجزة: -
 الكاقؼ: كقفت ىذه الأرض عمى مسجد بمديتي.

                                                           
 .355ص: . 1أحكام الوقف في الشريعة الإسلامية. ج(. 1977سي. محمد عبيد. )الكبي 1
قسمة المنافع كقد تككف زمانية أك مكانية، ففي الأكلى يتناكب الشركاء الانتفاع بجميع الماؿ المشترؾ مدة تتناسب مع  *

 حصة كؿ منيـ، كفي الثانية ينتفع كؿ منيـ بجزء معيف مف العيف المشتركة.
 .361(. بيركت: الدار الجامعية. ص: 4. )طأحكام الوصايا والأوقاف(. 1982محمد مصطفى. )شمبي،  2
. دائرة الأكقاؼ كالشؤكف الإسلبمية. ص: مفتاح الدراية لأحكام الوقف والعطايا(. 1978النيؿ، يكسؼ إسحاؽ حمد. ) 3

31. 
 .33سابؽ. ص:  مرجعصناديق الوقف الاستثماري. (. 2010العاني، أسامة عبد المجيد. ) 4
 .333شمبي، محمد مصطفى. مرجع سابؽ.  5



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

   

ىي التي تدؿ عمى إنشاء الكقؼ مف غير أف تترتب عميو آثاره في الحاؿ، بؿ  الصيغة المضافة: -
، مثؿ أف يقكؿ الكاقؼ كقفت ىذه الأرض لينفؽ منيا عمى الطلبب اليوتتأخر إلى زمف مستقبؿ أضيفت 

 قبؿ.المحتاجيف مف أكؿ العاـ الدراسي الم
ىي التي تفيد إنشاء الكقؼ عمى تقدير كجكد امر في المستقبؿ فاذا كجد ذلؾ  الصيغة المعمقة: -

الأمر كجد الكقؼ حيف كجكده كاف لـ يكجد فلب كقؼ. مثؿ أف يقكؿ الكاقؼ: إف نجحت في الامتحاف 
 كقفت ىذه الدار سكنا لمطمبة الغرباء.

كذلؾ باف يككف منتييا لجية بر لا تنقطع. لاف أف تككف الصيغة مشتممة عمى التأبيد التأبيد:  - ب
 .2ما عدا المالكية 1التأبيد شرط لازـ لجكاز الكقؼ عند جميكر الفقياء

معمكما  *لا يصح عند الجميكر مف الفقياء غير المالكية تعميؽ الكقؼ بخيار الشرطالإلزام:  - ت
ء كيبطؿ الكقؼ كأف يقكؿ الكاقؼ كاف أك مجيكلا، باف يقؼ شيئا كيشترط لنفسو أك لغيره الرجكع متى شا

 3كقفت ارضي بشرط أف يككف لي أف أبيعيا كقت ما أشاء.
أف الشركط المنافية لمعقكد مبطمة ليا إذا لا تكون الصيغة مقترنة بشرط يخل بأصل الوقف: أ - ث

ما اقترنت بيا، كىذا الشرط متفؽ عميو عند سائر الفقياء، إلا انيـ مختمفكف في تحديد الشركط التي 
 4تتنافى كمقتضى الكقؼ كتخؿ بأصمو.

 مف كؿ ما تقدـ، يتضح أف أركاف الكقؼ كشركطو في الفقو الإسلبمي ىي: 

كشركطو أف يككف كامؿ الأىمية غير محجكر عميو لسفو أك عمة أك ديف أك مريض  الواقف: -
 مرض المكت.

 كشركطو جية بر لا تنقطع كيصح تممكو. الموقوف عميو: -
 ككف مالا متقكما معمكما مممككا ممكا تاما، مفرزا غير مشاع.كشركطو أف ي الموقوف: -

                                                           
 الإنصاف(؛ 4/250) كشف القناع(؛ 5/373) نياية المحتاج(؛ 3/365. )حاشية بن عابدين عمى الدر المختار 1
(7/35.) 
 (.4/106. )الشرح الصغير(؛ 4/87. )الشرح الكبير مع حاشية الدسوقي 2
لغيرىما الحؽ في إمضاء العقد أك فسخو في مدة معمكمة إذا شرط ذلؾ في العقد.  أف يككف لأحد العاقديف أك لكمييما، أك *

 .377. مرجع سابؽ. ص: المدخل لدراسة الشريعةينظر: زيداف عبد الكريـ. 
 .33منصكر، سميـ ىاني. مرجع سابؽ. ص:  3
 .40السعد، أحمد محمد؛ العمرم، محمد عمي. مرجع سابؽ. ص:  4



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

   

 كشركطيا أف تككف جازمة منجزة مؤبدة ليس فييا شرط يؤثر في أصؿ الكقؼ. الصيغة: -

 : أنواع الوقف وأىدافوالمطمب الثالث

ابتداء سيتـ التطرؽ لة خاض فييا الفقياء، لذا مسأ لقد شكمت مسالة تصنيؼ الكقؼ كتحديد أقسامو
 تحديد أنكاع الكقؼ، ثـ بعد ذلؾ بياف الأىداؼ التي تكخاىا الإسلبـ في تشريعو الكقؼ.ى ال

 الفرع الأول: تقسيمات الوقف وأنواعو

تتعدد أنكاع الكقؼ كفقا لاعتبارات مستخدمة في التقسيـ كاعتبار الغرض، المحؿ، الانتفاع إلى  
 ؼ يتـ التركيز عمى ىذه المعايير كما يمي:جانب الكعاء الاقتصادم الذم تشغمو، كفي ىذا المطمب سك 

 الجيات المستفيدة الموقوف عمييا أولا: تقسيم الوقف باعتبار طبيعة

 تنقسـ الأكقاؼ باعتبار المكقكؼ عمييا إلى ثلبثة أنكاع كىي: 

  الوقف الأىمي، الذري، الخاص  -1

ينيف بالذات كأحمد ىك ما جعؿ أكؿ الأمر عمى معيف سكاء كاف كاحدا أك أكثر سكاء كانكا مع 
براىيـ كمحمكد أكلاد فلبف، أك معينيف بالكصؼ كأكلاده أك أكلاد فلبف، كسكاء كانكا أقارب أكلا ثـ بعد  كا 

 .1ىؤلاء المعينيف عمى جية البر

 الوقف الخيري العام -2

ىك ما كاف ابتداء عمى جية مف جيات البر كالخير التي لا تنقطع كىك الذم يقكـ عمى حبس  
عمى أف لا تككف ممكا لاحد مف الناس، كجعميا كريعيا لجية مف جيات البر لتعـ جميع  عيف معينة

المسمميف، فيدخؿ في ىذا النكع مف الكقؼ الفقراء كالمساكيف، المستشفيات كالمدارس ككذا المساجد كغير 
 2ذلؾ مما يحقؽ النفع العاـ.

 لمكقكفة عمييا أكؿ الأمر.كمدار التفرقة بيف الكقؼ الأىمي كالكقؼ الخيرم ىك الجية ا 
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فمك جعؿ شخص أرضو المعينة عمى نفسو مدة حياتو ثـ مف بعده عمى أكلاده ثـ مف بعد ىـ عمى  
مسجد أك جمعية كاف الكقؼ أىميا، كلك جعؿ ىذه الأرض كقفا ابتداء عمى جمعية لحفظ القراف الكريـ كاف 

 الكقؼ خيريا.

 الوقف المشترك -3

ىمي كالكقؼ الخيرم أم ىك الذم تـ ابتداء عمى الذرية كجية مف ىك الذم يجمع بيف الكقؼ الأ 
كاف كقؼ داره عمى جيتيف مختمفتيف، مثؿ: أف يقفيا عمى »جيات الخير في أف كاحد، جاء في المغني: 

أكلاده كعمى المساكيف: نصفيف أك أثلبثا أك كيفما شاء جاز، كسكاء جعؿ ماؿ المكقكؼ عمى أكلاده كعمى 
 1مى جية أخرل سكاىـ".المساكيف أك ع

تجدر الإشارة ىنا إلى أف تسمية الكقؼ بالأىمي كالخيرم تسمية حديثة لـ تكف مكجكدة في  
، لاف المتمعف الناظر للآثار الكاردة في الكقؼ 2العصكر الأكلى للئسلبـ بؿ كانت معركفة بالصدقات

 3.تنادم بأف الكقؼ بنكعيو كاف مكجكدا مف أكؿ كجكد الكقؼ في الإسلبـ

 كل الانتفاع من الموارد الموقوفةثانيا: تقسيم الوقف حسب ش

حسب ىذا المعيار يمكف أف تقسـ الأكقاؼ إلى أكقاؼ المنافع المباشرة كأكقاؼ المنافع غير  
 4المباشرة.

 وقاف المنافع المباشرةأ -1

ؼ عمييا مثؿ كىي تمؾ المكارد الكقفية التي تقدـ منافعيا بصكرة مباشرة لمجيات المستفيدة المكقك  
 المدارس، المستشفيات كالمكتبات كالمساجد، كدكر الرعاية كغيرىا.

 وقاف المنافع غير المباشرةأ -2

كىي تمؾ المكارد الكقفية التي يستفاد مف منافعيا بطريقة غير مباشرة عف طريؽ إنتفاع الجيات  
ت الأكقاؼ مثؿ: الأصكؿ المكقكؼ عمييا مف عكائد استثمار كاستغلبؿ تمؾ المكارد لضماف تدفؽ عائدا
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الإنتاجية كالأراضي الزراعية التي ينتفع بعكائد استغلبليا كالعمارات السكنية التي ينتفع بعكائد إيجارىا 
 كغير ذلؾ.

 : تقسيم الوقف باعتبار المحلثالثا
اختمفت آراء الفقياء حكؿ الأمكاؿ التي يصح كقفيا فذىب اكثرىـ إلى أف الكقؼ يصح أف يككف  
، كىذا 1قارات كالمنقكلات قاؿ ابف قدامة: "الذم يجكز كقفو ما جاز بيعو كالانتفاع بو مع بقاء عينو"في الع

 مذىب الحنابمة.
إلا أف المالكية أجازكا كقؼ العقارات كالمنقكلات كما أجازكا كقؼ النقكد كمثميا كقؼ الأسيـ  

 2كقؼ المنافع كالخدمات. كالصككؾ كصرؼ ريعيا لمجيات المكقكؼ عمييا بؿ أنيـ يقكلكف بصحة
 لمتكضيح أكثر ارتأت الباحثة أف تجعميا في خمسة أنكاع كالاتي: 
  وقف العقار -1
اتفؽ الفقياء عمى جكاز صحة العقارات، كعباراتيـ في ذلؾ تدكر حكؿ معنى كاحد مفاده: يجكز  

 .3كقؼ العقار كالدكر كالأرض كالبناء
 وقف المنقول -2
بأنو "كؿ ما يمكف نقمو مف مكاف  فكهى جكاز كقؼ المنقكؿ كعر اتفؽ الجميكر غير الحنفية عم 

لآخر، فاذا كاف لا يمكف نقمو أك تحكيمو إلا بتغيير شكمو أك صكرتو كالقنديؿ، الحصير كأنكاع السلبح 
 .4كالثياب كالأثاث كغيرىا

 وقف النقود والأسيم والصكوك  -3
رىا في صناديؽ استثمارية كغيرىا ككقؼ النقكد للبستفادة منيا عف طريؽ إقراضيا أك استثما 

كتكزيع منافعيا عمى الفئات المكقكؼ عمييا أك في شكؿ إيقاؼ دائـ أك دكرم لإيرادات نقدية معينة 
لمجيات المستفيدة كفي ظؿ الأكضاع الاقتصادية القائمة صار للؤمكاؿ السائمة دكر ميـ في أعياف الكقؼ 
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الإسلبمية بصرؼ عائدىا عمى جية ما كاخذ حديثا بجكاز  كيتمثؿ ذلؾ في إيداع مبالغ نقدية في البنكؾ
 .1كقؼ الأسيـ كالصككؾ إضافة إلى النقكد

 الصككؾ كسياتي بياف ذلؾ بالتفصيؿ في الفصكؿ اللبحقة في ىذه الدراسة.  كمثاؿ ذلؾ كقؼ 
 وقف المنافع والحقوق  -4
رة ما يصح كقفو ليشمؿ كؿ بناء عمى الاتجاه المرجح لدل جممة الفقياء المعاصريف في تكسيع دائ 

مممكؾ متقكـ شرعا، كلتحقيؽ ىذا الاتجاه لمقاصد الشرع مف التبرعات بكجو عاـ كلمقاصد الشرع مف 
 . 2الأكقاؼ عمى كجو الخصكص فإف ىؤلاء الفقياء أجازكا كقؼ المنافع كالحقكؽ

مادية يعني كضع قطاع الحقكؽ إلى قطاع الأمكاؿ العينية الك  ف إضافة قطاع المنافع كالخدماتإ 
كسائميا محققا ك  المكارد كالقدرات في خدمة عممية التنمية مكفرا ليا بذلؾ الكثير مف أدكاتياك  كافة الإمكانات

 الكريمة للئنسافك  مقاصدىا التي تتمخص في تكفير الحياة الطيبةك  في الكقت ذاتو الكثير مف أىدافيا
جابية قكية كاعدة في ىذا الصدد كبدكف إدخاليا في الحقكؽ تمثؿ نقاطا إيك  عمى ىذا الأساس فالمنافعك 

 .3دائرة الأكقاؼ لا يمكف القكؿ أف الكقؼ يعمؿ بطاقتو الكامنة فيو
 رابعا: تقسيم الأوقاف باعتبار الواقف 

 .4جماعيك  كحسب ىذا المعيار تـ تقسيـ الكقؼ إلى فردم 
 الوقف الفردي -1
 كقفا ذريا أك خيريا أك ىما معا.كىك ما أكقفو شخص بعينو لجية معينة سكاء أكاف  
 الوقف الجماعي  -2

الكقؼ الذم يسيـ فيو أفراد متنكعكف مف الرجاؿ كالنساء كيمتقكف فقط عمى الرغبة في فعؿ الخير  
كحب الخدمة العامة في مجاؿ معيف أك لقضية تيميـ أك الإفادة مف الصيغة الكقفية لتحقيؽ مصمحة 

 .خاصة ليـ مضافة إلى المصمحة العامة
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 الفرع الثاني: أىداف الوقف 

إف المتأمؿ في مجمؿ أدلة مشركعية الكقؼ، يجد أف ىناؾ أىدافا تكختيا الشريعة الإسلبمية في  
 تشريعيا لو. كمف أىـ ىذه الأىداؼ ما يمي:

ؼ مسعى عامة الناس بدكاعي كىذا اليد ،كالثكاب المستمر اكتساب الأجر اليدف الديني: -1
ف الثكاب يتجدد ، إكالبر كمف المقرر عند العمماء بأعماؿ الخيرّ مف ا﵀ عز كجؿ ، رغبة في التقربالفطرة

 .1، لك بعد مكت كأقفياأك أسباب الخير المكقكفة الأدكاتك  ،باستمرار الأعياف
 تحقيؽ مبدأ التكافؿ الاجتماعي بيف الأفراد. اليدف الاجتماعي: -2
يف غنييـ فقيرىـ كعالميـ متعمميـ ، فتسكد المجتمع ليعك  يحقؽ الكقؼ مبدأ التكافؿ بيف الأفراد 
 .2الإيثارك  الاحتراـ بيف أفراد المجتمع كيسكد التعاكفك  المحبة

 ضماف الكقؼ بقاء الأعياف مف الماؿ، كدكاـ الانتفاع بو.  اليدف الاقتصادي: -3
حافظة المك  الاستفادة منو أكبر مدة ممكنة ،ك  حمايتو مع الانتفاع بربعوك  يضمف الكقؼ بقاء الماؿ 

ىذا مف شأنو أف يضمف للؤمة نكعا مف الرخاء ك  عميو مف أف يعبث بو مف لا يحسف التصرؼ فيو ،
 . 3الضماف المعيشيك  الاقتصادم

 :4المؤسسات الاجتماعيةك  تكفير مصادر ثابتة لإمداد المصالح العامة -
لبؿ تكفير أف الكقؼ بمثابة الطاقة التي تدفع المجتمع الإسلبمي نحك النماء كالتطكر مف خ -

لحياة االمكرد المالي اللبزـ لتمبية حاجات المجتمع المسمـ مسيما بذلؾ بعزم الرقي الشامؿ في 
 الاجتماعية، الاقتصادية كالثقافية كغيرىا.
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 .228ص: 



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

   

عائمتو ك  ذريتو حرصا منو عمى أقاربو ىحيث يكقؼ الكاقؼ عقاره أك أرضو عم اليدف العائمي: -4
 .1الأراضي مف الضياعك  ، محفظة عمى العقاراتكالفقر العكزك  اجةكضمانا لمستقبميـ كحماية ليـ مف الح

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .86(. مرجع سابؽ. ص: 2. )طالوقف الإسلامي بين النظرية والتطبيق(. 2011صبرم، عكرمة سعيد. ) 1
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 المبحث الثاني: الاستثمار وعلاقتو بالوقف

س تحقيؽ المنفعة، أك بغرض ديمكمة رأيعتبر الكقؼ أداة استثمارية قد تككف بغرض جني الثمرة ك  
 الماؿ كاستمراره.

تثمار بمعنى الاستغلبؿ، أما في ظؿ الغرض الثاني فاستثمار الكقؼ كفؽ الغرض الأكؿ ىك اس 
 فيك بمعنى الصيانة كالتعمير يسعى الناظر مف خلبلو إلى المحافظة عمى أصؿ الكقؼ. 

س الماؿ المكقكؼ، ىناؾ آليات تؤمف ذلؾ كفؽ الضكابط الشرعية المنصكصة كلمحفاظ عمى رأ 
ية قديمة لـ تعد تصمح اليكـ إلا لمحد الأدنى مف كالمعايير الاقتصادية المقررة؛ كىذه الأدكات الاستثمار 

 استثمار الأكقاؼ أم بغرض الاستغلبؿ كالتعمير كالصيانة.

كمعنى ىذا انو في ىذا المبحث يتعيف عقد ثلبث مطالب لمحديث عف استثمار الكقؼ بمعانيو  
ار أمكاؿ الكقؼ، المختمفة كاستعراض أدكاتو المتعددة؛ أكؿ ىذه المطالب: الجكانب الأساسية لاستثم

كثانييا: صيغ استثمار الكقؼ بمعنى استغلبلو، كثالثيا: لمحديث عف صيغ استثمار الكقؼ بمعنى صيانتو 
 كتعميره.

 المطمب الأول: الجوانب الأساسية لاستثمار أموال الوقف -
 وتعميره المطمب الثاني: صيغ استثمار الوقف من منظور صيانتو -
 وقف من منظور استغلالوالمطمب الثالث: صيغ استثمار ال -
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 المطمب الأول: الجوانب الأساسية لاستثمار أموال الوقف

قبؿ التطرؽ بالتحميؿ كالمقارنة لسبؿ استثمار الأمكاؿ الكقفية لابد مف الكقكؼ عند تعريؼ  
د الاستثمار في المغة كفي الاصطلبح الفقيي كالاقتصادم الإسلبمي المعاصر كأخيرا ضبط المعنى المرا

 مف الاستثمار في الأكقاؼ مع بياف أحكامو كمعاييره.

 الفرع الأول: مفيوم الاستثمار ومشروعيتو

 ثلبث نقاط أساسية ىي: مفيكـ الاستثمار كحكمو الشرعي، كعلبقتو بالكقؼ. سيتـ الحديث ىنا عمى

 رأولا: مفيوم الاستثما

ي المغة كالاصطلبح الفقيي ىنا لضبط المعنى المراد مف مصطمح الاستثمار فالباحثة سعى ست
كالاقتصادم الإسلبمي المعاصر لتغدك مدخلب لتناكؿ بقية فقرات المكضكع المتعمؽ باستثمار أمكاؿ 

 الأكقاؼ.

 الاستثمار لغة -1
. قاؿ ابف فارس: التاء كالميـ كالراء أصؿ كاحد، 1الاستثمار مصدر سداسي مف استثمر يستثمر -

عميو غيره استعارة كثمر الرجؿ مالو: أحسف القياـ عميو،  كىك شيء يتكلد عف شيء متجمعا ثـ يحمؿ
  2كيقاؿ في الدعاء: ثمر ا﵀ مالو أم: نماه.

مادة ثمر بمعنى: الإنتاج كالتنمية كالتكثير. كيدؿ الفعؿ مف ىذه المادة عمى ىذا المعنى سكاء  -
  3كثمر مالو يثمر: كثر. أكاف متعديا، مثؿ، ثمر أـ لازما مثؿ: أثمر القكـ كثمر كأثمركا: كثر ماليـ،

يرل الراغب الأصفياني أف المعنى المذككر سابقا اشمؿ مف ذلؾ، فيقكؿ: كيقاؿ لكؿ نفع يصدر  -
. ىذا المعنى يندرج ضمف 4عف شيء ثمرتو، كقكلؾ ثمرة العمـ العمؿ الصالح كثمرة العمؿ الصالح الجنة

    لمراد بيا التنمية كالتكثير.المعنى الكاسع لمادة ثمر، كىك اشمؿ مف أصؿ المادة )ثمر( كا

                                                           
 (.105-4/104) لسان العرب. 1
 (. 1/388. )مادة ثمر. معجم مقاييس المغة 2
 (. 1/115) مادة ثمر.. أساس البلاغة 3
 (. 81. )مادة ثمر. القران المفردات في غريب 4
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كلما كانت زيادة السيف كالتاء تدؿ عمى الطمب، فانو يمكف تعريؼ الاستثمار بأنو: طمب  -
. كأما الثمر، فانو يطمؽ عمى عدة 1الحصكؿ عمى الثمرة كاستثمار الماؿ طمب الحصكؿ عمى الأرباح

   :2معاف مف أىميا
عمى الكلد كمنو قكليـ عف الكلد: ثمرة  –جازام-كىك ما ينتجو الشجر، كيطمؽ  حمل الشجر: - أ

" إذا مات كلد العبد، قاؿ ا﵀ لملبئكتو:  –صمى ا﵀ عميو كسمـ -الفؤاد. كما كرد ذلؾ في الحديث قكلو 
قبضتـ كلد عبدم؟ فيقكلكف: نعـ. فيقكؿ: قبضتـ ثمرة فؤاده؟ فيقكلكف: نعـ. فيقكؿ: ماذا قاؿ عبدم؟ 

نما سمي الكلد ثمرة فيقكلكف: حمدؾ كاسترجع. فيق كؿ ا﵀: ابنكا لعبدم بيتا في الجنة كسمكه بيت الحمد". كا 
  تشبييا لو بحمؿ الشجر، لاف الثمرة ىي ما تنتجو الشجرة كالكلد يطمؽ عمى ما ينتجو الأب.

﴿وكان كمنو ما نسبو الإماماف الطبرم كالنيسابكرم إلى بعض المفسريف لقكلو تعالى:  المال: - ب
بأنيـ قالكا باف المراد  .34احبو وىو يحاوره أنا أكثر منك مالا واعز نفرا﴾ الكيف.  لو ثمر فقال لص

  بالثمر في ىذا المقاـ الماؿ الكثير مف صنكؼ الماؿ.
كمنو قكليـ: ثمر مالو: نماه، يقاؿ: ثمر ا﵀ مالؾ، أم كثرة. كأثمر الرجؿ:  النماء والزيادة: - ت
 ئدة عف أصؿ الماؿ.كسميت الزيادة ثمرا لأنيا زا 3كثر مالو.

كعمكـ القكؿ، فإف المسميات السابقة ىي أىـ معاني لفظ "ثمر" كلكف عند إطلبقو مجردا ىك حمؿ 
    الشجر، أما إطلبقو عمى الكلد فاف ذلؾ مف باب المجاز.

كعميو، فالاستثمار لغة يراد بو طمب الثمر، أما استثمار الماؿ لغة، فيراد بو طمب الثمر الذم  
 ماء الماؿ كنتاجو.   يقصد بو ن

 

    

                                                           
أىمية ودور اليندسة المالية في تطوير المؤسسات المكممة لمصناعة المالية (. 2014بف الزاكم، صييب. )مام،  1

، بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات تطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية الإسلامية
 . 3اس، الجزائر. ص: كالصناعة المالية الإسلبمية، جامعة فرحات عب

(. الأردف: دار النفائس. 1. )طالاستثمار وأحكامو وضوابطو في الفقو الإسلامية(. 2000سانك، قطب مصطفى. ) 2
 .16ص.

 (.1/359. )القاموس المحيط 3
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 الاستثمار اصطلاحا  -2

بعد ما تبيف معنى الاستثمار لغة، ستحاكؿ الباحثة في الفقرات التالية تسميط الضكء عمى المعنى  
المراد بالاستثمار مف المنظكر الفقيي مف جية كمف المنظكر الاقتصادم الإسلبمي المعاصر مف جية 

   أخرل.

 من المنظور الفقيي -ا  

لفظ الاستثمار حديث لـ يرد في أقكاؿ الفقياء القدامى في مدكناتيـ كلا يعني ىذا عدـ معرفتيـ  
نما يعني عدـ استخدامو كتفضيؿ استخداـ مصطمحات أخرل تؤدم المعنى نفسو  ليذا المصطمح، كا 
 كالاستثمار. فيي متقاربة، كيمكف حصرىا في مصطمح الاستنماء، كفي مصطمح التنمية، كفي مصطمح
النماء. كجدير بنا شرح ىذه الألفاظ الثلبثة لمدلالة عمى معنى الاستثمار مف المنظكر الفقيي لا سيما كأنيا 

     تنتمي إلى جذر لغكم كاحد ألا كىك )ف ـ م(. كعميو فإف:

مف أمثمة استعماؿ لفظ الاستنماء في معنى الاستثمار، قكؿ الكاساني عند : الاستنماءمصطمح  -
لمقصكد بعقد المضاربة: " كلممضارب أف يسافر بالماؿ لاف المقصكد مف ىذا العقد ىك ما ىـ بتحرير ا
     .1استنماء الماؿ"

     2كىك عبارة عف عممية تحصيؿ النماء الذم يحكزه الفرد أك الجماعة. 

فقد عبر الفقياء عف تكثير الماؿ بالتجارة بمفظ آخر كىك التنمية، كمف ذلؾ  مصطمح التنمية: -
نما يعتبر الحكؿ لمتمكف مف تنمية الماؿ كىذا نما في نفسو"قكؿ ال ككذا نص الفقيو المالكي     .3نككم: "كا 
عند حديثو عف حكـ المضاربة، فقاؿ: " القراض جائز، لاف الضركرة دعت إليو حاجة الناس إلى  الدردير

     .4التصرؼ في أمكاليـ. كليس كؿ كاحد يقدر عمى التنمية بنفسو ..."

ح التنمية ىك عبارة عف عممية النماء التي يقكـ بيا الفرد أك الجماعة مف اجؿ الحصكؿ فمصطم
  .5عمى نماء الماؿ كزيادتو

                                                           
 (. 6/88. )بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع 1
                                                  .19سانك، قطب مصطفى. مرجع سابؽ. ص: 2
 (.3/626. )سنن الترمذي  3
 (. 2/227. )الشرح الصغير عمى أقرب المسالك إلى مذىب الإمام مالك 4
 .19سانك، قطب مصطفى. مرجع سابؽ. ص: 5
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. كمف أمثمة ذلؾ استخداـ الإماـ 1فقد عرفو عامة الفقياء بأنو الزائد مف العيف مصطمح النماء: -
نص قكلو: " ... الأثماف في المقارضة الشافعي كالإماـ الشيرازم، لفظ النماء لمدلالة عمى الاستثمار في 

 لا يتكصؿ إلى نمائيا أم زيادتيا المقصكدة إلا بالعمؿ، فجازت المعاممة عمييا ببعض النماء الخارج
  .2..."منيا

  .3فمصطمح النماء، فإنما يراد بو الثمر أك الزائد الحاصؿ مف عمميتي الاستنماء كالتنمية

نماء بلب تنمية كلا تنمية بلب استنماء. كعميو، فالاستثمار عند بناء عمى ما سبؽ، فيمكف القكؿ إلا 
الفقياء ىك مطمؽ طمب تحصيؿ الماؿ كنمائو بالتجارة أك غيرىا مف المعاملبت المالية في الشريعة 

    الإسلبمية.

  مفيوم الاستثمار من المنظور الاقتصادي الإسلامي المعاصر -ب

مار عند الفقياء، كمرد ذلؾ استغناؤىـ عف استخداـ ىذا لتعذر الكقكؼ عمى تعريؼ صريح للبستث 
المصطمح كاستبدالو بمصطمح الاستنماء حينا كمصطمحي التنمية كالنماء حينا آخر. فانو عمى العكس عند 
عمماء الاقتصاد الإسلبمي المعاصريف، فقد أكردكا عدة تعريفات للبستثمار، نذكر منيا عمى سبيؿ المثاؿ 

   لا الحصر ما يأتي:

الاستثمار عند احمد شكقي دنيا: جيد كاع رشيد، يبذؿ في المكارد المالية كالقدرات البشرية  -
 . 4ثمارىاك  الحصكؿ عمى منافعياك  بيدؼ تكثيرىا، كتنميتيا

الاستثمار عند العياشي فداد: الجيد الذم يقصد منو الإضافة إلى الأصكؿ الرأسمالية المكجكدة  -
 . 5مف قبؿ
مصطفى سانك: تكظيؼ الفرد المسمـ أك الجماعة المسممة مالو الزائد عف  الاستثمار عند قطب -

 حاجاتو الضركرية بشكؿ مباشر أك غير مباشر في نشاط اقتصادم لا يتعارض مع مبادئ الشرع

                                                           
 (.335. )التعريفات الفقيية 1
 (1/159. )الميذب 2
 .19سانك، قطب مصطفى، مرجع سابؽ. ص:  3
 .87-86(. بيركت: مؤسسة الرسالة. ص: 1. )طتمويل التنمية في الاقتصاد الإسلامي(. 1984دنيا، احمد شكقي. ) 4
، بحث مقدـ إلى مؤتمر دبي رؤية فقيية اقتصادية –استثمار أموال الوقف (. 2008فداد، العياشي صادؽ. )فيفرم  5

 .295الدكلي للبستثمارات الكقؼ، دبي، الإمارات. ص: 
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ذلؾ بغية الحصكؿ عمى عائد منو يستعيف بو ذلؾ الفرد المستثمر أك الجماعة ك  مقاصده العامة،ك 
  .1عمارة الأرضك  يمة الخلبفة ﵀المستثمرة عمى القياـ بم

ىذه العناصر الستة تشكؿ في طبيعتيا الركائز الضركرية التي كجب تكافرىا في ىذه العممية لتغدك 
 عممية إسلبمية ىادفة كىي كالآتي: 

 عنصر القيـ كالمبادئ الإسلبمية.  -
 عنصر طبيعة العممية المتمثمة في ككنيا حركة كتشغيلب كتكظيفا.   -
 ؼ مف العممية فييا جانب مادم كجانب غير مادم. عنصر اليد -
 عنصر الجية المسؤكلة عف القياـ بالعممية الاستثمارية قد تككف فردا أك جماعة.   -
عنصر طبيعة الماؿ الذم يجب تكظيفو كتحريكو مف ضيؽ عالـ الاكتناز إلى سعة عالـ التداكؿ  -

 كالتبادؿ. كىك الماؿ الزائد عف الحاجات الأساسية.    
عنصر الكسيمة أك المجاؿ الذم تتـ فيو ىذه العممية كىذا المجاؿ الذم يتـ فيو الاستثمار شامؿ  -

   لمختمؼ أشكاؿ النشاطات الاقتصادية.
جاء في المكسكعة العممية لمبنكؾ الإسلبمية أف الاستثمار: تكظيؼ النقكد في تنمية أصكؿ  

     .2الاستثمار لممحافظة عمى الماؿ أك زيادتو

ا سبؽ، فالاقتصاد الإسلبمي ينظر نظرة شاممة للبستثمار، تأخذ بعيف الاعتبار الجانب المادم. مم 
كالجانب البشرم ككذا جانب الرشادة في تكظيؼ كاستخداـ المكارد المالية بيدؼ تكثيرىا كتنميتيا 

 كالحصكؿ عمى منافعيا كثمارىا مستقبلب مع مراعاة مبادئ الشريعة الإسلبمية.

 ف ة بين الاستثمار والوقالعلاق -3

لتكضيح علبقة الاستثمار بالكقؼ مف جية كلتداخؿ مفيكمو مع الاستغلبؿ كالتنمية مف جية أخرل  
فانو مف اللبزـ عمينا بياف مفيكـ استثمار أمكاؿ الكقؼ كالاستثمار في الكقؼ. قبؿ ذلؾ فقد فرؽ الأستاذ 

تثمار في الكقؼ بمعنى إنشاء)الكقؼ(. كالإضافة الدكتكر عبد الحميـ عمر بيف المصطمحيف فقاؿ: "الاس
 إليو، كالمحافظة عمى قدرتو الإنتاجية بإصلبح ما خرب منو )التجديد( أك استبدالو بكقؼ آخر)الإحلبؿ(

                                                           
 .20مرجع سابؽ. ص: (. 2000سانك، قطب مصطفى. ) 1
. القاىرة: الاتحاد الدكلي لمبنكؾ الموسوعة العممية والعممية لمبنوك الإسلامية. الاستثمار(. 1982ىكارم، سيد. ) 2

 .16الإسلبمية. ص: 
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ىنا يككف الكقؼ طالبا لمتمكيؿ. ثـ قاؿ:" كاستثمار الكقؼ ك  *ىك ما يمكف أف نطمؽ عميو تنمية الكقؼك 
محصكؿ عمى المنافع أك الغمة التي تصرؼ في أكجو البر المكقكؼ عمييا بمعنى استخداـ ماؿ الكقؼ ل

  .1كىنا يككف الكقؼ ممكلا

عرؼ عبد الحميـ عمر استثمار أمكاؿ الكقؼ: استخداـ ماؿ الوقف:  تعريف استثمار أموال - أ
جد مف ىذا التعريؼ ن الكقؼ لمحصكؿ عمى المنافع أك الغمة التي تصرؼ في أكجو البر المكقكؼ عمييا.

 تحقيؽ غايات صرؼ الريع عمى أكجو البرك  الغمةك  أف استثمار أمكاؿ الكقؼ ىك استثمار المنفعة
     .2الإحساف المكقكؼ عميياك 

 كما يعرؼ استثمار أمكاؿ الكقؼ كما يمي:  

تنميتيا ك  مالي مف اجؿ الحفاظ عمى الممتمكات الكقفيةك  ما يبذلو ناظر الكقؼ مف جيد فكرم
 رغبة الكاقفيف بشرط ألا تعارض نصا شرعيا فالاستثمار الحقيقيك  كفؽ مقاصد الشريعة بالطرؽ المشركعة

الكاقعي لمكقؼ، ىك الإنفاؽ عمى أصكؿ ثابتة مف ممتمكات الكقؼ بغية تحقيؽ عائد مالي عمى مدل ك 
   .3فترات مختمفة مف الكقؼ

كرية كالطاقات البشرية مف ىذا التعريؼ نجد أف استثمار أمكاؿ الكقؼ ىك" تسخير القدرات الف 
كالمكارد الطبيعية لمحفاظ عمى الأصكؿ الكقفية كتنميتيا مع مراعاة الشرعية في اختيار أساليب الاستثمار 

  المختمفة ككذا رغبة الكاقفيف لاستمرار عطائو."

الفتاكل المتعمقة باستثمار أمكاؿ الكقؼ إلى أف المقصكد ك  أشار منتدل قضايا الكقؼ في القرارات 
مجالات استثمارية ك  باستثمار أمكاؿ الكقؼ: " تنمية الأمكاؿ الكقفية سكاء كانت أصكلا أـ ريعا بكسائؿ

     .4مباحة شرعا
                                                           

 ستعرج الباحثة عمى ىذا بالتفصيؿ في المبحث الثالث مف ىذا الفصؿ )الفصؿ الأكؿ(  *
، بحث مقدـ لمجمع الفقو الإسلبمي، الدكرة ستثمار في الوقف وفي غلاتو وربعوالا(. 2004عبد الحميـ، عمر. )مارس  1

   . مسقط15
  .23. مرجع سابؽ. ص:الاستثمار في الوقف...عبد الحميـ، عمر.  2
دراسة  – الصناديق الوقفية ودورىا في تفعيل استثمار أموال الوقفأكتكبر(.  2015مفتاح، صالح؛ خضراكم، حفيظة. ) 3

سكيكدة،  1955أكت  20لككيت، كرقة مقدمة إلى الممتقى الدكلي حكؿ الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات، جامعة تجربة ا
 الجزائر.

 (. الككيت.2003. )أكتكبر قرارات وفتاوى وتوصيات منتدى قضايا الوقف الفقيية الأول 4
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طاقة ك  يتبيف مما سبؽ، أف استثمار أمكاؿ الكقؼ ىك ما تبذلو المؤسسة الكقفية مف جيد فكرم 
. *ثـ تفعيؿ عناصر الاستثمار قدرات تكنكلكجية في تحصيؿ رأس ماؿ لمكقؼك  مكارد طبيعيةك  بشرية

لمحصكؿ عمى عكائد تساىـ في الحفاظ عمى الأصكؿ الكقفية كتنميتيا بالطرؽ المشركعة كفقا لشركط 
   الكاقفيف.

 ثانيا: حكم استثمار أموال الوقف وأىميتو 

     حكم استثمار أموال الوقف -1

ما أف يختمؼ حكـ استثمار ماؿ الكقؼ باختلبؼ نكعو، ذلؾ أف ماؿ الكقؼ   إما أف يككف أصلب كا 
يككف ريعا، كالأصؿ إما أف يككف قائما أك أف يككف مباعا كيكجد بدلو ماؿ لشراء مثمو، كالريع يرصد منو 
مبمغ لمعمارة قبؿ تكزيعو عمى مستحقيو. لذا سيتـ بياف حكـ استثمار أمكاؿ الكقؼ كأخيرا حكـ استثمار جزء 

 :   ك التاليمف ريع الكقؼ لتنمية أصمو كىي عمى النح

الأصكؿ الكقفية القائمة سكاء أكانت عقارات أـ منقكلات إما أف تككف  استثمار أصول الوقف: - أ
ما أف تككف مكقكفة للبنتفاع.      مكقكفة للبستغلبؿ كا 

أم أف الكاقؼ كقفيا بقصد الحصكؿ عمى ريعيا ثـ صرفو عمى جيات  **فاف كانت للبستغلبؿ 
ف 1يستغؿ ىذا الكقؼ. لاف قصد الكقؼ لا يتحقؽ إلا بالاستغلبؿ حددىا فانو يجب عمى الناظر أف . كا 

كانت مكقكفة للبنتفاع بيا أم أف الكاقؼ كقفيا لينتفع بيا كليس مف اجؿ الحصكؿ عمى غمتيا كمسجد 
بالصلبة فيو، أك مقبرة بالدفف فييا، أك دار لسكف العجزة، أك سيارة إسعاؼ لنقؿ المرضى كنحك ذلؾ، فيذه 

    لا تستغؿ كاستثمارىا بتمكيف المكقكؼ عمييـ مف الانتفاع بيا حسب شرط الكاقؼ.الأصكؿ 

                                                           
 انك للبستثمار.المقصكد بيا عناصر الاستثمار الستة التي ذكرناىا سابقا في تعريؼ قطب س *

استغلبؿ الكقؼ: يقصد منو استعماؿ ماؿ الكقؼ في تحقيؽ أغراضو كتييئتو لمقياـ بأمكالو. كاستغلبؿ مدرسة في  **
التدريس، كالغمة: ىي الدخؿ الذم يحصؿ مف كراء ارض. كيدخؿ في ذلؾ الحفاظ عمى المكقكؼ كعمارتو، لاف الغمة 

زيادة، كىك غمة الماؿ كثمرتو، قاؿ الشيرازم المكقكؼ عميو غمة الكقؼ. ينظر: تتكقؼ عمى سلبمتو، كالريع ىك النماء كال
 (.3/681الميذب. )

 ينظر: 1
 .219. مرجع سابؽ. ص: صناديق الوقف الاستثماري دراسة فقيية اقتصادية(. 2010العاني، أسامة. ) -
ز العالمية المحكمة مجمة الحجا(. أساليب استثمار الكقؼ في الجزائر، 2014شركف، عز الديف. )أكت  -

 .170(: 8)لمدراسات الإسلامية والعربية، 
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الأصؿ عدـ جكاز استثمار ريع الأصكؿ الكقفية إذا قيد الكاقؼ، كلـ  :استثمار ريع الوقف - ب
نما المقصكد 1يشترط استثماره إلا بمكافقة المستحقيف  لاف عقد الكقؼ ليس المقصكد منو تثمير الماؿ كا 

لتصدؽ بالريع عمى الدكاـ عف طريؽ تحبيس الأصؿ، كلاف في استثمار الريع كعدـ صرفو منو ا
. كىذا فيما إذا استحؽ المكقكؼ عمييـ كؿ الريع كلـ 2لممستحقيف مخالفة لشرط الكاقؼ كذلؾ لا يجكز

 . كأداء*كؿ الريع كفضؿ مف الريع شيء بعد العمارة يفضؿ منو شيء، فإذا لـ يستحؽ المكقكؼ عمييـ
كمف أدلة ذلؾ ما فعمو  [حقكؽ المستحقيف فانو يجكز لمناظر أف يستثمر ما فضؿ مف غمة الكقؼ حينئذ

نما كقفيا كتركيا بأيدم  عمر رضي ا﵀ عنو حيث لـ يقسـ ارض العراؽ، مصر كالشاـ بيف الفاتحيف كا 
    .3أىميا يزرعكنيا كضرب عمييـ الخراج. بقصد تأميف مكارد ثابتة لمدكلة

في حالة كجكد فائض مف الريع، فيجكز استثماره في تنمية الأصؿ أك في تنمية الريع، كذلؾ أما  
بعد تكزيع الريع عمى المستحقيف، كبعد العمارة. كما يجكز استثمار الأمكاؿ المتجمعة مف الريع التي تأخر 

 . 4صرفيا

  :5لتاليةتحت ىذا الأمر تكجد الحالات ا : استثمار جزء من ريع الوقف لتنمية أصمو - ت

و تنمية أصمو بجزء مف غمتو كىنا عمى ناظر الكقؼ قفإذا ذكر الكاقؼ في صيغة ك : الحالة الأولى
أف ينظر في ىذا الشرط كتأثيره عمى مستقبؿ ماؿ الكقؼ كمصمحة الكاقفيف. فإذا كاف ذلؾ إيجابا كاف 

    عمى الناظر لزاما العمؿ بمقتضى الشرط.
                                                           

قرارات مجمع الفقو الإسلامي الأولى بشأن الاستثمار في الوقف وفي غلاتو (. 2004مجمس مجمع الفقو الإسلبمي. ) 1
  (.6/15) 140، قرار رقـ وريعو

ى منتدل قضايا الكقؼ الفقيي الأكؿ، الأمانة ، بحث مقدـ الاستثمار أموال الوقف(. 2003الشعيب، خالد عبد ا﵀. ) 2
 .244العامة للؤكقاؼ، ص: 

العمارة، إعادة الإعمار لمعيف المكقكفة كىك يشمؿ كؿ ما يمكف أف يحافظ عمى العيف المكقكفة. مف خلبؿ الترميـ،  *
. إعمار أعيان الأوقاف سائل(. 2011الصيانة، الإضافة، لتحسيف التطكير. انظر: داغي، عمي محي الديف القرة. )مايك 

 . 293دراسة فقيية مقارنة، بحث مقدـ إلى منتدل قضايا الكقؼ الفقيية الخامس، تركيا. ص: 
 . 134(. دار الشركؽ. ص: 1. )طكتاب الأموال(. 1989بف سلبـ، أبي عبيد. ) 3
ار في الوقف وفي غلاتو قرارات مجمع الفقو الإسلامي الأول بشأن الاستثم(. 2004مجمس مجمع الفقو الإسلبمي. ) 4

                                       (.6/15) 140قرار رقـ . وريعو
 ينظر: 5

 .224(. مرجع سابؽ. ص: 2010العاني، أسامة. ) -
                                       .221-220( مرجع سابؽ. ص ص: 2003العمار، عبد ا﵀ ) -
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ؼ في شرط كقفو عمى عدـ تنمية أصمو بجزء مف غمتو. بؿ يصرؼ أف ينص الكاقالحالة الثانية: 
جميع الريع في عمارة ما تيدـ مف الكقؼ كتكزيع الباقي عمى جية مصرؼ الكقؼ كحينئذ يعمؿ بشرط 

   الكاقؼ.

أف ينص الكاقؼ في شرط كقفو عمى النظر في تنمية الأصؿ بجزء مف الغمة  الحالة الثالثة:
لا فلب كحينئذ فعمى الناظر إتباع ما تفتضيو مصمحة الكقؼ. لمناظر. كاف رأل المصمحة     في ذلؾ فعمو. كا 

أف يطمؽ الكاقؼ صيغة كقفو عف أم قيد يتعمؽ باستثمار جزء مف ريعو في تنمية  الحالة الرابعة:
   أصؿ.

 أخرى في حكم استثمار أموال الوقف حالات   - ث
 البدلاستثمار مال  -

جكز استثمار أمكاؿ البدؿ استثمارا مؤقتا قصير الأجؿ.  إلى أف لئلب يبقى الماؿ معطلب. فانو ي 
 .  1يثير شراء ذلؾ بأم كجو مف كجكه الاستثمار الجائز شرعا

   استثمار المخصصات -
الاىتلبؾ لئلب يبقى الماؿ معطلب، يجكز استثمار المخصصات المتجمعة مف ريع الكقؼ في مقابؿ  

لحيف  *عة الأخرل بشرط أف يككف الاستثمار مؤقتا قصير الأجؿغيرىا مف الأغراض المشرك ك  أك الأعمار
كعميو فالمخصصات لف تبقى مجمدة، بؿ يتـ استثمارىا بالشكؿ   .2احتياج الكقؼ لتمؾ المخصصات

    3المناسب، كتعتبر كسيمة أماف لاستثمار النقكد المكقكفة عف طريؽ صيغ التمكيؿ الإسلبمية.

    المختمفةاستثمار إيرادات أموال الوقف  - ج
المختمفة في كعاء استثمارم كاحد بما لا يخالؼ شرط الكقؼ لا مانع شرعا مف استثمار أمكاؿ  

  الكاقؼ، عمى أف يحافظ عمى الذمـ المستحقة للؤكقاؼ.

                                                           
 .244-243. مرجع سابؽ. ص ص: استثمار أموال الوقف. (2003الشعيب. خالد عبد ا﵀. ) 1
 اليدؼ مف استثمار المخصصات كماؿ البدؿ )الإحلبؿ( ىك ألا يبقى الماؿ معطلب كلا يراد بو استبقاء ما يشترل كقفا. *
ل قضايا ، بحث مقدـ إلى منتدوتطبيقاتو المعاصرة وقف النقود والأوراق المالية(. 2005القصار، عبد العزيز خميفة ) 2

 .202الكقؼ الفقيية الثاني، الأمانة العامة للؤكقاؼ، ص: 
 3 .209نفس المرجع، ص:  
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لاف أصؿ الكقؼ المكقكؼ عمى جية معينة أك ريع ىذا الكقؼ أك الجزء المخصص مف الريع  
استثماره كلكف إذا ضـ إلى غيره مف مكارد الأكقاؼ الأخرل فيككف للبستثمار قد لا يككف بالإمكاف 

    .1الجية المكقكؼ عميياك  يعكد نفعو عمى الكقؼ استثماره في مشركع نافع مجد، بالإمكاف

 أىمية استثمار أموال الوقف -2
  تبرز أىمية استثمار الكقؼ فيما يمي:    

 سر. تكصيؿ منافع الكقؼ إلى المكقكؼ عمييـ في سيكلة كي -
 زيادة رأس ماؿ الكقؼ بالاستثمار كبالتالي زيادة المنافع.  -
 .2الخارجك  القدرة عمى اتساع دائرة المنتفعيف بالكقؼ في الداخؿ -
  تحقيؽ مقاصد الشريعة الإسلبمية المتعمقة بالكقؼ. -
تخفيؼ ك  استثمار أمكاؿ الكقؼ يساعد عمى تذليؿ العديد مف المشاكؿ القائمة في المجتمع  -
 .  3عمى ميزانيات الدكؿالعبء 
ضماف استمرار الكقؼ في أداء أدكاره التي شرع لتحقيقيا مف نشر التكافؿ كالتضامف بيف الناس  -

   كتحقيؽ التعاكف كالتراحـ بينيـ كتحصيؿ الأجر كالثكاب الدنيكم كالأخركم.

  الفرع الثاني: الضوابط العامة لاستثمار أموال الوقف

ية ليا خصكصية كطبيعة تختمؼ عف أمكاؿ القطاع العاـ كأمكاؿ إف أمكاؿ الكقؼ أمكاؿ خير  
القطاع الخاص. لذا يرل الفقياء انو لا يجكز التصرؼ فييا بالغش كغيرىا مف التصرفات الباطمة. فحددكا 

تطرؽ إليو مف خلبؿ الضكابط الشرعية لاستثمار أمكاؿ سيتـ الجممة مف الشركط كالضكابط. كىذا ما 
لضكابط الاقتصادية لاستثمار أمكاؿ الكقؼ ثانيا، مف اجؿ تحقيؽ أكبر قدر مف الاستفادة الكقؼ أكلا، ثـ ا

     منيا كتجنيبيا لممخاطر المحتممة. كفيما يمي بياف ذلؾ:

                                                           
 .212(. مرجع سابؽ. ص: 2003العمار، عبد ا﵀. ) 1
، بحث مقدـ إلى المؤتمر الثاني للؤكقاؼ، جامعة أـ القرل، مكة وقف النقود واستثمارىا(. 2006غنايـ، محمد نبيؿ. ) 2

 .33المكرمة، ص: 
الاستثمار الوقفي في إندونيسيا، نظرة تحميمية لممارسات المؤسسات (. 2015كعرار، احمد؛ مقيطع، حمزة. )أكتكبر  3

 20، بحث مقدـ إلى الممتقى الدكلي حكؿ الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات، جامعة الخيرية غير الحكومية
                                    .5سكيكدة، الجزائر. ص: 1955أكت
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  أولا: الضوابط الشرعية لاستثمار أموال الوقف

 لبمية،يحكـ استثمار أمكاؿ الكقؼ مجمكعة مف الضكابط المستنبطة مف مصادر الشريعة الإس 
 :  1التي تتمخص في الآتيك 

كذلؾ باف تككف عمميات استثمار أمكاؿ الكقؼ مطابقة لأحكاـ كمبادئ أساس المشروعية:  -1
الشريعة الإسلبمية التي تعتبر المرجعية الأكلى في ىذا النشاط. لذا يجب تجنب استثمار أمكاؿ الأكقاؼ 

  .2ىا مف المجالاتغير ك  في المجالات المحرمة شرعا كالغش، الربا، القمار،
: كيقصد بو أف تكجو أمكاؿ الكقؼ نحك المشركعات الاستثمارية التي تعمؿ في أساس الطيبات -2

 مجاؿ الطيبات كتجنب مجالات الاستثمار في الخبائث كالاحتكار.
: كيقصد بو ترتيب المشركعات الاستثمارية المراد تمكيميا مف أساس الأولويات الإسلامية -3

لسمـ الأكلكيات الإسلبمية، الضركريات فالحاجيات فالتحسينات كذلؾ حسب احتياجات أمكاؿ الكقؼ كفقا 
 المجتمع الإسلبمي كالمنافع التي سكؼ تعكد عمى المكقكؼ عمييـ. 

: فتكجو الأمكاؿ لممشركعات الإقميمية لمبيئة المحيطة بالمؤسسة أساس التنمية الإقميمية -4
 الكقفية ثـ الأقرب فالأقرب.

: كلا سيما الطبقات الفقيرة منيـ كيقصد لنفع الأكبر لمجيات الموقوف عمييمأساس تحقيق ا -5
يجاد فرص عمؿ  بو أف يكجو جزء مف الاستثمارات نحك المشركعات التي تحقؽ نفعا لمطبقة الفقيرة كا 

 لأبنائيا بما يحقؽ التنمية الاجتماعية. 
 لمكقكؼ عمييا. : المرضي لينفؽ منو عمى الجيات اأساس تحقيق العائد الاقتصادي -6
: أم أف صيغ الاستثمار يجب أف تككف مأمكنة لا أساس المحافظة عمى الأموال وتنميتيا -7

 مخاطرة فييا كعدـ تعريض الأمكاؿ لدرجة عالية مف المخاطر.
كيقصد بذلؾ تحقيؽ التكازف مف حيث الآجاؿ كالصيغ كالأنشطة كالمجالات أساس التوازن:  -8

، فلب يجكز التركيز عمى منطقة أك مدينة كحرمات أخرل، أك التركيز عمى لتقميؿ المخاطر كزيادة العكائد

                                                           
، مجمة الزرقاء لمبحوث والدراسات الإنسانية(. معايير جكدة استثمار أمكاؿ الكقؼ، 2015خريس، ابراىـ محمد. ) 1
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ىماؿ المتكسطة كالطكيمة، أك التركيز عمى صيغة تمكيمية دكف الصيغ  الاستثمارات القصيرة الأجؿ كا 
 الأخرل. 
كأف تككف الأكلكية للبستثمار تجنب الاستثمار في دول معادية ومحاربة للإسلام والمسممين:   -9
 كؿ الإسلبمية.في الد

أم أف يعرؼ كؿ طرؼ مف أطراؼ العممية الاستثمارية مقدار ما سكؼ توثيق العقود:   -10
يحصؿ عميو مف عكائد، أك ما يتحمؿ مف خسائر، كاف يكتب في عقكد مكثكقة حتى لا يحدث جيالة أك 

 شؾ أك ريبة أك نزاع.
رات تسير كفقا لمخطط : الاطمئناف عمى أف الاستثماالمتابعة والمراقبة وتقييم الأداء  -11

 كالبرامج المحددة مسبقا. 

 الوقفية ثانيا: الضوابط الاقتصادية لاستثمار الأموال

 :1يجب عند استثمار الكقؼ مراعاة الضكابط الآتية لتحقيؽ الكفاءة الاقتصادية 

الذم يؤمف الربح الأفضؿ، كالريع الأعمى، مع حسف اختيار الصيغة اختيار مجال الاستثمار: -1
تي تتناسب مع الحفاظ عمى الكقؼ كحقكقو كأفضؿ الشركط لو. عمى أساس تحقيؽ العائد الاقتصادم ال

 المرضي.

فلب تكضع الأمكاؿ الكقفية في مشاريع استثمارية تحاشي الدخول في استثمارات مظنة لمخسارة: -2
 رابحة. إلا بعد دراسة الجدكل الاقتصادية مف تمؾ المشاريع، كانو يغمب عمى الظف أف تككف

: كذلؾ باجتناب الاستثمارات ذات المخاطر المرتفعة، الحرص عمى تقميل المخاطر الاستثمارية-3
جراء التكازف بيف العكائد  مع تاميف الحصكؿ عمى الضمانات اللبزمة المشركعة مف ذلؾ المخاطر، كا 

 كالأماف.

بما يحقؽ مصمحة فة: استثمار أموال الوقف بالصيغ المشروعة الملائمة لنوع المال الموقو -4
عمى ىذا، فإذا كانت الأصكؿ ك  بما يحافظ عمى الأصؿ المكقكؼ، كمصالح المكقكؼ عمييـ،ك  الكقؼ،

                                                           
 .25المرجع السابؽ. ص:  1



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

   

ف كانت نقكدا فيمكف أف تستثمر ك  المكقكفة أعيانا فاف استثمارىا يككف يما لا يؤدم إلى زكاؿ ممكيتيا، ا 
 .1بجميع كسائؿ الاستثمار المشركعة

إف ملبحظة العائد الاجتماعي مف الاستثمار اعي مع الربح المالي: ملاحظة العائد الاجتم-5
الأمثؿ لمكقؼ، كلما ىك مقرر في الشريعة أف مصمحة الجماعة مقدمة عمى مصمحة الفرد، فيذه القاعدة 

 اشمؿ لكؿ أكجو استعماؿ الحؽ في الإسلبـ، كليس خاصا بالكقؼ فقط.

: كذلؾ باف نسبؽ المشاريع الكقفية ة في الاستثمارالاعتماد عمى الطرق الفنية والوسائل الحديث-6
 الكبيرة بدراسات مستكفية الجدكل الاقتصادية مع مراعاة عنصر الزمف.

بما يناسب كؿ ماؿ مكقكؼ حسب طبيعتو، حتى لا تككف  مراعاة تنوع مجالات الاستثمار:-7
 ع أمكاؿ الكقؼ.مركزة في مشركع أك مجاؿ كاحد قد يتعرض لككارث أك خسائر أك نكبات فتضي

الإعلبف عنيا حسب الأعراؼ في ك  نشر المعموماتو  الإفصاح دوريا عن عمميات الاستثمار -8
 .2ىذا الشأف

 إتباع الأولويات والمفاضمة بين طرق الاستثمار ومجالاتيا. -9

كتقكيـ الأداء المستمر لمتصرفات التي تتـ عمى أمكاؿ ضرورة المتابعة والمراقبة الدقيقة: -10
 كقاؼ كاستثماراتيا، لمتأكد مف حسف سيرىا كفقا لمخطط كالسياسات المرسكمة.الأ

لابد أف تسبؽ المشاريع الكقفية الكبيرة بدراسات مستكفية مف مختصيف تتعمؽ بالجدكل الاقتصادية  
للبستثمار، كيتبعيا تقكيـ دكرم لكؿ فرصة استثمارية، كىنالؾ العديد مف المراحؿ التي يمكف إتباعيا 

خضاع ىذه ك  ميؿ الجدكل الاقتصادية لمشركعات الاستثمار الكقفي تتعمؽ بالدراسة كالتنفيذلتح لإنتاج، كا 
دارية دقيقةك  المشاريع لتضـ رقابة مالية  .3ا 

 

                                                           
، بحث دور التصكيك الإسلامي في تفعيل الاستثمار الوقفي(. 2015جعفر ىني، محمد؛ مكسى، نكر الديف. )أكتكبر  1

 .5ص:، سكيكدة، الجزائر. 1955أكت 20مقدـ لممؤتمر الدكلي حكؿ الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات، جامعة 
 . 86-85(: 6)3، مجمة أوقاف(. استثمار أمكاؿ الكقؼ. 2004شحاتة، حسيف. ) 2
، أطركحة دكتكراه أىمية الاستثمار الوقفي ودوره في تخفيف مشكمة الفقر دراية حالة الجزائر(. 2016الماضي، ليمى. ) 3

، تخصص: اقتصاد، جامعة أبي بكر بمقا يد، تممساف، الجزائر ص:   .88في العمكـ
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 الفرع الثالث: معايير استثمار أموال الوقف

 :1يحكـ استثمار أمكاؿ الكقؼ مجمكعة مف المعايير مف أىميا ما يمي 

ذا كانت الأصكؿ المكقكفة أعيانا فاف استثمارىا يككف بما لا يؤدم إلى زكاؿ إثبات الممكية: -1
ممكيتيا باستثناء حالة استبداؿ أعياف الكقؼ، كاف كانت نقكدا فيمكف أف تستثمر بجميع كسائؿ الاستثمار 

 المشركعة.

عمى  يتطمب في ىذا الخصكص المكازنة بيف الأماف كمعدؿ الربحية، كتأسيساالأمان النسبي: -2
ذلؾ كجب عدـ تعرض أمكاؿ الكقؼ لدرجة عالية مف المخاطر خشية ىلبكيا. لذلؾ مف غير المناسب 

 اعتماد صيغ الاستثمار التي تتسـ بدرجة عالية مف المخاطر. 

كيقصد بذلؾ اختيار صيغ الاستثمار التي تحقؽ عكائد مرضية كتتسـ  تحقيق عائد مستقر:-3
 بالاستقرار كعدـ التذبذب.

كيقصد بذلؾ تكجيو الاستثمارات نحك وازن بين العائد الاجتماعي والعائد الاقتصادي: الت-4
المجالات الاجتماعية كالمدرة لعكائد اقتصادية كالتي تسيـ بدكرىا في تقديـ المنافع كالخدمات ذات الطابع 

  المالي.

كصيغ  يقصد بذلؾ إمكانية تغيير مجالاتالمرونة في تغير مجال وصيغة الاستثمار: -5
الاستثمار مف مجاؿ إلى مجاؿ كمف صيغة إلى أخرل بدكف خسارة فإذ لـ يكف ىناؾ جدكل للبستثمار في 

 مجاؿ معيف فيمكف حينئذ تكجيو الاستثمار ذك جدكل اقتصادية.

إف معيار التوازن بين مصالح أجيال المستفيدين عن منافع وغلات وعوائد الوقف: -6
يا إلى الأجياؿ القادمة جيلب بعد جيؿ فالنسبة للؤكقاؼ، مف شأف الاستثمارات بلب شؾ تمتد منافع

الاستثمار جزء مف ريعيا تحقيؽ منافع تمتد إلى الأجياؿ القادمة. ىذا مف جية أخرل الاىتماـ بعمارة 
 الكقؼ.

كذلؾ لمكاجية المستحقات العاجمة التي تتحدد الاحتفاظ برصيد من السيولة بدون استثمار:  -7
  برة الماضية كالتكقعات المستقبمية.عمى ضكء الخ

                                                           
 . 86-85ص ص:  .. مرجع سابؽاستثمار أموال الوقف(. 2004شحاتة، حسيف. ) 1
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 الأوقاف من منظور الصيانة والتعمير المطمب الثاني: صيغ استثمار 

بعدما اتضحت العلبقة بيف الاستثمار كالكقؼ، كتبيف كذلؾ مفيكـ استثمار الكقؼ أك الاستثمار  
آنفا. ذلؾ  الييامشار الكقفي؛ يبقى مف المناسب الشركع في الحديث عف استثمار الكقؼ كفؽ المعاني ال

أف حقيقة الكقؼ ىي تحبيس الأصؿ كتسبيؿ المنفعة، كأف مقاصد الشريعة فيو ىي الاستمرار كالدكاـ، 
كيقتضي ذلؾ الحفاظ عمى الأصؿ المكقكؼ بكؿ الكسائؿ المتاحة. كقد اىتـ فقياء الشريعة الإسلبمية بيذا 

ىذا المطمب الأدكات  ستدرس الباحثةتثمار. لذا الجانب، ككاف التركيز عميو أكثر مف التركيز عمى الاس
التمكيمية التي ذكرىا الفقياء كالتي يمكف مف خلبليا المحافظة عمى الأكقاؼ مف خلبؿ مصادر صيانة 

 الكقؼ كعمارتو.

في الكتب الفقيية كجد فييا حديثا عف صيغ لتمكيؿ صيانة الأكقاؼ كعمارتيا  تـ النظرإذا ما  
 ارتيف، كالحكر. كىي: الاستبداؿ، الإج

 المحافظة عمى الوقف وحكموالفرع الأول: أىمية 

 أولا: أىمية المحافظة عمى الوقف

مف جماؿ الاجتيادات الفقيية أف جميكر الفقياء أكجبكا عمى الناظر المحافظة عمى الكقؼ مف  
ؿ ما يفعمو خلبؿ عمارتو كصيانتو كذلؾ لضماف استمرار يتو، لذلؾ قاؿ الطرابمسي في )الإسعاؼ(: "أك 

ف لـ يشرطيا الكاقؼ نصا، لشرطو إياىا دلالة، لاف  القيـ في غمة الكقؼ البداءة بعمارتو كأجرة القكاـ، كا 
فعمارة الكقؼ مف أىـ أكلكيات ناظر الكقؼ، فإذا أىمؿ كلـ يتـ ترميمو،  1قصده كصكؿ الثكاب إليو دائما."

و. فإذا كاف الكقؼ مدرسة لطمبة العمـ، فاف إىماؿ فاف ذلؾ سيؤدم إلى خرابو كىلبكو إلى فكات الانتفاع ب
الناظر لعمارتيا كصيانتيا يككف سببا في ضياع مصمحة المستحقيف كجمب الضرر ليـ، كمف ثـ المشقة 

 .2كالعكز، لذا اجمع الفقياء عمى ضركرة عمارة كصيانة الكقؼ لأجؿ استمراريتو، قبؿ أم عمؿ آخر
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 ثانيا: حكم إعمار الوقف

. كمدل حاجة العيف المكقكفة إلى التعمير. *حكـ إعمار الكقؼ بحسب نكعية الإعمار يختمؼ 
 1ف الأحكاـ الخمسة التكميفية ترد عميو كىي:يمكف القكؿ بألذلؾ 

 يجب عمى متكلي الكقؼ تعمير العيف المكقكفة إذا تكافرت الشركط الآتية: الوجوب: -1

 ة منيا إلا بالتعمير، بسبب اليدـ أك نحك ذلؾ.إذا كانت العيف المكقكفة لا يمكف الاستفاد -

أف تككف ىناؾ إمكانية لمتعمير كذلؾ باف يككف ىناؾ كفر كاؼ مف السيكلة لمتعمير، أك مف  -
 كحينئذ يككف التعمير كاجبان، لأف ما لا يتـ الكاجب إلّا بو فيك كاجب. خلبؿ التمكيؿ المتاح...

ر فييا شركط الكجكب، كلكف التعمير يؤدم إلى تقكية في الحالات التي لا تتكاف الاستحباب: -2
 العيف المكقكفة أك نحك ذلؾ.

 إذا كاف التعمير غير ضركرم كأنو يستكم مع عدمو في الآثار. الإباحة:-3

إذا كاف التعمير لمزينة فقط دكف كجكد حاجة العيف المكقكفة إليو كذلؾ لاف صرؼ  الكراىة:-4
 الصرؼ غير المرغكب فيو فيك في ىذه الحالة مكركه. أمكاؿ الكقؼ دكف الحاجة نكع مف

في ىذه الحالة يككف التعمير حراما، لأنو يؤدم إلى إضاعة الماؿ كصرؼ ماؿ الكقؼ  الحرمة:-5
في غير أكجيو الشرعية كحرماف أصحابو المستحقيف منو؛ لاف الفقياء أعطكا الأكلكية لمعمارة كالصيانة 

ضاعة الماؿ، في ىذه الحالة كالترميـ. فاف تعذر ذلؾ بمعنى  إذا تـ صرؼ أمكاؿ الكقؼ بإسراؼ كتبذير كا 
 فالمستحقيف أكلى بأمكاليـ.

 كاف دؿ ذلؾ عمى شيء فيك يدؿ عمى أىمية الإعمار أك الصيانة كالعمارة لمكقؼ.  

 
 

                                                           
كتنمية الأصؿ الكقفي مف خلبؿ إجراءات الصيانة أك إعادة الترميـ كالبناء، ليبقى محافظا عمى إصلبح إعمار الكقؼ:  *

(. كسائؿ إعمار 2012قيمتو السكقية، كمدرا لريع سنكم يقارب ريع المثؿ. ينظر: الصلبحات، سامي محمد. )أكتكبر 
 .6 (:52، )مجمة الشريعة والقانونأعياف الكقؼ، 

، بحث مقدر إلى منتدل قضايا الكقؼ الفقيية وسائل إعمار أعيان الأوقاف(. 2011داغي، عمي محي الديف القرة. ) 1
 .78 -77الخامس، إسطنبكؿ. ص ص: 
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 عمارىاواثالثا: الضوابط الشرعية لصيانة أموال الوقف 
 1شرعية كما يمي: عمار أك صيانة الكقؼ يتـ كفؽ ضكابطاإف  
أف تككف الصيانة ضركرية كالتي بدكنيا يككف الخراب أك التمؼ أك اليلبؾ لمشيء المستثمر  -

 كيعطؿ مف در الغمة أك تكليد العكائد المرجى الحصكؿ عمييا لتقديـ الخدمات كالمنافع لممستفيديف.
لكارد في حجة الكاقؼ مشركطة عمى المنتفع بالأعياف حسب ا ـألا تككف نفقة الصيانة أك الترمي -

أك في العقكد كما ىك الحاؿ في العقارات المؤجرة لمغير، كاف لـ تكف مشركطة فتككف نفقة العائد مف عكائد 
 الشيء المؤجر.

  بالاستبدالالفرع الثاني: استثمار الوقف 
اجتيد الفقياء لإيجاد صيغ تمكيمية يمكف مف خلبليا اكتساب أكقاؼ جديدة عكضا عف الأكقاؼ  

 القديمة المندثرة كالآيمة لمزكاؿ، كمف ذلؾ صيغة الإبداؿ كالاستبداؿ.
 الاستبدال في الفقو الإسلامي أولا: ماىية

 تعريف الاستبدال لغة -1
: الباء، كالداؿ، كاللبـ أصؿ كاحد كىك قياـ الشيء مكاف 2يقكؿ صاحب معجـ مقاييس المغة -

ف لـ تأت لو بدؿ،  الشيء الذاىب، كيقاؿ ىذا بدؿ الشيء كبديمو، كيقكلكف بدلت الشيء: إذا غيرتو كا 
  كأبدلتو، إذا أتيت لو ببدؿ.

كالاستبداؿ مأخكذ مف البدؿ كاستبداؿ الشيء بغيره، كالأصؿ في الإبداؿ جعؿ شيء مكاف شيء  -
  .3آخر. كاستبداؿ ثكب مكاف ثكب، كأخ مكاف أخ كنحك ذلؾ

 تعريف الاستبدال اصطلاحا -2
قكفة عف جية كقفيا ببيعيا، كالاستبداؿ ىك شراء عيف أخرل تككف الإبداؿ ىك إخراج العيف المك  -

كقفا بدليا. كالإبداؿ كالاستبداؿ في الكاقع متلبزماف فالاستبداؿ لازـ للئبداؿ، لأنو إذا أخرجت العيف مف 
 .4الكقؼ بالبيع تجب أف يحؿ محميا أخرل

                                                           
(. الاستثمار في الوقف السني في العراق في ضوء تجربة جوىور، ماليزيا 2017مصطفى، انتصار عبد الجبار. ) 1

  .90ماليزيا، ككالالمبكر: أكاديمية الدراسات الإسلبمية. ص:  .دراسة تحميمية نقدية
 (.1/101. )معجم مقاييس المغة 2
 (.344/ 1. )لسان العرب 3
 .152أبك زىرة، محمد. مرجع سابؽ. ص: 4



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

   

سلبمي يحرص عمى كجكب بقاء يظير مف خلبؿ التعريؼ الفقيي للئبداؿ كالاستبداؿ، أف الفقو الإ 
بو عمى تأدية المنافع التي كاف يؤدييا  ليستعافالكقؼ حتى بعد بيعو، إذ يشترط استبدالو بكقؼ آخر 

الكقؼ القديـ. فالاستبداؿ لا يشكؿ زيادة في رأس ماؿ الكقؼ كلا في نمائو. كلكف للبستعانة بو لزيادة 
 منافع غرض الكقؼ بو ككذلؾ حماية الكقؼ.

 لاستبدالحكم ا -3

ذىب الجميكر مف الحنفية كالمالكية كالشافعية كالحنابمة الى جكاز الاستبداؿ، لأف استبداؿ الكقؼ  
 .1بما ىك أنفع كأحسف لا يتنافى مع مقصكد الكقؼ

 : الأىمية الاقتصادية للإبدال والاستبدالثانيا

 :2تأتي بنتائج جيدة الاستبداؿ قدك  إذا تكافرت الشركط السالفة الذكر، فاف عممية الإبداؿ 

ارتفاع المردكدية المالية للؤكقاؼ، ففي حالة الاستبداؿ الجزئي تتكفر سيكلة نقدية لمكقؼ يمكف -
 بكاسطتو عمارة ما بقي منو فيتحكؿ الكقؼ مف حالة عطالة إلى حالة استغلبؿ فتزيد العكائد.

المكقكؼ عمييـ في حالة  تعظيـ منفعة الأكقاؼ التي تترجـ في ترقية الخدمات التي تكجو إلى-
الاستبداؿ الكمي. ىنا لا يشكؿ الاستبداؿ زيادة في رأس ماؿ الكقؼ، كلكف زيادة في منافع غرض الكقؼ 

 بالنسبة لممكقكؼ عمييـ.

 مراجع تكاليؼ كنفقات الصيانة كالعمارة كالترميـ نتيجة لاكتساب أكقاؼ جديدة.-

 : طرق الاستبدالثالثا

 :3التي مف خلبليا يمكف تمكيؿ الكقؼك  ؿ ذكرىا الفقياءىناؾ عدة طرؽ للبستبدا 

كىذا يحدث إذا كاف الجزء المتنازؿ عنو غير ضركرم كاف ىناؾ  : بيع بعضو لتعمير بقيتو:1ط
 حاجة كفائدة مف تعمير الجزء الآخر.

                                                           
 (.190/ 6. )فتح القدير 1
. مرجع وقاف في الجزائر(تمويل واستثمار الأوقاف بين النظرية والتطبيق )عمى الإشارة إلى حالة الأ ، فارس. مسدكر 2
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كالتنازؿ عف كقؼ  جديد يتحد معو في جية الانتفاع: : بيع وقف من اجل تعمير وقف آخر2ط
 م لترقية كقؼ آخر تعظـ إيراداتو كمنافعو لك تـ أعماره بمعنى عمارتو كصيانتو.غير ضركر 

قامة مركز : بيع الوقف وشراء وقف آخر جديد بدلا عنو3ط : كبيع عدد مف المحلبت التجارية كا 
 تجارم.

 : بيع الوقف المنتفع بو وشراء وقف آخر أكثر ريعا لجية الوقف.4ط

 لحكر والإجارتينالفرع الثالث: استثمار الوقف با

حيث تمكننا مف تكفير  ؼتعتبر صيغتا الحكر كالإجارتيف مف الصيغ التقميدية لاستثمار الأكقا 
بحث في ماىية كؿ خلبؿ ىذا العنصر أف ت مفالباحثة حاكؿ كستالمكارد المالية لصيانة الكقؼ كعمارتو. 

 مف الصيغتيف كأىمية كؿ منيما في المحافظة عمى الكقؼ.

  مار الوقف بعقد الحكرأولا: استث

 الحكر في المغة -1

ىك الماء المجتمع، ك  أصمو في كلبـ العرب: الحكر:ك  ىك الحبس،ك  الراء أصؿ كاحدك  الكاؼك  الحاء 
 .1كأنو احتكر لقمتو

 الحكر اصطلاحا -2

اتفاؽ صاحب العقار مع عاقد، عمى أف يدفع لو بدلا سنكيا يسمى حكرا، مقابؿ الانتفاع بذلؾ  
 .2، مف غير تقدير مدة العقدالانتفاعاتء، أك الزرع فيو، أك غير ذلؾ مف العقار بالبنا

لغة ىك الماء المجتمع الذم يمنع صاحبو غيره مف الانتفاع  -الكاؼك  بفتح الحاء-فاصؿ الحكر 
حيث يمنع المحتكر غيره مف الانتفاع  -سككف الكاؼك  بكسر الحاء -ىذا المعنى نقؿ إلى الحكرك  بو،

 .3ما لـ يفسخ العقد، المحكرةبالأرض 

                                                           
 (.92/ 2. )معجم مقاييس المغة 1
(. مكة المكرمة: مكتبة الممؾ فيد 2. )طأحكام عقد الحكر في الفقو الإسلامي(، 2013الحكيس، صالح بف سميماف. ) 2

  .70الكطنية. ص:
 .70ص: ، سابؽالمرجع ال 3



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

   

لـ يكف ثمة غيرىا يمكف ك  كىذه الطريقة تدبير قصد منو حماية الأكقاؼ مف الضياع لما خربت 
 عجزت إدارة الأكقاؼ عف تعميره(). فالعممية عبارة عف التنازؿ بمقابؿ عف منفعة كقؼ 1تعميرىا منو

تمد مبمغ زىيد يدفع سنكيا لإدارة يعك  حتى لا يضيع،ك  مقابؿ مبمغ كبير يقارب في قيمتو قيمة الكقؼ،
 .2الأكقاؼ حتى لا تنقطع الصمة الكقفية لو

 حكم عقد حكر الوقف -3
 3انقسـ العمماء بخصكص جكاز حكر الكقؼ إلى ثلبثة مذاىب: 
 : أجازكه مطمقامذىب الحنابمة وجميور الشافعية -
ك إجارة الكقؼ لمدة : منعكه مطمقا، حيث يركف أف الحكر أقمة من الشافعية والزيدية والجعفرية -

 طكيمة مف شأنو ضياع الكقؼ كالإضرار بو بؿ كاستحكاذ المحتكريف عمييا بغير حؽ.
كأداة تشجيعية لمناس عمى تأجير أراضي  -مف باب المصمحة–: أجازكه بشركط الجميور -

الباب سدا الكقؼ الخربة كالمتعطمة عف الاستغلبؿ كتعميرىا بالغرس كالبناء. غير أنيـ لـ يتكسعكا في ىذا 
لمذريعة؛ فقيدكا جكاز الحكر في أراضي الأكقاؼ بشركط لتحد مف تيافت متكلي الأكقاؼ عمى إجارتيا 

 بالحكر تحت أم ذريعة.
مع تبايف آراء ىذه المذاىب، ظؿ القكؿ بجكاز الحكر قائما؛ لاف أصحاب ىذا الاتجاه يركف أف  

 المحقؽ لأمكاؿ الكقؼ. عأك الضيا ز يجك مصمحة الكقؼ تقتضي ذلؾ إذ لا بديؿ إلا البيع الذم لا
 شروط صحة عقد الحكر -4
 :4ىيك  حتى يككف الاستثمار بعقد الحكر صحيحا كجب تكفر شركط 

كيتحقؽ ذلؾ بخركج العيف المكقكفة عف الانتفاع المقصكد  أن تكون العين الموقوفة خربة: -
 ر مف النفع عرفا.لمكاقؼ بالكمية، بحيث لا ينتفع بيا أصلب، أك كاف ليا شيء لا يذك

                                                           
 .80(: 12)1، مجمة مجمع الفقو الإسلامياستثمار مكارد الأكقاؼ: )الأحباس(، (. 2000الحسف، خميفة بابكر. ) 1
مرجع . تمويل واستثمار الأوقاف بين النظرية والتطبيق )عمى الإشارة إلى حالة الأوقاف في الجزائر( مسدكر، فارس. 2

 . 58سابؽ. ص: 
استثمار (. 2009. نقلب عف: حامد، أحمدك كلد. )65-64. مرجع سابؽ. ص ص: 19. ج كويتيةالموسوعة الفقيية ال 3

، أطركحة دكتكراه، كمية معارؼ الكحي كالعمكـ الإنسانية الجامعة الإسلبمية العالمية، ماليزيا، الوقف دراسة فقيية معاصرة
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العمارة كاجبة شرطيا الكاقؼ أك لـ يشرطيا، لاف عدم وجود غمة في الوقف تفي بالعمارة:  -
الغمة بصفة مستمرة كىذا المقصكد إنما يحصؿ بإصلبح أعياف الكقؼ كعمارتو، فيقكـ  صكده ادرارمق

صلبحات ضركرية. كعندما الناظر بذلؾ مف الريع كلك أدل إلى حرماف المستحقيف مف الغمة، ما دامت الإ
 لا يككف لمكقؼ غمة تفي بالعمارة، تبرز الحاجة إلى طريقة تمكؿ إصلبحاتو اللبزمة لو.

عندما يككف  التحكيريرل بعض أىؿ العمـ أف الاستبداؿ أكلى مف  تعذر استبدال عين الوقف: -
أك غرسيا، كرجكع إلى  يمنع الكقؼ مف الانتفاع بأرض الكقؼ، كالبناء عمييا التحكيرالكقؼ خربا، لاف 

 مجرد إجارة ارض الكقؼ، فيككف الاستبداؿ أكلى كأرجح طمبا لأكمؿ المصالح.

أكلى مف الاستبداؿ، ارتكابا لأخفؽ الضرريف، إلا إذا كجد ما يكفي مف  التحكيركيرل آخركف أف  
كتابو أحكاـ ، صالح بف سميماف في الحكيسالضماف لصيانة الأكقاؼ مف الضياع عند الاستبداؿ. كيرل 

، أك التحكيرعقد الحكر في الفقو الإسلبمي: أف ينظر في الأكلكية إلى الأكثر غمة لممستحقيف عند 
 الاستبداؿ مع المحافظة عمى الكقؼ مف الضياع.

لقد اشترط الفقياء ىذا الشرط لحفظ حقكؽ  بأجرة المثل وقت العقد: التحكيرأن يكون  -
إذا لـ يكف التعاقد ابتداء بأجرة المثؿ يككف العقد باطلب، كاف المستحقيف في الكقؼ، كنصكا عمى انو 

 يستأجر شخص ارض الكقؼ بأقؿ مف أجرة المثؿ مع كجكد مف يدفع أجرة المثؿ.
أدل عدـ الالتزاـ بإذف القاضي في عقكد حكر الكقؼ إلى  :1بإذن القاضي التحكيرأن يكون  -

قاضي يتجنب السمبيات ىذه نتيجة متكقعة لاف الك  ،النزاع بيف العاقديفك  جمب الخلبؼك  ضياع كثير منيا
 لـ يصح ،إذا لـ يكف تصرفو مناطا بالمصمحة، فالتحكير ينظر في مصمحة الكقؼ عندك  ،عند التعاقد

 كقع باطلب.ك 
ضمانا  2أف يسجؿ في دائرة التسجيؿك  يجب أف يتـ بإذف مف المحكمة المختصة فالتحكيركعميو،  

 لا تككف العممية مشكبة بالشككؾ. حتىك  لحقكؽ المكقكؼ عمييـ،
بمكجب ىذا العقد، فاف إدارة الكقؼ ستحصؿ عمى مبمغ كبير معجؿ يساكم تقريبا قيمة الأرض  

لفترة زمنية طكيمة في المستقبؿ، بالإضافة إلى  لممستحكرالمكقكفة مقابؿ بيعيا حؽ الانتفاع بالأرض 
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بمغ الذم تتقاضاه الأكقاؼ لقاء بيعيا حؽ الحكر، يمكف ىذا المك  الأجرة السنكية القميمة التي تستكفى منو،
 .1مدر لمدخؿ بطريقة أخرلك  ليا أف تستخدمو في تمكيؿ عقارات كقفية أخرل، أك في استثمار آخر مفيد

 بعقد الإجارتين  فثانيا: استثمار الوق
 تعريف عقد الإجارتين -1
متكلي الكقؼ مع شخص عمى أف  عقد الإجارتيف أك حؽ الإجارتيف ىك عقد إجارة يتفؽ مف خلبلو 

عند عجز الكقؼ عف تعميره، عمى أف  المتكىفيدفع مبمغا مف الماؿ يكفي لعمارة عقار الكقؼ المبني 
 ىذا الحؽ يكرث عف صاحبوك  الدائـ في ىذا العقار باجر سنكم ضئيؿ، *يككف لدافع الماؿ حؽ القرار

جار بدؿ إيجار يكافئ حؽ القرار مع دفع اجر سمي عقد الإجارتيف لاف المدفكع المعجؿ للئيك  .2يباعك 
   .3سنكم ضئيؿ، يتجدد العقد عميو، بدكف تحديد مدة

كالملبحظ أف عقد الإجارتيف صيغة تمكيمية خاصة بالعقارات الكقفية التي تعرضت لمتمؼ كاليلبؾ،  
إلى تأجيرىا بأجرتيف كلـ تكؼ إيرادات أكقافيا لإجراء صيانة ليا ترفع مف منفعتيا، فتمجا إدارة الأكقاؼ 

 مختمفتيف:
 : تكافئ قيمة العقار كتخصص لتعميره كصيانتو.معجمة -
تككف بعد تسميـ العقار لممستأجر كقيمتيا ضئيمة. حتى لا ينسى أنيا كقؼ كحتى لا  مؤجمة: -

دارتو  .4تنقطع الصمة بيف الكقؼ كا 
لإجارة مدة طكيمة عمى إمكانية فسخ العقد مف قبؿ ناظر الكقؼ إذا امتنع المستأجر عف دفع ا 

 *عكس عقد الإجارة الطكيمة

                                                           
، بحث مقدـ إلى ندكة نحك دكر تنمكم لمكقؼ، أساليب استثمار الأوقاف وأسس إدارتيا(. 1993حماد، نزيو. )مايك 1

بين النظرية والتطبيق )عمى الإشارة إلى حالة  تمويل واستثمار الأوقاف. نقلب عف: مسدكر، فارس. 175الككيت. ص: 
 .59مرجع سابؽ. ص:. الأوقاف في الجزائر(
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 شروط صحة عقد الإجارتين -2

 :1ىناؾ أربعة شركط لصحة ىذا العقد 

 أف يتخرب المسقؼ المكقكؼ.-

 عدـ كجكد غمة بالكقؼ تفي بالعمارة اللبزمة.-

 عدـ كجكد راغب يستأجر المسقؼ بإجارة كاحدة يعمر منيا ما خرب. -

تعاقد بالإجارتيف انفع لجية الكقؼ. بمعنى آخر عند تعذر طرؽ التمكيؿ أف يغمب عمى الظف أف ال-
 .*الأخرل كالحكر

 الفرق بين الحكر وعقد الإجارتين  -3

يتشابو العقداف في تسمية ما يدفعو المستأجر، غير أف البناء في عقد الحكر ممؾ  لممحتكر، حيث  
لمكقؼ لاف العقد إنما يرد عمى عقار مكقكؼ  بناه بمالو الخاص، أما في عقد الإجارتيف، فاف البناء ممؾ

 .2مبني متكىف بحاجة إلى الإصلبح

عقد الحكر حتى ككاف خاصا بالأراضي الكقفية فيك اقؿ ضررا مف عقد الإجارتيف كذلؾ -
 لاعتبارات اقتصادية ثـ اعتبارات أخرل مرتبطة بالمكقكؼ عمييـ.

فية العقارات المتنازؿ عنيا بالإضافة إلى عقد الحكر يمكف مف اكتساب أكقاؼ جديدة مع بقاء كق-
 )بصرؼ المبمغ الأكبر عميو (، المتكىفالأجرة السنكية، إلا أف عقد الإجارتيف يمكف بو صيانة العقار 

                                                           
 .(1/127. )اتحاف الإخلاف في أحكام الأوقاف 1
ليتسنى لنا فيـ شركط صحة ىذا العقد كجب الرجكع لتاريخ ظيكره: لقد كانت مستغلبت الأكقاؼ ذات الإجارة الكاحدة،  *

ى الأحكاـ الفقيية المشركعة. في الثمث الأكؿ مف القرف الحادم عشر كحكر الأرض المكقكؼ تجرم معاملبتيا عمى مقتض
ق( حدثت حرائؽ أتمفت كثيرا مف الأكقاؼ في إستانبكؿ كعجزت غلبتيا عف تجديدىا، كلـ يكجد ليا راغب 1020ىجرم )

بيا عف طريؽ يستأجرىا كيغرسيا مف أجرتيا، فرأت الدكلة العثمانية آنذاؾ أف تعمير ما خرب، لا يتـ إلا بالصرؼ 
، فاستقر الرأم الإجارتيف، فكضعت ىذه الطريقة، كقررت ليا أحكاـ كضكابط بناء عمى فتاكل العمماء بعد مناقشات كدراسات

 .17-16ص ص: اتحاف الإخلاف في أحكام الأوقاف. عمى صحة ىذا التصرؼ. ينظر: 
مدخل إلى نظرة الالتزام العامة في الفقو الفقو الإسلامي في ثوبو الجديد: الالزرقاء، مصطفى احمد. )د. ت(.  2

 .53(. دمشؽ: دار الفكر. ص: 6. )ط3، جالإسلامي
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المتكسط لكنو سيؤكؿ إلى التحسف  عمى ك  بالتالي يظؿ مبمغ الإيجار قميلب نسبيا عمى المدل القصيرك 
 .1المدل البعيد

 لاقتصادية لعقدي الحكر والإجارتين ثالثا: الأىمية ا

 :2الإجارتيف الاقتصادية مف خلبؿ ما يميك  تتجمى أىمية عقدم الحكر-

 المحافظة عمى الأكقاؼ مف التعدم كالضياع كذلؾ عف طريؽ عمارتيا كصيانتيا.-

 تعبئة المكارد المالية للؤكقاؼ.-

شركع الكقفي، يؤدم إلى تكفير فرص تنشيط الحياة الاقتصادية، فالعمارة كالصيانة ثـ إدارة الم-
 استثمارية، كىذا ينشط الحركة الاقتصادية كتزيد مف ديناميكيتو.

دعـ المنافسة خصكصا في السكؽ العقارم، إذ أف البدؿ في الحكر كالإجارتيف في مختمؼ -
كقؼ المستكيات سكاء عند التنازؿ عف حؽ الانتفاع بالأرض في الحكر كالأجرة المأخكذة العمارة ال

في الإجارتيف، كذلؾ بالنسبة للؤجرة السنكية لكلب العقديف، فيذا كمو يؤثر في أسعار العقارات  المتكىػػػف
     في العقار المستأجر. المثامنةكالإيجار، حيث يزيد الإيجار كيزيد استحقاؽ الكقؼ عند 

 حفظ الأمف كالاستقرار فالعقارات الخربة تصبح ملبذا لممجرميف.-

قديف ضمنية إلى غيرىما مف العقكد الفقيية التي غايتيا تنشيط الحركة المالية دكف ىذيف الع-
 تصادـ مع نص تشريعي أك مكاجية مع مقصكد شرعي.

، كىذا بعد إقامة النشاطات الاقتصادية الخاضعة الجبائيةيمكف العقداف أيضا مف دعـ الإيرادات -
 لمضرائب.
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 من منظور استغلالوالمطمب الثالث: صيغ استثمار الأوقاف 

نما كجب   لا يكفي الحفاظ عمى الأكقاؼ مف الاندثار بمختمؼ الصيغ التمكيمية السابقة الذكر، كا 
 عمى إدارة الأكقاؼ التفكير في كيفية استغلبؿ ممتمكات الأكقاؼ.

جارة حيكاف، والاستغلال في المغة : طمب الغمة كأخذىا؛ كالغمة: الدخؿ الذم يحصؿ مف كراء دار، كا 
كفائدة أرض، يقاؿ أغمت الضيعة أم أعطت الغمة فيي مغمة إذا أتت بشيء كأصميا باؽ. كيستعمؿ 
الفقياء لفظ الاستغلبؿ بيذا المعنى، قاؿ ابف نجيـ في بياف عمؿ المتكلي: ىك عمى ما تعارفو الناس مف 

 1الجعؿ عند عقدة الكاقؼ ليقكـ بمصالحو مف عمارة كاستغلبؿ كبيع غلبت... .

تسميط الضكء عمى ىذه الصيغ الإسلبمية المقبكلة شرعا، كتنسجـ أكيد مع طبيعة ىذه  يتـلذا س 
 الأملبؾ كخصكصيتيا. كيمكف حصرىا بما يأتي:

 أولا: استثمار الأوقاف بصيغ الاقتراض والأرصاد. 

 ثانيا: استثمار الأوقاف بصيغة الإجارة المنتيية بالتمميك.

 ارعة والمساقاة والمغارسة. ثالثا: استثمار الأوقاف بصيغ المز 

 كاستكمالا لدراسة ىذه الصيغ الاستثمارية، فسنبرز الأىمية الاقتصادية لكؿ صيغة. 

 الفرع الأول: استثمار الأوقاف بصيغ القرض والمرصد 

 أولا: استثمار الأوقاف بالأرصاد

داء الحقكؽ، أرصدت ىذا الماؿ لأك  يقاؿ ارصد لو الأمر، أعده. الإعداد،الأرصاد في المغة:  -1
 .2إذا أعددتو لذلؾ

" ديف عمى الكقؼ صرفو المستأجر مف مالو بإذف الناظر في عمارة  في الاصطلاح الفقيي: -2
 .3الكقؼ الضركرية"

                                                           
  .381(: 47، )مجمة البحوث القانونية والاقتصادية(. استثمار أمكاؿ الكقؼ، 2010الشعيب، خالد عبد ا﵀. ) 1
 رب. )رصد(.لسان الع 2
 .85الحكيس، صالح بف سميماف. مرجع سابؽ. ص:  3
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كيأذف لو ناظر الكقؼ   كأف يستأجر الإنساف دارا أك دكانا مكقكفا محتاجا إلى التعمير الضركرم  
أك  دمة ( بنية الرجكع عمى الكقؼ عند حصكؿ ماؿ فيو،فيعمره المستأجر بماؿ معجؿ يسمى) خ ،بذلؾ

 .1ىذه العمارة الضركرية ممؾ لمكقؼك  ،اقتطاعو مف الأجرة في كؿ سنة

 شروط صحة إنشاء المرصد -3

 أف يككف الكقؼ خربا غير صالح للبنتفاع بو.-

 عدـ كجكد غمة في الكقؼ تنفؽ عمى عمارتو.-

 عدـ كجكد مف يستأجر الكقؼ لعمارتو. -

ب المرصد بإجراء لعمارة ما قضت الحاجة إلى تعمير الكقؼ أذف متكلي الكقؼ المستأجر صاحفكم 
فيقكـ بعمارة )بناء( ما يراه لازما ثـ يثبت ما أنفقو عمى العمارة )البناء( بكجو المتكلي فيضاؼ  ،الضركرية

 .2إلى أصؿ الديف

إدارة الأكقاؼ كحؿ  إلييا مجأف عقد المرصد مف العقكد التي تنفة الذكر نجد أمف الشركط الآ 
 عجزت إيرادات الكقؼ عف تعميره.اضطرارم إذا 

رعايتيا كجب عمييا أف تأخذ بعيف ك  كعند اعتماد إدارة الأكقاؼ عمى ىذا الأسمكب لصيانة الأكقاؼ 
 :3الاعتبار المحاذير التالية

 استغلبؿ العقد كالتلبعب بالأسعار.-

 تضخيـ تكاليؼ تعمير الكقؼ.-

الاستيلبء عمى الأكقاؼ كتممكيا. ذلؾ أف صاحب المرصد يدعي بمركر الزمف ممكية  محاكلة-
العيف المكقكفة كيقكـ ببيعيا كالأملبؾ الطمقة. ىذا مف جية مف جية أخرل تجديد عقد المرصد لتعمير 

 .العقار مف جديد )صيانتو( قد تككف طريقة لمتحايؿ عمى الإدارة )استعماؿ المرصد عمى غير استقامة(
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إلى المجاف المتخصصة ذكم الخبرة في شتى المجالات )المعمارية،  منح العركض الميمة إيكاؿ-
 المقاكلات، المحاسبة(.

تباع نظاـ المناقصة لاختيار أحسنيا كفتح المجاؿ - عدـ تضييؽ المجاؿ عف منح العركض، كا 
 لمستأجريف آخريف.

 ثانيا: استثمار الأوقاف بالاقتراض

  القرض لغة -1

. 1، لما فيو مف قطع طائفة مف ماؿ المقرض كانقطاع ممكو عنو بالتسميـ إلى المقترضالقطع 
بو الناس بينيـ، كيتقاضكنو، كجمعو قركض، كالقرض ىك ما أسمفو مف كالقرض ىك ما يتجازل كالقرض 

إحساف كمف إساءة كما يقكـ بو مف عمؿ يمتمس الجزاء عميو لذلؾ يقاؿ: أقرضت فلبنا، أم ما تعطيو 
.) كلقد سمي القرض بيذا الاسـ لاف المقرض 2قضيو. كبالتالي فالقرض ىك ما تعطيو مف ماؿ لتتقاضاهلي

 .3يقتطع جزءا مف مالو ليعطيو إلى المقترض(

 القرض اصطلاحا -2

إف القرض مف كجية النظر الشرعية، فقد عرفو الفقياء بعدة تعريفات مختمفة في ألفاظيا  
 :4عمى النحك التاليكصياغتيا كلكف متحدة في معناىا 

 عرفو الحنفية: ىك عقد مخصكص يرد عمى دفع ماؿ مثمي لآخر ليرد مثمو. -
رد  أما المالكية فعرفو ابف عرفة بقكلو: دفع الماؿ عمى كجو القربة لينتفع بو آخذه ثـ يتخير في -

    مثمو، أك عينو ما كاف عمى صفتو.
 و".الماؿ إلى الغير لينتفع بو كيرد بدل عدف»الحنابمة:  -
   لشافعية، عرفكه بقكليـ: "تمميؾ الشيء عمى أف يرد بدلو".ا -

                                                           
 (.342-341/ 2. )القاموس المحيط 1

 (.71-70/ 12. )لسان العرب. باب القرض 2
 .(389. )مختار الصحاح 3
(. نمر، أبك 3/312. )الإقناع متن كشاف القناع عن(. 2/160. )مغني المحتاج(. 7/388. )حاشية رد المختار 4

 لشرعيةا لمعموم الشارقة جامعة مجمة(، كسائؿ تكثيؽ القرض في الفقو الإسلبمي، 2012عرجة سامي محمد. )أكتكبر، 
 .66-33(: 4، )والقانونية
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مف خلبؿ تعاريؼ الفقياء يتضح لنا أف القرض عقد تبرع يبتغى منو جزاء كىك الحصكؿ عمى  
 الثكاب مف ا﵀ عز كجؿ كليس الجزاء المادم أم أف استرداد القرض يككف برد عينو أك برد مثمو.

ه خصكصية تميز القرض في النظاـ الإسلبمي عف القرض في كلا زيادة عف أصؿ القرض كىذ
 .1الأنظمة الكضعية. ذلؾ أف الإسلبـ حرـ كؿ المعاملبت المبنية عمى الربا

 مشروعية القرض -3

. كقد ثبتت مشركعيتو مف الكتاب كالسنة كالإجماع فقد كردت 2اتفؽ الفقياء عمى مشركعية القرض 
انعقد إجماع الأمة الإسلبمية عمى الترغيب فيو كاستحبابو لما فيو  آيات قرآنية كأحاديث نبكية كثيرة كما

 مف تفريج لمكركب كمساعدة المحتاجيف كرفع العكز عنيـ.

﴿أن تقرضوا ا﵀ قرضا حسنا يضاعفو لكم ككجو الدلالة مف آيات القراف الكريـ في قكلو تعالى:  
 . 17سكرة التغابف. الآية : ويغفر لكم وا﵀ شكور حميم﴾.

من ذا الذي يقرض ا﵀ قرضا حسنا فيضاعفو لو أضعافا كثيرة وا﵀ يقبض ﴿كقكلو تعالى:  
ليو ترجعون﴾  .245. سكرة البقرة. الآية:ويبسط وا 

كالمتأمؿ في الآيات السابقة يجد فييا كركد لفظ القرض كمشتقاتو، حيث أف ىذه الأخيرة استعممت  
ت الثكاب العظيـ الذم أجزاه ا﵀ لمف يقرض المسمـ في معاني النفع كالإحساف بمحض التفضؿ. كبين

. 3قرضا حسنا ابتغاء لكجيو الكريـ لدرجة انو جؿ كعلب قد نسب القرض إليو ككنى عف الفقير بذاتو العمية
صمى ا﵀ عميو كسمـ: "مف سره –كفي السنة نجد الحث عمى ىذه الممارسة كالندب إلييا في قكؿ رسكؿ ا﵀ 

 .4كرب يكـ القيامة كأف يظمو تحت عرشو  ،فمينظر معسرا"أف ينجيو ا﵀ مف 
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سنا فأعطى سنا  -صمى ا﵀ عميو كسمـ-عف أبي ىريرة  رضي ا﵀ عنو قاؿ: استقرض رسكؿ ا﵀-
.  دلت الأحاديث السابقة عمى مشركعية القرض لفعؿ الرسكؿ صمى 1فكقو، كقاؿ: خياركـ محاسنكـ قضاء
كترغيبو فيو. مبينا عظيـ الثكاب لممقرض مبتغيا بو التخفيؼ عف ا﵀ عميو كسمـ لذلؾ كحثو عميو 

 المسمميف.    

لقد انعقد الإجماع عمى جكاز القرض كاستحبابو عف كثير مف الفقياء لا يزاؿ التعامؿ بو الإجماع:  
إلى يكمنا ىذا. فقد اقترض الصحابة رضي ا﵀ عنيـ كأقرضكا، ككاف معنى الإقراض لدييـ دليلب عمى 

كالتخفيؼ عف كاىؿ المسمـ بشتى الطرؽ  سالبر بالنا بمركءة كالتقكل كقياسا لأفعاؿ الخير كأبكاال
 .2كالأساليب التي اكتسبكىا مف ىدم النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ

كالجمي أف القرض مف خلبؿ النصكص الشرعية بمثابة عبادة يحث عمييا الإسلبـ لرفع الغبف عف  
 .-عز كجؿ–كالحصكؿ عمى الثكاب مف ا﵀  المقترضيف تفضلب أك إحسانا

 حكمة مشروعية القرض -4

إف عقد القرض مف المعاملبت المالية الإسلبمية التي يقصد مف كرائو جمب منفعة كمصمحة كدرء  
 :3مفسدة. مف ىنا فاف الحكمة مف القرض تتجمى فيما يمي

 يـ في تفريج كركبيـ.تعكيد المسمـ عمى البذؿ كالإحساف كالتيسير عمى المسمميف كمساعدت-

نعاشيا.-  تنشيط الحركة الاقتصادية كالتجارية كا 

إخراج الدكؿ الفقيرة مف الاستعباد كالظمـ الممارس مف قبؿ الدكؿ الغنية التي تستخدـ القركض  -
 الربكية ككسيمة حديثة الاحتلبؿ كبسط قيـ العدالة كالمساكاة.  
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 الاقتراض عمى الوقف وشروطو -5

. لذلؾ يعد كؿ قرض دينا، كليس 1باره ماؿ مدفكع إلى الغير فيك اخص مف الديفإف القرض باعت 
كؿ ديف قرضا لاف القرض سبب مف أسباب الديف الكثيرة كالمتعددة، كبناء عمى ىذا الطرح، كظفنا 
 مصطمح الاقتراض عمى الكقؼ بدلا مف الاستدانة عمى الكقؼ فبيف ىذيف المصطمحيف عمكـ كخصكص.

د فقد أكثر الفقياء مف الحديث عمى الاقتراض عمى أمكاؿ الأكقاؼ بغية استغلبلو كفي ىذا الصد 
 فكاف رأم المذاىب الفقيية كما يمي:

أجاز الحنفية الاقتراض عمى الكقؼ كلكف بشرطيف أكليما: أف يككف ذلؾ بإذف القاضي،  الحنفية:-
ابديف : "أف الاستدانة عمى الكقؼ لا كثانييما: استحالة الاستفادة مف الكقؼ كمف ريعو. كما يقكؿ ابف ع

ذا لـ يكف مف الاستدانة بد، فإنيا تجكز بأمر القاضي"  .2تجكز إذا لـ تكف بأمر الكاقؼ، ... كا 

لا مانع شرعا في استثمار أمكاؿ  كما أكدتو قرارات مجمع الفقو الإسلبمي الذم عقد في عماف: " 
الؼ شرط الكاقؼ ،عمى أف يحافظ عمى الذمـ المستقمة الأكقاؼ  المختمفة في كعاء استثمارم كاحد لا يخ

 . باعتبار أف الكقؼ لو ذمة مالية مستقمة.3عمييا"

ككؿ مف ىك أىؿ  أجاز المالكية الاقتراض عمى الكقؼ ككف ىذا الأخير أىلب لمتممؾ، المالكية:-
 .4لمتممؾ  فيك ذك ذمة تتعمؽ بيا حقكؽ ليا أك عمييا

 .5لاقتراض عمى الكقؼ لممصمحة كبإذف القاضي: أجاز الشافعية االشافعية-

في الأخير، فاف مبدأ الاقتراض عمى ماؿ الكقؼ، مف اجؿ استغلبلو يمكف تطكيره بحيث يستفيد  
مف التكنكلكجيا المعاصرة في مجاؿ المالية، كيشكؿ صيغة معاصرة لتمكيؿ الأكقاؼ. خاصة انو لا يكجد 
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تاريخ الاطلبع:   /www.fiqhacademy.org.sa. متاح عمى الرابطقرارات مجمع الفقو الإسلامي الدولي 3
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 .65سابؽ. ص: 
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نقطة  .1ة حقكؽ أغراض الكقؼ مف أم حرماف أك تقميؿ منياما يمنع شرعا مف الاقتراض إذا أمكف حماي
أخرل كجب عمى  إدارة الأكقاؼ التطرؽ ليا عند المجكء إلى القرض  عمى الكقؼ ىك دراسة جدكل 
المشاريع المستيدفة كضركرة التفكير في كيفية تحفيز الييئات المقرضة )كالمصارؼ الإسلبمية لإقراض 

 .2الأكقاؼ(
مجمكعة مف السمات التي تحدد الإطار العاـ للبقتراض لإدامة الصلبحات  محمدكقد اقترح سامي  

 :3ذات أىمية بمكاف حتى يككف التمكيؿ مشركعا ىيالكقؼ الخيرم عف طريؽ الاقتراض، كالتي أجراىا 
ذف القاضي ليذه العممية، فالقاضي ىك الذم لو الكلاية العامة. -  إجازة كا 
 تيي أك يزكؿ ما لـ يتـ تفعيمو.تحقؽ الضركرة في أف الكقؼ قد ين -
 تحقؽ المصمحة الشرعية مف القرض كىي الإطار الأكسع مف الضركرة. -
الاقتراض جائز مف أم جية كانت سكاء مف ريع كقفي آخر، أك قرض مف الدكلة أك مف  -

 :4المصرؼ الإسلبمي، شريطة تحقؽ شركط القرض كىي
ؿ، فإذا كاف الأصؿ مجيكلا لـ يكف الرد لاف القرض يكحي المث العمـ بمقدار القرض كصفتو:-ا
 معمكما.
قبض المقترض، غير أف ىذا القبض لا يقتضي أف تتـ باليد أف يتـ قبض القرض ضركرة: -ب

نما يتـ عف طريؽ القيكد الدفترية.  الجارحة، كا 
 .لا يجكز اشتراط زيادة عمى القرض-ج

 غلال الأوقافالأىمية الاقتصادية لعقدي المرصد والاقتراض في استثالثا: 
القرض كالمرصد أداتيف تمكيميتيف ذات مكسب اقتصادم للؤكقاؼ. فيذا يحفظ العقارات الكقفية  -

مف أف تفقد قيمتيا  الاقتصادية في السكؽ نتيجة ىلبكيا كخرابيا كضياعيا فيي إذف ترفع مف القيمة 
 .5الاقتصادية للؤملبؾ الكقفية

                                                           
 .244قحؼ، منذر. مرجع سابؽ. ص:  1
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كذلؾ راجع إلى طبيعتو -يترتب عميو جممة مف الآثارك  إف التمكيؿ بالكقؼ لا يككف عند الضركرة -
ىك أيضا تأجير لمكقؼ مف قبؿ صاحب ك  المزدكجة، فيك مف جية ديف في ذمة الكقؼ يجب تسديده،

. ىذه الطبيعة المزدكجة تكسبو صفة تمكيؿ تأجيرم، كبالتالي يعطي إدارة الأكقاؼ 1المرصد بيدؼ تعميره
مف جانب  لإضافة إلى تطكير الاستثمار العقارم في قطاع الأكقاؼ.عمؿ التكاليؼ التي تثقؿ كاىمو، با

آخر، التمكيؿ بالقرض  لو نفس الآثار كعقد المرصد في مجاؿ القطاع العقارم بالإضافة إلى إخراج الماؿ 
المكتنز كتكظيفو في مشاريع كقفية )ممكلة بالقرض( فيصبح بذلؾ مالا مشغلب لو أىمية اقتصادية مف 

 .2مناصب شغؿ لمعامميف كفرص استثمارية لممقاكليفخلبؿ تكفير 

 الفرع الثاني: استثمار الأوقاف بصيغة الإجارة المنتيية بالتمميك

 تعريف الإجارة لغة -1
 3ىك ما أعطيت مف اجر في عمؿ.ك  مف اجر يؤجر  -
 تعريف الإجارة اصطلاحا -2
 4بيع منفعة معمكمة بعكض معمكـ. -
 .5كض معمكـ يدفع شيئا فشيئاعقد عمى منفعة مقصكدة مباحة معمكمة بع -
عقد يتـ بمكجبو تمميؾ منفعة معمكمة لأصؿ )عيف( معمكـ مف قبؿ مالكيا لطرؼ آخر مقابؿ  -

 .6عكض)ثمف( معمكـ لمدة معمكمة

كعميو فالإجارة اصطلبحا عقد يتـ بمكجبو تمميؾ المؤجر لممستأجر منفعة معمكمة لأصؿ معمكـ  
 لمدة معمكمة لقاء عكض معمكـ.

                                                           
دفاتر  مجمة، -دراسة تحميمية -(. صيغ استثمار الأمكاؿ الكقفية في القانكف الجزائرم2016بف اكمي، نصير. )جكاف،  1

 . 697 -688(: 15، )السياسة والقانون
مرجع ويل واستثمار الأوقاف بين النظرية والتطبيق )عمى الإشارة إلى حالة الأوقاف في الجزائر(. تممسدكر، فارس.  2

  .68سابؽ. ص: 
 (. 1/24. )لسان العرب 3
 (.5/20. )رد المحتار عمى الدر المختار 4
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 . 1الإجماعك  السنةك  رة مشركعة بالكتابك الإجا

 الإجارة المتناقصة المنتيية بالتمميك لصالح الوقف -3

الإجارة المنتيية بالتمميؾ ىي تأجير عيف لشخص لمدة معمكمة بأجرة قد تزيد عمى أجرة المثؿ،   
 .2عمى أف يممكو إياىا بعد انتياء المدة، كدفع جميع أقساط الأجرة بعقد جديد

رة المنتيية بالتمميؾ لأف فييا اجتماع بيف عقد الإجارة )عقد معاكضة( كعقد البيع )عقد تجكز الإجا 
الصيغة لأنيا تبدأ  همف جية أخرل لا مناص مف القكؿ بجكاز ىذ    3معاكضة آخر( في صفقة كاحدة.

ىذه العقكد بالشرط أك الكعد أك البيع أك الخيار. ك  ربعقد إجارة ثـ يممؾ المؤجر الشيء المأجكر لممستأج
الإجارة كعقد مستقؿ كجكاز اجتماعيا مع العقكد السابقة لأف الأصؿ في العقكد  كميا مشركعة لجكاز
 4كالمعاملبت الإباحة.

مكضكع الإيجار المنتيي بالتمميؾ  فكقد بيف مجمع الفقو الإسلبمي في الدكرة الثانية عشر بشأ  
 5العقد كما يمي: اشركط جكاز ىذ

يف يستقؿ كؿ منيما عف الآخر زمانا، بحيث يككف إبراـ عقد البيع بعد عقد كجكد عقديف منفصم -
 كعد بالتمميؾ في نياية مدة الإجارة، كالخيار يكازم الكعد في الأحكاـ. دالإجارة، أك كجك 

 أف تككف الإجارة فعمية كليست ساترة لمبيع. -
حمؿ المؤجر ما يمحؽ أف يككف ضماف العيف المؤجرة عمى المالؾ لا عمى المستأجر، كبذلؾ يت -

 إذا فاتت المنفعة. ءالعيف مف غير ناشئ مف تعد المستأجر، أك تفريطو، كلا يمزـ المستأجر بشي
إذا اشتمؿ العقد عمى تأميف العيف المؤجرة فيجب أف يككف التأميف تعاكنيا إسلبميا لا تجاريا،  -

 كيتحممو المالؾ المؤجر كليس المستأجر.
                                                           

الشريعة دراسات: عموم (. عقد الإجارة المنتيية بالتمميؾ كأثره في التضخـ النقدم، 2018أبك عفيفة، شادم حسف. ) 1
 .156(: 4)45. والقانون

مؤتة لمبحوث  (. نحك نمكذج إسلبمي لصككؾ الإجارة في الإجارة المنتيية بالتمميؾ،2012ديو، عبد المجيد عبد ا﵀. ) 2
 .112(: 5) 27، والدراسات، سمسمة العموم الإنسانية والاجتماعية

  .155أبك عفيفة، شادم حسف. مرجع سابؽ. ص:  3
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 بالتمميؾ. 
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رة المنتيية بالتمميؾ أحكاـ الإجارة طكاؿ مدة الإجارة، كأحكاـ يجب أف تطبؽ عمى عقد الإجا -
 البيع عند تممؾ العيف.

 تككف نفقات الصيانة غير التشغيمية عمى المؤجر لا عمى المستأجر طكاؿ مدة الإجارة. -

يمكف للؤكقاؼ استغلبؿ أملبكيا بمكجب ىذه الصيغة، كذلؾ باف تتفؽ المؤسسة الكقفية مع جية   
لمصارؼ الإسلبمية مثلب عمى أف تؤجر الأكقاؼ الأرض بأجرة سنكية معينة، عمى أف يقكـ تمكيمية كا

المصرؼ بالبناء عمى ىذه الأرض بشرط أف يتضمف عقد الإيجار كعدا ممزما مف المصرؼ بصفتو ممكلا 
يبيع البناء الذم عمى الأرض إلى الأكقاؼ كأف يتقاضى ثمنو عمى شكؿ أقساط سنكية يتـ دفعيا مف 

لأجرة التي تأخذىا الأكقاؼ. أم أف قيمة القسط السنكم تككف اقؿ مف قيمة أجرة الأرض السنكية، كما أف ا
عدد السنكات التي سيبقى فييا المستأجر مستغلب لمبناء الذم لصالحو تساكم عدد الأقساط التي ستدفع 

 .1إليو لتسترد أصؿ ما قدمو مف تمكيؿ بنائو

أف تككف إدارة الأكقاؼ محتاجة لمعدات كآلات لاستثمار قطعة كما يمكف بمكجب ىذه الصيغة   
 ارض، كتعجز عف شرائيا، فتمجا في ىذه الحالة إلى جية ممكلة فتتكلى ىذه الأخيرة شراء ىذه المعدات

 2تأجيرىا ليا إجارة منتيية بالتمميؾ.ك 

 ارة المتناقصة المنتيية بالتمميكالأىمية الاقتصادية لصيغة الإج -4

 :3ىمية اقتصادية نكجزىا فيما يميلمصيغة أ  

تكفر ىذه الصيغة عمى الأكقاؼ مسؤكلية القياـ بالرقابة المباشرة كالمستمرة عمى إدارة كتنفيذ  -
 لا تممؾ الإمكانات الإدارية المتخصصة كالكافية لمقياـ بيذا العمؿ.-غالبا-المشركع. إذ أنيا

مية مف الاشتراؾ مع المؤسسات المالية يمكف التمكيؿ بيذا الأسمكب المؤسسات المالية الإسلب -
مانياتف في تقديـ تمكيؿ  تشيزالتقميدية في تقديـ التمكيؿ المطمكب مثؿ اشتراؾ شركة الراجحي مع بنؾ 

                                                           
ة ، أطركحة دكتكراه، كمية الحقكؽ، جامعتطور قطاع الأوقاف في الجزائر وتنمية موارده (.2015الجيلبلي، دلالي. ) 1

                                           .229(، ص:1الجزائر )
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لتأجير طائرات لشركة طيراف الإمارات مما يحقؽ لممؤسسات المالية مجالا أرحب كفرصا أكسع للبستفادة 
 مف خبرات الغير.

نتيية بالتمميؾ مف الكسائؿ الفعالة لمقياـ بعمميات الإحلبؿ كالتجديد لأصكليا تعتبر الإجارة الم -
كخطكط إنتاجيا بأحدث أساليب التكنكلكجيا دكف تحميؿ ميزانياتيا تكاليؼ اقتناء ىذه الأصكؿ كالخطكط 

 عمى المنافسة. ةالإنتاجية حتى تككف أكثر قدر 
 ؿالمختمفة، فكجكد عدة مصادر لمتمكي ؿتؤدم إلى ازدياد حجـ المنافسة بيف مصادر التمكي -

غالبا ما يؤدم إلى انخفاض تكمفة ىذه المصادر  مكالاقتراض يجعؿ المنافسة بينيا كبيرة الأمر الذ
 الإجارة. تكدفعا

  الفرع الثالث: استثمار الأوقاف بصيغة المزارعة والمساقاة والمغارسة

مع طبيعة الكقؼ  تتكاءـار الصيغة التي صيغ الاستثمار كثيرة كمتنكعة كيجب عمى الناظر اختي 
 كتحقؽ غرضو، كمف صيغ الاستثمار الكقفي في القطاع الفلبحي نجد عقد المزارعة كالمغارسة كالمساقاة.

فيذه الصيغ مف شانيا ترقية الأملبؾ الكقفية، خاصة كأف القطاع الفلبحي لا يقؿ أىمية عف غيره  
 مف القطاعات الأخرل.

 وقاف بصيغة المزارعة أو المخابرةأولا: استثمار الأ 

 تعريف المزارعة لغة -1

المزارعة مف زرع الحب زرعا، كزراعة: بذره. كالمزارعة: مفاعمو مف الزرع. كالأرض حرثيا  
 1لمزراعة، كزرع ا﵀ الحرث: أنبتو كأنماه.

 تعريف المزارعة اصطلاحا -2
 .2عرفت في الفقو الإسلبمي عمى أنيا عقد عمى الزرع ببعض الخارج -
 .3يقكماف باقتساـ الزرعك  عقد يقكـ فيو مالؾ الأرض بإعطاء الأرض لمف يزرعيا، -

                                                           
  (.36/ 6. )لسان العرب 1
 (.175/ 6) .بدائع الصنائع 2
عقد المضاربة )القراض( في المصارف الإسلامية بين الفقو الإسلامي والتقنيات المصرفية (. 2006. )الجيلبلي، عجة 3

 .157(. الجزائر: دار الخمدكنية. ص:1)ط محاولة التأسيس لاقتصاد مصرفي إسلامي.
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آخر يعمؿ في استثمارىا عمى أف يككف ك  عقد استثمار ارض زراعية بيف صاحب الأرض -
 .1المحصكؿ مشتركا بينيما بالحصص التي يتفقاف عمييا

 الخبير في الزراعة.فعقد المزارعة إذف عقد شركة بيف المالؾ العقار كالعامؿ عمييا  -
 مشروعية المزارعة -3

العمؿ قياسا عمى ك  لقد اجمع الفقياء عمى جكاز عقد المزارعة باعتبارىا عقد شركة بيف الماؿ 
 .2المضاربة

الأرض عمى عكس صاحب الأرض الذم  ؾإذ يككف العامؿ ماىرا كخبيرا في الزراعة لكنو لا يمم 
ؿ مشتركان بينيما بالحصص التي يتفقاف عمييا؛ فشرعيا يككف عاجزا عف الزراعة عمى أف يككف المحصك 

 الإسلبـ الحنيؼ رفقا بطرفي العقد.

ركل البخارم  كالمزارعة عمؿ بيا رسكؿ ا﵀ صمى ا﵀ عميو كسمـ كعمؿ بيا أصحابو مف بعده 
كمسمـ عف ابف عباس أف رسكؿ ا﵀ صمى ا﵀ عميو كسمـ عامؿ أىؿ خيبر بشطر ما يخرج منيا مف زرع 

 3.أك ثمر

 4كلممزارعة شركط ثلبث حسب المالكية: 

السلبمة مف كراء الأرض بأجر ممنكع كراؤىا بو، بألا تقع الأرض أك بعضيا في مقابمة بذر، أك  -
طعاـ كلك لـ تنبتو الأرض كعسؿ، أك ما تنبتو كلك غير طعاـ كقطف ككتاف، إلا الخشب، أم إنو لا بد 

ة أك عرض تجارم أك حيكاف. كلا بد مف ككف البذر مف صاحب لصحة المزارعة مف كرائيا بذىب أك فض
 الأرض كالعامؿ معان، فمك كاف البذر مف أحدىما كالأرض للآخر، فسدت المزارعة.

تكافؤ الشريكيف أك تساكييما فيما يخرجاف أك يقدماف: بأف يقابؿ أجرَ الأرض مساكٍ غير بذر  -
ا، كأف تككف أجرة الأرض مئة، كما يقابميا مف تقديـ كعمؿ حيكاف كنحكه، كعمى قدر الربح الكاقع بينيم

                                                           
. العمميةالمصارف الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات (. 2008الكادم، حسيف محمكد، سمحاف، حسيف محمد. ) 1

 .253(. عماف: دار المسيرة. ص:2)ط
. دراسة مقارنة مف حيث المفاىيـ كالإجراءات التمويل في البنوك التقميدية والبنوك الإسلامية(. 2013بكرقبة، شكقي. ) 2

 .121(. الأردف: عالـ الكتاب الحديث. ص:1كالتكمفة. )ط
 (.272/ 50. )نيل الأوطار 3
  .280: ص: القوانين الفقيية 4
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لا فسدت. كيجكز لأحدىما التبرع للآخر  حيكاف كعمؿ سكل البذر مئة، كالربح بينيما مناصفة، فتصح كا 
 بالزيادة مف عمؿ أك ربح، بعد لزكـ الشركة.

حدىما عف تماثؿ البذريف المقدميف مف كمييما نكعان كقمح أك شعير أك فكؿ. فإف اختمؼ بذر أ -
 الآخر، كأف أخرج أحدىما مف البذر غير ما أخرجو الآخر، فسدت المزارعة، كلكؿ ما أنبتو بذره.

 المزارعة لصالح الوقف -4

كمف الكاضح ىنا أف الأكقاؼ يمكنيا استثمار أملبكيا بمكجب عقد المزارعة كذلؾ عندما تككف   
رىا، كترل مف مصمحتيا أف يقكـ طرؼ آخر مالكة للؤراضي الزراعية كليست لدييا الإمكانيات لاستثما

باستثمارىا، كذلؾ باف تتفؽ الأكقاؼ مع جية تمكيمية معينة كالمصارؼ الإسلبمية. عمى أف تقدـ الأكقاؼ 
أرضيا التي تريد استثمارىا زراعيا إلى المصرؼ الإسلبمي ليقكـ باستثمارىا عف طريؽ شركة زراعية 

الفنية اللبزمة. عمى أف يتـ اقتساـ الناتج بينيما كفؽ نسبة معينة مزكدة بالتجييزات الحديثة كالخبرات 
 1يتفقاف عمييا مسبقا.

  ثانيا: استثمار الأوقاف بصيغة المساقاة أو المعاممة

 تعريف المساقاة لغة -1

المساقاة عمى كزف مفاعمة كىي مشتقة مف السقي بفتح السيف كسككف القاؼ أم مشاركة، كنقكؿ  
 2و أك كلبىما أم جعؿ ليما ماء.ساقي ماشيتو أك أرض

 تعريف المساقاة اصطلاحا -2
ىي عقد يرد عمى إصلبح الشجر كالمحافظة عميو بالتمقيح كالتنظيؼ كالرم  دفع الشجر -

كالحراسة، كغير ذلؾ، مع أساس أف يقسـ الناتج مف الأثمار بيف العامؿ كصاحب. الشجر بحصص متفؽ 
 عمييا. 
قكـ عمى أساس بذؿ جيد مف العامؿ في رعاية الأشجار كىي ذلؾ النكع مف الشركات التي ت -
 3الرعاية عمى أساس أف يكزع الناتج مف الإثمار بينيما بنسبة متفؽ عمييا.ك  تعيد بالسقيك  المثمرة

 
                                                           

 .101-100السعد، احمد محمد؛ العمرم، محمد عمي. مرجع سابؽ. ص ص: 1
 (.7/154) .لسان العرب 2
 .121بكرقبة، شكقي. مرجع سابؽ. ص. 3
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 مشروعية المساقاة -3

لقد أجاز الفقياء لمساقاة لعمؿ النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ كأزكاجو كالخمفاء الراشديف كأىؿ المدينة  
جم  . 1اع الصحابة عمى إباحة المساقاةكا 

  2ك لممساقاة شركط يجب تكافرىا نكجزىا فيما يمي:

 أف يككف لمشجر المدفكع لمعامؿ ثمرة تزيد بالعمؿ. -

 أف يككف الخارج مف ثمر لمعاقديف. -

 تسميـ الأرض التي عمييا الشجر لمتعامؿ فييا. -

 المساقاة لصالح الوقف -4

جية الكقؼ المالكة للؤرض المشجرة ىذه الأرض لجية أخرل لتقكـ كصكرة عقد المساقاة أف تقدـ 
الإشراؼ عميو؛ عمى أف يقتسـ الناتج بينيما بنسبة معينة يتفقاف ك  باستثمارىا عف طريؽ اعتنائيا لمشجر

 3عمييا.

 المناصبةثالثا: استثمار الأوقاف بصيغة المغارسة أو 

 تعريف المغارسة لغة -1

يعني تثبيت الفسيمة بالأرض، كالغراس )بكسر الغيف( ىك فسيؿ  المفاعمة في الغرس، كالغرس 
 .4النخؿ، كىك أيضا كقت الغرس

 تعريف المغارسة اصطلاحا -2
 دفع الأراضي الصالحة لمزراعة لشخص كي يغرس فييا شجرا، عمى أف يتـ اقتساـ الشجر -

 .5الأرض بيف الطرفيف حسب الاتفاؽك 

                                                           
 (.384/ 5. )المغني 1
 .254الكادم، محمكد حسيف. سمحاف، حسيف محمد. مرجع سابؽ. ص: 2
دارة و محارب، عبد العزيز قاسـ.  3  .83مصر: دار الجامعة الجديدة. ص: بناء وحضارة.الوقف الإسلامي: اقتصاد وا 
  (.472. )مختار الصحاح 4
 .254الكادم، محمكد حسيف؛ سمحاف، حسيف محمد. مرجع سابؽ. ص:  5
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ى أف يغرس فييا عددا مف الثمار عمكما فإذا عقد يتضمف إعطاء الرجؿ أرضو لرجؿ آخر، عم -
 .1استحؽ الثمر كاف لمغارس جزء مف الأرض متفؽ عميو 

كعميو، فصيغة المغارسة ىك عقد يرد عمى غرس الشجر كالنخؿ كىك دفع الأرض الصالحة  
 لمزراعة إلى مف يغرسيا كيعتني بعا عمى أف يتـ اقتساـ الشجر كالأرض بيف الطرفيف حسب الاتفاؽ.

 مشروعية المغارسة -3

 : 2أجازىا جميكر الفقياء مف المالكية بشركط ىي 

أف يغرس فييا أشجارا ثابتة الأصكؿ، كالزيتكف، الرماف، أك التيف؛ كلا يجكز غرس الأشجار  -
 غير الثابتة مثؿ: دكار الشمس، البقكؿ، كأمثاليا.

طرؼ عمى  أف تتفؽ أصناؼ الأشجار في مدة ثمرىا، كذلؾ ليصبح بالإمكاف حصكؿ كؿ -
 حصتو.
 ألا يككف جميا إلى سنيف كثيرة فكؽ الأثمار.  -
 أف يككف نصيب العامؿ مف الأرض كالشجر معا. -
 ألا تككف الأرض مكقكفة. -
 المغارسة لصالح الوقف -4

كما ذكر سابقا، فإف فقياء المالكية أجازكا استعماؿ الكقؼ بعقد المغارسة  لما في ذلؾ مف  
 .3الحنابمةك  معيـ مف الشافعيةك  النككم كابف تيميةك  ابف صلبحمصمحة لمكقؼ كأيدىـ في ذلؾ، ك 

كعمى ىذا الأساس يمكف لإدارة الأكقاؼ أف تتعاقد مع مف يقكـ بغرس الأشجار المثمرة عمى  
أراضي الأكقاؼ، عمى أف يتـ استغلبليا فقط دكف امتلبكيا، كمنو يمكف تصكر ىذا العقد مف حيث 

 : 4التطبيؽ كما يمي

                                                           
المؤتمر الثالث حؿ الكقؼ الإسلبمي: اقتصاد، تطور صيغ تمويل واستثمار الأوقاف، (، 2009 مسدكر، فارس. )أفريؿ 1

 .570عة الإسلبمية، المدينة المنكرة، ص: إدارة كبناء حضارة، الجام
 .254الكادم، محمكد حسيف؛ سمحاف، حسيف محمد. مرجع سابؽ. ص:  2
 فقو استثمار الوقف وتمويمو في الإسلام: دراسة تطبيقية عن الوقف الجزائري(. 2004بف عزكز، عبد القادر. ) 3

 .170ر، جامعة الجزائر، ص: )أطركحة دكتكراه غير منشكرة(، كمية العمكـ الإسلبمية الجزائ
 .572. مرجع سابؽ. ص: تطوير صيغ تمويل واستثمار الأوقافمسدكر، فارس.   4



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

   

رض مف إدارة الأكقاؼ كالعتاد كالغرس مف المتخصصيف في ذلؾ، عمى أف تبقى أف تككف الأ -1
ممكية الأرض المكقكفة للؤكقاؼ مع جزء مف الأشجار المثمرة كيعطي لمغارس جزء كذلؾ مف الأشجار 

 المثمرة مع حؽ استغلبؿ الأرض سكاء بالغرس أك الرعاية.
يككف العمؿ بالأجرة مف المتخصصيف في تككف الأرض كالأشجار كالعتاد مف إدارة الأكقاؼ، ك  -2

 الغرس، عمى ألا يككف لو الحؽ في الثمر كالأرض.
تككف الأرض مف الأكقاؼ، كالعتاد مف مؤسسة متخصصة كالأشجار مف الدكلة كالعمؿ مف  -3

المتخصصيف في الغرس، ليككف الناتج مكزعا بيف الأطراؼ المتشاركة مع بقاء الأرض دائما مممككة 
دارة الأكقاؼ لإدارة الأكق اؼ بينما تقسـ الأشجار الممنكحة مف الدكلة بيف المساىميف بالعتاد كالعمؿ كا 

 مادامت الأشجار قادرة عمى الإثمار.
  1المغارسة و  المساقاةو  رابعا: الأىمية الاقتصادية لصيغ المزارعة

إلا أنو مؤسسات الأكقاؼ عادة ما تمتمؾ الأراضي كلدييا الرغبة لمعمؿ كالاستثمار فييا،  -
ينقصيـ التمكيؿ اللبزـ لمقياـ بذلؾ، فتعتبر صيغة المزارعة كالمساقاة كالمغارسة مف أنجع الكسائؿ 
لاستثمار أراضي الأكقاؼ الصالحة لمزراعة، لأنيا تسمح لمؤسسة الكقؼ بأف تبقى عمى صمة مباشرة 

سمدة كمختمؼ الآلات بأراضييا، كبأف تسيـ في مضاعفة الناتج الزراعي مف خلبؿ شراء البذكر كالأ
 لتكفير المياه كالاعتناء بالمزركعات.

الاستثمار في مشاريع التنمية المائية مف خلبؿ تحمية ماء البحر أك استخراجو مف باطف  -
الأرض، كغير ذلؾ مف المشاريع لتكفير المياه اللبزمة لسقي المزارع كالحقكؿ كاقتساـ العكائد مع أصحاب 

 غ المزارعة كالمساقاة كالمغارسة. ىذه المشركعات مف خلبؿ صي

                                                           

(. جيكد المالكية في تجديد صيغ عقكد الاستثمار كتطكيرىا: التمكيؿ 2020انظر: إدريس، محمكد محمد عمي محمكد. ) 
 ,International journal of Al-Turath in Islamic Wealth and Finance, Vol. 1 بالمزارعة نمكذجا.
No. 2. P: 154 

. محاضرات عمى الخط مكجية لطمبة السنة الأكلى ماستر، صيغ تمويل البنوك الإسلامية(. 2011فرج ا﵀، أحلبـ. ) 1
لتسيير، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ ا ،تخصص: بنكؾ إسلبمية. محاضرة: صيغة المزارعة، المغارسة كالمساقاة

 . -سطيؼ -جامعة فرحات عباس
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 المثمر كباعتبارى جتساىـ ىذه الصيغ بشكؿ عاؿ في إحياء الأرض المكات بالاستثمار المنت -
بالعمؿ فييا مف الأمكاؿ المنقكلة كالمتمثمة في السيكلة النقدية، أك إحيائيا مف خلبؿ  ةأمكاؿ غير منقكل

 الناتج القكمي كالدخؿ القكمي.لممجتمع كبالتالي زيادة  دتنشيطيا بما ىك مفي
 الحد مف النزكح الريفي كتشجيع التنمية الريفية كاستصلبح الأراضي الكقفية البكر. -
 تساعد ىذه الصيغ في استثمار ىذه الأراضي كعدـ تعطيميا كبالتالي تحقيؽ عكائد مجزية. -
ؤسسات كتكظيؼ تعزيز الإبداعات التجارية المعطمة لدل العاطميف عف العمؿ مف الأفراد كالم -

 المختصيف العاطميف عف العمؿ كخريجي كميات الزراعة كبالتالي يككف العاطؿ منتجا كالمجتمع آمنا.
تحقيؽ التكافؿ كالتعاكف بيف أفراد المجتمع مف خلبؿ خمؽ مناصب شغؿ لذكم الاحتياجات  -

 الخاصة كلمعاطميف الذيف لا يممككف رأس الماؿ.
اة كالمغارسة تستدعي دراسة دقيقة كمتخصصة بالزراعة للؤرض إف الاستثمار بالمزارعة كالمساق -

مف مكقع كمناخ كنكعية البذكر، كطبيعة الأشجار كالأسمدة... مف قبؿ المستثمر كىذا لكبر حجـ المخاطر 
يتضمنيا ىذا القطاع التي قد لا يتمكف الفلبح مف القياـ بكؿ تمؾ الدراسات إضافة إلى المشاركة في  يالت

 سارة كأثره عمى التقميؿ مف حجـ المخاطر.الربح كالخ
كسار شرط  مفتكحيبقى دائما التحفظ عمى المغارسة قائـ، إلا أف الاجتياد في ىذا المجاؿ  -

 ضماف بقاء الأملبؾ الكقفية كعدـ ضياعيا سكاء بالبيع أك الانتقاؿ.
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  الث: تنمية موارد الوقف الإسلاميالمبحث الث

لفرؽ بيف الاستثمار في الكقؼ كالمقصكد بو تنمية الكقؼ كبيف استثمار سبؽ كتـ التطرؽ إلى ا 
 في مبحث سابؽ.  اليوأمكاؿ الكقؼ؛ ىذا الأخير تـ الإشارة 

في ىذا المبحث سيتـ التطرؽ إلى تنمية الكقؼ مف خلبؿ بياف تعريؼ تنمية الكقؼ الإسلبمي مع  
 عرض مختمؼ صيغ تنمية الأكقاؼ التقميدية كالحديثة.

 مطمب الأول: مفيوم موارد الوقف الإسلامي ومتطمباتوال

 الفرع الأول: مفيوم تنمية الموارد الوقفية

أخرل،  تنمية المكارد الكقفية مصطمح مركب يتككف مف تنمية مف جية كالمكارد الكقفية مف جية 
ا كلكي يتسنى تعريؼ ىذا المصطمح كجب الكقكؼ عمى مفيكـ التنمية مف منظكر إسلبمي ككذا م

 المقصكد بالمكارد الكقفية، كأخيرا محاكلة صياغة تعريؼ ىذا المصطمح.

 يمكف إيجاز تعريؼ التنمية في المغة كالاصطلبح كما يمي: أولا: تعريف التنمية:

 التنمية لغة -1

  .1الشيء، كنميتو، جعمتو ناميا نميتأمصدر نمى ينمي تنمية، نميا بتشديد الميـ،  

 كثر فيقاؿ: نما الزرع أك الماؿ أك الكلد: ازداد،ك  نمكا، أم زادك  ماءأصمو مف نما الشيء ينمك نك  
نميا أم شاع، كنمى الحيكاف ك  فيقاؿ: نمي الحديث نماء –بكسر الميـ  –ينمي ك  -بفتح الميـ–مف نمى ك 

أعمى شأنو، فيقاؿ: فلبف ينميو حسبو أم ك  أم سمف، كالصيد أم غاب عف الصائد، كنما الشيء رفعو
 .2كثرهك  نمى الماؿ زادهك  يرفع شأنو

مف ىنا، فالتنمية في المغة ىي النماء الحاصؿ لمشيء بالإضافة إلى الزيادة الخارجية المضافة إلى  
 الشيء. كعميو فالتنمية معنى أكسع مف مجرد الزيادة.

 

                                                           
، كرقة الصيغ التمويمية التي يعتمدىا نظام الوقف لممساىمة في التنمية(. 2015ككديد، سفياف؛ زركقي أميف. )أكتكبر 1

 .6سكيكدة، الجزائر. ص: 1955أكت  20مقدمة إلى الممتقى الدكلي حكؿ: الاستثمار الكقفي. كاقع كتحديات، جامعة 
 .مادة نما، القاموس المحيط(. 6/4551. )لسان العرب(. 2/956. )سيطالمعجم الو  2
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 التنمية اصطلاحا -2
  التنمية في الإسلام عند الفقياء‌- أ

. بمعنى آخر 1كالزيادة بالتجارات ...ك نحكىا تطمؽ التنمية عمى نفس الشيء الزائد مف العيف 
 تكثير الماؿ بالتجارة.

كما قد يعبر الفقياء عف لفظ التنمية بمفظ التثمير، يقاؿ: ثمر مالو. نماه كثمر ا﵀ مالؾ أم كثرة،  
 . 2زيادتو"ك  تثميرهك  منو قكؿ الطبرم رحمو ا﵀: "ك أصؿ الزكاة نماء الماؿ،ك  كأثمر الرجؿ كثر مالو.

مما سبؽ: فاف مصطمح التنمية عند الفقياء يدؿ عمى كؿ استغلبؿ كتشغيؿ لمماؿ قصد تكثيره  
 كزيادتو، مع مراعاة الأحكاـ الشرعية في تنميتو.

 التنمية في الاقتصاد الإسلامي‌- ب

تحقؽ اليدؼ ك  لـ يرد لفظ "التنمية "في القراف الكريـ، كلكف كردت ألفاظ تحتكم عمى معنى التنمية 
  ىي:ك  3منياالمقصكد 

 .61سكرة ىكد آية:  ىو أنشاكم من الأرض واستعمركم فييا﴾.﴿قولو تعالى: في  العمارةلفظ  -

 أم طمب أك الأمر بالتعمير.

ولقد مكناكم في الأرض وجعمنا لكم فييا معايش قميلا ما ﴿قولو تعالى: في  لفظ التمكين -
 . 10سكرة الأعراؼ: تشكرون﴾

استغلبؿ ك  مكننا مف سبؿ السيطرة عميياك  الخالؽ قد ىيأ الأرض المقصكد بيذه الآية الكريمة أف 
 .4الاجتيادك  المثابرةك  جعؿ لنا فييا الحياة، كطمب منا تحقيؽ ىذه الحياة بالعمؿك  ثركاتياك  خيراتيا

                                                           
 .278( دمشؽ: دار القمـ. ص:1. )طمعجم المصطمحات المالية والاقتصادية في لغة الفقياء(. 2008حماد، نزيو. ) 1
 (.1/257. )تفسير الطبري 2
سياسات الاقتصادية )النقدية والمالية( في ظل استراتيجية التنمية الشاممة وال(. 2012داغي، عمي محي الديف القرة. ) 3

(. لبناف: دار البشائر الإسلبمية. 2. )ط1. دراسة فقيية اقتصادية كمحاكلة تبديؿ إسلبمي مع حمكؿ طارئة. جالربيع العربي
 .24ص: 

 .6ككديد، سفياف. زركقي، أميف، مرجع سابؽ. ص: 4
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سكرة  وىو الذي جعمكم خلائف في الأرض﴾.﴿قولو تعالى: فكردت في  الاستخلافكممة  -
 .165 الأنعاـ:

 بة، إضافة إلى كممات الإنبات كالإحياء كالصلبح كالطير كنحكىا.الخلبفة ىي الإنا

ىي تنمية شاممة للئنساف كالذم يؤدم إذف فمفيكـ التنمية في الإسلبـ انطلبقا مف الألفاظ السابقة:  
لككنو ، استغلبؿ المجتمع لخيرات الأرض بالعمؿ الصالح تنفيذا لشرط الخلبفة كالتمكيفكظيفتو في القياـ بػ

استغلبؿ ك  الاجتيادك  مسؤكلية عمارة الأرض بالعمؿا﵀ عمى الأرض. كأف الخلبفة تترتب عنيا   خميفة
خدمات لإشباع الضركريات ك  تحكيميما إلى سمعك  المكارد المتاحة استغلبلا امثلب لمكصكؿ لحد الكفاية،
 .1تكزيع عادؿك  عند حد الكفاية لكافة أفراد المجتمع عبر تشغيؿ كامؿ

سمـ:" كؿ ك  السنة النبكية لفظ ينمك في باب الجياد. حيث قاؿ النبي صمى ا﵀ عميوكما كرد في  
     .2ميت عمى عممو إلا الذم مات مرابطا في سبيؿ ا﵀ فانو ينمك عممو إلى يكـ القيامة"

مف خلبؿ النظر في الكتاب كالسنة كأقكاؿ الفقياء يتبيف لنا أف التنمية في الفكر الإسلبمي، يمكف  
 فيا حسب بعض الباحثيف كما يمي:تعري

"عممية تغيير شاممة كىادفة، تحركيا كتديرىا آليات منضبطة تنسؽ بيف خطكاتيا كترسـ مراحميا  -
كتنظـ مؤسساتيا كتكجو سيرىا. تنبثؽ ىذه العممية مف كعي المجتمع بضركرتيا، كتبني قضيتيا، كتفاعمو 

مف دكائر التخمؼ كالفقر إلى الرفاه المادم كالتكازف  مع متطمباتيا ترمي في مجمميا لمخركج بيذا المجتمع
الاجتماعي كالاستقرار النفسي، دكف استحقاقات محددة كتكاريخ معينة لجني ثمارىا. فيي عممية طكيمة 

رادة تتجاكز الجني المباشر ك  المدل، حضارية الأبعاد، المطمكب فييا العمؿ عمى إنجاحيا بعزيمة ا 
 .3لمثمار"

 .4تطكير دائـ للئنساف، لمكصكؿ إلى ما ىك أحسف في كؿ شيء"ك  " عممية تغيير -
                                                           

. متاح عمى الرابط: (. التنمية مف منظكر إسلبمي2008أبك بياء، سائد. ) 1
https://pulpit.alwatanvoice.com/articles/2008/07/23/140076.html :  .2018-09-19. تـ استرجاعو يكـ

 (.12/421. )فتح الباري 2
، دراسة حالة بعض البمداف الإسلبمية، عيل دور الوقف النقدي في التنميةمساىمة نحو تف (.2016شركف، عز الديف. ) 3

 .66أطركحة دكتكراه، جامعة بسكرة، الجزائر. ص: 
استراتيجية التنمية الشاممة والسياسات الاقتصادية: النقدية والمالية في ظل (. 2012القرة، داغي عمى محي الديف. ) 4

 .34. مرجع سابؽ. ص:ومحاولة لبديل إسلامي مع حمول طارئة الربيع العربي، دراسة فقيية اقتصادية

https://pulpit.alwatanvoice.com/articles/2008/07/23/140076.html
https://pulpit.alwatanvoice.com/articles/2008/07/23/140076.html
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بعد ما تـ التطرؽ لتعريؼ التنمية بصفتيا إحدل طرفي المصطمح المركب سيتـ تعريؼ تنمية  
  مكارد الكقؼ الإسلبمي.

 بذؿ كؿ الجيكد بكؿ الكسائؿ المتاحة لزيادة مكارد الكقؼ الإسلبمي تعريف موارد الوقف الإسلامي:
  .1نحكهك  رىا عف طريؽ الاستثمارتكثيك 

مع العمـ أف المقصكد بمكارد الكقؼ الإسلبمي ىي كؿ الأمكاؿ الخاصة بالكقؼ مف ىذا التعريؼ  
نستخمص أف تنمية مكارد الكقؼ الإسلبمي تقتضي الحفاظ عمى أمكاؿ الكقؼ مف خلبؿ نماء كزيادة 

 لؾ عف طريؽ الاستثمار.الأصكؿ الكقفية كريعيا بالإضافة إلى جذب أكقاؼ جديدة كذ

 الفرع الثاني: متطمبات تنمية موارد الوقف الإسلامي 

 2إف تنمية الكقؼ الإسلبمي لا يتحقؽ إلا عف طريؽ تكفر عدة أمكر نكجزىا فيما يمي: 

 3استقلالية مؤسسة الأوقاف -1

ت العربية، مر البناء الإدارم / المؤسسي لنظاـ الكقؼ في المجتمعات الإسلبمية بما فييا المجتمعا 
بتطكرات كثيرة، كشفت في مجمميا عف كجكد نمطيف أساسييف: الأكؿ ىك نمط الإدارة الفردية )العائمية(: 

ائلبت أك الأفراد كىك الأكثر شيكعا في مختمؼ المراحؿ التاريخية. يعتمد ىذا النمط عمى نظاـ الع
دارة الأكقاؼك  شراؼالنظار( مما يعني إقامة الكراثة الكظائفية لمعائمة نفسيا في الإ) . كالثاني ىك نمط 4ا 

الإدارة الحككمية فتحكلت ىيئات أك إدارات الأكقاؼ إلى كزارات للؤكقاؼ داخؿ التشكيؿ الحككمي. كيشير 
الكضع الراىف للؤكقاؼ في البمداف الإسلبمية إلى أف نمط الإدارة التقميدية )الأىمية( الفردية آخذ في 

 كد الإدارة الحككمية كيسيطر كالجدكؿ التالي يبيف أىـ الفركؽ بيف النمطيف.الانحسار كالتراجع، بينما يس

 

                                                           
، مجمة أوقاف(، تنمية مكارد الكقؼ كالحفاظ عمييا. )دراسة فقيية مقارنة(، 2004القرة، داغي عمى محي الديف. )نكفمبر 1
(7 :)14. 
ماجيستير، الجامعة  ، مذكرةسبل تنمية موارد الوقف الإسلامي في قطاع غزة(. 2009عبد الخالؽ، بياء الديف. ) 2

  34-28الإسلبمية، غزة، ص ص: 
(. 1الأوقاف الإسلامية في فمسطين ودورىا في مواجية الاحتلال الإسرائيمي. )ط (.2011الصلبحات، سامي محمد. ) 3

 .106لبناف: مركز الزيتكنة لمدراسات كالاستشارات. ص: 
 .89(. مصر: دار البشير. ص: 1. )طف الإسلامي(. تجديد الوعي بنظام الوق2016غانـ، إبراىيـ البيكمي. ) 4
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 : مقارنة بين خصائص نمط الإدارة الوقفية التقميدية والإدارة الوقفية الحديثة(03جدول رقم )

 الحديث التقميدي النمط
اىـ خصائص  - 

 النمط
 فردم/عائمي -
 كظائؼ كراثية -
 تنظمو شركط الكاقؼ - 
 ر ذاتي لامركزمتسيي -
 ليس لو نظاـ محاسبي مكحد -
شرافو العاـ -   يخضع لرقابة القضاء كا 

 حككمي/ مؤسسي / رسمي - 
 كظائؼ حككمية عمكمية -
 تنظمو قكانيف كلكائح رسمية -
 تسيير مركزم بيركقراطي -
 لو نظاـ محاسبي مركزم مكحد -
 يخضع لعدة جيات رقابية  -

(. مصر: دار البشير. 1. )ط(. تجديد الوعي بنظام الوقف الإسلامي2016ي. )غانـ، إبراىيـ البيكم المصدر:
 .94ص: 

ف التككيف الإدارم لنظاـ الكقؼ بكضعو الراىف في اغمب البمداف الإسلبمية أضحى إكصفكة القكؿ  
 في حاجة إلى كثير مف برامج الإصلبح كالتجديد مف اجؿ تخميصو مف المشكلبت التي يعاني منيا.

اء صفة الشخصية الاعتبارية لمكقؼ يمنحيا الاستقلبلية كيعطي ليا جرعة مف القكة كي إف إضف 
 يضطمع بكاجباتو دكف الانتقاص مف حقكقو كصلبحيتو مف قبؿ الدكلة.

 ربط القائمين عمى الأوقاف بأىداف مؤسسة الأوقاف  -2

يتأتى ذلؾ مف ك  اأىداؼ القائميف عمييك  يجب أف تككف أىداؼ مؤسسة أك إدارة الأكقاؼ مترابطة 
 : 1خلبؿ

 ربط المنافع الشخصية التي يحصؿ عمييا المديركف بدرجة تحقيؽ أىداؼ إدارة الكقؼ. -
 كضع أساليب رقابية لمحاسبة الإدارة عمى إنجازىا كردعيا عف التقصير تككف ناجعة كمؤثرة. -
سب نكع استثماره إخضاع اختيار الكفاءات الإدارية المناسبة لإدارة ماؿ الكقؼ لمبدأ المنافسة ح -

 كبمقتضى معايير محددة.
ربط تعكيض إدارة الكقؼ بإنتاجية ماؿ الكقؼ كمدل تحقيؽ أغراضو، بحيث تككف تعكيضات  -

 الإدارة نسبة مف عكائد الماؿ الكقفي.
 ربط استمرار خدمة المديريف بمصمحة الكقؼ كيتـ ذلؾ بتاميف خدمة الناظر. -

                                                           
 .432قحؼ، منذر. مرجع سابؽ. ص:  1
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 تنمية ثقافة المجتمع تجاه الوقف -3

العديد مف القضايا كالتشريعات الإسلبمية التي ظمت غائبة عف التناكؿ كالطرح الإعلبمي،  ىناؾ 
 حتى لك تـ تناكلو فيك نادر كيتـ عرضو بيف ثنايا الحديث.

 مف أبرز ىذه القضايا ىي الكقؼ، ذلؾ النشاط الذم يستيدؼ تغيير كاقع الناس إلى الأفضؿ. 

في ىذا المجاؿ الدعكة في الندكات كالمشاركة في  كينبغي أف يتـ التعريؼ بالكقؼ، كيدخؿ 
المؤتمرات كالحمقات النقاشية كالحكارية عف الكقؼ كالتكاصؿ المباشر كالدائـ مع الميتميف بالكقؼ 

 كالعامميف في مجالو؛ كذلؾ لمترغيب فيو كالدعكة إليو ككشؼ أعمالو كنشاطاتو كتحديد أىدافو.

امة في كزارة الأكقاؼ، خاصة قسـ الإعلبـ الذم يعتبر شريكا لذلؾ يأتي دكر إدارة العلبقات الع 
دارة الكقؼ، ىذه الشراكة تنبني عمى كضع خططك  استراتيجيا في تنمية  برامج مشتركة بيف الإعلبـك  ا 

دارات الأكقاؼ المختمفة لإبراز الأعماؿ الكقفية، كتكفير المعمكمات اللبزمة عنياك  تكعية الجميكر بالغاية ك  ا 
 .1لمكقؼالنبيمة 

فضلب عف ذلؾ ىنا تبرز أىمية الدعاة في بث القيـ كالمبادئ الإيمانية المتعمقة بالكقؼ مف خلبؿ  
دراؾ دكره في  الرسالة الإعلبمية كالدعائية كربطيا بالحياة الآخرة، فيما يدفع المجتمع إلى العناية بالكقؼ كا 

 معالجة قضايا المسمميف المختمفة.

جب أف يستغميا الدعاة في النيكض بالكقؼ زيادة عف كسائؿ الإعلبـ مف أبرز الكسائؿ التي ي 
   .2المخاطبيفك  المختمفة خطبة الجمعة التي تعتبر أقكل كسائؿ الاتصاؿ المباشر بيف الخطيب

 إتباع أساليب استثمارية مجدية اقتصاديا ومقبولة شرعيا -4

كل، أك تسبب ضياع أمكالو بأم إف استثمار أمكاؿ الكقؼ يجب ألا تكجو إلى مشاريع عديمة الجد 
 طريقة مف الطرؽ.

                                                           
. تـ استرجاعو وسائل الإعلام وأثرىا في تنمية الوقف ونشر ثقافتو(. 2016العمرم، سمماف بف محمد العمرم. )ديسمبر  1

 ./ar8.htm www.al.jazirah.com/2016/2016/12/11عمى الرابط: 09:18. عمى الساعة 03/04/2018في 
، مجمة دكر الدعاة في النيكض بالكقؼ كأثاره في المجتمع. (2016درغاـ، أبك شعيشع عيسى عبد الرزاؽ. )ديسمبر 2

 . 301-300( :1، الجامعة الاسمرية الإسلبمية، )أصول الدين

http://www.al.jazirah.com/
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إف تكظيؼ الأمكاؿ الكقفية في أم مجاؿ استثمارم معرض لمخسارة، فإنيا ستخالؼ المقصد مف  
الكقؼ ألا كىك المحافظة عمى الأصؿ كتسبيؿ الثمرة كالمنافع كما ىك مقرر شرعا. كىذا يستدعي البحث 

الكقكؼ ك  كاقي لممشركع الاستثمارم الخاص بالمؤسسة الكقفيةفي معايير السلبمة التي تشكؿ الجدار ال
 عمى الضكابط الكقائية لسلبمة الاستثمار لأم مشركع يراد بو تحقيؽ مقاصد الاستثمار الشرعية

 : 1الاقتصادية نكجزىا فيما يميك 

 ضابط دراسة جدوى المشروع الاستثماري - أ

شركع. بمككناتيا الثلبث الغني كالمالي دراسة جدكل المشركع الاستثمارم ىي دراسة قبمية لمم 
كالتسكيقي كىي إحدل الكسائؿ الحديثة التي تستخدـ في انتقاء المشركعات المتعارؼ عمييا عند أىؿ 
الاختصاص أك أم جية استثمارية متخصصة مما يساعد عمى التعرؼ عمى أفضؿ الاستثمارات كبأقؿ 

 المكارد المتاحة.

شرع مف جية كلمعيار نماء الماؿ الكقفي كالمحافظة عمى أصمو مشاريع الكقؼ تخضع لميزاف ال 
مف جية أخرل، فيجب أف يتحقؽ مف استثمار الأمكاؿ عكائد لممستحقيف. كعمى ىذا الأساس، كقبؿ أم 
عممية استثمارية يتطمب مف المؤسسات القائمة عمى إدارة ىذه المشاريع إعداد دراسة جدكل تككف كفيمة 

 مركرا بثلبث مراحؿ فرعية: كربحيتومشركع كمدل فعاليتو بأخذ تصكر عاـ عف ال

: يتـ مف خلبؿ ىذه المرحمة التعرؼ عمى فكرة المشركع، كعناصر مرحمة دراسة الفرصة -
الاستثمار المتعارؼ عمييا اقتصاديا. فعمى المؤسسات الكقفية اختيار المجاؿ الاستثمارم الأنسب تماشيا 

 المالية.مع إمكانياتيا كمكاردىا المادية ك 

إلى ضكابط تحديد المخاطر التي تحيط بالاستثمار باعتبارىا 2كقد نبو الدكتكر فؤاد عبد ا﵀ العمر 
مف الأمكر الميمة في دراسة الفرصة الاستثمارية. مع تحديد كسائؿ التحكط مف ىذه المخاطر كالاستعانة 

 .بجيات استثمارية متخصصة لإدارة كؿ أك جزء مف أعياف الكقؼ كأصكلو

                                                           
 .11-9بف الزاكم، صييب. مرجع سابؽ. ص ص:  1
. الككيت: الأمانة استثمار الأموال الموقوفة )الشروط الاقتصادية ومستمزمات التنمية((. 2007العمر، فؤاد عبد ا﵀. ) 2

 .201-200(. ص ص:12العامة للؤكقاؼ. سمسمة الدراسات الفائزة في مسابقة الككيت الدكلية لأبحاث الكقؼ )
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ىي مرحمة بمكرة فكرة المشركع كتقكيميا تقكيما مبدئيا كالمكقع، الطاقة مرحمة دراسة الجدوى:  -
 الإنتاجية، القكل العاممة؛ لمتحقؽ مف الحكافز الاستثمارية لممشركع.

في ىذه المرحمة تقكـ المؤسسة الكقفية القائمة عمى الاستثمار مرحمة دراسة الجدوى المعمقة:  -
داية المشركع الاستثمارم كمستمزمات التشغيؿ، كما يتعمؽ ببنية المشركع القاعدية بتحديد متطمبات ب

كالأصكؿ المادية بالإضافة إلى تحميؿ مخاطر السكؽ، كأثر المشركع عمى الاقتصاد كالمجتمع. انتقالا 
 لمرحمة التنفيذ كبداية المشركع الاستثمارم.

 تعاقدينالضابط الثاني: إنشاء العقود التي تحفظ حقوق الم - ب

مف ك  شركطيا في مختمؼ أشكاؿ المعاملبت الإسلبميةك  أرسى الإسلبـ منظكمة محكمة بضكابطيا 
 .*مثاؿ ذلؾ العقكد

ترؾ ما نيى عنو، ليك مف ك  الالتزاـ بما شرعو الإسلبـك  إف الالتزاـ بالشركط المطمكبة في العقد، 
 :1ضمانات الاستثمار مف خلبؿ النقاط التالية

: اليدؼ العاـ مف الشكؿ النيائي المطمكب لمعقد في شقاق بين المتعاقديندفع النزاع وال -
الإسلبـ ىك دفع أم نزاع أك شقاؽ يمكف أف يحصؿ بيف المتعاقديف أك ضياع لمحقكؽ، التي ينتج عنيا 

 فسخ الاستثمار كتصفيتو.
يف الكصكؿ إلى مرحمة استقرار العقد كثباتو ييدؼ إلى غرس الثقة ب التراضي في العقد: -

 المتعاقديف، فتصبح الأرضية الاستثمارية آمنة، كىذا أحد ضمانات استمرار العقد.
: إف الأخلبؽ عمكما ما تشكؿ ضمانة مف ضمانات الاستثمار ما مراعاة الجانب الأخلاقي -

جازاتيا. فأصؿ الإنساف أف يتسـ بحسف الخمؽ كالأمانة حتى يؤمف  دامت سببا في منع إبراـ العقكد كا 
  ر فيو.جانب الغد
 

                                                           
د: كؿ التزاـ كارتباط سكاء كاف مف طرفيف كالبيع، أك مف طرؼ لمعمماء في معنى العقكد إطلبقاف. عاـ كخاص. العقك  *

 كاحد. العقكد بالمعنى الخاص: الارتباط بيف طرفيف كىك الغالب في استعماؿ الفقياء عند نفسيـ لمعقكد.
ز إشبيميا. (. المممكة العربية السعكدية: دار الكنك 2. )طالعقود المالية المركبة(. 2010ينظر: العمراني، عبد ا﵀ محمد. )

 .40ص: 
(. الأردف: دار النفائس. 1. )طضمانات الاستثمار في الفقو الإسلامي وتطبيقاتيا المعاصرة(. 2010إسماعيؿ، عمر. ) 1

 .74 -68ص ص:
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 الضابط الثالث: اختيار أصحاب الخبرة لإدارة المشاريع الإسلامية - ت

كيقصد بو الاستعانة بجيات استثمارية متخصصة مف ذكم الخبرة كالأمانة كالاستقامة يسند إلييا  
دارة استثمار الأمكاؿ الكقفية. ذلؾ أف الإشراؼ المباشر عمى الأمكاؿ المستثمرة مف عديمي  الإشراؼ كا 

 اءة الخمقية كالعممية مدعاة حتما لسكء التسيير كضياع الأمكاؿ.الكف

الضابط الرابع: اختيار انسب الأدوات الاستثمارية لتحقيق العوائد وحماية رأس المال مع  - ث
 التنويع في مجالات الاستثمار

كزيع تذىب التشريعات الحديثة إلى إلزاـ القائميف عمى الكقؼ إلى الاستثمار في مجالات آمنة مع ت 
 الاستثمارات في عدة مجالات لتقميؿ المخاطر.

 تنمية قدرات القائمين عمى الوقف -5

فيما ك  لا يمكف أف تتحقؽ تنمية المكارد الكقفية إلا إذا استبقتيا أك صاحبتيا تنمية القائميف عمييا. 
 :1يمي أىـ متطمبات تنمية المكارد البشرية القائمة عمى الكقؼ  بإيجاز

لفعالة المتعاكنة المتماسكة القادرة عمى التطكير، الجامعة بيف الاختصاص اختيار العناصر ا -
 كالإخلبص.

الحفاظ عمى صحة القائميف عمى الكقؼ بكؿ الكسائؿ المتاحة مف حيث تييئة التاميف الصحي  -
 كبرنامج الصيانة البشرية. 

 تحقيؽ السير المادم لمعامميف في الكقؼ. -
 ماؿ القائميف تسير حسب المكائح كالخطط كالبرامج.التخطيط الدقيؽ بحيث تككف جميع أع -
الارتقاء بالقائميف عمى الكقؼ كالعامميف فيو ارتقاء شاملب لمجكانب الركحية كالنفسية كالفكرية  -

 كالعممية كذلؾ مف خلبؿ الدكرات التدريبية كالتأىيمية، الزيارات لممؤسسات المشابية. 
    اؼ.كضع معايير نكعية خاصة لشغؿ كظائؼ الأكق -
حاجة القائميف عمى الأكقاؼ إلى الإلماـ بآليات الإدارة الحديثة مثؿ أعماؿ تسكيؽ منتجات  -

 كمشاريع الكقؼ، كالأساليب الإعلبمية.

                                                           
-15مرجع سابؽ. ص ص:  تنمية موارد الوقف والحفاظ عمييا )دراسة فقيية مقارنة(.داغي، عمي محي الديف القرة.  1
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 مركنة كتجاكب القائميف كالتفاكض مع الأكقاؼ مع مقتضيات العمؿ التنفيذم كحاجات العصر. -
 راض الكقؼ.القدرة عمى الإقناع كالتفاكض مع الكاقفيف بشأف أغ -
 إلماـ القائميف عمى الكقؼ بصيغ كأساليب الاستثمار الحديثة. -
 إتباع مفيوم الوقف النامي -6

جاء مفيكـ الكقؼ النامي ليرسخ مبدأ المخصص التنمكم باقتطاع جزء مف عكائد الكقؼ بخلبؼ  
 . 1المخصصات الأخرل لإعادة استثمارىا في أكجو استثمارية مباحة عمى نطاؽ كاسع

كجب تحديث المؤسسة الكقفية مف خلبؿ الكقؼ النامي باعتباره الأسمكب المتميز لربط  كعميو 
 الكقؼ بالتنمية.

عبارة عف مؤسسة مف نكع خاص تؤدم كظيفة الكساطة المالية بيف  مؤسسة الوقف النامي: -
مجمعة في جميكر الكاقفيف كمجمكعة مف المؤسسات الإنتاجية أك الخدمية كالتي ىي بحاجة إلى الأمكاؿ ال

نتيجة لذلؾ ستنشأ علبقات بيف المؤسسة الكقفية ككحدات الفائض ك  إطار ما مفيكمو التراكـ في المنبع.
بيف ىذه المؤسسة ككحدات العجز الممثمة في الشركات التي تبحث ك  الممثمة في جميكر الكاقفيف مف جية،

 .2عف مصادر تمكيؿ مناسبة
 3الوقف تأقيت -7

ؼ بزمف أك مدة محددة مف قبؿ الكاقؼ، فإذا انقضت اعتبر الكقؼ منتييا تقييد الكق الوقف المؤقت:
    كعاد الكقؼ إلى صاحبو.

بمدة  تأقيتوكقد اختمؼ الفقياء القدامى كالمعاصريف في مسالة أمد الكقؼ كفيما إذا كاف يقبؿ  
لحنفية كالحنابمة معينة مثؿ ما ذىب إليو المالكية أـ انو لا يجكز إلا مؤبدا كىك ما نادل بو جميكر ا

 تأقيتكالشافعية. كدكف الخكض في ىذه المسالة بالتفصيؿ ىناؾ مجمكعة مف المعاصريف يتفقكف مع مبدأ 

                                                           
 .72(: 1)5، مجمة دراسات اقتصادية إسلامية(. نحك صياغة مؤسسة لمدكر التنمكم لمكقؼ، 1997د. )بكجلبؿ، محم 1
، بحث (. الحاجة إلى تحديث المؤسسة الوقفية بما يخدم أغراض التنمية الاقتصادية2003بكجلبؿ، محمد. )مارس 2

 .14راسات الإسلبمية، جامعة أـ القرل، ص:مقدـ إلى المؤتمر العالمي الثالث للبقتصاد الإسلبمي، كمية الشريعة كالد
3 Firdaus Abrahman, M. Amanullah, M. (August 2017). Temporary Endowment: Ajuristic 
Ta’sili Study, Ulum Islamiyyah: The Malaysian Journal of Islamic Sciences, Vol. 21, pp: 
   -      
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الكقؼ، كما جازكا تأبيده. كأف المسمـ يراعي المصمحة العامة فيختار مف أشكاؿ الكقؼ ما يحقؽ 
 المصمحة، فاف شاء أبد كقفو كاف شاء أقتو.

مصمحتو، كما يراعي سلبمة ك  ظركفو، كيراعي المكقكؼ عميوك  الكقؼ فالكقؼ المؤقت يراعي 
العيف المكقكفة مف خلبؿ تمكيؿ تنمية الأمكاؿ المكقكفة كما أكد منذر قحؼ: " إف التجارب المعاصرة 

 غيرىا تدؿ عمى أف التكقيت في الكقؼ يحقؽ مصالح متعددة ، كيفتح بابا لمخيرك  لممجتمعات الإسلبمية
غي إغفالو، كينطبؽ عمى رعاية المكقكفيف بشكميا المعاصر لتحقيؽ احتياجات مؤقتة لأكقافيا البر لا ينبك 

 . 1في بعض الأحياف"

  مرونة الواقفين بصيغ التنمية الحديثة -8

يعتبر الكاقؼ ركنا مف أركاف الكقؼ، لا ينعقد الكقؼ إلا بو، لو ما يشرط باستثناء شرط يخالؼ  
 لإضرار بمصمحة الكقؼ أك المكقكؼ عمييـ كحقكقيـ أك لا فائدة منو شرعا.أحكاـ الشريعة الإسلبمية أك ا

الإدارة العصرية  تقتضيوفيتعيف عمى مؤسسة الكقؼ حتى لا يككف شرط الكاقؼ عائقا أماـ ما  
قناعيـ في صياغة شركطيـ بما يتفؽ كأىداؼ التنمية المنشكدة لما ليا مف مصمحة  ترشيد الكاقفيف كا 

 التبديؿ في مصارؼ الكقؼ إذا شرط لنفسو التغييرك  عمييـ. فيجكز لمكاقؼ التغييرلمكقؼ كالمكقكؼ 
 .*التبديؿ في شركط كقفوك 

 وجود مؤسسات مالية ىدفيا النيوض بالوقف -9

لممؤسسات المالية الإسلبمية دكر حيكم في تنمية مكارد الكقؼ الإسلبمي كطرؽ استثماره. فيمكف  
ساليب التكظيفات المالية المجدية كالاستفادة مف مختمؼ صيغ الاستثمار لممؤسسة الكقفية أف تستميـ منيا أ
 مف مرابحة، مشاركة، ... كغيرىا.

 كما يمكف الاستفادة مف خبرة ىذه المؤسسات في طرؽ الاستثمار لتنمية مكارد الكقؼ الإسلبمي. 

 المطمب الثاني: الآليات الحديثة لاستثمار الأوقاف القائمة 

 :يبمعنى تنميتيا ما يم ؼت استثمار الأكقاإف مف أىـ أدكا 
 

                                                           
 .107(. مرجع سابؽ. ص: 2000قحؼ، منذر. ) 1
 أجاز الحنفي التغيير كالتبديؿ في مصارؼ الكقؼ عمى النحك الذم يريده. *
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 الفرع الأول: استثمار الأوقاف عن طريق المشاركة والمضاربة
تعتبر المشاركة كالمضاربة مف الصيغ الإسلبمية القائمة عمى المشاركة كىك ما يطمؽ عمييا بصيغ  

كة. يتـ عمى أساسيما المشاركات. لذا سنبحث في ىذا القسـ صيغتيف استثماريتيف مبينتيف عمى المشار 
 استثمار الأملبؾ الكقفية كىما: المشاركة كالمضاربة.

 أولا: استثمار الأوقاف بصيغة المشاركة
 المشاركة لغة -1
 .1الشركة أك الشركة ىي الاختلبط أك مخالطة الشريكيفك  يرتبط لفظ المشاركة بمفظ الشركة، 
 المشاركة اصطلاحا -2
 .2مالكيف فأكثر لكؿ كاحد أف يتصرؼ فيو تصرؼ المالؾاستقرار ممؾ شيء لو قيمة مالية بيف  
 .3الأرباح أك الأعماؿك  أك ىي عقد بيف المتشاركيف في الأمكاؿ 
كعميو فالمشاركة حسب معناىا المغكم كالاصطلبح ىي عقد بيف متشاركيف أك أكثر بكاسطة  

 .-نيةمشاركة صاحب الماؿ مع مف يممؾ القدرة كالخبرة المي –الأمكاؿ أك الأعماؿ
أما عمى كجو الخصكص، فاف صيغة المشاركة لاستثمار الأملبؾ الكقفية تأخذ شكميف في التطبيؽ  

   العممي ىما: المشاركة الدائمة كالمشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ.
 استثمار الأوقاف بصيغة المشاركة الدائمة -3
 كـ بتشييد بناء عمييا يككف ممكا لوبمكجب ىذه الصكرة يبدأ الناظر بتقديـ ارض الكقؼ لممكؿ يق 

مالؾ ك  الأجرة تكزع بيف الكقؼك  الأرض تبقى لأصميا مف ممؾ الكاقؼ، كيقكـ الكاقؼ بتأجير العقار كاملبك 
 .4البناءك  البناء بحسب استحقاؽ كؿ مف الأرض

أك كتعني المشاركة في الأصؿ أف يشترؾ اثناف أك أكثر بأمكاؿ مشتركة بينيـ في أعماؿ زراعية  
تجارية أك صناعية أك خدمية. كلا تشترط المساكاة ىنا في حصص الأمكاؿ بيف الشركاء أك المساكاة في 

                                                           
 (.10/448. )لسان العرب 1
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العمؿ أك المساكاة في المسؤكليات أك المساكاة في نسب تكزيع الأرباح، أما الخسارة فيي فقط بنسب 
 .2الإجماعك  السنةك  المشاركة عقد بيف مشركعيتو بالكتابك  .1حصص رأس الماؿ

كىناؾ صكرة أخرل لا تخرج عف مضمكف الشركة كيصطمح عمييا بالمشاركة المتناقصة المنتيية  
 بالتمميؾ 

 استثمار الأوقاف بالمشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميك  -4

كمقتضى ىذه الصكرة يشترؾ الكاقؼ كالممكؿ معا في إنشاء المشركع بحيث تساىـ إدارة الكقؼ  
المنشآت ممكا لمممكؿ، ثـ يتـ تأجير ك  شآت. كتصبح ارض الكقؼ ممكا لمكاقؼبالأرض كالممكؿ بكمفة المن

البناء ك  الممكؿ بنسبة ما يصيب الأرضك  يتـ اقتساـ العائد مف الإيجار بيف إدارة الكقؼك  العقار لآخريف
عائد تقكـ إدارة الكقؼ بشراء البناء مف الممكؿ تدريجيا باستقطاع جزء منو مف نصيبو في الك  عمى الترتيب

 .3مف إيجار البناء إلى أف تؤكؿ إليو ممكية المشركع كاممة خلبؿ مدة محددة

كىذه الصيغة أقرتيا ىيئات الفتكل مف حيث مكافقتيا للؤحكاـ الفقيية، كيمكف للؤكقاؼ استثمار  
ىما مما يجكز إجماعيما إذ لا يتضاد ك  بيعك  مكاردىا بمكجبيا. فيي عقد شركة مستجدة تجمع بيف شركة

. ذلؾ باف تطكر إدارة الكقؼ بإنشاء شركة بينيما كبيف الممكليف سكاء مصارؼ إسلبمية أك 4نيمابي
مستثمريف... كغيرىـ حيث تساىـ بالأعياف الكقفية التي يراد استغلبليا بإقامة مشركع عمييا، في حيف 

ركج الممكؿ تدريجيا ى خيساىـ الممكؿ بالأمكاؿ اللبزمة لتمكيؿ ىذا المشركع، كما يتـ الاتفاؽ أيضا عم
مف خلبؿ الزمف المتفؽ عميو. إلى أف تتـ لجية الكقؼ ممكية الأعكاف المكقكفة مع المشاريع  مف العقد

أسمكب المشاركة المتناقصة لصالح الكقؼ أفضؿ مف صيغة المشاركة الدائمة، كذلؾ   التي أنجزت عمييا.
 للبعتبارات التالية:
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تنفيذ ك  تمميؾ تجعؿ الممكؿ يساىـ مساىمة فعالة في عممية إدارةالمشاركة المتناقصة المنتيية بال-
 .1الممكؿ في عدـ استمرارىما كشريكيف في المشركعك  المشركع، مع احتراـ رغبة كؿ مف إدارة الأكقاؼ

المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ مف الأساليب العممية التي تستعمميا المؤسسة الكقفية، كىي -
معنى ذلؾ أف الصيغة الأكلى تحقؽ ك  ؛2ىك الاستمراريةك  اركة الدائمة في عنصر كاحدتختمؼ عف المش

 ديمكمة الممؾ الكقفي.

المكقكؼ عمييـ عمى حد ك  المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ تعكد بالفائدة عمى الأكقاؼ -
اؼ مف أف ترقى إلى السكاء، فتزيد مف الإيرادات الكقفية عمى المدل الطكيؿ، كما أنيا تمكف الأكق

 .3ىذه ىي الغاية المنشكدة مف الاستثمارك  مستكيات أحسف مف تمؾ التي تككف عمييا قبؿ الاستثمار
انطلبقا مما سبؽ، فمف مصمحة إدارة الأكقاؼ اعتماد صيغة المشاركة المنتيية بالتمميؾ لصالح  

قاؼ بصفة عامة كالمكقكؼ عمييـ الكقؼ. لأنيا تحقؽ مقاصد شرعية معتبرة تعكد بالفائدة كالنفع للؤك 
 بصفة خاصة.

 ثانيا: استثمار الأوقاف بصيغة المضاربة
 تعريف المضاربة لغة -1
 رالمضاربة في المغة عمى كزف مفاعمة مشتقة مف الفعؿ ضرب كيأتي ىذا الفعؿ بمعنى سار كساف 

فلبف يضرب كيقاؿ: ضربت في الأرض أبتغي الخيراف الرزؽ، كذلؾ تأتي بمعنى كسب كطمب كيقاؿ: 
المجد أم يكسبو كيطمبو. كتسمى قراضا كمقارضة مشتقة مف القرض كىك القطع لأف رب العمؿ يقطع 

العامؿ ك  ، أما سبب التسمية بالمضاربة: فيرجع إلى أف كلب مف رب الماؿ4جراء مف ربحو لرب الماؿ
ة:﴿ كآخركف يضربكف يضرب في الربح بسيـ، كما يرجع البعض سبب التسمية بالمضاربة بالآية القرآني

 .20سكرة المزمؿ، الآية:  5في الأرض يبتغكف مف فضؿ ا﵀ ﴾.
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 تعريف المضاربة اصطلاحا -2

 عرؼ الفقياء المضاربة بطرؽ مختمفة نذكر بعضا مف ىذه التعاريؼ: 

عقد عمى المشاركة في الاتجار بيف مالؾ رأس الماؿ كعامؿ يقكـ بالاستثمار بما لديو مف  -
بح بينيما في نياية كؿ صفقة بحسب النسبة المتفؽ عمييا. أما الخسارة إذا كقعت الخبرة، كيكزع الر 

 .1فيتحمميا رب الماؿ كحده، كيخسر المضارب جيده أك عممو. أم أف التصرؼ فيو مف طرؼ آخر
 . 2عمؿ مف الآخرك  عقد عمى الشركة بماؿ مف احد الجانبيف -

قد بيف طرفيف يككف فييا الماؿ مف جانب طرؼ مف التعريفيف السابقيف يمكننا تعريؼ المضاربة، ع 
كيسمى رب الماؿ كالعمؿ مف طرؼ آخر كيسمى المضارب. كيككف الربح بيف الطرفيف بنسبة متفؽ عمييا 
ابتداء أما الخسارة فيتحمميا رب الماؿ كحده دكف المضارب بشرط عدـ تقصير ىذا الأخير أك مخالفتو 

 لشركط رب الماؿ.

    .3لكنيـ اختمفكا في شركط ىذا العقدك  مى جكاز عقد المضاربة بشكؿ عاـكقد أجمع الفقياء ع 

يمكف لإدارة الأكقاؼ أف تعتمد عمى صيغة المضاربة في استثمار مشركعات الأكقاؼ، حيث يككف  
دارة الكقؼ مضاربا مف خلبؿ: المضاربة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ، المضاربة  الممكلكف أرباب الماؿ كا 

 كة.المشتر 

 استثمار الأوقاف بصيغة المضاربة المتناقصة المنتيية بالتمميك  -3

تعتبر المضاربة المنتيية بالتمميؾ تطبيؽ جديد لصيغة المضاربة التي تعتمد أيضا عمى تنازؿ أحد  
طرفي العقد عف جزء مف أرباحو المخصصة لشراء حؽ الطرؼ الآخر في المشركع ليؤكؿ في النياية إلى 

 قط دكف الآخر.أحد الطرفيف ف
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مما سبؽ، يمكف تعريؼ المضاربة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ لصالح الكقؼ عمى أنيا: "صيغة  
يساىـ فييا طرؼ في رأس ماؿ المشركع مع شريؾ أك أكثر، كعندئذ يستحؽ كؿ طرؼ مف أطراؼ ىذا 

ازؿ عف حقكقو بطريؽ بيع المشركع نصيبو مف الربح بمكجب الاتفاؽ الكارد في العقد، مع كعد أحدىـ بالتن
الحمكؿ محمو ك  نصيبو في المشركع إلى الطرؼ الآخر )أك الأطراؼ الأخرل(. كيمتزـ ىذا الأخير بشرائيا

الشركط المتفؽ  تقتضيوحسبما ك  )محميـ( في الممكية، سكاء تـ دفع ذلؾ بدفعة كاحدة أـ بدفعات متعددة
  1عمييا."

ؼ بإمكانيا أف تتفؽ مع متدخؿ أك أكثر في مشركع كقفي مف التعريؼ أعلبه، نجد أف إدارة الأكقا
 معيف.

مع شركة مقاكلات عمى بناء عقار عمى -بصفتيا مضاربا -ففي الحالة الأكلى تتفؽ إدارة الكقؼ  
ارض الكقؼ، فتساىـ إدارة الكقؼ بالأرض كالماؿ معا، بينما تساىـ المقاكلة بالإنجاز كالعمؿ دكف تقاضي 

الأخير يتحكؿ إلى حصة في المشركع، يتـ شراؤىا فيما بعد مف قبؿ الأكقاؼ بصفة الأجر، ذلؾ أف ىذا 
تدريجية؛ كبذلؾ تؤكؿ ممكية المشركع في النياية بالكامؿ لإدارة الأكقاؼ. أما الحالة الثانية فيككف فييا 

ف مف البنؾ المتدخمكف ثلبثة، فتساىـ الأكقاؼ بعقار كشركة المقاكلات تتكلى العمؿ أما رأس الماؿ فيكك 
الإسلبمي. فكما في الحالة الأكلى، تحكؿ مساىمة كؿ طرؼ إلى حصة في المشركع. كتتكلى إدارة 

 الأكقاؼ شراءىا تدريجيا إلى أف يصبح المشركع بالكامؿ ممكا ليا بالنياية.

المضاربة المنتيية بالتمميؾ لصالح الكقؼ لا يختمؼ حكميا عف حكـ المشاركة المنتيية بالتمميؾ  
كتتبعاف نفس الخطكات بمعنى تؤكؿ ممكية المشركع الذم تمت  .2ىك الجكاز شرعاك  صالح الكقؼ كذلؾل

عمييا المشاركة أك المضاربة إلى إدارة الأكقاؼ، بشراء حصص المشاركيف شيئا فشيئا بما يسمى الإطفاء 
 3التدريجي.
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 استثمار الأوقاف بصيغة المضاربة المشتركة -4

 ة شاممة لعقديف مف العقكد المشركعة ىما عقد المشاركة كعقد المضاربة.المضاربة المشتركة صيغ 
 قد اعتمد مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي ىذه الصيغة كتصرؼ جائز شرعا في استثمار الأمكاؿ الكقفيةك 
 1تنميتيا.ك 

ؾ يمكف لإدارة الأكقاؼ الاستفادة مف ىذه الصيغة عف طريؽ قياميا بتقديـ الأعياف المكقكفة لشري 
أك جية مخكلة تقكـ باستثمارىا عمى أف يككف الربح بينيما بحصة شائعة، كىذا ما ينطبؽ عمى عقد 

تدبيره، الذم يستحؽ جزءا آخر مف ك  تقكـ الجية الممكلة بإدارة المشركعك  المشاركة في الفقو الإسلبمي
مع الالتزاـ أف  2.حصتو في المشاركة، كىذا ما ينطبؽ عمى عقد المضاربة عند الفقياء  الربح غير 

 تتضمف ىذه الصيغة كعدا ممزما مف جانب الممكؿ بالانسحاب التدريجي مف المشركع.

 3ىي:ك  قد تأخذ المضاربة المشتركة كصيغة استثمارية للؤكقاؼ عدة صكر 

 الصورة الأولى: إدارة الأوقاف وبنك إسلامي كمشاركين وشركة المقاولة كمضارب 

اؼ بالعقار كيمكؿ مف المصرؼ الإسلبمي، كينجز مف طرؼ شركة في ىذه الحالة تساىـ الأكق 
 المقاكلات؛ عمى أف يقع عمى عاتؽ إدارة الأكقاؼ امتلبؾ المشركع كاملب.

رأس المال( وشركات مقاولة كمضاربين  –الصورة الثانية: إدارة الأوقاف كمشارك )العقار 
 ومسيرين لممشروع

 في ىذه الحالة لدينا: 
 لممشركع. مضاربكف منجزكف-
 إدارة الأكقاؼ كشريؾ كممكؿ.-
 مضاربكف مسيركف لممشركع بعد تشغيمو )إنجازه(.-

 مع امتلبؾ المشركع مف إدارة الكقؼ في نياية المطاؼ. 
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الصورة الثالثة: ممولين أو مشاركين )إدارة الأوقاف، البنوك المستثمرين، الدولة( والمضاربين 
 المشروع( )إنجاز

امتلبؾ المشركع بالكامؿ مف قبؿ إدارة الأكقاؼ كلك بعد أمد بعيد، خاصة في تبقى دائما ضركرة  
 المشاريع الاستثمارية الكبرل.

 ثالثا: الأىمية الاقتصادية لصيغتي المشاركة والمضاربة

بعد دراسة الصيغ الاستثمارية التي تندرج ضمف المشاركة كالمضاربة، نجدىا مف العناصر التي  
 مف أىمية اقتصادية نكضحيا فيما يمي: يرتكز عمييا لما ليا

تنفيذ المشركع، إذ انو يدفع الممكؿ إلى أف يساىـ في ذلؾ ك  تكفر عمى الأكقاؼ مسؤكلية إدارة -
 1مساىمة فعالة.

السماح لمجية الممكلة بالدخكؿ في استثمار مفيد برأس ماؿ اقؿ مما يمزـ لك انفردت بالمشركع،  -
 2دية لمكاجية احتياجاتو أك لتنكيع استثماراتو.مما ييسر لو قدرا مف السيكلة النق

فحكل ىذه الصيغ يتضمف كعدا ممزما مف جانب الجية الممكلة بالانسحاب التدريجي مف  -
الحاجة ىنا ك  المشركع لصالح الكقؼ، كىذا  الشرط مبني عمى أف الحاجة العامة تنزؿ منزلة الضركرة،

 3صرؼ عكائده مف الجيات المكقكؼ عمييا.ك  استثمارهعمى ضركرة ك  التأبيديةمعتمدة عمى طبيعة الكقؼ 
إف ىذه الصيغ سكؼ تعمؿ عمى زيادة الاستثمارات في مجاؿ الكقؼ الإسلبمي بتمكيميا  -

مشاريع ذات نفع عاـ لممجتمعات الإسلبمية، الأمر الذم يساعد  -غالبا–لمشاريعو الاقتصادية التي تعد 
 في ىذه المجتمعات كبعثو مف جديدمؤسسة الأكقاؼ عمى إحياء دكرىا الإيجابي 

العمؿ، كذلؾ مف خلبؿ تعاكف الجيات الممكلة مع ك  إف ىذه الصيغ تجمع بيف رأس الماؿ -
 .4بالتالي تحقيؽ التنمية الاقتصاديةك  الجيات الخبيرة لتنفيذ المشاريع الاقتصادية الكبرل

لكقؼ للبستفادة منيا في خلبصة القكؿ، أف صيغ المشاركة كالمضاربة تستخدـ في تنمية أمكاؿ ا 
 تأسيس شركات كمؤسسات كقفية جديدة مع الكفاء بالتزامات الكاقفيف عمييا.
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  الفرع الثاني: استثمار الأوقاف عن طريق صكوك المقارضة

 فكرة صكوك المقارضة -1

عرضت ىذه الصككؾ أكؿ مرة كفكرة كمصطمح مف قبؿ الباحث "حمكد سامي" عمى كزارة الأكقاؼ  
مقدسات الإسلبمية في المممكة الأردنية الياشمية حيث دعا إلى إمكانية تطبيؽ صككؾ كالشؤكف كال

عمار ممتمكات الأكقاؼ. فتشكمت عمى إثره لجاف عممية ة مف اجؿ تكفير التمكيؿ اللبزـ لإالمقارض
متخصصة لبحث ىذا المكضكع مف جانبيو الشرعي كالاقتصادم، ككنتيجة صدر قانكف خاص لصككؾ 

عقدت لمناقشتيا ندكة خاصة أقاميا مجمع ك  .19811(. السنة:10)ك القانكف المؤقت رقـ المقارضة ى
-6التدريب بالبنؾ الإسلبمي بجدة بتاريخ: ك  الفقو الإسلبمي بجدة بالتعاكف مع المعيد الإسلبمي لمبحكث

كما عرضت ىذه القضية عمى مجمس مجمع الفقو الإسلبمي بجدة في دكرتو الرابعة  ق 9/01/1408
 2.ق23/06/1408-18المنعقدة بتاريخ 

 تعريف صكوك المقارضة في التشريع المعاصر -2
في المادة  1978" لسنة 13الاستثمار رقـ ك  عرؼ "قانكف البنؾ الإسلبمي الأردني لمتمكيؿ -

الصادرة عف البنؾ بأسماء مف يكتبكف ك  الثانية منو، صككؾ المقارضة بأنيا :" الكثائؽ المكحدة القيمة
بؿ دفع القيمة المحررة بيا، عمى أساس المشاركة في نتائج الأرباح المتحققة سنكيا حسب فييا، مقا

 .3الشركط الخاصة بكؿ إصدار عمى حدا"
، قد عرفيا بأنيا:" الكثائؽ المحددة 1981" لسنة 10أما قانكف صككؾ المقارضة المؤقت رقـ" -

ىا لصاحب المشركع عينو، بقصد تنفيذ القيمة، التي تصدر بأسماء مالكييا، مقابؿ الأمكاؿ التي قدمك 
  4تحقيؽ الربح."ك  استغلبلوك  المشركع
بينما نجد مجمع الفقو الإسلبمي بجدة عرفيا بأنيا:" أداة استثمارية تقكـ عمى تجزئة رأس ماؿ  -

 القراض )المضاربة( بإصدار صككؾ ممكية برأس ماؿ المضاربة عمى أساس كحدات متساكية القيمة،
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ما يتحكؿ إليو نسبة ك  صحابيا باعتبارىـ يممككف حصصا شائعة في رأس ماؿ المضاربة،مسجمة بأسماء أك 
 1يفضؿ تسمية ىذه الأداة الاستثمارية صككؾ المقارضة".ك  ممكية كؿ منيـ فيو،

 مشروعية صكوك المقارضة -3

كقد ذىب العديد مف الفقياء كالكتاب المعاصريف إلى القكؿ بجكاز صككؾ المقارضة اذا تمت  
 2كابط كالشركط التي أقرىا مجمع الفقو الإسلبمي.بالض

 صكوك المقارضة لتنمية الأوقاف  -4

تصدر فييا ك  –بصفتيا مضاربا  –تتقبؿ المؤسسة الكقفية الأمكاؿ  *صككؾ المقارضة الكقفية 
يتحممكف الخسائر حسب ك  يستحؽ أصحابيا أرباح المشركع الكقفي حسب الاتفاؽك  كثائؽ متساكية القيمة،

 في رأس ماؿ المشركع.حصصيـ 

الكاقع أف صككؾ المقارضة الكقفية تطرح عمى الجميكر ليشترككا فييا بدفع محدد مف الماؿ،  
. 3غيره مف جية أخرلك  السكفك  استثمارىا للئتجارك  منو في إعمار الأراضي الكقفية مف جية ليستفاد

ىا بما يؤكؿ في النياية لمصمحة أعمار ك  باعتبار أف القصد ىك المحافظة عمى ممكية الأعياف المكقكفة
 4المكقكؼ عمييـ

 

 

 

 

                                                           
 .1967(: 4) 3، الفقو الإسلامي مجمة مجمع(. سندات المقارضة، 1988العبادم، عبد السلبـ. ) 1
  .361حامد، أحمدك كلد. مرجع سابؽ. ص:  2
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 . 75مرجع سابؽ. ص:الجزائر(. 
، يمية التي يعتمدىا نظام الوقف لممساىمة في التنميةالصيغ التمو (. 2015ككديد، سفياف؛ زركقي، أميف. )اكتكبر 3
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 B.O.Tو الاستصناعالفرع الثالث: استثمار الأوقاف بصيغة 

 أو المقاولة الاستصناعأولا: استثمار الأوقاف بصيغة 

 لغة الاستصناعتعريف  -1

الصنع: ك  السيف لمطمب، يقاؿ استغفار لطمب المغفرة،ك  استفعاؿ مف صنع، فالألؼ الاستصناع 
. جاء في لساف العرب: استصنع 1صنع بو صنيعا قبيحا، أم فعؿك  الضـ مصدر قكلؾ صنع إليو معركفاب

مف الصانع فيما  الصنعةلغة: طمب الفعؿ .بمعنى طمب عمؿ  فالاستصناعدعا إلى صنعو.  ءالشي
 2يصنعو.

 اصطلاحا الاستصناعتعريف  -2

 اصطلبحا كردت عميو تعاريؼ كثيرة منيا: الاستصناع 

ثكبا أك أريكة كنحك  أك حذاءعمى مبيع في الذمة مطمكب عممو، كذلؾ كأف يستصنع "عقد -
 . تعريؼ جيد مختصر لكنو غير مانع كلا جامع الثمف كالشركط.3ذلؾ..."

. تعريؼ جيد كقد تضمف مصطمح مقاكلة كىك 4عمى أف يعمؿ شيئا" الصنعة"مقاكلة مع أىؿ -
 صر لكف ىك كذلؾ غير مانع.في الفكر الاقتصادم المعاللبستصناع مرادؼ 

الصفات ك  "عقد بيف طرفيف يقكـ احدىما )الصانع( بمكجب ىذا العقد بصنع شيء محدد الجنس -
أف تككف المكاد اللبزمة لمصنع  لمنزاع( لمطرؼ الآخر )المستصنع( عمى مفضيةبشكؿ يمنع أم جيالة )
ستصنع لمصانع إما حالا أك مقسطا أك ذلؾ مقابؿ ثمف معيف يدفعو المك  المكاد الخاـ ( مف عند الصانع)

ىك مف أجكد التعريفات، جامع لشركط الاستصناع التي نص عمييا الفقياء كأكدىا مجمع الفقو ك  .5مؤجؿ"
 6الإسلبمي حيث قرر أنو يشترط في عقد الاستصناع ما يمي:

 بياف جنس المصنكع كصفاتو: نكعو، قدره، كغيرىا مف الصفات.-
                                                           

 (.371. )مختار الصحاح 1
 (.8/208. )لسان العرب 2
 .430(. دار الفكر. ص: 1. )طأحكام المعاملات الشرعية(. 1996الخفيؼ، عمي. ) 3
 . بيركت: مكتبة النيضة.1/31، 124، مادة مجمة الأحكام العدلية. باب بيان الاصطلاحات الفقيية 4
 .233. مرجع سابؽ. ص:مصارف الإسلاميةالالكادم، محمكد حسيف؛ سمحاف، حسيف محمد.  5
 .1137(: 2)7مجمة مجمع الفقو الإسلامي،  ،67/3/7. قرار رقـ الاستصناع(. 1992)المجمع الفقيي الإسلبمي.  6



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

   

 ا يجرم بو التعامؿ بيف الناس.أف يككف الاستصناع مم-
 أف يحدد فيو الأجؿ. -
 مشروعية الاستصناع  -3
صمى –الإجماع، أما السنة فيتمثؿ في استصناع الرسكؿ ك  لقد ثبتت مشركعية الاستصناع بالسنة 
عمى خلبؼ  1أما الإجماع فقد اجمع العمماء عمى مشركعيتوك  استصناعو منبرا،ك  خاتما-سمـك  ا﵀ عميو

ذلؾ يختمؼ بحسب الأعراؼ ك  الاستصناع جائز استحسانا، فلب يصح فيما لا تعامؿ فيو، القياس، لاف
أما إذا كاف الشيء ك  لا زماف عمى زماف،ك  زماف. فلب يقاس مكاف عمى مكافك  السائدة في كؿ مكاف

 2.*المطمكب صنعو مما لـ تجربو العادة بصناعتو، فانو يمكف التكصؿ إليو بطريؽ السمـ
جكاز عقد الاستصناع قرار مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي في مؤتمره السابع رقـ  مما عضد كذلؾ 

بشأف عقد الاستصناع كىك: عقد كارد عمى العمؿ كالعيف في الذمة فمزـ لمطرفيف اذا تكافرت فيو   65/3/7
 .3الأركاف كالشركط

 الاستصناع لتنمية الأوقاف -4
لحاضر، نظرا لعدـ تكفر السيكلة النقدية عند لـ يطبؽ الاستصناع عمى الأكقاؼ إلا في العصر ا 

الأكقاؼ لتأميف استثمار كاستغلبؿ الأراضي الكقفية، كلذلؾ اتجو المشرفكف عمى الكقؼ إلى المصارؼ 
الإسلبمية لتمكيؿ الاستثمارات عمى الأراضي الكقفية بمكجب عقد استصناع بحيث تقدـ الأكقاؼ كافة 

تقكـ الجية التمكيمية بالعمؿ المككؿ إلييا مف خلبؿ ك  مة المشركع،المقاييس المطمكبة لإقاك  المكاصفات
متخصصيف، كتدفع الثمف لمجيات الممكلة عمى شكؿ ك  أجيزة متخصصة تابعة ليا، أك الاستعانة بخبراء

المكاعيد، بناء عمى الريع المتكقع لاستغلبؿ المشركع، كتكزع قسما مف الريع أثناء ك  أقساط محددة القيمة
 4بعد انتياء الأقساط تكزع الريع كاملب عمييـ.ك  المكقكؼ عمييـذلؾ عمى 

                                                           
 .110(. مرجع سابؽ. ص: 2013بكرقبة، شكقي. )1
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 1يمكف لإدارة الأكقاؼ الاستفادة مف ىذا العقد في صكر كثيرة مف بينيا: 
أف يككف لدل الأكقاؼ ارض تريد أف تبنييا عمارة، أك سكقا تجارية، أك حتى مصانع كلكف لا  -

ياىـ عمى  تمتمؾ النقد اللبزـ لمبناء، فتمجا إلى المصارؼ الإسلبمية أك المؤسسات الاستثمارية كتتفؽ كا 
، فتكفر بذلؾ ىذه الصيغة العقارات التجارية كالصناعية التي يفتقدىا الكثير مف الاستصناعالبناء بصيغة 

 المستثمريف الراغبيف في الاستثمار كالتكسع.

أف يككف لدل دائرة  بصيغة الاستصناع، كىك نماءكما أف ىناؾ طريقة أخرل يحقؽ بيا الكقؼ  -
الأكقاؼ فائض مادم زائد عف حاجة المكقكؼ عمييـ، ككاف لدييا حنكة تجارية، فميا أف تنمي ماؿ الكقؼ 

 كالممكؿ، كتحقؽ بذلؾ ربحا لصالح الأكقاؼالمستصنع  بطريقة الاستصناع. فتقكـ ىي بدكر

 لتنمية الأوقاف  *BOTالتحويل و  التشغيلو  ثانيا: نظام البناء

 "    BOT"تعريف  -1
مشركعات تعيد فييا الحككمة أك احدل الجيات الإدارية إلى شركة ما كطنية أك أجنبية أك  -
كسكاء كانت مف القطاع العاـ أك مف القطاع الخاص لإنشاء مرفؽ عاـ لإشباع حاجة عامة  ةمشترك

مدة  فنتفعيعمى حساب الشركة ثـ تتكلى ىذه الشركة إدارتو كتؤدم الخدمة لجميكر الم ؾلمجميكر كذل
معينة تحت إشراؼ الجية الإدارية كرقابتيا ثـ تنقؿ الشركة ممكية المشركع إلى الدكلة أك الجية الإدارية 

 2المتعاقدة في حالة جيدة قابمة للبستمرار في نياية المدة.
دارتيا، كقبض العائد  - اتفاؽ مالؾ أك مف يمثمو مع ممكؿ )شركة المشركع( عمى إقامة منشأة كا 
املب أك حسب الاتفاؽ، خلبؿ فترة متفؽ عميو بقصد استرداد رأس الماؿ المستثمر مع تحقيؽ عائد منيا، ك

 .3معقكؿ، ثـ تسميـ المنشأة صالحة للؤداء المرجك منيا
 

                                                           
  .147محمكد، عماد حمدم محمد. مرجع سابؽ. ص: 1

* - BOT  )التشغيؿ( :كمعناىاOperate -  )البناء(Build – تحكيؿ( )الTrans. 
، بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي عف مشركعات البكت، مركز عقود البوت وتكييفيا القانوني(. 2000فيمي، محمكد. ) 2

الطريق عقود البوت (. 2008. نقلب عف: البيجي، عصاـ أحمد. )1القاىرة الإقميمي لمتحكيـ التجارم الدكلي، مصر، ص: 
  .14دار الجامعة الجديدة. ص:  . مصر:لبناء مرافق الدولة الحديثة

( في تعمير B.O.T( بشأف تطبيؽ البناء كالتشغيؿ كالإعارة )8/19) 182. قرار رقـ مجمع الفقو الإسلامي الدولي 3
 الأكقاؼ كالمرافؽ العامة 



 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

    

 1ىي:  BOTتأسيسا عمى ما تقدـ، فاف مككنات عقد 

 الجية المانحة التي غالبا ما تككف جية رسمية، مع احتماؿ أف تككف غير رسمية. -
الجية المنفذة كىي ما يسمى بػ شركة المشركع، كالتي تتألؼ مف اتحاد شركات غالبا منكط بيا  -

 تنفيذ المشركع كتشغيمو كاستثماره فترة معينة.
 مكضكع العقد كمحمو: البناء أك البناء كالتشغيؿ كالمنفعة أك المشركع. -
 المنتفعكف مف ىذا المشركع كىـ المكاطنكف.  -
 ى الأملاك الوقفيةعم B.O.Tتطبيق نظام  -2

عبارة عف مشاركة بيف الأكقاؼ كالقطاع  BOTيتجمى لنا مف التعريفيف السابقيف أف نظاـ  
الحككمي، فيقدـ أحد القطاعيف الأرض اللبزمة لمقياـ بالمشاريع كيتكلى الطرؼ الآخر تمكيؿ المشركع 

ف كافية لتغطية التكاليؼ، كتكفير ببنائو كتشييده، ثـ يقكـ بتشغيمو كالاستفادة منو مدة معمكمة مف الزم
العائد لرؤكس الأمكاؿ المساىمة في المشركع. في النياية تحكؿ ممكية المشركع إلى صاحب الأرض كما 

  ىك مكضح في الشكؿ التالي:

 B.O.T(: نظام 02شكل رقم )

 الأرض                                                        الأرض    

 

    

  

 تمكيؿ المشركع                  

 إعداد الباحثة إعتمادا عمى ما سبؽ المصدر:

كاف كاف صالحا لتمكيؿ تنمية الأملبؾ الكقفية التي تفتقر إلى التمكيؿ إلا أنو  B.O.Tإف نظاـ  
بالنسبة للؤكقاؼ .كعميو كجب تخصيص ىذه الصيغة عمى  B.O.Tلػايجب  احتراـ خصكصية نظاـ 

                                                           
دارة المرافؽ العامة: دراسة فقيي2018بشناؽ، أحمد. ) 1 مجمة كمية ة، (. تكظيؼ عقد البناء كالتشغيؿ كالنقؿ في إنشاء كا 

  .318(: 1، )الشريعة والقانون

إدارة‌

 الأوقاف

إدارة‌ الحكومة

 الأوقاف

 الحكومة
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المستشفيات ذات المساحات الشاسعة كحتى تككف ىذه ك  الكبيرة كالضخمة كبناء الجامعات المشاريع الكقفية
 :1الصيغة مجدية للؤكقاؼ كجب إثبات ىذه المراحؿ

في قانكف الأكقاؼ ككضع كامؿ التنظيمات كالمراسيـ التنفيذية  B.O.Tاعتماد صيغة أك نظاـ  -
 التي تحكـ تطبيؽ ىذا النكع مف العقكد.

 أكلية لمشركع كقفي ضخـ عمى أرض محددة الساحة كمعمكمة المكقع.إعداد دراسة  -
الإعلبف عف مناقصة كطنية كدكلية تعرض فييا إدارة الأكقاؼ مف خلبليا أرض الكقؼ التي  -

 تريد مف خلبليا إقامة المشركع المنشكد.
 تعاقد إدارة الأكقاؼ مع الفائز بالمناقصة عمى أف يحتكم عرضو عمى: -
قفي كفؽ المكاصفات كالمعايير الدكلية المعتمدة كفؽ دفتر شركط كاضح مع بناء المشركع الك  -

 احتراـ الآجاؿ المحددة كالمتفؽ عمييا.
بناء المشركع كتشييده مف قبؿ الممكؿ، كالالتزاـ بتشغيمو لمدة تسمح لو باسترداد المبمغ كتحقيؽ  -

 أرباح مجدية.
التشغيؿ المتفؽ عمييا بشرط أف يككف تحكيؿ ممكية المشركع لصالح الأكقاؼ بعد انقضاء مدة  -

 المشركع في حالة تشغيمية جيدة كخالصا مف أم التزامات.

تبعا ليذه المراحؿ، تحصؿ إدارة الأكقاؼ عمى مشركع كبير ذك إيرادات ىامة تمكنيا مف تنمية 
 الأكقاؼ. 

 BOTمشروعية صيغة  -3

 ةة ليا مف حكركا جار كبدراسة أحكاـ الكقؼ، كالصيغ المشابي  BOTببياف مفيكـ صيغة  
 -مف حيث الأركاف كالشركط -كاستصناع كأرصاد، كالتي أجازىا الفقياء، كبمقارنة ىذه الصيغ بيذا العقد

متى ما ركعيت الضكابط الشرعية لمكقؼ، لعؿ يتبيف جكاز تنمية الأكقاؼ بصيغة البناء كالتشغيؿ كالتحكيؿ 
المشركع، كفي الحالات التي يككف التعاقد بيذه  مف أىميا عدـ انتقاؿ ممكية الأرض المكقكفة لشركة

                                                           
 .585 -584. مرجع سابؽ. ص ص: تطوير صيغ تمويل واستثمار الأوقافمسدكر، فارس.  1
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. كما يؤكد ىذا الجكاز قرار مجمع الفقو الإسلبمي في الدكرة التاسعة عشر 1الصيغة فيو مصمحة لمكقؼ
 :2في الفقرة الثالثة

يجكز الأخذ بعقد البناء كالتشغيؿ كالتحكيؿ في تعمير الأكقاؼ، كالمرافؽ العامة، كيكصي: بما  -
لبحث الفقيي حكؿ جميع صكر عقكد البناء كالتشغيؿ كالتحكيؿ بغرض ضبط أحكاميا يمي: تكثيؼ ا

 المختمفة، كصياغتيا في نصكص يسيؿ عند التفاكض كالتحاكـ الرجكع الييا كالبناء عمييا.

 B.O. Tثالثا: الأىمية الاقتصادية لصيغتي الاستصناع و

 :3فيما يمي B.O.Tك تبرز أىمية صيغتي الاستصناع 

التمكيؿ اللبزـ لإقامة المشاريع الكقفية الضخمة. رغـ أنيا تعطي ثمارىا  B.O.Tيغة تكفر ص -
 في الأجؿ الطكيؿ.

عمى الأملبؾ الكقفية مف الضياع كالاندثار، ىذا مف جية، كمف جية  B.O.Tتحافظ صيغة  -
 أخرل تكقيتيا كضماف استمرار مردكديتيا.

فتصبح بذلؾ المشاريع الكقفية غير محفكفة  مضاىاة الاستثمار الخيرم بالاستثمار الاقتصادم، -
 بالمخاطر.
حلب لإدارة الأكقاؼ التي تفتقر عادة إلى التمكيؿ اللبزـ لمشاريعيا الضخمة  B.O.Tيعتبر نظاـ  -

 ذات المردكدية العالية بدلا مف تشتيت الجيكد في مشاريع صغيرة ذات عكائد ضعيفة.
كثير مف الأكقاؼ الخربة في مكة المكرمة دكف جدكاه، كفعاليتو في إنقاذ ال B.O.Tأثبت عقد  -

التفريط فييا، بؿ ساعد ىذا النكع مف العقكد عمى المحافظة عمييا كتنميتيا أبرز ىذه المشاريع مشركع 
 الأبراج السبعة بجنكب الحرـ المكي الشريؼ ذات الأدكار المرتفعة.

 ضماف الدخؿ الجيد لممكقكؼ عمييـ. -
 -دكف نقؿ ممكيتو -قؼ دكف المساس بجكىرهتحقيؽ المقصد الشرعي مف الك  -

                                                           
مجمة العموم دراسة فقيية، ق(. تطكير تعمير الكقؼ بصيغة عقد البناء كالتشغيؿ كالإعادة 1435العمراني، عبد ا﵀. ) 1

  .57(: 31، )الشرعية
  ( بشأف تطبيؽ البناء كالتشغيؿ كالإعارة في تعمير الأكقاؼ.8/19/ )182. قرار رقـ قو الإسلامي الدوليمجمع الف 2
عادة الممك(. 2008أبك سميماف، عبد الكىاب ابراىيـ. ) 3 ، بحث مقدـ إلى مجمع الفقو الإسلبمي عقد البناء والتشغيل وا 

؛ السعد، أحمد محمد؛ العمرم، محمد عمي. 33-32شارقة. ص ص: في الدكرة التاسعة عشر. الإمارات العربية المتحدة: ال
 99-97مرجع سابؽ. ص ص: 
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تنسجـ صيغة الاستصناع مع رغبة كؿ مف الأكقاؼ كالمستثمر في عدـ استمرارىما شريكيف  -
بالمشركع مع بعضيما، فالأكقاؼ مف جانبيا لا ترغب أف يدخؿ طرؼ آخر شريكا ليا في ممؾ الكقؼ 

 تو مع ىامش الربح.يرغب بالخركج مف المشركع، كقد استرد كمف -عادة-كالمستثمر
إمكانية حصكؿ الأكقاؼ كفؽ صيغة الاستصناع عمى المصنكعات التي تريدىا بأسعار تنافسية،  -

 كقد تزداد نسبة التخفيض في السعر إذا كانت شركط الدفع مغرية.

 المطمب الثالث: الآليات الحديثة لإنشاء أوقاف جديدة 

جديدة تمكف مف تعبئة الأمكاؿ بغية ضخيا في إف كاقع الأكقاؼ أكحى بضركرة التفكير في أدكات  
مشاريع استثمارية تيدؼ إلى تنمية الأكقاؼ خاصة لتمؾ التي تحتاج لمتمكيؿ لترقيتيا عف طريؽ 
الاستثمار، مع شرط أف تككف ىذه الصيغ قابمة لمتطبيؽ مف كجية نظر شرعية، فيناؾ مف يفتتح 

 بنؾ تنمية الأكقاؼ. الصناديؽ الكقفية، كمنيـ مف يذىب إلى الحديث عف

 الفرع الأول: الصناديق الوقفية 

 . 1تعتبر الصناديؽ الكقفية تجربة كقفية حديثة، أتت بيا الأمانة العامة للؤكقاؼ بالككيت 

كتبعتيا مؤسسات كدكؿ أخرل، حيث استطاعت أف تنشئ صناديؽ كقفية لمشاريع كقفية ذات كياف  
 ت الاجتماعية كالاقتصادية لممجتمع.عممي كتنظيمي مستقؿ تسعى لتحقيؽ الحاجا

 أولا: تعريف الصناديق الوقفية 

  الصندوق في المغة  -1
كعاء مف خشب أك معدف كنحكىما، مختمؼ الأحجاـ، يحفظ فيو الكتب كالملببس، كنحكىا، كفي  

 .2معناه الحديث: مجمكع ما يدخر مف الماؿ. كصندكؽ الديف، أك الصندكؽ الاستثمارم أك الكقفي

 الصناديق الوقفية في الاصطلاح )مصطمح مركب( تعريف -2
قبؿ التطرؽ لمفيكـ لمصناديؽ الكقفية لابد مف معرفة ماىية الصناديؽ الاستثمارية الإسلبمية  

 عمكما، ثـ بياف مفيكـ الصناديؽ الكقفية خصكصا.

                                                           
 .3مفتاح، صالح، خضراكم، حفيظة. مرجع سابؽ. ص:  1
 (. 1/525. )المعجم الوسيط 2
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 تعريف صناديق الاستثمار الإسلامية  - أ
دخرات مف الجماىير بمكجب صككؾ "مؤسسة مالية في شكؿ شركة مساىمة، تكلى تجميع الم -

أك كثائؽ استثمارية مكحدة القيمة تعيد بيا إلى جية أخرل لإدارتيا كفؽ أحكاـ الشريعة الإسلبمية، 
 . 1لاستثمارىا نيابة عف المدخريف لتحقيؽ أعمى عائد مف الربح  بأقؿ مخاطرة كفؽ شركط متؽ عمييا "

سسات إسلبمية تيدؼ إلى تجميع أمكاؿ صغار إذف فصناديؽ الاستثمار الإسلبمية عبارة عف مؤ 
المدخريف عف طريؽ مستندات أك كثائؽ تسمـ إلييـ كتحدد فييا حصتيـ في ىذه الصناديؽ كذلؾ بغرض 

 استثمارىا لمحصكؿ عمى ربح حلبؿ تراعي فيو أحكاـ الشريعة الإسلبمية.

 تعريف صناديق الوقف  - ب

 يما يمي: ظيرت العديد مف التعاريؼ يمكف أف نكجز أىميا ف

مف ك  الاطار الأكسع لممارسة العمؿ  الكقفي، :-الكويت-تعريف الأمانة العامة للأوقاف  -
 .2خلبليا يمثؿ تعاكف الجيات الشعبية مع المؤسسات الرسمية في سبيؿ تحقيؽ أىداؼ التنمية الكقفية

ى أكسع نطاؽ ما يلبحظ عمى ىذا التعريؼ أف الصناديؽ الكقفية تنشأ بغاية نشر العمؿ الكقفي عم
مف خلبؿ تكسيع قاعدة المشاركيف ما بيف القطاعات الجماىيرية كالمؤسسات الحككمية. كيؤخذ عمى ىذا 

 التعريؼ أنو لـ يتطرؽ لا إلى طريقة تشكؿ الصندكؽ كلا إلى كيفية إدارتو.

 ، قد عرؼ الصندكؽ الكقفي بككنو: تعريف محمد عمي القرة -

أسيـ كأصكؿ متنكعة، تدار عمى ك  ممتمكاتك  ديـ لشراء عقارات" كعاء تجمع فيو أمكاؿ مكقكفة تست
. كما يلبحظ عمى ىذا 3صفة محفظة استثمارية لتحقيؽ أعمى عائد ممكف ضمف مقدار المخاطر المقبكلة"

التعريؼ انو تطرؽ إلى الطريقة المككنة لإنشاء الصندكؽ دكف الإشارة إلى مصادر تككينو. كما حدد 
 إدارة الصندكؽ كفقا لصفة المحفظة الاستثمارية.الكيفية التي تتـ بيا 

                                                           
 . 128. مرجع سابؽ. ص: صناديق الوقف الاستثماري دراسة فقيية اقتصادية(. 2010العاني، أسامة عبد المجيد. ) 1
، متاح عمى الرابط: 10/09/2018. تاريخ الاطلبع: تعريف الصناديق الوقفية(. 2008لأمانة العامة للؤكقاؼ. )ا 2

serd@awqaf-oeg.  11:00عمى الساعة. 
. متاح عمى الرابط : صناديق الوقف وتكييفيا الشرعيداغي، محمد عمي القرة.  3

http://www.elgari.com/article81.htm : 12:00. عمى الساعة: 10/09/2018، تاريخ الاطلبع. 

http://www.elgari.com/article81.htm
http://www.elgari.com/article81.htm
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: "تجميع لممكاؿ النقدية مف طرؼ عدد مف الأشخاص عف طريؽ التبرع الزحيميتعريف  -
 المجتمعك  لاستثمار ىذه الأمكاؿ ثـ إنفاقيا أك انفاؽ ربحيا كغمتيا عمى مصمحة عامة تحقؽ النفع للؤفراد

الإشراؼ ك  الحفاظ عميوك  رة ليذا الصندكؽ تعمؿ عمى رعايتو،الخاص، كتككيف إداك  الأفراد بالنفع العاـك 
 .1عمى استثمار الأصكؿ، كتكزيع الأرباح بحسب الخطة المكسكمة "

حياء سنة الكقؼ.  ما يلبحظ عمى ىذا التعريؼ أف الصناديؽ الكقفية تيدؼ إلى تحقيؽ النفع العاـ كا 

ؾ القالب التنظيمي الذم يتـ مف خلبلو يتضح مف خلبؿ ما تقدـ أف الصناديؽ الكقفية عبارة عف ذل
تجميع الحصص مف الأمكاؿ المكقكفة يشرؼ عمى أدارتيا ىيئة الأكقاؼ أك الدكلة كحتى الأفراد كفقا 
لمتنظيـ المعتمد لمقياـ بالمشاريع تحت ضبط محاسبي كأدارم تحقيقا لأىداؼ التنمية الكقفية في عدة 

 جكانب كتنفيذا لشركط الكاقفيف.

 شروعية الصناديق الوقفية ثانيا: م

إف استصدار الحكـ الشرعي لمصناديؽ الكقفية يتككف مف خلبؿ بياف التأصيؿ الفقيي ليا، كمف 
 : 2أبرز دعائـ مشركعية الصندكؽ الكقفية ما يمي

حياء دكره التنمكم، ضرورة تجديد الدعوة إلى الوقف - بالقائميف عمى المؤسسات الكقفية ٌّ حرم كا 
فكرة الصناديؽ الكقفية كنشرىا بيف الناس بتسكيقيا، كلا يتأتى ىذا إلا بالقياـ عمى ىذه الدعكة إلى تبني 

الصناديؽ بأسمكب أدارم حديث فيو مقكمات المؤسسة الحديثة مع إخلبص القائميف عمييا رغبة في حفظ 
 ماؿ الأمة كرعايتو كحمايتو، كضبط أساليب استثماره كتحصيؿ عكائده.

: تقكـ مؤسسات الأكقاؼ مف خلبؿ ط ضروري لحفظ الوقت وتنميتوالولاية عمى الوقف شر  -
التي  –الجائزة شرعا  –الصناديؽ الكقفية بحفظ العيف المكقكفة كتنميتيا باستثمارىا بكؿ الطرؽ الكسائؿ 

نفاقو عمى مستحقيو حسب شركط الكاقفيف.  تكفؿ حمايتو كتنمية ريعو كا 
                                                           

، الوقفية المعاصرة تكييفيا، أشكاليا، حكميا، مشكلاتيا (. الصناديؽ1427الزيحمي، محمد مصطفى. )ذك القعدة، ق 1
 .4مؤتمر الأكقاؼ الثاني، جامعة أـ القرل، السعكدية. ص: 

، الصناديق الوقفية: المفيوم، الأسس، وأىم العوائق التي تواجييا(. 2015زاكم، صييب. )أكتكبر، ينظر: بف ال 2
؛ عرباف، حسف 6-5، الجزائر. ص ص: 1955أكت  20الممتقى الدكلي حكؿ: الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات، جامعة 

، المؤتمر العممي استثمار أموال الوقف الصكوك والصناديق الوقفية وكيفية إسياميا في(. 2017محمد باشا. )يكليك 
 ، العالمي الخامس حكؿ الكقؼ الاسلبمي: التحديات كاستشراؼ المستقبؿ، جامعة القرآف الكريـ كالعمكـ الإسلبمية، الخرطكـ

 .25- 24ص ص: 
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د الصناديؽ الكقفية كمبدأ لعمميا عمى ما يعرؼ تعتمالصناديق الوقفية آلية لتخصيص الوقف:  -
بتخصيص الكقؼ كىك جانب ميـ في العممية الإدارية حيث يككف التركيز منصبا عمى اختصاص معيف 
سكاء كاف في مجاؿ الاستثمار، أك في أكجو صرؼ الغمة. حيث ينشأ كؿ صندكؽ مف الصناديؽ الكقفية 

الاحتياجات الخاصة، كالصندكؽ الكقفي لمقرآف كعمكمو،  لغرض كاحد مثؿ الصندكؽ الكقفي لرعاية ذكم
كالصندكؽ الكقفي لمبحث العممي، كالصندكؽ الكقفي لرعاية الفقراء، كالصندكؽ الكقفي لرعاية الأيتاـ، ... 

استثمارىا بكسائؿ الاستثمار المختمفة، ثـ ك  كىكذا. حيث يتـ تجميع الأمكاؿ الكقفية اللبزمة لكؿ صندكؽ
كيفية ك  ستثمار أك غمة الكقؼ عمى الغرض المكقكؼ، مع تحديد جية صرؼ الكقؼصرؼ عائد الا
 .1الصرؼ عمييا

تقكـ فكرة الصناديؽ في تمكيؿ استثماراتيا وقف النقود أساس الاستثمار في الصناديق الوقفية:  -
بالرغـ مف عمى استقطاب أمكاؿ الكاقفيف نقدا، أك عف طريؽ الاكتتاب العاـ بالأسيـ كالصككؾ الكقفية، ك 

الطابع النقدم لمصناديؽ الكقفية إلا أف ذلؾ لا يمنع امتلبؾ الصناديؽ الكقفية لأصكؿ عينية كالأراضي 
 كالمباني كغيرىا بشرائيا بالنقكد الكقفية.

تقكـ المؤسسات الكقفية الصناديق الوقفية بشكميا الحديث تحقق المضمون الإسلامي لموقف:  -
خركج مف النظاـ التقميدم إلى العمؿ المؤسساتي المتخصص اليادؼ إلى مف خلبؿ الصناديؽ الكقفية بال

تحقيؽ التكافؿ الاجتماعي كالاقتصادم. كالمؤسسة الكقفية، أك نظاـ الكقؼ بشكؿ أكسع ىك أحد مككنات 
النظاـ المالي الإسلبمي، الذم ييتـ بكؿ المقكمات الاجتماعية كالاقتصادية لممجتمع. فيي بذلؾ كمف 

 الصناديؽ تحقؽ تكافلب اجتماعيا كتنمية اقتصادية.خلبؿ تمؾ 
 ثالثا: تنمية الوقف بواسطة الصناديق الوقفية 

يتـ استثمار أمكاؿ الكقؼ مف خلبؿ الصناديؽ الكقفية بصيغ الاستثمار المكافقة لأحكاـ الشريعة  
جارة كاستصناع أك عف طريؽ الأسيـك  مشاركةك  الإسلبمية، مف مضاربة ية، أك مف خلبؿ الصككؾ الكقفك  ا 
 .2غيرىاك  مؤسسات الاستثمار الإسلبميةك  البنكؾك  إيداعيا في المصارؼ

 

                                                           
 . 116شركف، عز الديف. مرجع سابؽ. ص:  1
 . 6بف الزاكم، صييب. مرجع سابؽ. ص:  2
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يتـ استثمار أمكاؿ الكقؼ مف خلبؿ الصناديؽ الكقفية بصيغ الاستثمار المكافقة لأحكاـ الشريعة  
 : 1في الآتي اليياسيتـ الإشارة ك  الإسلبمية، مع العمـ أنو تكجد صيغ تقميدية كأخرل حديثة.

 يغ المشاركة الإسلبمية، كمنيا ما يمي: ص‌- أ
 المشاركة الدائمة. -
 المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ. -
 صيغ الإجارة كالحكر، كمنيا ما يمي: ‌- ب
 الإجارة. -
 الإجارة المنتيية بالتمميؾ.  -
 عقد الإجارتيف. -
 الحكر.  -
 الأرصاد. -
 صيغ تلبئـ النشاط الزراعي، كمنيا ما يمي:  ‌- ت
 اة، المغارسة.المزارعة، المساق -
 صيغ المساىمات في رؤكس الأمكاؿ، كمنيا ما يمي: ‌- ث
 المساىمة في رؤكس أمكاؿ بعض الشركات، مثؿ شراء الأسيـ. -
 المساىمة في رؤكس أمكاؿ صناديؽ الاستثمار الإسلبمية. -
 المساىمة في رؤكس أمكاؿ شركات التأميف الإسلبمية. -
 مية.المساىمة في رؤكس أمكاؿ شركات الاستثمار الإسلب -
 المساىمة في رؤكس أمكاؿ الجمعيات التعاكنية الإنتاجية كالخدمية. -
 صيغ الحسابات الاستثمارية لدل المؤسسات المالية الإسلبمية، كمنيا ما يمي: ‌- ج
 الكدائع الجارية الاستثمارية تحت الطمب. -
 مضاربة  -
 صككؾ استثمارية إسلبمية. -

                                                           
مقترح لمتطبيق  –الصناديق الوقفية كآلية لتنمية واستثمار الوقف (. 2015لنية، حسف. )أكتكبر، بكثمجة، جماؿ؛ بف ا 1

سكيكدة، الجزائر.  1955أكت  20الممتقى الدكلي حكؿ: الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات، جامعة  –في الدول العربية 
 .14ص: 
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 صيغ الإستصناع، كمنيا ما يمي: ‌- ح
 استصناع عقارات. -
 استصناع آلات كمعدات. -
 استصناع أصكؿ ثابتة. -

 رابعا: الأىمية الاقتصادية لصيغة الصناديق الوقفية 

لمصناديؽ الكقفية أىمية اقتصادية شأنيا شأف صيغ الاستثمار الأخرل عمى الصعيديف الداخمي  -
 كالخارجي، فالداخمي عمى مستكل الأكقاؼ كالخارجي عمى مستكل المجتمع كالدكلة.

 لتمكيؿ الكافي لتنفيذ مشركعات لدل جيات حككمية أك خاصة عاجزة عف تمكيميا ذاتيا.تكفير ا -
 إحياء دكر الكقؼ ليساىـ في تمكيؿ مشاريع التنمية الاقتصادية. -
 .1المساىمة في المشركعات التنمكية في المجالات التي لا تناؿ اىتماـ جيات أخرل -
 تثمارية كالاستمرار فييا.تكفير صناديؽ الكقؼ السيكلة لبدأ المشاريع الاس -
يؤدم بالتنكيع في مكارد الكقؼ الإسلبمي إلى أكبر قدر مف الاستقرار في العائد كالمخاطر  -

 كبالتالي المحافظة عمى رأس الماؿ الكقفي.
تجديد الدكر التنمكم لمكقؼ في اطار تنظيمي يحقؽ التكامؿ بيف مشاريع الكقؼ مف جية كبيف  -

 .2الشريعة مف جية أخرل حاجات المجتمع كفقا لمقاصد
العمؿ الخيرم بصفة عامة تمكف مف أحكاـ ك  تمثؿ الصناديؽ الكقفية نقمة نكعية في تطكر الكقؼ -

 طرائؽ الضبط في الأعماؿ الماليةك  الحككمية عمى الأكقاؼ، ذلؾ أف سبيؿ المراجعةك  الرقابة الخاصة
أف يستفاد منو لمحفاظ الأكقاؼ مف المصرفية قد تطكرت تطكرا عظيما في الزمف الحديث، مما يمكف ك 

ساءة الاستخداـك  الضياع  .3ا 

                                                           
 . 11ككديد، سفياف؛ زركقي، أميف. مرجع سابؽ. ص:  1
. متاح عمى الرابط 312مجمة البياف. العدد  الوقف في الصناديق الاستثمارية.(. 2013، عبد ا﵀ بف محمد. )الدخيؿ 2

https://www.albayan.co.uk/mobile/MGZarticle2.aspx?ID=2836 :15/09/1820، تاريخ استرجاعو .
 .17:30عمى الساعة 

 .05مفتاح، صالح؛ خضراكم، حفيظة. مرجع سابؽ. ص:  3

https://www.albayan.co.uk/mobile/MGZarticle2.aspx?ID=2836
https://www.albayan.co.uk/mobile/MGZarticle2.aspx?ID=2836


 تنمية الوقف الإسلامي وتثمير ممتمكاتو ------------------------: فـصـــل الأولالــ

    

 تكفير الصناديؽ الكقفية مركنة في اتفاؽ الكقؼ حسب الحاجة مما يفيد في دعـ الاقتصاد -
 .1يمكف مف ارتياد مجالات استثمارية ضخمة قد يعجز عنيا الكقؼ الفردمك  تعزيزه،ك 

 الفرع الثاني: المصرف الإسلامي الوقفي

 تعريف المصرف الإسلامي الوقفيأولا: 

   تعريف المصرف لغة -1

، كمعناه المغكم: رد الشيء مف حاؿ إلى حاؿ، أك إبدالو بغيره. كفي الاقتصاد اءَّالرالمصرؼ بكسر 
 .فالصرؼ: فضؿ الدرىـ عمى الدرىـ كفضؿ الدينار عمى الدينار، كالصرؼ أيضا بيع الذىب بالفضة

 الصيرؼك  الذم يقكـ بالصرؼ: الصراؼك  كاف صرؼ النقكدالمصرؼ: مك  صرؼ النقكد: تغييرىا،ك 
 .2الصرافة: مينة الصراؼك  الجمع صيارفة،ك  الصيرفي،ك 

 تعريف المصرف الإسلامي الوقفي -2

المصرؼ الإسلبمي الكقفي مصطمح مركب، كقبؿ التطرؽ لتعريفو كجب أكلا بياف مفيكـ المصرؼ  
ي بعد إضفاء الصفة الكقفية عميو. أك ما يطمؽ عميو الإسلبمي، ثـ بعد ذلؾ محاكلة تعريؼ المصرؼ الكقف

 أيضا بػ "بنؾ تنمية الأكقاؼ.

   تعريف المصرف الإسلامي‌- أ
منظمة مصرفية، اقتصادية اجتماعية تسعى إلى جذب كتحشيد المكارد مف الأفراد كالمؤسسات  

عطاء أك إيداعا كاستثمارا في نطاؽ الشريعة الإسلبمية. بالإضافة إلى ال تزاميا بأداء كافة الخدمات أخذا كا 
المصرفية المتعددة، كتعمؿ عمى تحقيؽ العائد المناسب لأصحاب رؤكس الأمكاؿ كالمكدعيف كالمستثمريف 
لدل المصرؼ كذلؾ بيدؼ تحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية. بما يخدـ بناء مجتمع إسلبمي 

 .3متكامؿ

 

                                                           
 .33العميكم، راشد أحمد. مرجع سابؽ. ص:  1
 .255. بيركت: دار الجيؿ. ص: المعجم الاقتصادي الإسلامي(. 1981الشرباجي، أحمد. ) 2
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 تعريف المصرف الوقفي - ب
كالاستثمار الخيرم في الأكقاؼ بالكسائؿ المشركعة لغرض الإسياـ  " مؤسسة مختصة بالتنمية -

عمميا مف المبادئ الإسلبمية  كتطبيؽ نشاطيا في ك  في إعمار الأرض. كىي تستمد أصكؿ كجكدىا
 .1الإنسانية عامة"ك  المجتمعات الإسلبمية خاصة

لكقفية التي تطرح " شركة مساىمة غير ربحية، ينقسـ رأس ماليا الإسمي إلى عدد مف الأسيـ ا -
عمى الاكتتاب العاـ لمجميكر، كيفضؿ أف يككف سعر السيـ أصغر ما يمكف حتى يناسب كافة الشرائح. 

الذم سيستخدـ جزء منو لتمكيؿ شراء مقرات ك  ىذه الأمكاؿ ستشكؿ رأس ماؿ المصرؼ الأساسي،
لخدماتية، كذلؾ ضمف آلية اك  الجزء الآخر لمقياـ بنشاط المصرؼ التمكيميةك  أصكلو الثابتة،ك  المصرؼ

 ."2الجمعية العامةك  مجمس الإدارةك  قرارات الجيات الكصيةك  عمؿ يحددىا نظامو الداخمي

 ثانيا: المصرف الوقفي كآلية لتنمية الأوقاف

ىناؾ عدة خيارات، يمكف مف خلبليا أف تستفيد مؤسسة الأكقاؼ مف صيغة المصرؼ الكقفي،  
 : 3يةنكجزىا في الصكر التطبيقية الآت

 إنشاء مصرف وقفي  -1
. لكف 4بمكجب ىذه الطريقة يتـ إنشاء مصرؼ كقفي يتبع نفس مراحؿ إنشاء المصرؼ الإسلبمي 

يبقى النظاـ ىك المحدد لمخطكات كمراحؿ الإنشاء، فمتى استكفتيا إدارة الأكقاؼ ليا الحؽ في إنشاء 
لمركزم في الدكلة. أما عف مراحؿ المصرؼ الكقفي. أما الجية المشرفة كالمنظمة لمبنكؾ ىي البنؾ ا

 :  5الإنشاء لممصرؼ الكقفي فنكجزىا فيما يمي

                                                           
. الرياض: دار بنك تنمية الأوقاف مولود جديد في المنظومة البنكية العالمية(. 2009المناعي، حسف بف صالح. ) 1

 .28الصميعي. ص: 
. دمشؽ: الأكاديمية العربية لمعمكـ كالمصرفية. مصرف الوقف الإسلامي(. 2008اسـ؛ فكزم الكسيـ، محمد. )ىيثـ، ق 2

 . 7حمقة بحث مصارؼ إسلبمية. ص: 
. مشركع بحثي ممكؿ مف كرسي الشيخ راشد بف زايد لدراسات البنك الوقفياليحي، فيد بف عبد الرحمف. )د. ت(.  3

 .54ـ محمد سعكد الإسلبمية. ص: الأكقاؼ. الرياض: جامعة الإما
 .102. دار الحرية. ص: البنوك الإسلامية(. 1990محمكد. ) الخضيرم، محسف أحمد 4
 . )بتصرؼ( 181شركف، عز الديف. مرجع سابؽ. ص ص:  5
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نشر فكرة المصرؼ الكقفي عبر كسائؿ المختمفة كمف خلبؿ الندكات  مرحمة تركيج الفكرة: -
 كالممتقيات مبينا أىمية ىذا المصرؼ اقتصاديا كاجتماعيا ككذا اليدؼ مف كراء إنشائو.

طمب منح الترخيص لمزاكلة الأنشطة  الأعماؿ المصرفية: طمب منح الترخيص لمزاكلة -
 .–البنؾ المركزم  –المصرفية لمييئات المختصة 

كجكب تقديـ كافة البيانات الضركرية حكؿ المصرؼ كتقديـ تكصيات  استيفاء الشركط كالبيانات: -
 بشأنو.

ة لمحصكؿ عمى يقكـ المصرؼ الكقفي في ىذه المرحمة بطرح أسيـ كقفي طرح الأسيـ للبكتتاب: -
.  التمكيؿ اللبزـ

في ىذه المرحمة يتـ كضع الإدارة التنظيمية التي تسير المصرؼ  إعداد الييكؿ التنظيمي: -
 الكقفي.
بعد الانتياء مف إعداد الييكؿ التنظيمي يتـ كضع النظاـ الداخمي  كضع المكائح كالنظـ الداخمية: -

 الذم يككف بمثابة القانكف الداخمي لممصرؼ الكقفي.
يتـ الإعلبف في ىذه المرحمة عف التكظيؼ، كيشترط في المكظفيف  تعييف كتدريب القكل البشرية: -

الكفاءة اللبزمة، كيتـ تدريبيـ عمى العمؿ كتكعيتيـ بخاصية النشاط الذم يتميز بو المصرؼ الكقفي 
 كتكضيح أىدافو السامية. 

ض النشاطات البسيطة حتى يتأقمـ يبدأ المصرؼ الكقفي في القياـ ببع القياـ بتجارب التشغيؿ: -
 تدريجيا في النشاط.

 يبدأ المصرؼ الكقفي بشف حممة تسكيقية كاسعة مستغلب  بدء الحممة التسكيقية: -
 كسائؿ الإعلبـ المختمفة. -
يتككف لممصرؼ الكقفي ماؿ كاؼ مف الكدائع، يسمح لو بالتكسع في أداء  بداية النشاط الفعمي: -

 كقفية. نشاطو كالقياـ بالمشاريع ال
 شراء مصرف قائم وتحويمو إلى مصرف وقفي  -2
قد تعرض بعض المصارؼ لمبيع مختمفة، إلا أنو ينبغي دراسة الجدكل بعمؽ كدراسة الفكرة مف  

 جميع جكانبيا. كيمكف أيضا طمب الشراء ابتداء كلك لـ يكف المصرؼ قد عرض لمبيع.
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شراء إلى أسيـ كقفية، كتحكيؿ عممو كفؽ ىذا الخيار، يتـ تحكيؿ أسيمو بعد إتماـ عممية ال 
 كمعاملبتو كفؽ ذلؾ، كأىـ ذلؾ تكافقيا مع الشريعة الإسلبمية. 

 شراء أسيم في بنك قائم  -3
 بحيث تككف الممكية الأغمبية لممصرؼ الكقفي، كىذا الخيار لو عيكب كثيرة. 

 فتح نوافذ وقفية في مصارف إسلامية  -4

 قلبلية بمصرؼ مستقؿ.كىك خيار جيد كاف كاف الأفضؿ ىك الاست 

 صيغة الشراكة مع البنوك -5
إف صيغة الشراكة مع المصارؼ كاف كانت تعد مف الصيغ المناسبة إلا أف مف سمبياتيا أنيا تفقد  

 المصرؼ الكقفي خصكصيتو، كمف ثـ إقباؿ الناس عميو كشعكرىـ بأنو بنؾ تجارم صرؼ.

كف إدارة الكقؼ ىي صاحبة القرار لذا فالاستقلبؿ بمصرؼ كقفي ىك الصيغة الأفضؿ حيث تك 
 بدلا مف كجكدىا تحت سمطات مالية أخرل.

 : 1أما بالنسبة لمصيغ التي يمكف لممصرؼ الكقفي الاستثمار مف خلبليا ىي 

 .كالمضاربة المشاركة كالمشاركة المتناقضة المنتيية بالتمميؾ -
 كالإجارة. الاستصناع -
 صككؾ الاستثمار الشرعية. -
 الصناديؽ الكقفية. -
 .الى غيرىا مف الصيغ الأسيـ الكقفية -

 ثالثا: التكييف الفقيي لممصارف الوقفية  

 : 2نمخصيا في النقاط الآتية تخريجات أك تكييفات إف فكرة المصرؼ الكقفي لا أشكاؿ فييا، لكجكد  

تكييؼ المصرؼ الكقفي عمى أنو شكؿ مف أشكاؿ كقؼ النقكد كىي صيغة أجازىا الفقياء  -1
 س لو شكؿ بالانتفاع فيو إلا باستثماره أك إقراضو قرضا حسنا كما نص الفقياء.المعاصريف، لي

                                                           
 .65اليحي، فيد بف عبد الرحمف. مرجع سابؽ. ص:  1
 .130. ص: نفس المرجع 2
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حيث المخاطر فييا أقؿ مف المخاطرة في كقؼ النقكد ذلؾ أف المصرؼ الكقفي يعتبر رأسماؿ 
جاذب لمكدائع، كيتـ الاستثمار الأكبر لمكدائع، فالكقؼ عمى ىيئة مصرؼ كقفي أقكل كأقؿ مخاطرة مف 

 ا بذاتو.اعتباره كفق

تكييؼ المصرؼ الكقفي عمى أنو بشكؿ جديد مف أشكاؿ الكقؼ كأم نكع مف أنكاع الكقؼ  -2
التي أجازىا كثير مف الفقياء أك بعضيـ، كالكقؼ المؤقت أك كقؼ مالا تدكـ عينو كالزيت كالشمع أك 

 كقؼ ما ىك محتمؿ لمتمؼ.

دة الدكاـ، كيستحيؿ إفلبسو، كىذه كىذا ما يكضح جميا أف المصرؼ الكقفي أكلى بالجكاز، إذ مقصك  
الاستحالة متأتية مف ككف أصكؿ المصرؼ الكقفي غير مممككة للؤشخاص كلا يحؽ لأم أحد التصرؼ 

قد  *فييا بالبيع أك الرىف أك اليبة، أك أف يغامر بيا في مشاريع غير مجدية اقتصاديا، كما أف كؿ قرض
 .1ؿ الزكاةيقع عمى الكقؼ مضمكف، لأنو يجكز سداده مف أمكا

 رابعا: الأىمية الاقتصادية لممصرف الوقفي 

التنمية يصعب تصكر إفلبسو، لأنو ك  مستديـ، يتجدد بالاستثمارك  المصرؼ الكقفي رأس ماؿ متناـ
التخطيط، لذا فإنو يمكف أف يحقؽ المصرؼ ك  مسنكد بصيغ شرعية آمنة، كما يقالو مف حسف لمتدبير

 :  2ادية، نذكر منياالكقفي جممة مف التأثيرات الاقتص

 استقطاب كدائع كقفية تستخدـ في تمكيؿ مشركعات البنؾ.-

 إدارة العقارات الكقفية بصكرة أكثر مينية كذلؾ مف خلبؿ ربطيا بالمشركعات الاستثمارية الأخرل.-

 الاستفادة مف الخدمات المصرفية لتحقيؽ عكائد إضافية تدعـ المشركعات الكقفية.-

                                                           
ؿ الكدائع مف الناس، كمف ثـ استثمار تمؾ الكدائع حيث أف عامة أىؿ العمـ تقكـ فكرة المصرؼ الكقفي عمى استقبا *

المعاصريف يكيفكف الكدائع المصرفية عمى أنيا قرض. كمعنى ذلؾ أف المصرؼ الكقفي سكؼ يقترض مف الناس ىذه 
ية الذي نص عمى بشأن الودائع المصرف( 3/9) 86الأمكاؿ لغرض الاستثمار. ينظر: مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي رقـ 

أن الودائع تحت الطمب )الحسابات الجارية سواء أكانت لدى المصارف الإسلامية أو الربوبية ىي بمثابة قروض 
 بالمنظور الفقيي.

 . 36المناعي، حسف بف صالح. مرجع سابؽ. ص:  1
مجمة جامعة نؾ كقفي إسلبمي، (. إدارة الكقؼ: رؤية لإنشاء ب2014أكنكر، ابراىيـ أحمد؛ الجمي، أبك ذر محمد أحمد. ) 2

 . بتصرؼ.44 -41؛ المناعي، حسف بف صالح. مرجع سابؽ. ص ص: 25-24(: 2)8 الخرطوم لمعموم الإدارية،
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 غيرة كالمتفرقة التي يصعب استثمارىا منفردة في كياف جامع.تجميع الأكقاؼ الص-

 استقطاب الأكقاؼ النكعية مثؿ كقؼ الجيد كالكقت كذلؾ مف قبؿ الأفراد أك المجمكعات.-

 رعاية الأكقاؼ الإسلبمية بالحفظ كالإدارة كالتنمية كفؽ الشريعة السلبمية.-

 تكسعة دائرة العمؿ الكقفي.-

مف الجيات الاقتصادية لأف الأسس الذم تقكـ عميو الكدائع شرعي، كىك حماية كدائع الأكقاؼ -
 مراعاة التكازف بيف حماية الأصؿ كتسبيؿ الثمار.

 تسييؿ الاستفادة مف إدارة الأكقاؼ ككقؼ ركاتب المكظفيف مثلب.-

 زيادة فرص العمالة كالكظائؼ، خاصة تشغيؿ خريجي المعاىد كالجامعات.-

 ت عمى فتح المشاريع الاستثمارية كالإنمائي. مساعدة أصحاب الكفاءا-

 تساىـ المصارؼ الكقفية في تحريؾ الادخار الاستثمارم كمحاربة الاكتناز.-

تساىـ المصارؼ الكقفية في تحقيؽ لاستقرار الاقتصادم، كذلؾ أف آليات الاستثمار التي تتبعيا -
 حقيقية.ىذه المصارؼ قائمة عمى المشاركات كالبيكع كمبنية عمى أصكؿ 

يقدـ المصرؼ الكقفي تسييلبت مالية لتمكيؿ احتياجات العملبء مثؿ: السكف ،شراء سيارات، أك -
 . 1تقديـ خدمة إدارة المنتج أك تقديـ استشارات خاصة بدراسات الجدكل
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 الأول  خلاصة الفصل

لإطار الشرعي لقد تناكلت الباحثة في ىذا الفصؿ مكضكع تنمية أمكاؿ الكقؼ بيدؼ استنباط ا  
كالاستثمارم لاستثمار أمكاؿ الكقؼ، لممحافظة عمييا كتنميتيا كتحقيؽ عكائد كمنافع لممستفيديف المكقكؼ 

ثـ قامت عمييـ، كالمجتمع كالأمة الإسلبمية. تـ دراسة الكقؼ الإسلبمي مف الناحية الفقيية كالاقتصادية، 
مراره كنجاحو، كلضماف استمرار الكقؼ يفترض أف الباحثة بدراسة الاستثمار في مجاؿ الكقؼ لضماف است

مف كجية نظر الشريعة الإسلبمية. ثـ تكصمت الباحثة الى أف مسألة تنمية الكقؼ  يككف الاستثمار سميما
مسألة اجتيادية كىي الملبذ المناسب لممؤسسات الكقفية مقارنة بالاستغلبؿ الذم يقصد منو عمارة كصيانة 

 الكقؼ لا أكثر.
 النتائج التي تكصمت الييا الباحثة في ىذا الفصؿ مايمي: كمف أىـ

الكقؼ تحبيس للؤصؿ كتسبيؿ لممنفعة، لو أىمية بالغة في سد حاجات المجتمع في نكاحي  -
 مختمفة.
 ثبكت شرعية الكقؼ بالكتاب، كالسنة كالاجماع كالقياس. -
كف تكصيفيا رأسماليا لمكقؼ أىداؼ عامة كخاصة؛ كما أف لو أنكاع عديدة لتنكع أصكلو التي يم -

 كاجتماعيا.
لقد تضمنت كتب الفقو كدراسات فقو المعاملبت الإسلبمية أحكاـ بعض النكازؿ الفقيية  -

المعاصرة في مجاؿ الكقؼ، مثؿ: الاعمار، الاستبداؿ، التأقيت، كلعؿ أىـ ىذه المسائؿ ىي مسألة تنمية 
 بالمصمحة كالضركرة.الكقؼ، كلقد حاكلت الباحثة ترجيح الأقكاؿ الفقيية عملب 

يحكـ عمميات استثمار أمكاؿ الكقؼ مجمكعة مف الأسس كالمعايير الفنية التي تتفؽ مع الشريعة  -
 الإسلبمية.
ىناؾ صيغ كمجالات تنمية الأكقاؼ منيا ماىي تقميدية كمنيا ماىي معاصرة، كلقد تـ  -

لبة، كطي صفحة الأساليب قميمة استعراضيا كميا لتكجيو البحث الى الأساليب النافعة ذات الجدكل الغا
 الفائدة التي تعطؿ كتعيؽ استثمار الأكقاؼ.

صيغ تنمية الأكقاؼ لـ تعرض عمى سبيؿ الحصر كىذا مدعاة لمتكضيح أنو متى كجدت صيغ  -
استثمارية كتنمكية لا تخالؼ طبيعة الكقؼ الخيرية كلا تتعارض مع أىدافو التنمكية، كمركنة الأحكاـ 

 مانع مف الاستفادة منيا؛ لأف الغاية المنشكدة ىي تنمية الأكقاؼ. الفقيية، فإنو لا
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 توطئة

لدكتكر كماؿ تكفيؽ حطاب أف الصككؾ الكقفية ظيرت في مراحؿ مبكرة مف التاريخ ايرل 
ؽ يحفظ مف خلبليا شرط الكاقؼ، ككانت ىذه الصككؾ تمثؿ سندات كثائؽ اثبات بح الاسلبمي لتمثؿ

ممكية يتـ حفظيا دفعا لمنزاع كحفظا لحقكؽ الفقراء كجيات الكقؼ الاخرل كىذه الصككؾ كاف تمثؿ كثائؽ 
اك شيادات اثبات حؽ لا يقصد منيا سكل تنفيذ الكقؼ بشرط الكاقفيف كلا يقصد منيا الاستثمار اك 

لصككؾ الكقفية بمعناىا الحديث فتشتمؿ عمى الصككؾ بالمعنى السابؽ، اضافة الى معاف . أما ا1التداكؿ 
عمى ىذه الصككؾ مف  أىمية التعرؼأخرل ليا علبقة بتنمية الكقؼ عمى كجو الخصكص، كمف ىنا تبرز 

 المباحث التالية:خلبؿ 

 المبحث الأول: التصكيك الوقفي: مفيومو، مشروعيتو وآلية إصداره -
 لثاني: أنواع الصكوك الوقفيةالمبحث ا -
 المبحث الثالث: الدور التنموي لمصكوك الوقفية -
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 المبحث الأول: التصكيك الوقفي: مفيومو، مشروعيتو وآلية إصداره

اكتسب التصكيؾ الإسلبمي أىمية كبيرة نسبة لما تكفره أدكاتو )الصككؾ الإسلبمية( مف تمكيؿ 
مية؛ كمف بيف أنكاعو الصككؾ الكقفية، التي تعتبر ميمة كضركرية متكافؽ مع أحكاـ الشريعة الإسلب

لمنيكض بقطاع الأكقاؼ، كعميو سيتـ التطرؽ الى أىـ الجكانب المتعمقة بيذا النكع مف الصككؾ مف خلبؿ 
 المطالب التالية: 

 المطمب الأول: التصكيك الإسلامي: مفيومو، وآلية إصداره -
 وقفية المطمب الثاني: مفيوم الصكوك ال -
 المطمب الثالث: مشروعية الصكوك الوقفية وآلية اصدارىا  -

 المطمب الأول: التصكيك الإسلامي: مفيومو، وآلية إصداره

اف مكضكع التصكيؾ مف المكاضيع الحديثة في الفكر المالي المعاصر، بدأت المؤسسات المالية 
 الإسلبمية في تطبيقو تحت مسمى الصككؾ كبديؿ لمسندات.

 الإسلامي وأطرافيا التصكيكعممية  تعريفول: الفرع الا 

تتردد مصطمحات معاصرة متشابية المعنى مختمفة المبنى، كمف بيف ىذه المصطمحات تكجد:  
التكريؽ، التسنيد، كالتصكيؾ. فيذه المصطمحات مترادفة لمعنى كاحد كىك التكريؽ اشتقاقا مف الأكراؽ 

كيؾ ككنو أكثر انسجاما مع الاستثمار الإسلبمي، ىذا مف المالية. لكف الأنسب ىك اختيار مصطمح التص
 باختيار 2002جية؛ كمف جية أخرل، أكصى البياف الختامي لندكة البركة الثانية كالعشريف المنعقدة عاـ 

كىك الذم  تمده المؤسسات المالية الإسلبمية،كىك المصطمح الذم تع تسمية التصكيؾ بديلب عف التكريؽ،
 ي ىذه الدراسة.تختاره الباحثة ف

 أولا: تعريف التصكيك الاسلامي

 نكرد بعضيا فيما يمي:، تعاريؼ التصكيؾتعددت لقد 

"يقصد بالتصكيؾ إصدار أكراؽ مالية قابمة لمتداكؿ، مبنية عمى  تعريف مجمع الفقو الإسلامي: -
 1مشركع استثمارم يدر دخلب"

                                                           
 (.  / ) 737صكوك الاجارة: القرار رقم (.     . )مجمع الفقو الإسلبمي 1
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راءات إصدار الصككؾ التصكيؾ يعني إجتعريف مجمس الخدمات المالية الإسلامية: " -
 كتتضمف الخطكات التالية:

  إنشاء مكجكدات: في التمكيؿ التقميدم تككف عادة عبارة عف قركض أك ذمـ حقكؽ أخرل، بينما
في التمكيؿ الإسلبمي تككف عبارة عف مكجكدات قابمة لمتصكيؾ حسب أحكاـ الشريعة الإسلبمية كمبادئيا 

 كالمكجكدات مكضكع الإجارة.
 لمكجكدات إلى كياف ذم غرض خاص يتصرؼ بصفة المصدر كذلؾ بكضعيا في نقؿ ممكية ا

 شكؿ أكراؽ مالية )صككؾ(.
 "1إصدار الأكراؽ المالية )الصككؾ( إلى المستثمريف 

مف خلبؿ التعريفيف السابقيف يمكف القكؿ أف التصكيؾ كأحد المصطمحات الإسلبمية المستحدثة ىك 
سسة مالية بتحكيؿ مكجكدات قابمة لمتصكيؾ حسب أحكاـ الشريعة عممية مالية منظمة، تقكـ عمى قياـ مؤ 
 الإسلبمية إلى أكراؽ مالية )الصككؾ(.

 ثانيا: أطراف عممية التصكيك الاسلامي

 :2تتضمف عممية التصكيؾ أطرافا، تتمثؿ في الآتي 

أك الجية مالكة المشركع المنكم إقامتو كتكسيعو، كقد يككف المنشئ شركة أك فردان المنشئ:  -1
حككمة أك مؤسسة مالية، كينكب عنو في تنظيـ عممية الإصدار مؤسسة مالية كسيطة مقابؿ أجر أك 
عمكلة تحددىا نشرة الإصدار، كيقكـ المنشئ باستخداـ حصيمة الاكتتاب في مشركع معيف، كقد يقكـ 

 المنشئ بإدارة المشركع بنفسو، أك أف يككؿ مدير استثمار بالقياـ بذلؾ.
تقكـ بتنظيـ عممية  SPVكىك عادة مؤسسة مالية متخصصة )المصدر(:  وكيل الإصدار -2

الإصدار كادارتو كتقديـ الصككؾ لممستثمريف، كتككف العلبقة بيف المنشئ كككيؿ الإصدار عمى أساس 
 عقد الككالة بأجر.

                                                           
. والتصكيك والاستثمارات العقارية متطمبات كفاية رأس المال لمصكوك(.     مجمس الخدمات المالية الإسلبمية. ) 1

 . ص: 
. مذكرة ماجيستير، تخصص: التصكيك ودوره في تطوير سوق مالية إسلامية(.     بني عامر، زاىرة محمد عمي. ) 2

الاقتصاد كالمصارؼ الإسلبمية. كمية الشريعة كالدراسات الإسلبمية. قسـ الاقتصاد كالمصارؼ الإسلبمية. جامعة اليرمكؾ. 
 .  -  . ص ص: الأردف
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كيمثؿ الجية التي تتكلى إدارة الاستثمار كتكجييو كفقا لمشركط المبينة في مدير الاستثمار:  -3
شرة الإصدار، كما تتكلى ىذه الجية اعداد الدراسات الاقتصادية اللبزمة، كاختيار الصيغة كالطريقة التي ن

سكؼ تدار بيما أمكاؿ المستثمريف. كتتحدد العلبقة بيف مدير الاستثمار كالمستثمريف )حممة الصككؾ( 
 عمى أساس المضاربة أك الككالة.

مصالح حممة الصككؾ، كالرقابة عمى أعماؿ شركة كىك الطرؼ تككؿ لو ميمة حماية الأمين:  -4
الإدارة كمدل التزاميا بالشركط المنظمة ليذه العممية الاستثمارية المبينة في نشرة الإصدار. كقد يترافؽ 
كجكد الأميف منذ الترتيبات الأكلى لعممية التصكيؾ، كقد يعيف لاحقا، كذلؾ كفقا لمقكانيف السارية كالعرؼ 

كالأميف بكصفو ككيلب عف حممة الصككؾ فاف انياء خدماتو تتـ بإرادتيـ بصفتيـ المتعارؼ عميو. 
 المككميف لو.

 ىك المؤسسة الكسيطة التي تتعيد بدفع حقكؽ حممة الصككؾ بعد تحصيميا.متعيد الدفع:  -5
يداع المتحصلبت محفظة التصكيك:  -6 كمف خلبليا يتـ تحصيؿ الحقكؽ المالية كالعائد عمييا كا 

 .1ستخدـ لسداد مستحقات حممة الصككؾ في تكاريخ استحقاقيابحساب خاص ي

 الفرع الثاني: إجراءات التصكيك الاسلامي

 :2تتـ إجراءات التصكيؾ كفؽ الخطكات التالية 

تممؾ المؤسسة البادئة للؤصؿ محؿ التصكيؾ، كىذا شرط أساسي، ثـ تحكلو إلى شركة  -1
 للئكتتاب العاـ. التصكيؾ لتصدر عنيا أكراؽ مالية )الصككؾ( تطرحيا

عممية حشد أمكاؿ ىذا الأصؿ في حزمة كاحدة تتشابو فييا معدلات العائد كأجؿ الاستحقاؽ  -2
 حسب الضكابط المتفؽ عمييا.

 تقييـ الأصؿ محؿ التصكيؾ لتحديد مدل تطابؽ القيمة الدفترية لو مع القيمة التي سيكرؽ بيا. -3
 ارة الإئتمانية.التقييـ بكاسطة إحدل ككالات التصنيؼ لتحديد الجد -4

                                                           
المؤتمر  ،التصكيك الإسلامي كآلية لتمويل قطاع الإسكان في الجزائر(.     ىني، محمد جعفر؛ مدانيا، أحمد. ) 1

يدية كالصناعة المالية الإسلبمية، الدكلي حكؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقم
 .   جزائر. ص: ال ، جامعة فرحات عباس سطيؼ 

سعة عشر الدكرة التا ،الصكوك الإسلامية )التوريق( وتطبيقاتيا المعاصرة وتداوليا(.     عمر، محمد عبد الحميـ. ) 2
 . الامارات العربية المتحدة. ص:  لمنظمة المؤتمر الإسلبمي،
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إجراءات إتفاؽ التعزيز الإئتماني بكاسطة الضامنيف سكاء مؤسسات حككمية أك شركة تأميف أك  -5
 جية أخرل.

الإتفاؽ مع شركة التكريؽ عمى كيفية تحكيؿ الاصؿ ليا حسب أساليب التكريؽ، كتحديد المبمغ  -6
 التي ستدفعو مقابؿ ىذه الأصكؿ.

لممنشأة البادئة، إما باقتراضيا المبمغ مف إحدل المؤسسات سداد شركة التكريؽ المستحؽ عمييا  -7
 المالية بفؤائد أك مف حصيمة الإكتتاب.

قياـ شركة التكريؽ بإصدار الأكراؽ المالية الممثمة للؤصؿ بالقيمة الإسمية زائد علبكة الإصدار  -8
 كطرحيا للئكتتاب العاـ عمى المستثمريف.

في الأكراؽ المالية المطركحة مف مستشار الطرح، إستلبـ شركة التكريؽ لحصيمة الإكتتاب  -9
 كسداد القرض الذم أخذتو مف المؤسسة المالية أك دفع مستحقات المنشأة البادئة.

قياـ الجية التي تـ إختيارىا بتحصيؿ العكائد كالأقساط المستحقة لمديف الأصؿ كتسميميا  -10
 قيمة الأكراؽ تدريجيان برد جزء مف قيمتيا ليـ. لأميف الحفظ لتكزيعيا عمى حممة الأكراؽ المالية، ثـ إطفاء

يمكف لممستثمريف حممة الأكراؽ المالية لمف يرغب منيـ بيع ىذه الأكراؽ في السكؽ الثانكية،  -11
 إما بنفس السعر الذم تـ الشراء بو أك أكثر أك أقؿ حسب أسعارىا في الأسكاؽ المالية. 

 ية قد إنتيت.في أجؿ الاستحقاؽ الأكراؽ المالية تككف العمم -12
في حالة تأخر أك تكقؼ الممتزميف بالأصؿ المكرؽ عف دفع المستحؽ عمييـ مف أقساط أك  -13

 فكائد أك عكائد تقكـ الجية الضامنة بالسداد بتسميميا لممستثمريف.

 الفرع الثالث: فوائد التصكيك الإسلامي

 كة:يمكف أف تعطي عممية التصكيؾ فكائد عديدة تعكد لجميع الأطراؼ المشار  

 أولا: فوائد التصكيك بالنسبة لممصدر الأصمي

تعتبر عممية التصكيؾ ىي المناخ الأكثر أمانا لمكثير مف المؤسسات كجميكر المتعامميف كذلؾ  -
بسبب إجراءات الاحتياط كالرقابة المتشددة التي تمارسيا المؤسسات كالأجيزة المسؤكلة عف عمميات 

 التصكيؾ.
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دارة المخاطر الائتمانية لمبنكؾ كالمؤسسات المختمفة كذلؾ بسبب تعتبر التصكيؾ كسيمة جيدة لإ -
أف الأصؿ محؿ التصكيؾ مخاطره محددة بينما تككف المخاطر أكبر بالنسبة لنفس الأصؿ إذا كاف 

 مكجكدا ضمف خارطة أصكؿ الشركة كميا.
تقميؿ  تساعد عمميات التصكيؾ في المكاءمة بيف مصادر الأمكاؿ كاستخداماتيا بما يسيـ في -

 مخاطر عدـ التماثؿ بيف آجاؿ المكارد كاستخداماتيا.
تساعد عمميات التصكيؾ في تحسيف ربحية المؤسسات المالية كالشركات كالمراكز المالية، كذلؾ  -

لأف عمميات التصكيؾ تعتبر عمميات خارج الميزانية كلا تحتاج لتكمفة كبيرة في تمكيميا كادارتيا، كما أنو 
 لنسب المالية لممصدر.يؤدم الى تحسيف ا

لعؿ السبب الرئيسي الذم يدفع المؤسسات المالية للبلتجاء لعمميات التصكيؾ يتمثؿ في التحرر  -
مف قيكد الميزانية العمكمية، حيث تقتضي القكاعد المحاسبية كالمالية مراعاة مبدأ كفاية رأس الماؿ، 

لتمكيؿ بشكؿ عاـ، كيبطئ بالضركرة كتككيف مخصصات لمديكف المشككؾ فييا، كىك ما يعرقؿ أنشطة ا
مف دكرة رأس الماؿ، كيقمؿ بالتبعية مف ربحية البنؾ. فالمعركؼ محاسبيا أف الأصكؿ محؿ التصكيؾ 
تظير كأحد بنكد الميزانية، كعند حساب كفاية رأس الماؿ كقياس مخاطر الائتماف، فاف قيمة الأصكؿ 

بعدـ تحصيؿ بعضيا، كبالتالي تقؿ قيمتيا المحسكبة، محؿ التصكيؾ ترجح قيمتيا بمقدار الخطر المتكقع 
كبما أف ىذه الأصكؿ تككف بسطا في معادلة حساب كفاية رأس الماؿ، فسكؼ تتأثر ىذه الكفاية 
بالانخفاض لنقص ىذه الأصكؿ بقيمة معدؿ الخطر، كعند تصكيؾ ىذه الأصكؿ تختفي قيمتيا مف 

)التصكيؾ( كيحؿ محميا الثمف الذم تدفعو ىذه الشركة، الميزانية كتحكؿ الى شركة أنشأت ليذا الغرض 
 فترتفع قيمة الأصكؿ كبالتالي يزيد رقـ معدؿ كفاية رأس الماؿ. 

 زيادة حجـ عدد الأكراؽ المالية المتداكلة في سكؽ الأكراؽ المالية. -
تصكيؾ الأصكؿ تعتبر بديلب لطرؽ التمكيؿ الأخرل كالاقتراض أك زيادة رأس الماؿ بإصدار  -

 سيـ جديدة، كما ينطكم عمى كلبىما مف قيكد كمشاكؿ.أ
 إمكانية اشتراؾ أكبر عدد ممكف مف الأفراد كالمؤسسات في العممية الاستثمارية. -

 ثانيا: فوائد التصكيك بالنسبة لممستثمرين

ينتج التصكيؾ أداة قميمة التكمفة مقارنة بالاقتراض المصرفي كذلؾ بسبب قمة الكسطاء كالمخاطر  -
 طة بالكرقة المالية المصدرة.المرتب
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تتميز أداة التصكيؾ بأنيا غير مرتبطة بالتصنيؼ الائتماني لممصدر، حيث تتمتع الأكراؽ  -
المالية المصدرة بمكجب عمميات التصكيؾ بصفة عامة بتصنيؼ ائتماني عالي نتيجة دعميا بتدفقات 

خارجية بفعؿ خدمات التحسيف الائتماني، مالية محددة عبر ىياكؿ داخمية معرفة بدقة بالإضافة لممساندة ال
كىذا قد لا يتكفر لمسندات المصدرة بكاسطة مؤسسات الأعماؿ الأخرل. بالإضافة الى أف مبدأ البيع 
الفعمي للؤصؿ مف المنشأة الى الشركة ذات الغرض الخاص في ىيكؿ عممية التصكيؾ يتضمف أف 

لاستخداـ التدفقات النقدية المتكقعة للؤصؿ محؿ المنشأة المصككة ليس ليا الحؽ قانكنيا في الرجكع 
 التصكيؾ.
تكفر عمميات التصكيؾ فرصا استثمارية متنكعة للؤفراد كالمؤسسات كالحككمات بصكرة تمكنيـ  -

 مف إدارة سيكلتيـ بصكرة مربحة.

 المطمب الثاني: مفيوم الصكوك الوقفية 

كؿ متمثلب في الكقؼ كقد تـ بيانو الصككؾ الكقفية كمدلكؿ تركيبي يتككف مف شقيف: الشؽ الأ 
سابقا، أما الشؽ الثاني فيتمثؿ في الصككؾ. فقبؿ تعريؼ الصككؾ كمصطمح مركب كجب التطرؽ الى 

 تعريؼ الصككؾ كخصائصيا كآلية إصدارىا.

 الفرع الأول: تعريف الصكوك الإسلامية وخصائصيا

التي تتيح المشاركة بيف الأفراد، كتكجيو تعتبر الصككؾ الإسلبمية مف الأدكات التمكيمية الإسلبمية  
 الأمكاؿ المجمعة مف حصيمة الاكتتاب نحك الاستثمار الحقيقي. كفيما يمي مفيكـ ىذه الصككؾ.

 الاسلامية أولًا: تعريف الصكوك

 تعددت تعاريؼ الصككؾ الاسلبمية، كفيما يمي أىـ ىذه التعاريؼ: 

الصككؾ كثائؽ متساكية المالية الإسلامية: "  تعريف ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات – 1
القيمة تمثؿ حصصان شائعة في ممكية أعياف أك منافع أك خدمات أك في مكجكدات مشركع معيف أك نشاط 
إستثمارم خاص، كذلؾ بعد تحصيؿ قيمة الصككؾ كقفؿ باب الإكتتاب كبدأ إستخداميا فيما أصدرت مف 

 1أجمو"
                                                           

 ،ية لممؤسسات المالية الإسلاميةالمعايير الشرع(.     ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية. ) 1
 .   البحريف. ص: 
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سندات )الصككؾ جمع صؾ كيشار ليا بػ ة الإسلامية: " تعريف مجمس الخدمات المالي– 2
إسلبمية، كىي شيادات، كيمثؿ كؿ صؾ حؽ ممكية لنسبة مئكية شائعة في مكجكدات عينية أك مجمكعة 
مختمطة مف المكجكدات العينية كغيرىا، كقد تككف المكجكدات في مشركع محدد أك نشاط إستثمارم معيف 

 1كفقان لأحكاـ الشريعة"

ير الصككؾ التي ىي صيغة جمع لصؾ، الى شيادة استثمار، كقد تعني أيضا شيادة تش – 3
أميف. كيبدك أف الصككؾ استخدمت بكثرة مف قبؿ المسمميف في العصكر الكسطى كأكراؽ تشير الى 
التزامات مالية مف الأنشطة التجارية.... أما الصككؾ التي أصبحت تعرؼ باسـ تراخيص الحبكب فقد 

صحاب ىذه الصككؾ الحصكؿ عمى كمية محددة مسبقا مف السمع مف خزانة الدكلة عند كاف مف حؽ أ
الصككؾ كأداة جمع الأمكاؿ تعرؼ بأنيا سندات إسلبمية؛ مقارنة بنظيرتيا التقميدية،  تاريخ الاستحقاؽ....

تيدفاف الى نفس اليدؼ كىك جمع الأمكاؿ، في حيف تختمفاف مف حيث الإطار التنظيمي كالشرعي 
 .2التشريعيك 

سندات إسلبمية ذلؾ أف الفكائد محرمة في الإسلبـ، فالصككؾ مييكمة لتكافؽ مبادئ الشريعة  -4
كضكابط الاستثمار الإسلبمي. الصككؾ أكراؽ مالية مدعكمة بالأصكؿ، ثابتة العكائد، شيادات استثمار 

تثمر ممكية أصؿ ما الى جانب إسلبمية قابمة لمتداكؿ، تكصؼ عمى أنيا "شيادة ائتماف"، التي تمنح المس
 .3التدفقات النقدية التي يطرحيا المشركع، كيتحمؿ المخاطر التي تتناسب مع ىذه الممكية

ككتعريؼ شامؿ لمصككؾ الإسلبمية، انطلبقا مف التعاريؼ السابقة: ىي عبارة عف أكراؽ مالية  
خميط منيا أك في مكجكدات مشركع  متساكية القيمة، تمثؿ ممكية شائعة في أعياف أك منافع أك خدمات أك

معيف أك نشاط إستثمارم خاص كفقان لأحكاـ الشريعة الإسلبمية، كذلؾ بعد تحصيؿ قيمة الصككؾ كقفؿ 
ستخداميا فيما أصدرت مف أجمو. تتشابو مع السندات في اليدؼ كىك تجميع الأمكاؿ أك  باب الإكتتاب، كا 

 لقانكني كالتنظيمي الذم ينظميما.جذب المدخرات، كتختمفاف في الإطار الشرعي كا
                                                           

. والتصكيك والاستثمارات العقارية متطمبات كفاية رأس المال لمصكوك(.     مجمس الخدمات المالية الإسلبمية. ) 1
 . ص: مرجع سابؽ. 

2 Bacha, Obiyathulla Ismath; Mirakhor, Abbas (2013). Islamic Capital Markets: A Comparative Approach. 

John Wiley and Sons Singapore Pte. Ltd, pp: 172-    . 
3
 Abu- Alkheil, Ahmed. (2012). Ethical Banking and Finance: a Theortical and Empirical Framework for 

the Cross- Country and Inter- Bank Analysis of Efficiency, Productivity, and Financial Performance. A 

Doctoral Fullfilment of the Requirements for the Degree of Doctor of Economics and Business Administration 
Sciences, Banking and Financial Studies, Faculty of Business, Economics, and Social Sciences, University of 
Hohenheim, pp :   -     
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 ثانياً: خصائص الصكوك
 : 1مف خلبؿ التعاريؼ يمكف إستخلبص الخصائص التالية 
الصؾ كثيقة تصدر باسـ مالكيا أك حامميا، بفئات متساكية القيمة تثبت الحؽ لصاحبيا  -

 بالاشتراؾ مع الغير، فيما تمثمو مف حقكؽ كالتزامات مالية.
 حددة مسجمة عميو.لكؿ صؾ قيمة مالية م -
الصؾ يمثؿ حصصا شائعة كتككف مخصصة للبستثمار في ممكية مكجكدات كحقكؽ المشركع  -

كديكنو التي عميو لمغير، أك أعيانا أك منافع أك خدمات في مشركع أك الاستثمار الذم تـ تمكيمو بأمكاؿ 
ؾ لأحكاـ التصرؼ في الصككؾ، كلا تمثؿ دينا في ذمة مصدرىا لحامميا، كليذا يخضع التصرؼ في الص

المشاع في الفقو الإسلبمي، كاف انتقاؿ حؽ الممكية لا يرد عمى الصؾ بؿ عمى ما يدؿ عميو مف صافي 
 قيمة الأعياف كالحقكؽ.

شركط التعاقد تحددىا كثيقة إصدار الصؾ، كىي تشتمؿ عمى البيانات كالمعمكمات المطمكبة  -
 شرعان في التعاقد.

بالصككؾ بيف الأطراؼ، فتكجد علبقة بيف حامؿ الصؾ كغيره مف  ىناؾ علبقات تنشأ بالتعامؿ -
حممة الصككؾ، كىذه علبقة بيف الشركاء في ممؾ كاحد، كعلبقة بيف حممة الصككؾ كالجية المصدرة لو، 
كىي علبقة رب الماؿ برب العمؿ )يسمى المضارب(، كليست لو علبقة دائف بمديف كفقا لنظاـ الفائدة 

 التقميدم.
لإسلبمية متكافقة مع أحكاـ الشريعة مف حيث الأنشطة كالاستثمارات المباحة التي الصككؾ ا -

تعمؿ فييا، أك مف حيث طبيعة العلبقة بيف أطرافيا، أك غير ذلؾ مف المحظكرات الشرعية في 
 المعاملبت.

 مصكوك الوقفية المدلول التركيبي لالفرع الثاني: 
كأداة معاصرة لتنمية الاكقاؼ كىك مصطمح  ظير مصطمح الصككؾ الكقفية في العصر الحديث

الشؽ الأكؿ "صككؾ" أما الشؽ الثاني، فيك لفظ "كقؼ". كقد سبؽ كعرجنا عمى مفيكـ  شقيف،مركب مف 
كلب المصطمحيف عمى حدل. فالصككؾ الكقفية إذف اصطلبح فقيي اسلبمي معاصر مأخكذ مف الكقؼ 

 جماعي. لدرج تحت مكضكع الكقؼ اين
                                                           

التجديد والابتكار المالي مدخل لتحقيق التنمية الاقتصادية من خلال الصكوك (.     عمي، أحمد شعباف محمد. ) 1
 .  . الإسكندرية: دار التعميـ الجامعي. ص: الإسلامية
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 المغوي لمصكوك  أولا: التعريف
الصككؾ جمع صؾ، كالصؾ في المغة مصدر صؾ يصؾ فيك صاؾ. كيطمؽ الصؾ كيراد بو 
الضرب الشديد بالعرض الشديد، كقيؿ ىك الضرب عامة بأم شيء كاف، كقكلؾ صؾ فلبف فلبنا أم 

 .1ضربو
 ثانيا: التعريف الاصطلاحي لمصكوك الوقفية

 يمي:أعطيت تعاريؼ عديد لصككؾ الكقؼ، منيا ما 
كثائؽ أك شيادات خطية متساكية القيمة قابمة لمتداكؿ تمثؿ الماؿ المكقكؼ كتقكـ عمى أساس  -1

اصكؿ ثابتة كالعقارات اك اصكؿ  الامكاؿ المكقكفة سكاءعقد الكقؼ. كىك تعريؼ عاـ يدخؿ فيو جميع 
 .2منقكلة كالنقكد

مغ المكقكؼ، كتسمى شيادات تمنح مف طرؼ الصندكؽ لمكاقؼ بالمبعف الصؾ الكقفي عبارة  -2
 .3عادة شيادات الكقؼ، كىي التسمية الاكثر دلالة ككضكحا 

فالصؾ الكقفي عبارة عف صؾ استثمارم يمثؿ نصيبا في راس ماؿ كقفي استثمارم مقسـ الى 
 خصص متساكية تصدر في صكرة صككؾ يبتغي صاحبو مف كرائو عائدا اخركيا.

حصيمتيا لتمكيؿ مشاريع ا ثـ تكجو تتاب فييتطرح لمناس للبكك صككؾ تصدرىا مؤسسة الكقؼ  -3
 . 4عمييـ الكقؼ الاستثمارية ، كالتي ترجع عكائدىا لصالح المكقكؼ

فالصككؾ الكقفية مف ىذا المنطمؽ، صككؾ استثمارية تصدرىا المؤسسة الكقفية كتطرحيا لمجميكر 
 لصالح المكقكؼ عمييـ. للبكتتاب العاـ فييا، حيث تكجو حصيمتيا لتمكيؿ مشركع كقفي، تعكد عكائده

                                                           
 .(    /  . )لسان العرب 1

خلال تمويل برامج التأىيل الصكوك الوقفية دورىا في التنمية الاقتصادية من (.     نقاسي، محمد ابراىيـ. ) 2
دية الشاممة المؤتمر العالمي الثامف للبقتصاد كالتمكيؿ الإسلبمي: النمك المستداـ كالتنمية الاقتصا ،واصحاب المين والحرف

 .  قطر. ص:  ،الإسلبميمف المنظكر 
م كفاءة صناديق الوقف، تصكيك مشاريع الوقف المنتج: آلية لرقية الدو التنموي ودع(.     حسيف، رحيـ. )ديسمبر  3

، الأردف، جامعة اليرمكؾ، الإسلبمي، كرقة مقدمة لمؤتمر الصككؾ الاسلبمية كادكات التمكيؿ حالة صناديق الوقف الريفية
 .   ص: 

، نقلب عف: عرباف، حسف   (. ص:  )  .مجمة أوقاف(. تصكر مقترح لمتمكيؿ بالكقؼ.     دكابة، أشرؼ محمد. ) 4
كرقة مقدمة الى  ،الوقفالصكوك والصناديق الوقفية وكيفية اسياميا في استثمار اموال (.     ك محمد ماشا. )يكلي

كزارة التعميـ العالي كالبحث ، المؤتمر العممي العالمي الخامس حكؿ: الكقؼ الإسلبمي: التحديات كاستشراؼ المستقبؿ لمكقؼ
    . ص: ، السكدافالعممي



  الصكوك الإسلامية وعلاقتيا بالوقف --------------------------: الثانيالــفـصـــل 

    

يمكف تعريفو عمى انو شيادة قابمة لمتداكؿ بقيمة مالية ك  "كقؼ"ك مصطمح مركب مف "صككؾ " -4
 .1متساكية تمثؿ الماؿ المكقكؼ

الشيء الملبحظ عمى ىذا التعريؼ عمى غرار التعاريؼ السابقة ىك قابمية الصككؾ الكقفية لمتداكؿ 
 في السكؽ الثانكية.

الكقفية اك فركعيا اك المصارؼ الكقفية، حيث تكجو  تصدرىا المؤسساتالصككؾ الكقفية  -5
حصيمة ىذه الصككؾ المتأتية مف الاكتتاب العاـ الى تمبية الاحتياجات الانسانية دكف عكائد لتمكيؿ 

 2المشاريع الاستثمارية تعكد عكائدىا لصالح المؤسسات الكقفية .

الصككؾ الكقفية كىك تمبية الاحتياجات  اصدارآخر مف أىداؼ  اأضاؼ ىذا التعريؼ ىدف 
 الانسانية بمعنى آخر لتمكيؿ مشاريع اجتماعية.

أنيا حصص متساكية القيمة مشاركة في تمكيؿ  يتضح لنا مف التعاريؼ السابقة لمصككؾ الكقفية، 
يذ ، ثـ تطرحيا للبكتتاب العاـ، فتكجو حصيمتيا الى تنفتصدرىا المؤسسات الكقفيةمشركع كقفي معيف. 

عمى الجيات المستحقة مف الكاقفيف  كتصرؼ عكائده، كاستغلبلوالمشركع، فتقكـ ىيئة الأكقاؼ بإنشائو 
 الكاقع أف ىذا النكع مف الصككؾ يجسد صكرة مف صكر التعاضدك  بحسب ما نصت عميو نشرة الاصدار.

ذا ف ىيدؼ م. كال3التعاكف بيف جميكر الكاقفيف كما يقدمكنو مف كقفيات صغيرة عمى شكؿ صككؾك 
 الاجراء ىك تعميـ الممارسة الكقفية كتسييرىا.

 4أسباب عديدة لإصدار الصككؾ الكقفية منيا: ىناؾ: الوقفيةأسباب اصدار الصكوك  ثالثا:

مضاعفة حجـ  مما ينجـ عنو، كالمساكيفزيادة حدة الفقر كاتساع نطاؽ احتياجات الفقراء  -
 .الكقفية الصككؾ بإصدارالتبرعات كلا يتحقؽ ىذا الا 

                                                           
1 Oubdi, Lahsen; Raghibi, Abdessamad. (2018). Sukuk –Waqf: The Islamic Solution for Public Finance Deficits. 

European Journal of Islamic Finance. No. 9, p: 4. 
2
 Lahsasna, Ahcene. (2016). Waqf and Sukuk Terminology: a Comparative Analysis. Al Naciriya des 

recherches sociologiques et historiques. No. 7, p     . 
دراسات، عموم  ،الإسلبمي(. تعاضد الأكقاؼ في الفقو 2015)عمي. العمرم، محمد ؛ العنزم، عبد الرحمف رخيص 3

 .805ص:  (.3) 42 ،والقانونالشريعة 
 . مركزسندات الوقف مقترح لإحياء دور الوقف في المجتمع الاسلامي المعاصر(. )د. ت محمد عبد الحميـ عمر، 4

عمى الساعة:  03/10/2018تاريخ الاطلبع  http://iefpedia.comالرابط عمى أبحاث فقو المعاملبت الاسلبمية. متاح 
 .16-14. ص ص: 22:07

http://iefpedia.com/
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لممكاطنيف  كالصحة مجاناانحصار دكر الدكلة في تقديـ الخدمات العامة الضركرية مثؿ التعميـ  -
 .مما أدل ىذا الى فرض رسكـ عمى الخدمات قد تصؿ الى سعر السكؽ

كىيئات في العصر الحاضر الى المؤسسات الخيرية  كفحجـ التبرعات التي يقدميا المحسن -
لكثرة  كالمساكيف كذلؾتغطي احتياجات الفقراء  كلكنيا لاـ الاسلبمي كبيرة، عمى مستكل العال الاغاثة

يأتي اصدار ك  .عددىـ كلنقص التنظيـ الجيد الذم يحقؽ الكفاءة في استخداـ ىذه التبرعات الضخمة
الصككؾ الكقفية حلب ليذه الاشكالية حيث يزداد عدد الكاقفيف المتبرعيف بفتح باب الكقؼ لذكم الدخؿ 

 .ددالمح
تحكؿ دكر الدكلة مف تقديـ الخدمات العامة المجانية الى فرض رسكـ عمييا، بؿ كأسندت بعض  -

تنشيط القطاع الكقفي القائـ عمى العمؿ التطكعي اليادؼ  استمزـىذه الخدمات الى القطاع الخاص مما 
 .1ؽ التنمية، فكانت الصككؾ الكقفية أىـ مصدر لتمكيؿ المشاريع الخيريةيالى تحق

 اصدار الصكوك الوقفيةأىداف وأىمية : لثفرع الثاال

 لمصككؾ الكقفية أىداؼ تصبك الييا كأىمية تتجمى فيما يمي: 

  أىداف الصكوك الوقفيةأولا: 

 2تتمخص أىداؼ الصككؾ الكقفية فيما يمي:  

 تكفير التمكيؿ لقطاع الكقؼ الاسلبمي مما يساىـ في احيائو، كما يمكف تكجيو ىذا التمكيؿ الى -
يستفيد منيا كافة قطاعات كفئات المجتمع، نظرا لتنكع صيغ التمكيؿ الاسلبمية التي تقكـ  مجالات أكسع

  .عمييا الصككؾ الكقفية
 يتنظيمي يحقؽ التكامؿ بيف مشاريع الكقؼ كيراع إطارفي  لمكقؼ،تجديد الدكر التنمكم  -

 .الأكلكيات كينسؽ بينيا
                                                           

تطبيقية  )دراسةالصكوك الوقفية كآلية لتحقيق التنمية المستدامة (. 2013)مام  خيرة.الداكم،  ربيعة؛بف زيد،  1
الثاني حكؿ دكر التمكيؿ  في المؤتمر العممي الدكليمقدمة كرقة بحثية  ،مقترحة لتمويل المشاريع الوقفية بالجزائر(

جامعة  ،الجزائر كالبشرية فيمخبر التنمية الاقتصادية تنمية المستدامة، في تحقيؽ ال كالكقؼ( )الزكاةالاسلبمي غير الربحي 
 .21 ص: ،سعد دحمب

مقدمة  كرقة الوقفية،الدور التنموي لمصكوك  .(2017؛ بحكصي، مجدكب )مارس رأسماء؛ عريس، عمامكلام،  2
. ، الأردفرماحمركز البحث كتطكير المكارد البشرية ، كالتنمية المستدامةلممؤتمر العممي الدكلي حكؿ الكقؼ الاسلبمي 

 .531ص. 
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  .ديدة يحتذل بولخيرم مف خلبؿ طرح صيغ جاتطكير العمؿ  -
  .الداخمي كالعمؿ الخيرمايجاد تكازف بيف العمؿ الخيرم الخارجي  -
 .مكقؼ كادارة مشركعاتول حقيؽ المشاركة الشعبية في الدعكةت -
منح العمؿ الكقفي مركنة مف خلبؿ مجمكعة قكاعد تحقؽ الانضباط كتضمف في الكقت نفسو  -

 .كانسيابياتدفؽ الأمكاؿ المكقكفة 

 الصكوك الوقفية  أىميةثانيا: 

 1تكمف أىمية ىذا النكع مف الصككؾ فيما يمي:  

تجميع المكارد المالية المتناثرة لدل  كالمستحدثة فية عتعتبر الصككؾ الكقفية مف الصيغ الناج -
 أف يقيمكىا، التي لا يتسنى لصغار الملبؾ كناجحةفي مشاريع كبيرة  كقؼ أمكاليـجميكر الراغبيف في ال

 .ه المشاريع مف آثار طيبة عمى الصعيد الاجتماعيذلما يترتب عمى ىكؿ عمى حدل، ك 
في ىذه الصيغة، كمف ىنا فيي تخمؽ في المجتمع مشاريع  كالتعاكف كاضحةسمة التعاضد  -

كقفية تنمكية خيرية قائمة عمى التمكيؿ المؤسسي كلكلا ىذه الصيغة، فإف جممة النقديات الصغيرة المتبرع 
 .دكف تمكيؿ حاجة مف الحاجات الاجتماعية التي تتطمب قدرا كبيرا مف النقكد تناثر ىنا كىناؾتبيا 

تحقؽ الصككؾ الكقفية بعدا اعلبميا متميزا، كتجعؿ مف الكقؼ احدل الظكاىر الاجتماعية التي  -
تطاؿ مختمؼ شرائح المجتمع عمى اختلبؼ مكاقعيا كمستكياتيا المالية، كذلؾ لما تنطكم عميو مف ميزة 

 لعمؿ الاجتماعي.امشاركة في ىذا سيكلة ال
جذب المدخرات المعطمة في البيكت أك تمؾ المكدعة في حسابات  عمىتقكـ الصككؾ الكقفية  -

أف تساىـ في دفع عجمة  اجارية لدل البنكؾ كتكظيفيا في المشاريع الاستثمارية كالانتاجية بما مف شأني
التشغيؿ، كالحد مف البطالة، كانخفاض مستكل  الاقتصاد كرفع مستكل العممية التنمكية كارتفاع مستكل

 التضخـ كغير ذلؾ. 
تعتبر الصككؾ الكقفية احدل أدكات سكؽ رأس الماؿ الاسلبمي التي تقكـ عمى أساس المشاركة  -

 في الأرباح بعيدا عف الادكات الربكية الاخرل.

                                                           
بحث مقدـ الى المؤتمر الثاني  ،ميدية لتنمية مستدامةمجالات وقفية مقترحة غير تق(.     ىميؿ، أحمد محمد. ) 1

 . )بتصرؼ(.  -  . ص ص: ، مكة المكرمةجامعة أـ القرل ،للؤكقاؼ: الصيغ التنمكية كالرؤل المستقبمية



  الصكوك الإسلامية وعلاقتيا بالوقف --------------------------: الثانيالــفـصـــل 

    

تعدل ذلؾ يأف  فكرة الصككؾ الكقفية ينبغي الا تقتصر عمى المؤسسة الكقفية فحسب، بؿ يمكف -
ىذه الصيغة  أف يجعؿالى المؤسسات العامة المستقمة كمؤسسات المجتمع المدني الأخرل، كىذا مف شأنو 

 أكثر تغمغلب في الكاقع الاجتماعي كيكسع مف دائرة الكقؼ.
تعتبر ىذه الصيغة امتثالا لأمر ا﵀ عز كجؿ الذم دعا المسمميف الى التعاكف في كؿ مرفؽ مف  -

 .2: آية. كالتقكل ...﴾. المائدةعمى البر  تعاكنكا﴿ سبحانو:اة، فقاؿ مرافؽ الحي
البقاء كالمحافظة عمى الماؿ الذم ىك عصب الحياة، ما يؤمف أجزاء الماؿ لتكزيعيا عمى  -

 .1الأجياؿ القادمة

 مشروعية الصكوك الوقفية وآلية اصدارىا: لثالمطمب الثا

الكاقفيف فييا، كيتكقؼ  د المكقكفة مف خلبؿ اكتتابالصككؾ الكقفية، تجميع النقك  بإصداريقصد  
بياف حكـ الشرع في جكاز اصدار الصككؾ الكقفية عمى أمريف: تكافر أركاف الكقؼ كمدل مشركعية كقؼ 
النقكد، أما فيما يخص تداكليا في السكؽ الثانكية فيي كذلؾ تتكقؼ عمى أمريف: جكاز الكقؼ المؤقت، 

 استبداؿ الكقؼ.ك 

 ل: مشروعية اصدار الصكوك الوقفية والاكتتاب فيياالفرع الاو

في جكاز اصدار الصككؾ الكقفية كالاكتتاب فييا عمى أمريف: تكافر أركاف  عيتكقؼ بياف حكـ الشر 
 الكقؼ كمشركعية كقؼ النقكد كبياف تفصيميما فيما يمي: 

 أولا: توافر أركان الوقف 

مكقكفة لتمكيؿ مشركع كقفي معيف، تتكافر فييا تعد الصككؾ الكقفية اداة تمكيمية لتحصيؿ نقكد 
 :2الأركاف الأربعة التي اشترطيا الفقياء لقياـ الكقؼ كىي

                                                           
دور الصكوك الاسلامية في تمويل المشاريع الوقفية كأدوات تمويمية (.     شيخي، بلبؿ؛ فقير، سامية. )مارس  1

كالتنمية مقدمة لممؤتمر العممي الدكلي حكؿ الكقؼ الاسلبمي  كرقة ،ارىا التنموية الاجتماعية والاقتصاديةمستحدثة وآث
 .   . ص: ، الأردفرماحمركز البحث كتطكير المكارد البشرية  ،المستدامة

ماذج مؤسسات ن–(. تصكيؾ مكارد الصناديؽ الكقفية كآلية لتمكيؿ المشاريع التنمكية     قداكم، عبد القادر. ) 2
 .  . ص: (  ) ،الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية والإنسانية ،-اقتصادية كاجتماعية
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كىك صاحب الصؾ كالمقدـ لقيمتو النقدية، برغبة منو كادراكو لمعنى الصدقة الجارية  :الكاقؼ
و عمى المشركع الكقفي ليساىـ في الكقؼ تحت نظارة المؤسسة الكقفية ابتغاء للؤجر المستمر، بعد اطلبع

 كجدكاه كالمكافقة عميو كيجب أف تتكفر في الكاقفيف المكتتبيف شركط الكاقؼ التي كضعيا الفقياء.

ع الأمكاؿ النقدية المجمعة بكاسطة الصككؾ يكىي الجية المستفيدة انتفاعا مف ر  :المكقكؼ عمييـ
 .1نصكص عميو في نشرة الاصدارالكقفية، كىي مصارؼ الكقؼ التي كقؼ ليا الكاقؼ. كىك معمكـ م

كيقصد بيا القكؿ أك الفعؿ الداؿ عمى قبكؿ انشاء الكقؼ أك المساىمة فيو، كتتمثؿ  :الصيغة الكقفية
 المساىمة في المشركع الكقفي كتممكو لمصؾ مظير ذلؾ كبيانو. في قبكؿ الكاقؼ

لصككؾ الكقفية فالماؿ في حالة اك  ،2كىك العيف التي كقع الكقؼ عمييا :المكقكؼ أك محؿ الكقؼ
 المقدـ مف الكاقؼ بكصايةك  الصؾ ار النقدم المكقكؼ المدكف قيمتو عمى كثيقةدالمقك  المكقكؼ ىك المبمغ

حصيمة ك  تكلية المؤسسة الكقفية ،ك يككف ىذا الكقؼ النقدم معمكما محددا متقكما مممككا لمكاقؼك 
  ي الذم عرض لممشاركة في تمكيمو جماعيا.الاكتتاب في الصككؾ الكقفية ىك راس ماؿ المشركع الكقف

 ثانيا: مشروعية وقف النقود 

الكقؼ النقدم كمصطمح مركب كصكلا الى  قبؿ التطرؽ الى مشركعية كقؼ النقكد، يجدر بياف
 الفصؿ في مسألة جكاز كقؼ النقكد مف عدمو.

النقكد مف تعرؼ النقكد بتعريفات كظيفية، تعتمد عمى ما تقكـ بو تعريف الوقف النقدي:  -1
كظائؼ مثؿ أف تككف كسيطا عاما لمتبادؿ، كأف تككف معيارا لمقيـ )معيارا لمسمع كالخدمات(، كأف تككف 

                                                           
. متاح عمى   . ص. الصكوك الوقفية وأىميتيا في تمويل مجال التعميم د. ت(.)نقاسي، محمد إبراىيـ؛ ليبا، محمد.  1

 الرابط: 

http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8
%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%8
5%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A
%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%
D9%8A%D9%85%29.pdf 

 .  :  . عمى الساعة:     /  /  . تاريخ الاطلبع: 
 نفس المرجع. نفس الصفحة. - 2

http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
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مستكدعا كذخيرة لمثركة. عمى أم حاؿ كانت، كمف أية مادة اتخذت سكاء مف الذىب أك الفضة أك الجمكد 
 .1عتبارىا نقكداأك الخشب أك الحجارة أك الحديد، ما داـ الناس قد تعارفكا عمى ا

كعميو يقصد بكقؼ النقكد: رصد مبمغ مالي نقدم لتداكلو بالقرض كالتنمية كقفا عمى المحتاجيف اليو 
الذيف يعينيـ الكاقؼ، بالطرؽ المشركعة، كىذه الصكرة كسط بيف التصدؽ بالماؿ ذاتو دكف رد بدلو، كبيف 

 .2رعاإبقاء الماؿ دكف استعماؿ كلا استبداؿ فلب فائدة مف ذلؾ ش

كما يعرؼ كقؼ النقكد بكؿ مفرداتيا كأنكاعيا، سكاء أكاف المكقكؼ ذىبا أك فضة أك شيئا فيو شيء 
 .3منيما، أك كاف عممة معدنية، أك كرقية، مما عد ثمنا للؤشياء كقيما لمسمع، ككسيمة لمتبادؿ

 مشروعية الوقف النقدي -2

ع، فذىب أغمبيـ )الكثير مف متقدمي اختمؼ الفقياء القدامى في حكـ كقؼ النقكد بيف مجيز كمان
فقياء الحنفية، ككذلؾ أكثر الشافعية كالحنابمة كغيرىـ( الى عدـ صحة كقؼ النقكد بينما ذىب قميميـ الى 

 .4جكاز الكقؼ النقدم )المالكية كبعض الحنفية كبعض الشافعية(

كقؼ النقكد كذلؾ للؤسباب  ، تبيف لمباحثة جكاز5بعد الاطلبع عمى أدلة الفقياء المانعيف كالمجيزيف 
 :6التالية

اف الخلبؼ الفقيي في حكـ الكقؼ النقدم بيف مجيز كمانع لـ يعد مشكلب لدل محققي الفقياء،  -
فقد كادت كممة الفقياء المعاصريف تجتمع عمى صحتو، نظرا لأف المسألة خلبفية بيف الفقياء الأقدميف، 

                                                           
(. الأردف: دار النفائس. ص  . )طالمعاملات المالية المعاصرة في الفقو الإسلامي(.     شبير، محمد عثماف. ) 1

 .    -   ص: 
منتدل فقو  ،مو وسبل تفعيمو في تمويل المشروعات الصغيرةالوقف النقدي: تأصي(.     جعفر، عبد القادر جعفر. ) 2

 .  الاقتصاد الإسلبمي. ص: 
زائر بناء (. الكقؼ النقدم كآلية لمنيكض بالدكر التنمكم لمكقؼ في الج    دىيميس، سمير؛ شعباف، أعمر سعيد. ) 3

 .    (:  )    ،مجمة إدارة الأعمال والدراسات الاقتصادية عمى التجربة الماليزية،
. منتدل قضايا وقف النقود والأوراق المالية وأحكامو في الشريعة الإسلامية(.     الميماف، ناصر بف عبد ا﵀. ) 4

 كما بعدىا.    . ص: السكداف، الأمانة العامة للؤكقاؼي تحديات عصرية كاجتيادات شرعية، الكقؼ الفقيية الثان
مجمة الاجتياد  الفقو الإسلبمي قراءة استدلالية، (. الكقؼ النقدم في    للبطلبع أكثر، ينظر: حب ا﵀، حيدر. ) 5

 كما بعدىا.   (:   ) ،والتجديد
 .   -  . مرجع سابؽ. ص ص: دور الوقف في تمويل البحث العمميالعاني، أسامة عبد المجيد.  6
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تقتضيو المصمحة، كقد تقرر لدل الفقياء أنو يفتى في كالمسائؿ الخلبفية فييا سعة في الاختيار لما 
 .1مسائؿ الخلبؼ بما ىك أصمح لو

بالرغـ مف اف اغمبية الفقياء المانعيف لمكقؼ النقدم مف الحنفية، الا أف مكقفيـ الفقيي تطكر  -
ف في بداية العصر العثماني فيما يخص مسألة كقؼ النقكد، فأقر تمميذا أبي حنيفة أبك يكسؼ كمحمد ب

الحسف بجكاز كقؼ المنقكؿ فيما لك تعارؼ الناس عمى ذلؾ. كبالتالي لـ تعد مسألة الكقؼ النقدم مثيرة 
. كقد قاؿ مفتي الحنفية بدمشؽ علبء الديف الحصكفي: "اف 2لمحرج كالشؾ عند غالبية الفقياء عمى الأقؿ

ما كرد في معركضات شيخ  الفرمانات السمطانية قد صدرت لمقضاة بإجازة الكقؼ النقدم استنادا الى
 3الإسلبـ أبي السعكد"

الظاىر أف المذاىب تتفؽ عمى القكؿ بالجكاز إذا لـ يكف الكقؼ متكجيا إلى ذات الدراىـ  -
 كالدنانير لتككف مكقكفة بأعيانيا.

إف كقؼ النقكد يتحقؽ بو غرض الكاقؼ كمصمحة المكقكؼ عمييا، كمقصكد الشارع، أما غرض  -
ربة، كأما مصمحة المكقكؼ عميو فيك عكد المنفعة عميو بالاستقراض، أك بالاستفادة الكاقؼ فيك مقصد الق

مف الربح في حاؿ استثمار النقكد المكقكفة بالمضاربة أك غيرىا، كأما مقصكد الشارع فيتحقؽ ىذيف 
 الغرضيف مع بقاء الأصؿ.

يث اف صكر كلئف كاف عند الفقياء القدامى نكع عذر في ترددىـ في صحة كقؼ النقكد، ح -
كفرص استثمار النقكد، ككذلؾ المنافع المتكقعة مف كقفيا كانت محدكدة، كلكف في عصرنا الحاضر، كبعد 
أف طرأت تطكرات ىائمة عمى جميع مناحي الحياة، منيا النقكد، كطرؽ استثمار الأمكاؿ النقدية، ككذلؾ 

 النقدية. إدارة الأكقاؼ، كالخدمات كالمنافع التي يمكف أف تقدميا الأكقاؼ
كبعد ذلؾ لـ يعد القكؿ بصحة كقؼ النقكد سائغا كمقبكلا فحسب، بؿ أصبح حاجة ماسة لابد  -

مف تمبيتيا بخاصة الأكقاؼ الجماعية التي يمكف أف تقكـ بتنفيذ مشاريع خيرية كبيرة كما يستطيع فرد كاحد 
 القياـ بيا.

                                                           
منتدل قضايا الكقؼ الفقيية الثالث  ،الضوابط الشرعية والقانونية لموقف الجماعي(.     الحداد، أحمد عبد العزيز. ) 1

 .  . ص: ، الككيتالأمانة العامة للؤكقاؼ ،قضايا مستجدة كتأصيؿ شرعي
. لبناف: جداكؿ لمنشر كالتكزيع. الوقف في العالم الإسلامي ما بين الماضي والحاضر(.     ط. محمد ـ. )الأرناؤك  2

 .  ص: 
 (.   / . )حاشية رد المحتار عمى الدر المختار 3
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مي في دكرتو الخامسة عشر قرار مجمع الفقو الإسلبمي المنبثؽ عف منظمة المؤتمر الإسلب -
/ 19-14في  -سمطنة عماف–بمسقط   :1حيث قرر جممة أمكر منيا كقؼ النقكد،ق بشأف  1425المحرـ
  كقؼ النقكد جائز شرعا، لأف المقصد الشرعي مف الكقؼ كىك حبس الأصؿ كتسبيؿ المنفعة

 متحقؽ فييا.
  ،أك بمشاركة عدد مف الكاقفيف يجكز كقؼ النقكد لمقرض الحسف، كللبستثمار اما بطريؽ مباشر

في صندكؽ كاحد، أك عف طريؽ اصدار أسيـ نقدية كقفية تشجيعا عمى الكقؼ، كتحقيقا لممشاركة 
 الجماعية فيو.

  إذا استثمر الماؿ النقدم المكقكؼ في أعياف، كأف يشترم الناظر بو عقارا أك يستصنع بو
ا مكاف النقد، بؿ يجكز بيعيا لاستمرار مصنكعا، فاف تمؾ الأصكؿ كالأعياف لا تككف كقفا بعيني

 الاستثمار، كيككف الكقؼ ىك أصؿ المبمغ النقدم.

 الفرع الثاني: حكم تداول الصكوك الوقفية في السوق الثانوية

يقصد بتداكؿ الصككؾ الكقفية بيعيا كشراؤىا في السكؽ المالية. في ىذا السياؽ كانطلبقا مف القرار 
مي بشأف صككؾ المقارضة، كبناء عمى ما جاء في المعيار الشرعي رقـ الخامس لمجمع الفقو الإسلب

( الخاص بالصككؾ الاستثمارية لييئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، فانو يجكز 17)
 .2تداكؿ الصككؾ الاستثمارية الإسلبمية

قفية ذات طبيعة خاصة بالرغـ مف جكاز تداكؿ الصككؾ في السكؽ الثانكية الا أف الصككؾ الك 
راجعة لخصكصية الكقؼ في حد ذاتو، كفي ىذا السياؽ كلإمكانية تداكؿ صككؾ الكقؼ في الأسكاؽ 

 المالية كجب النظر في مسألتيف كىما: مشركعية الكقؼ المؤقت كالاستبداؿ، كفيما يمي حكميما:

كقؼ كفيما إذا كاف تباينت آراء الفقياء كاختمفت في مسألة أمد ال: مشروعية الوقف المؤقت -1
يقبؿ تأقيتو بمدة معينة أـ أنو لا يجكز الا مؤبدا، ككاف لكؿ فريؽ منيـ رأيو كأدلتو، فذىب جميكر الحنفية 

                                                           
 -استثمار أموال الوقف وتطبيقاتو المعاصرة في ضوء أحكام الشريعة الإسلامية(.     محمكد، عماد حمدم محمد. ) 1

 .   . مصر: دار الكتب القانكنية. ص: -دراسة مقارنة
لعدد . المجمد الثالث. امجمة مجمع الفقو الإسلامي(.     للبطلبع أكثر، ينظر الى: منظمة المؤتمر الإسلبمي. ) 2

المعايير (.     . ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية. )    الرابع. القرار الخامس. جدة. ص: 
 .   . البحريف. ص: ( صكوك الاستثمار77الشرعية. المعيار رقم )
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كبعض المالكية، كمشيكر مذىب الحنابمة كالشافعية الى اعتبار التأبيد شرط؛ في حيف ذىب المالكية 
 .1الكقؼكبعض الشافعية كالحنابمة كالحنفية الى جكاز تأقيت 

 : 2تبيف لمباحثة ترجيح جكاز الكقؼ المؤقت للؤسباب التالية

ليس ىناؾ مذىب مف المذاىب الفقيية الأربعة لـ يقؿ أحد فقيائو بجكاز تأقيت الكقؼ. فيناؾ  -
مف يقكؿ بالتأقيت في المذىب الحنفي كىك أبك يكسؼ، كىناؾ مف يقكؿ بالتأقيت مف الشافعية كىك 

ظير في المذىبيف، كىناؾ مف يقكؿ بالتأقيت مف الحنابمة كىك المرداكم. كىك النككم، كاف لـ يكف الأ
 .3المعتمد عند المذىب المالكي

يفكت التأبيد فرصة الاستفادة مف الكثير مف أعماؿ البر كالمكقكفات التي لا يقدر أصحابيا  -
 عمى كقفيا الا مؤقتا.

لمكقكفات ذات الطبيعة المؤبدة نحك يضيؽ التأبيد دائرة المكقكفات فيجعميا تنحصر فقط في ا -
 العقار.
لا يتسنى لمكثيريف كقؼ الأصكؿ ذات الطبيعة المؤبدة لأف المكسر )الغني( فقط ىك الذم  -

 يستطيع ممارستو.
اتساع نطاؽ الكقؼ المؤقت مقارنة بالكقؼ المؤبد بحيث يشمؿ كؿ أنكاع المكقكفات كالعقارات  -

 كالخدمات مما أدل الى كثرتيا. كالمنقكلات كالنقكد كالمنافع كالحقكؽ
يسمح الكقؼ المؤقت بممارستو مف أكسع شريحة مف المجتمع حيث يمارسو حتى ذكم  -

 الإمكانات المتكاضعة.
يسمح باستغلبؿ الأملبؾ المعطمة كالتي لا يحتاجيا أصحابيا لفترة فتستغؿ عمى سبيؿ الكقؼ  -

 المؤقت الى حيف يحتاجيا فيو أصحابيا.
 الكقؼ لأف مكقكفاتيـ ستعكد إلييـ بعد فترة محدكدة.يشجع الناس عمى  -

                                                           
1 For further information, see: Ab Rahman, Muhamad Firdaus. (2017). The Nature of 
Temporary Waqf, its Ruling and Public Interest. Global Journal Al-Thaqafah, Vol. 7, No. 2. 

(. الكادم: سامي  . )طالوقف المؤقت ودوره في توفير الخدمات العامة(.     مخبر الدراسات الفقيية كالقضائية. ) 2
 .   -  لمنشر كالطبعة كالتكزيع. ص ص: 

3 Ab Rahman, Muhamad Firdaus, op-cit, p      . 
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الكقؼ المؤقت يفتح الباب لمزاكلة أنكاع كثيرة مف النشاطات، مثاؿ ذلؾ مشاريع التنمية البشرية،  -
 مشاريع المقاكلاتية، التي تحتاج الى الابتكار؛ كالتي لا يستطيع الكقؼ المؤبد ممارستيا.

بما فييا الكقؼ اجتيادية كمرنة، فتتغير بتغير الزماف  أحكاـ المعاملبت المالية الإسلبمية -
كالمكاف، كبالنظر الى مزايا الكقؼ المؤقت نجدىا كثيرة كالتي لا يستكعبيا الكقؼ المؤبد، فقد أصبح لمكقؼ 
المؤقت اليكـ أشكاؿ عدة كنماذج معاصرة لـ تكف مألكفة في الماضي كىي في مجمكعيا أعماؿ ذات نفع 

 حالة لا يمكف لمفقو المعاصر تجاىمو كمنعو لأنيا تحقؽ مصالح ظاىرة جمية. عاـ؛ كفي ىذه ال
يتبيف بعد التأمؿ في آراء الفقياء في مسألة استبداؿ الكقؼ التي : مشروعية الاستبدال -2

كانت متباينة بيف مجيز بالإطلبؽ كمانع بالإطلبؽ كمجيز بشركط. فاف الراجح لدل الباحثة ىك القكؿ 
 :1ي الشركط التي أكردىا الفقياء لسد باب الاستيلبء عمى الكقؼ كحمايتو مف الاندثارالأخير كفيما يم

 ألا يخرج المكقكؼ عف الانتفاع بو، كفي ىذا الشأف التزاـ لشرط الكاقؼ المكافؽ لمشرع. -
 ألا يككف ىناؾ ريع لمكقؼ يعمر بو. -
 ألا يككف البيع بغبف فاحش. -
لفقو كالخيرة لئلب يؤدم الاستبداؿ الى الإىماؿ أف يككف المستبدؿ شخصا نزييا زمف ذكم ا -

كالضياع، كليذا اشترط أكثر الفقياء أف يتكلى القاضي دكف الناظر التحقؽ مف المصمحة الراجحة كمف 
 أجؿ الضركرة الى اعتماد ىذا الأسمكب.

أف يتـ بصيغة مشركعة تتماشى كنكع الماؿ المكقكؼ سكاء عقارا أك نقكدا، لاستمرار المنفعة  -
 كبما يضمف مصمحة الكقؼ كيحفظ الأصؿ المكقكؼ.

أف تككف العيف المشتراة أكثر خيرا كأبعد عف النظر مف العيف المباعة. كيتـ تحقيؽ ذلؾ بالقياـ  -
بدراسات الجدكل لممشاريع، فضلب عف اختيار المشاريع التي يراعى فييا التنكع مف أجؿ تقميؿ المخاطر 

 الكبيرة.
لشرعية التي كضعيا الفقياء، فيناؾ أسباب أخرل ترجح جكاز كبغض النظر عف الشركط ا

 :2الاستبداؿ كىي

                                                           
. ص ص: مرجع سابؽ. استبدال أعيان الوقف بين المصمحة والاستيلاء(.     الفزم، محمد بف عميثة بف عسير. ) 1

  -   . 
. المؤتمر الثالث للؤكقاؼ: الكقؼ استبدال الوقف بين المصمحة والاستيلاء(.     العمراني، عبد الرحمف بف محمد. ) 2

دارة، كبناء حضارة". المدينة المنكرة: الجامعة الإسلبمية. ص: الإسلبمي "اقتصاد، ك   .   ا 
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اف قكؿ الفقياء بمنع استبداؿ الكقؼ مطمقا كاف سدا لذريعة اتخاذه سبيلب للبستيلبء عميو، فكاف  -
مف كاجبيـ الاحتياط كالحفاظ عمى الكقؼ خاصة في غياب الضكابط السابقة كالقكانيف التي تنظـ 

 ي حيف طبقت الضكابط كالقكانيف جازت عممية الاستبداؿ.الأكقاؼ؛ فف
مما دفع الفقياء أيضا لمنع استبداؿ الكقؼ بالإطلبؽ، تقديرىـ إمكانية إعادة اعماره اذا خرب،  -

فدعكا الى عدـ اليأس مف إعادة اصلبح ما انيدـ منو، كمف إعادة اعمار العقارات الميجكرة؛ لكف اليكـ 
الطرؽ المكصمة الييا ىك الذم يتحكـ في الاعمار مف عدمو لا التخمينات فاف تخطيط المدف كىندسة 

 كالتقديرات.
مراعاة الغرض مف الكقؼ كىك دكاـ المنفعة، كعميو فاف الكقؼ إذا لـ يعد يحقؽ الدكاـ لتعطؿ  -

 منفعتو أك نقصيا نقصا يماثؿ التعطؿ كاف جامدا يحتاج الى النيكض بو عف طريؽ الاستبداؿ.
لأكقاؼ في زمف الفقياء قديما عبارة عف عقارات، كبالتالي الاستثمار فييا لا يتعدل اف أغمب ا  -

كراءىا كالحصكؿ عمى أجرة، التي كانت ثابتة مستقرة متفؽ عمييا؛ بينما اليكـ تطكرت طرؽ الاستثمار، 
ممية كصارت المداخيؿ متغيرة كمتزايدة لأف المشاريع قائمة عمى دراسات كمنافسة مبنية عمى خبرة ع

 كتجارب، مما تؤدم الى تنمية الكقؼ استجابة لحاجيات المكقكؼ عمييـ المختمفة كالمتزايدة.

 : التنظيم الفني لمصكوك الوقفية الفرع الثالث

بعد بياف مفيكـ الصككؾ الكقفية كمشركعيتيا، يمكف كضع الاجراءات الادارية كالفنية لتنظيـ 
 طراؼ المككنة لو.مع تحديد الأ اصدار ىذا النكع مف الصككؾ

 أولا: خطوات اصدار الصكوك الوقفية

 تمر عممية تصكيؾ المكارد الكقفية بمجمكعة مف المراحؿ كالخطكات نكضحيا فيما يمي: 

في ىذه الخطكة يتـ دراسة المشركع  المشروع الوقفي )الذي تصدر الصكوك الوقفية لتمويمو(: -1
الترخيص مف جية ك  تحديد رأس الماؿ اللبزـ كأخذ الاذفالذم تريد المؤسسة الكقفية اقامتو أك تطكيره، ك 

الاختصاص ) الجاىزية القانكنية (.ك في ىذا الشأف كجب تكفر مجمكعة مف الشركط في المشركع المراد 
 : 1نكجزىا فيك  الاستثمار فيو

                                                           
؛ نقاسي، محمد   -  ؛ ىميؿ، أحمد محمد. مرجع سابؽ. ص ص:   ينظر: قداكم، عبد القادر. مرجع سابؽ. ص:  1

 . مرجع سابؽ. ص: الصكوك الوقفية وأىميتيا في تمويل مجال التعميم. إبراىيـ؛ ليبا، محمد. 
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ىي: السلبمة الشرعية، السلبمة الاقتصادية، ك  أف يككف المشركع سميما مستكفيا سبعة عناصر -
. فمف 1التنظيمية، السلبمة الفنية، السلبمة الماليةك  مة التجارية، السلبمة القانكنية، السلبمة الاداريةالسلب

 كاجب الجية الكصية العناية بيذه العناصر كالتحقؽ مف تكفرىا كالحرص عمى التقيد بيا.
أركانو  أف يدار المشركع ككحدة مالية مستقمة، بحيث يدار المشركع ككحدة مالية مستقمة، لو -

 كمقكماتو كمسيركه كأىدافو كجياتو التي تستفيد منو لضماف الاستقلبلية المالية لممشركع. 
أف يككف مف المشاريع ذات النفع العاـ يخدـ المجتمع كيصرؼ ربعو في كجكه البر كفؽ شركط  -
 الكاقفيف.
كسائؿ المراد انشاؤه كاشياره بقكة في الارجاء عف طريؽ  الاعلان عن المشروع الوقفي -2

الاعلبـ المتنكعة السمعية، البصرية، المكتكبة كالالكتركنية كعبر مختمؼ الجيات كالمساجد كالمدارس 
كالمؤسسات المالية، كيفتح المجاؿ لجميكر المسمميف مع اعطاء فكرة عف المشركع كأىدافو كطبيعتو 

 مساىمة الكقفية.كمصرفو كطريقة الاكتتاب فيو كغيرىا مف التفاصيؿ المتعمقة بالمشركع كبال
(، ميمتيا اصدار Special Purpose Vehicle) انشاء شركة ذات غرض خاص -3

المشركع الكقفي نيابة عف المؤسسة الكقفية كتككف في نفس ك  ادارة محافظ الصككؾك  الصككؾ الكقفية
صفا الكقت ككيلب عف الكاقفيف كىـ حممة الصككؾ الكقفية؛ كما تتكلى اعداد نشرة الاصدار التي تضـ ك 

 : 2مفصلب عف الصككؾ الكقفية كالتالي
 الحد الادنى لقيمة الصككؾ المصدرة. -
 رأس الماؿ، كالجزء المطركح مف الاكتتاب العاـ.  -
 الحقكؽ المتعمقة بالصككؾ. -
 كيفية الاكتتاب في باقي رأس الماؿ إذا كاف الاكتتاب جزء مف رأس الماؿ. -
 أميف حفظ الصككؾ.  -
 جدكاه، كمدتو.مجاؿ تكظيؼ الأمكاؿ، غرضو،  -
 أسماء مراقبي الحسابات كعنكانيـ. -

                                                           
    . عماف: دار النفائس. ص: مخاطر الاستثمار في المصارف الاسلامية(.     مزة عبد الكريـ محمد. )حماد، ح 1

 كما بعدىا. 
مجمة أداء المؤسسات  قفية في تمكيؿ التنمية المستدامة،(. دكر الصككؾ الك     بخالد، عائشة؛ بف زيد، ربيعة. ) 2

 .    -   (:  ) ،الجزائرية
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 كيفية الافصاح الدكرم عف المعمكمات. -
 طريقة تكزيع الأرباح كمجاؿ تكظيفيا بالنسبة لمصككؾ الاستثمارية. -
متساكية القيمة تعادؿ المبمغ  تقوم الشركة ذات الغرض الخاص بإصدار صكوك وقفية -4

يا للبكتتاب العاـ في السكؽ الأكلية كتستمـ المبالغ النقدية المطمكب لإنشاء المشركع الكقفي تقكـ بطرح
 حصيمة الاكتتاب في الصككؾ مف المكتتبيف، كتككف ىذه الصككؾ قابمة لمتداكؿ.

في أم مجاؿ مف مجالات الاستثمار ثـ العائد مف  تستثمر حصيمة الاكتتاب )المال الموقوف( -5
 يعو عمى المكقكؼ عمييـ.الاستثمار يعكد الى المؤسسة الكقفية لتقكـ بتكز 

 كالشكؿ التالي يكضح الخطكات العممية لتصكيؾ المكارد الكقفية.

 (: خطوات اصدار الصكوك الوقفية03شكل رقم )

 

  

 

  

 

 حصيمة الاكتتاب   

 الماؿ المكقكؼ   

 .13: نقاسي، محمد ابراىيـ. مرجع سابؽ. ص: المصدر

 ة ثانيا: الأطراف المكونة لمصكوك الوقفي

 :1يلبحظ مف خطكات اصدار الصككؾ الكقفية أف الأطراؼ المككنة لعممية التصكيؾ ثلبثة كىي

كىك طالب التمكيؿ، كفي ىذه الحالة ىي المؤسسة الكقفية أك أحد فركعيا،  منشئ الصكوك:  -1
 حيث تستخدـ حصيمة الاكتتاب مف اصدار الصككؾ في تمكيؿ مشركع معيف.

                                                           
 )بتصرؼ(.    مرجع سابؽ. ص:  ساىمة الوقف النقدي في التنمية.مشركف، عزالديف.  - 1

 الموقوف‌عليهم‌

الشركة‌ذات‌الغرض‌الخاص‌ المؤسسة‌الوقفية‌

SPV 

 الواقفون‌)حملة‌الصكوك(
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( كىي مؤسسة مالية كسيطة بيف منشئ (SPVاص شركة ذات غرض خ مصدر الصكوك: -2
الصككؾ كحامميا، حيث تقكـ بإصدار الصككؾ الكقفية لصالح المكتتبيف مقابؿ الأمكاؿ كتدفعيا ىي 

 بدكرىا لممنشئ، كقد يكك صدر الصككؾ ديكاف الترقية العقارية، كزارة الفلبحة، كزارة الصناعة كغيرىا.
تتبكف، كقد يأخذكف شكؿ أفراد أك مؤسسات، فيي الجية كىـ الكاقفكف أك المك حممة الصكوك: -3

 المانحة لمتمكيؿ حيث يقكمكف بسداد قيمة الصككؾ كيستردكنيا مع العائد بعد إطفائيا )انياء المشركع(.
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 الصكوك الوقفية أنواع: نيالمبحث الثا

في كقؼ أك مشركع استثمارم، ترتكز فكرة الصككؾ الكقفية لمسألة تعدد الكاقفيف كتشاركيـ 
كسيعتمد في تقسيـ كتصنيؼ الصككؾ الكقفية عمى صفة الكاقفيف فإما أف يككنكا متبرعيف أك مقرضيف أك 

 مستثمريف. كعمى ىذا الأساس، يمكف تصنيؼ الصككؾ الكقفية الى ما يمي:

 صكوك الوقف التبرعيةالمطمب الاول:  -
 صكوك الوقف التشاركية: لثانيا المطمب -
 طمب الثالث: صكوك القرض الحسنالم -

 المطمب الأول: صكوك الوقف التبرعي

قد تأخذ الصككؾ الكقفية شكؿ الصككؾ التبرعية نسبة الى الكاقفيف بصفتيـ متبرعيف، كفيما يمي 
 شرح ىذا النكع مف صككؾ الكقؼ.

 الفرع الأول: تعريف وأىداف صكوك الوقف التبرعية

 عية أولا: تعريف الصكوك الوقفية التبر 

كىي شيادات تقدـ لمكاقفيف المتبرعيف كبياف تكثيقي لأكقافيـ النقدية التي تصدقكا كتبرعكا بيا  
لممؤسسة الكقفية كلا يحؽ ليـ الرجكع عنيا كلا تسييرىا أك التدخؿ في طريقة استخداميا، فيك كقؼ نقدم 

ـ. كلا تحتاج ىذه الصككؾ لا الى يكجو لممشاريع الاجتماعية كيعكد بالأرباح كالعكائد عؿ المكقكفيف عميي
 . 1مصدر كلا الى تداكؿ كاطفاء

 .2كفي تعريؼ آخر: صككؾ تصدر لغرض الحفاظ عمى الأصكؿ الكقفية كتنميتيا

مف التعريفيف السابقيف، يتضح أف صككؾ الكقؼ التبرعي عبارة عف كقفيات نقدية صغيرة مشاركة 
اب العاـ لمكاقفيف كؿ حسب رغبتو كقدرتو المالية، في تمكيؿ مشركع كقفي معيف كمف ثـ طرحيا للبكتت

عمى أساس تككيف كقؼ جماعي مف الكقفيات المتناثرة المتساكية القيمة لدل الجميكر، في سبيؿ تجميع 

                                                           
 .  قداكم، عبد القادر. مرجع سابؽ. ص:  1

2 Zain, Nor Razinah Mohd; Abideen, Adewale; Engku Ali, Engku Rabiah Adawiah. (2019). Innovations in 

Sukuk in the Global Finance Market: Reviewing Key Considerations. International Journal of Management 

and Applied Research, Vol. 6, No. 4, p: 290. 
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مبمغ الانفاؽ الرأسمالي، لمبدء في المشركع كاستغلبلو. كالجدير بالذكر، أف الأرباح كالعكائد التي يطرحيا 
 كؼ عمييـ.المشركع تعكد لممكق

 ثانيا: أىداف الصكوك الوقفية التبرعية

 تيدؼ صككؾ الكقؼ التبرعية أك الكقؼ الجماعي الإحتسابي الى:

 ممارسة كقفية عمكمية: تيسير الممارسة الكقفية بيف العمكـ في شكؿ أكثر تنظيما.  -
 تفعيؿ المشاركة الجماعية في تمكيؿ الكقؼ. -
تناثرة يمكف ضميا كدمجيا في شكؿ كقؼ جماعي عبر ممارسة جماىيرية: الأكقاؼ النقدية الم -

 الاكتتاب مف قبؿ الجميكر، ذلؾ أنو قميؿ مف الأفراد لا يستطيعكف أف يستقمكا بكقؼ مفرد.
 مبتكر تمكيمي أفرزتو اليندسة المالية الإسلبمية.  -
 تنشيط القطاع الخيرم كالكقفي بشكؿ خاص. -

 الفرع الثاني: أنواع صكوك الوقف التبرعية

 : 1ا النكع مف الصككؾ اذف ييدؼ الى تحقيؽ أىداؼ اجتماعية يمكف أف تأخذ الأشكاؿ التاليةىذ

تصدرىا ىيئة الأكقاؼ بناءا عمى رغبة الكاقؼ لصالح أىمو كذريتو، كتمثؿ ىذه  صكوك أىمية: -1
دؼ الصككؾ عملب مف أعماؿ البر الاجتماعية لأنيا تيدؼ الى رعاية الأىؿ كالذرية، فضلب عف ككنيا تي

الى الحفاظ عمى راس الماؿ كالابقاء عمى الأمكاؿ المتراكمة في أكعية استثمارية تحافظ عمى أصكليا، 
تتيح استثمارىا كتكزيع عكائدىا كتؤكد عمى عدـ افنائيا بالاستيلبؾ أك بالإتلبؼ، مما يحافظ عمى ثركات 

 الأمة كأصكليا الثابتة الانتاجية كاستمرارية انتاجيا كعطائيا.
تحقؽ ىذه الصككؾ رغبة الكاقؼ، كتككف في متناكؿ التطبيؽ العممي فانو يجب مراعاة ما  حتى 

 :2يمي

                                                           
كرقة  ،الصكوك الوقفية كآلية لتحقيق التنمية الشاممة المستدامة(. 7102زكية. )مارس  ،زعيبط، نكر الديف؛ شناقر 1

، مركز البحث كتطكير المكارد البشرية رماح ،امةمقدمة لممؤتمر العممي الدكلي حكؿ الكقؼ الاسلبمي كالتنمية المستد
. دكابة، أشرؼ محمد. 081. ينظر أيضا: شركف، عزالديف. مرجع سابؽ. ص: 528 -528ص:  . صالأردف

 .088. القاىرة: دار السلبـ. ص: دراسات في التمويل الإسلامي(. 7112)
مة مركز صالح عبد ا﵀ للاقتصاد الإسلامي بجامعة مج . نحك تصكر مقترح لمتمكيؿ بالكقؼ،دكابة، أشرؼ محمد. )د.ت( 2

 .   -   (:   ) ،الأزىر
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أف تككف الصككؾ الأىمية لمدة مؤقتة لمحيمكلة دكف تفتت قيـ تمؾ الصككؾ كصعكبة تكزيع  -
 عكائدىا عند زيادة عدد المستفيديف منيا بصكرة كبيرة.

ـ لمف يصمح لو مف ذريتو كأقاربو كاف لـ يكجد أف تككف إدارة الكقؼ لمف شرط لو الكاقؼ ث -
 فمييئة الأكقاؼ.

أف يتـ الالتزاـ بشركط الكاقؼ سكاء مف حيث تعييف جية الخير التي أكقؼ مالو مف أجمو، أك  -
 ما يرد عمى الكقؼ مف تغييرات بعد ذلؾ، كعدـ تغيير ىذه الشركط لا في حياة الكاقؼ أك بعد كفاتو.

أك بعضيا كلـ يتيسر عمارة المتخرب، فانو يمكف استبدالو بقرار مف إذا تخربت أعياف الكقؼ  -
المحكمة المختصة بناء عمى طمب ذكم الشأف عمى أف يشتركا بأمكاؿ البدؿ عينا تحؿ محؿ العيف 

 المكقكفة، كلممحكمة أف تأذف في انفاقيا في مستغؿ جديد.
في الانفاؽ عمى كجكه ىي صككؾ تصدرىا ىيئة الأكقاؼ كتستخدـ حصيمتيا  صكوك خيرية: -2

الخير كلا تعكد بعائد مادم، انما طمعا بأجر عند ا﵀، مثلب الكقؼ عمى المساجد، المدارس أك الفقراء 
 كالمساكيف أك تكفير التمكيؿ اللبزـ لشراء عقارات كقفية تستغؿ في الغالب الجانب الاجتماعي.

 الفرع الثالث: إجراءات اصدار صكوك الوقف التبرعي

ككؾ الكقفية أداة تمكيمية، لتحصيؿ نقكد سائمة مكقكفة في صناديؽ معدة مخصصة لغرض تعد الص
 :1مسمى، كلإنشائيا يمكف اتباع الخطكات التالية

تقكـ الجية الكقفية المعنية بدراسة المشركع الكقفي حسب الحاجة كالامكانيات، اما لإنشائو أك  -
ة، كالذم ينبغي أف يككف المشركع مستقلب ماليا، فضلب تطكيره )صيانتو أك ترميمو( مف قبؿ الكزارة الكصي

عف ككف المشركع المراد تبنيو سميما مف الناحية الشرعية، الاقتصادية، الاجتماعية، الفنية، المالية، 
 التجارية، القانكنية، كالإدارية كالتنظيمية.

كفؽ شركط تحديد الغرض مف المشركع الكقفي، جية البر التي ستصرؼ فييا ريع الأكقاؼ  -
 الكاقفيف.
انشاء لجنة ليذا المشركع تحت مسمى "لجنة المشركع الكقفي "س"" تتكلى إدارتو، تضـ أعضاء  -

مف رجاؿ الفقو، القانكف، الاقتصاد، كالاجتماع. كتتحدد ميمتيـ كفؽ أطر قانكنية لتتكلى المجنة انجاز 
خلبص.  المشركع برشادة كشفافية كا 

                                                           
 .   -  قداكم، عبد القادر. مرجع سابؽ. ص ص:  1
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قتصادية لممشركع الكقفي المتفؽ عميو، ليتسنى تحديد تكمفتو تتكلى المجنة دراسة الجدكل الا -
 كالمخاطر التي تكتنفو كضماناتو.

تصكيؾ رأس ماؿ المشركع بقيـ متساكية القيمة )صككؾ(، كبإمكاف الشخص الكاحد المساىمة  -
 بأكثر مف صؾ كاحد.

تمع مف أفراد القياـ بالترتيبات الإدارية كالقانكنية كالاعلبف عنو كعرضو عمى فئات المج -
 كمؤسسات، رجالا كنساء، مف داخؿ كخارج الكطف.

تسكيؽ المشركع الكقفي عف طريؽ كسائؿ الإعلبف المتنكعة السمعية، البصرية، كالمكتكبة  -
كالإلكتركنية؛ كعبر مختمؼ الجيات كالمساجد، الجمعيات، كالجامعات؛ المؤسسات المالية، كمكاتب 

 يح كؿ التفاصيؿ المتعمقة بالمشركع أثناء عممية الإعلبف.البريد. مع التنبيو عمى ضركرة تكض
تبدأ الجية الكصية باستقباؿ التبرعات الكقفية مف مؤسسات كأفراد المجتمع، كتقديـ صككؾ في  -

 المقابؿ حسب مساىماتيـ النقدية.
 عند قفؿ باب التبرعات يتـ انشاء صندكؽ كقفي باسـ المشركع المطركح تحت اشراؼ المجنة. -
 نفيذ المشركع مع مراعاة الرقابة التقنية، المالية كالقانكنية.بدء ت -
بعد انجاز المشركع كاستغلبلو بعد مدة، كبعد طرحو لمعكائد تبدأ الجية الكصية بصرؼ الريع  -

 كالأرباح كفؽ المصارؼ المحددة.
تخصيص نسبة مف عكائد المشركع تعكد لمجية الكقفية الكصية في سبيؿ المحافظة عمى  -
 الكقفية.الأصكؿ 

 المطمب الثاني: صكوك الوقف التشاركي

بالنظر الى صفة الكاقفيف كمستثمريف، ظيرت الصككؾ الكقفية الاستثمارية، كفيما يمي شرح ىذا 
 النكع مف الصككؾ الكقفية.

 الفرع الأول: تعريف الصكوك الوقفية التشاركية

يا في مشاريع استثمارية جديدة ىي أكراؽ مالية تصدر لغرض جمع نقكد كقفية لاستعماليا كتكظيف
أك تمكيؿ ما ىك قائـ منيا، بصيغ تجمع بيف الربح الاقتصادم كالنفع المجتمعي، مع مراعاة تحقيؽ غرض 
الكاقؼ كشركط الاكتتاب. كيتميز ىذا الصنؼ عف صككؾ الكقؼ السابقة بأنيا غير تبرعية بؿ ىي 
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بيا كفؽ عدة صكر منيا: المضاربة،  صككؾ تشاركية كفؽ صيغ الاستثمار الإسلبمي التي تعمؿ
 .1المشاركة، السمـ، الاستصناع، المزارعة، المساقاة، كغيرىا

كفي تعريؼ آخر: أكراؽ مالية بكثيقة مكتكبة أك شيادات متساكية القيمة كالتي يمكف تداكليا. ىذه 
الشائع ىك تصكيؾ الكثيقة تمثؿ الماؿ المكقكؼ سكاء أكانت ىذه الأمكاؿ عقارات أك منقكلات. كالشكؿ 

 2الكقؼ النقدم.

مف التعريفيف السابقيف، يتضح أف صككؾ الكقؼ التشاركي أكراؽ مالية متساكية القيمة، قابمة 
لمتداكؿ في السكؽ الثانكية، تصدر لغرض جمع كقفيات نقدية لتكظيفيا في مشاريع استثمارية جديدة أك 

فع المجتمعي، حيث يستفيد الكاقفكف مف العكائد التي قائمة بصيغ إسلبمية تجمع بيف الربح الاقتصادم كالن
 يطرحيا المشركع. فالكاقفكف ىنا مستثمركف.

 الفرع الثاني: أنواع الصكوك الوقفية الاستثمارية

  تتنكع الصككؾ الكقفية الاستثمارية تبعا لتنكع الصيغ الاستثمارية الإسلبمية كما يمي:

 ة في موجودات الأعيانأولا: الصكوك الوقفية التشاركية المتمثم

قد تـ تعريؼ الصككؾ الإسلبمية آنفا عمى أنيا أكراؽ مالية متساكية القيمة قد تمثؿ ممكية شائعة 
في أعياف، أم ما تمثمو الصككؾ نتيجة الاكتتاب بيا مف الأشياء القابمة لمحصر كالتقييـ كالتمييز يككف 

 خؿ في ىذا الإطار الصككؾ التالية:أغمبيا مف السمع كالبضائع كليس النقكد كالديكف. كيد

 صكوك المضاربة -7

تعرؼ صككؾ المضاربة عمى أنيا: "أكراؽ مالية متساكية القيمة تستخدـ لغرض المساىمة عمى  -
  .3أساس عقكد الشراكة مف خلبؿ آلية المشاركة في الأرباح )تقاسـ الأرباح("

تصدر بأسماء مالكييا مقابؿ كيمكف تعريفيا أيضا عمى أنيا: "كثائؽ محددة كمكحدة القيمة  -
الأمكاؿ التي قدمكىا لصاحب مشركع بعينو، بقصد تنفيذ المشركع كاستغلبلو كتحقيؽ الربح، كيحصؿ 
مالككىا عمى نسب محددة مف أرباح المشركع، كلا تنتج ىذه الصككؾ أم فكائد، فيي تقكـ أساسا عمى 

                                                           
 .  قداكم، عبد القادر. مرجع سابؽ. ص:  1

2 Himam, Nadiah Sabrina; Umam, Khoirul. (2018). Modelling Sukuk Waqf for Pesantren Economic 

Development. Journal of Islamic Economics and Philanthropy, Vol. 1, No, 3, p: 11. 
3 International Shari’ah Research Academy for Islamic Finance  ISRA .       . Sukuk Principles & Practices. 

Malaysia : Pearson Malaysia Sdn Bhd. P      . 
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ىا لإنشائو، كتستمر ىذه الممكية طيمة المضاربة كىي تمثؿ حصصا شائعة في المشركع الذم تـ إصدار 
 1المشركع مف بدايتو الى نيايتو."

مف التعريفيف السابقيف، يتضح أف صككؾ المضاربة كثائؽ متساكية القيمة قائمة عمى الممكية 
المشتركة غير المجزأة، بيف رب الماؿ كرب العمؿ بقصد تنفيذ المشركع كاستغلبلو كتحقيؽ الربح، كيحصؿ 

 كؾ عمى نسب محددة مف الأرباح مف خلبؿ آلية المشاركة في الأرباح.مالكي الصك

 كفي ىذا السياؽ، يمكف لادارة الكقؼ أف تستفيد مف صككؾ المضاربة الكقفية عمى النحك التالي:

تقكـ المؤسسة الكقفية التي تصدر الصككؾ بإدارة العمؿ باعتبارىا المضارب تجاه رب الماؿ  -
تككف العلبقة بيف الطرفيف علبقة مضاربة بكؿ ما تترتب عنيا مف حقكؽ )حممة الصككؾ الكقفية(، ك 

ككاجبات. كتتقاسـ المؤسسة الكقفية مع حممة الصككؾ الكقفية الأرباح المحققة مف المشركع كفقا لمنسبة 
 كيمكف تكضيح ىذه الآلية مف خلبؿ الشكؿ التالي:المشار الييا في نشرة الإصدار. 

 ضاربة الوقفية(: صكوك الم40شكل رقم )

 

Source: ISRA. Sukuk: Principles & Practices, op-cit, p: 347. (Be Modified) 

 

                                                           
. نقلب    . الأردف: دار النفائس. ص: معاملات المالية المعاصرة في الفقو الإسلاميال(.     بشير، محمد عثماف. ) 1

دراسة سكؽ رأس الماؿ  -(. دكر الصككؾ الإسلبمية في سكؽ رأس الماؿ    عف: نزار، سناء؛ رحماني، مكسى. )
دارية (،     -    الماليزم خلبؿ الفترة )  .   -  (:   ) ،أبحاث اقتصادية وا 
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يجمع عقد المضاربة بيف المؤسسة الكقفية كالمؤسسات المالية الإسلبمية الأخرل كالبنكؾ مثلب  -
لتطكير مف خلبؿ شركة ذات الغرض الخاص بإصدار صككؾ مضاربة كقفية، كتستخدـ حصيمة الاكتتاب 

مشركع معيف، تتقاسـ المؤسسة الكقفية كالطرؼ الثاني لممضاربة عكائد المشركع. ىذا الأخير )المؤسسات 
المالية الإسلبمية الأخرل( يستخدـ العكائد كقركض حسنة بدكف فكائد لفائدة مؤسسات التمكيؿ الأصغر. 

كالشكؿ التالي يكضح ما . 1لكقفيةفي حيف تستخدـ المؤسسة الكقفية العكائد في تطكير كتنمية أصكليا ا
 يمي:

 

 -2نموذج –(: صكوك المضاربة الوقفية 40شكل رقم )

 

Source: Musari, Khairunnisa, op-cit, p: 84. (Be Modified) 

 صكوك المشاركة -2

"ىي عبارة عف كثائؽ ذات قيمة متساكية يتـ إصدارىا مف أجؿ استخداـ حصيمتيا في انشاء  -
ع قائـ، كىي تعتمد بصكرة أساسية عمى عقد المشاركة الجائز شرعا، كيصبح مشركع أك تطكير مشرك 

المشركع أك مكجكدات النشاط ممكا لحممة الصككؾ في حدكد حصصيـ كتدار الصككؾ عمى أساس 
 2المضاربة أك الككالة بالاستثمار."

                                                           
1
 Musari, Khairunnisa. (2016). Economic Sustainability for Islamic Nanofinance Through Waqf- Sukuk Linkage 

Program (Case Study in Indonesia), International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, Vol. 2, 

No, 3, pp: 83-   . (Be Modified). 
 .  ة عمي محمد. مرجع سابؽ. ص: بني عامر، زاىر  2
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يصبح كيمكف تعريفيا عمى أنيا: "كثائؽ متساكية القيمة تصدر لإنشاء مشركع أك تطكيره ك  -
المشركع ممكا لحممة الصككؾ في حدكد حصصيـ، كتدار عمى أساس تعييف أحد الشركاء أك غيرىـ 

 1لإدارتيا.

مف التعريفيف السابقيف، يتضح أف صككؾ المشاركة كثائؽ متساكية القيمة، تصدر لإصدار مشركع 
كؾ في حدكد جديد أك مشركع قائـ، عمى أساس عقد المشاركة. كيصبح المشركع ممكا لحممة الصك

حصصيـ، كتدار الصككؾ عمى أساس تعييف المؤسسة المصدرة لمصككؾ أك حممة الصككؾ أك غيرىما 
 لإدارتيا.

 :2كتككف صككؾ المشاركة دائمة أك متناقصة منتيية بالتمميؾ، كصكرىا عمى ما يمي

منية ليا، : تشبو الأسيـ لأف آجاليا مستمرة في العمؿ دكف تحديد فترة ز صكوك المشاركة الدائمة - أ
المكتتبكف يشارككف المؤسسة المصدرة لمصككؾ طكاؿ فترة المشركع. كتككف اما صككؾ مشاركة دائمة في 
مشركع معيف كتعكد الإدارة لجية الاصدار، أك أف تككف صككؾ مشاركة دائمة في مشركع معيف تخكؿ 

 ىذا النكع الأخير يسمى ادارتو لجية مستقمة.

ي: "كثائؽ يصدرىا فرد أك شركة بقصد استثمار حصيمتيا في كى صكوك الوكالة بالاستثمار - ب
مشركع معيف أك نشاط خاص بصفتو ككيلب بأجر مقطكع أك بنسبة مف رأس الماؿ المستثمر، كيكتتب 
المككمكف في ىذه الصككؾ بقصد استثمار الصككؾ كالحصكؿ عمى الربح، كتحدد نشرة اصدار ىذه 

لذم تستثمر فيو حصيمة ىذه الصككؾ كمدة الاستثمار كحدكد الصككؾ طبيعة كالنشاط كنكع المشركع ا
 .3سمطات الككيؿ كالأجرة التي يستحقيا"

 :4كيمكف لمؤسسة الأكقاؼ الاستفادة منو في تنمية أصكليا حسب النمكذج الآتي

                                                           
مجمة  ،-ماليزيا نمكذجا–(. دكر الصككؾ الإسلبمية في تمكيؿ الاقتصاد     العرابي، مصطفى؛ حمك، سعدية. ) 1

 .  (:  )  ،البشائر الاقتصادية
كوك مقترح تمويمي لدعم المشاريع الاقتصادية الفمسطينية من خلال نموذج ص(.     شلبيؿ، محمد يكسؼ حسف. ) 2

 .   . مذكرة ماجيستير في اقتصاديات التنمية، كمية التجارة، الجامعة الإسلبمية غزة. ص: المشاركة
 . . ص: المجمس الشرعي العاشر(.     ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية. ) 3

4 Fasha, Siti Nur Sathira ; Mohamed, Omaima Eltahir Babikir ; Isa, Mohd Yaziz Bin Mohd ; Mohamed, 

Zulkifflee Bin. (2018). The Development of Waqf via Sukuk Financing: the Case of Khazanah"SRI SUKUK". 

International Journal of Business, Economics and Law, Vol. 15, Issue. 5, p: 145. 
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الذم يقكـ  -يقكـ حاممك الصككؾ بتعييف المؤسسة الكقفية كككيؿ استثمار مف خلبؿ الأميف -
بقصد استثمار حصيمة الاكتتاب في مشركع معيف يعكد  -مككميف في مكاجية الككيؿبحماية حقكؽ ال

عمييـ بالربح. تقكـ المؤسسة الكقفية اذف بإصدار صككؾ ككالة كقفية لممكتتبيف حاممي الصككؾ، كتقكـ 
دارة المشركع. عكائد الاستثمار تكزع دكريا عمى الككيؿ كالمكتتبيف.  عند كفقا لذلؾ بتحصيؿ الأمكاؿ كا 

كالشكؿ الآتي يكضح ىذه إطفاء الصككؾ، تقكـ المؤسسة الكقفية بتممؾ المشركع نيابة عف المككميف، 
  العممية:

 

 (: صكوك الوكالة الوقفية40شكل رقم )

 

Source : Engku Ali et al. (2019). Potential Development of SRI Sukuk Models for Higher Learning 

Institutions in Malaysia Based on Wakalah and Waqf, Journal of Islamic Finance, Special Issue     . 

: مف خلبؿ تصكيؾ مشركع يككف محدد بمدة صكوك المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميك‌- ت
زمنية كيمكف استرداد قيمتو الاسمية بالتدريج، كيحصؿ حممة الصككؾ عمى جزء مف القيمة الاسمية في 

تكزيع الأرباح حتى يستردكا كامؿ ىذه القيمة بالإضافة الى الأرباح، كبذلؾ يككف الصؾ قد أطفئ،  فترات
أك يتـ مف خلبؿ تعييف زمف محدد يحصؿ فيو حممة الصككؾ عمى القيمة الاسمية لمصككؾ في تاريخ 

 لمشركع.محدد يتـ فيو تصفية المشركع، ثـ تكزع أرباح التصفية عمى حممة الصككؾ، كبذلؾ ينتيي ا

عمى ىذا الأساس، فاف مف مصمحة المؤسسة الكقفية كمف خصائص الأكقاؼ تبني نكع صككؾ 
 المشاركة المتناقصة لأف ممكية المشركع المنجز تؤكؿ الى الأكقاؼ عند الإطفاء؛
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 :1عميو، يمكف لمؤسسة الأكقاؼ الاستفادة مف ىذا النكع مف الصككؾ عمى حسب ما يمي

مع الجميكر في عقد شركة يقدـ فييا الجميكر الماؿ النقدم )المطمكب تدخؿ المؤسسة الكقفية  -
لغرض المشاركة( كتقدـ المؤسسة الكقفية الأرض )بعد تقكيميا بسعر المثؿ كقت العقد كينبغي أف يظير 
ذلؾ نشرة الاكتتاب كتعرؼ بعدد معمكـ مف الصككؾ(. كيقاـ البناء عمى ىذه الأرض بالماؿ النقدم 

اب( بإدارة المؤسسة الكقفية أك مف ينكب عنيـ. كيممؾ حممة الصككؾ مف ىذا المشركع )حصيمة الاكتت
بحسب نسبة قيمة صكككيـ الى اجمالي قيمة رأس ماؿ الشركة )قيمة الصككؾ(، كيحصمكف عمى نسبة 
مف العائد )مف ايجار ىذا المبنى أك مف ثمف بيعو( كفقا ليذه النسبة. عمى أف تؤكؿ ممكية المشركع 

 . كالشكؿ التالي يكضح ىذه الآلية:كامؿ لممؤسسة الكقفية عند إطفاء الصككؾبال

 (: صكوك المشاركة الوقفية40شكل رقم )

 
Source : ISRA. Sukuk : Principles & Practices, op-cit, p      . 

 صكوك المزارعة - ث

ب فييا لتمكيؿ "عبارة عف كثائؽ تصدر متساكية القيمة يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمة الاكتتا -
 2مشركع معيف عمى أساس المزارعة، كيصبح لحممتيا نصيب في المحصكؿ كفؽ ما حدده العقد."

كيمكف لممؤسسة الكقفية استخداـ ىذه الصككؾ في الاستثمار الفلبحي بإصدارىا صككؾ عمى  -
تكجو حصيمة أساس عقد المزارعة، تساىـ المؤسسة الكقفية بالأرض الزراعية كحممة الصككؾ بالماؿ، ثـ 

الاكتتاب لتمكيؿ مشركع معيف عمى أف يككف لحممة الصككؾ نصيب في المحصكؿ حسب الاتفاؽ 
 (  ) انظر الشكؿ رقـ .المكجكد في نشرة الإصدار

                                                           
مجمة جامعة الممك عبد العزيز: الاقتصاد  الصككؾ كتصكيؾ الكقؼ،(. كقؼ     )السبياني، عبد الجبار حمد عبيد.  1

 .   (:  )    ،الإسلامي
 .  بني عامر، زاىرة محمد عمي. مرجع سابؽ. ص:  2
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 (: صكوك المزارعة الوقفية40شكل رقم )

 
 : اعداد الباحثة اعتمادا عمى ما سبؽلمصدرا

عمميا نادر التطبيؽ، لكنو نظريا ذك أىمية اقتصادية في كالجدير بالذكر أف ىذا النكع مف الصككؾ 
 كقتنا المعاصر لما يحققو مف أمف غذائي، كيحارب البطالة.

 صكوك المساقاة - ج

"كثائؽ يصدرىا مالكك مزارع أشجار الفاكية كالزيتكف، لاستخداـ حصيمتيا في الصرؼ عمى ىذه  -
الجة الآفات الزراعية، ثـ جني المحصكؿ كبيعو أك الأشجار كرعايتيا كتعيدىا بالرم كالتسميد كالتقميـ كمع

تخزينو كتسكيقو. كيقكـ المكتتبكف في ىذه الصككؾ بدكر المساقي، حيث تمكؿ حصيمة الصككؾ ىذه 
بعد قفؿ باب  -الأنشطة كيستحؽ حاممكىا الحصة المتفؽ عمييا مف المحصكؿ. كتمثؿ صككؾ المساقاة

حصة شائعة في مكجكدات المساقاة مف الآلات كالمعدات  -تياالاكتتاب كبدء الاستثمار كاستخداـ حصيم
اللبزمة لرعاية الشجر كالمدخلبت الزراعية كالسماد كالمبيدات، ككذلؾ ما يظير عمى الشجر مف فكاكو 

 .1خرجيا حتى جنييا"

 كيمكف أف تستفيد مؤسسة الأكقاؼ مف ىذه الصيغة كما يمي:

ة تستخدـ حصيمتيا في الصرؼ عمى البساتيف أك تقكـ المؤسسة الكقفية بإصدار صككؾ مساقا
الأشجار أك النخيؿ المثمرة، كرعايتيا بالرم كالتسميد كالتمقيح كالحراسة كغير ذلؾ. مقابؿ نصيب مف 

 الثمار يحدد حسب الاتفاؽ في نشرة الإصدار. كتبياف ذلؾ في الشكؿ التالي:

 
                                                           

. نقلب عف: عمي،   . ص: المجمس الشرعي العاشر(.     ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية. ) 1
. الإسكندرية: دار التعميـ الجامعي. ص: الصكوك ودورىا في تحقيق التنمية الاقتصادية. (    أحمد شعباف محمد. )

  . 
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 (: صكوك المساقاة الوقفية40شكل رقم )

 

 سبؽ الباحثة اعتمادا عمى ما: اعداد المصدر

 صكوك المغارسة - ح

"كثائؽ متساكية القيمة يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمتيا في غرس أشجار، كفيما يتطمبو ىذا الغرس 
 1مف أعماؿ كنفقات عمى أساس عقد المغارسة كيصبح لحممة الصككؾ حصة في الأرض كالغرس"

 صككؾ المغارسة الكقفية تكصيفيا كما يمي:

ؾ يمكف أف تصدرىا مؤسسة الأكقاؼ )مالكة أرض فلبحية(، بقصد استخداـ ىذه الصكك  -
حصيمتيا في تسكية الأرض كاعدادىا لزراعة الأشجار كاستنباط مصادر المياه كشبكات الرم كالصرؼ 
كشراء الشتلبت ثـ غرس ىذه الأرض بأشجار الفاكية عمى أساس عقد المغارسة كاقتساـ المساحات 

المكتتبيف في صككؾ المغارسة حسب الاتفاؽ، كيعد المكتتبكف في ىذه الصككؾ  المغركسة بينيا كبيف
مغارسيف يستحقكف حصة في مساحة الأرض المغركسة بالشجر بعد اثماره حسب الاتفاؽ. كيمثؿ صؾ 
المغارسة بعد قفؿ باب الاكتتاب كبدء عممية الاستثمار في اعداد الأرض كغرس الأشجار حصة شائعة 

 .2مغارسةفي مكجكدات ال

ما يلبحظ عمى ىذا النكع مف الصككؾ أف المكتتبيف يتقاسمكف الأرض الفلبحية التي تعكد ممكيتيا 
لمؤسسة الأكقاؼ كىذا ما يتنافى مع خصائص الكقؼ كبالتالي يتنافى مع خصائص الصككؾ الكقفية، 

 ذج، كىي:كعميو كحسب رأم الباحثة فانو يمكف إضافة ىذه الشركط في سبيؿ تطبيؽ ىذا النمك 
                                                           

. نقلب عف:    ص:  (.77المعايير الشرعية. المعيار رقم )ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية.  1
 .  . مرجع سابؽ. ص: قتصاديةالصكوك ودورىا في تحقيق التنمية الا(.     عمي، أحمد شعباف محمد. )

 .   -  . مرجع سابؽ. ص ص: الصكوك ودورىا في تحقيق التنمية الاقتصادية(.     عمي، أحمد شعباف محمد. ) 2
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يجب أف تككف الصككؾ في حدكد حؽ المنفعة، كالانتفاع بما يستغؿ عمى الأرض المكقكفة لمدة  -
 .1زمنية محددة، كتبقى الأرض مكقكفة دكف بيعيا أك التنازؿ عنيا

يمكف لممكتتبيف الحصكؿ عمى حصتيـ الشائعة في مكجكدات المغارسة في شكؿ معدات كآلات  -
ار اقتساـ المساحات لما يترتب عنو إنقاص في الأعياف الكقفية )الأرض الحفر، الثمار مثلب عمى غر 

 الفلبحية(.

اعتبار المساحة التي ستؤكؿ ممكيتيا الى المكتتبيف بمثابة مساحة مباعة ليـ كفؽ صيغة   -
 الاستبداؿ التي أجازىا الفقياء، كىذا في سبيؿ تطكير الجزء المتبقي لمؤسسة الأكقاؼ كتثميره كاستغلبلو.

ف تحدد نشرة الإصدار كؿ التفاصيؿ حكؿ مساحة الأرض، نكع الأشجار المطمكب غرسيا، أ -
 .2كمدة المغارسة كالعكائد منيا، كطريقة تكزيع المساحات المزركعة

يمكف اعتماد ىذه الآلية كفؽ نمكذج صككؾ الكقؼ التبرعية كالتي لا تحتاج الى تكزيع العكائد  -
 ﵀ ككسب للؤجر، كبالتالي عدـ إنقاص المساحات الفلبحية.كالمنافع عمى المكتتبيف بؿ مرضاة 

 ثانيا: الصكوك الوقفية التشاركية المتمثمة في المنافع

تدخؿ في ىذه المجمكعة الصككؾ التي تمثؿ حصة شائعة في ممكية أعياف أك منافع أك خدمات 
ثؽ فكرتيا عمى تحكيؿ في نشاط معيف يدر ايرادا، كينطبؽ ىذا التعريؼ عمى صككؾ الاجارة التي تنب

التمكيؿ بالإجارة الى صككؾ متساكية القيمة منبثقة عف عممية قائمة عمى عقد ايجار، حيث يمثؿ الصؾ 
ممكية جزئية مف ممكية )مكجكدات، منفعة، خدمة( العيف المؤجرة كىي تتيح لصاحبيا الحصكؿ عمى 

 ي دفعيا.بمقدار المساىمة الت -منقكصا منيا الأعباء كالتكاليؼ-الأجرة 

 صكوك الأعيان المؤجرة -7

"صككؾ ذات قيـ متساكية، تمثؿ حصصا شائعة في ممكية أعياف أك منافع دخؿ، كالغرض مف  -
سكاء أكانت عينا استعمالية كعقار أك باخرة أك –ىذه الصككؾ تحكيؿ الأعياف التي يتعمؽ بيا عقد الاجارة 

الى أكراؽ مالية متساكية القيمة، تككف  -ك المتباينةطائرة، أك مجمكعة مف الأعياف الاستعمالية المتماثمة أ
قابمة لمتداكؿ في سكؽ ثانكية، كتبنى عمى مشركع استثمارم يدر دخلب، يككف ىذا الدخؿ مف حؽ حممة 
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الصككؾ في الآجاؿ المحددة، منقكصا منو ما يترتب عمى المؤجر مف نفقة كمؤكنة كفؽ أحكاـ عقد 
 1الاجارة"

عقار مممكؾ لشخص كاحد يحمؿ صكا يمثؿ ممكيتو لمعقار، كىك "صككؾ تقكـ عمى كجكد  -
مؤجر لطرؼ آخر ىك المستأجر، الذم يدفع لممؤجر أجرة العقار بصكرة دكرية، كمف ثـ يمكف لمحككمات 

 .2أف تستفيد منيا، مثلب يمكف اصدار صككؾ اجارة تمثؿ ممكية طائرة مؤجرة أك باخرة مؤجرة...الخ"

يتضح أف صككؾ الأعياف المؤجرة عبارة عف أكراؽ مالية قائمة عمى أعياف  مف التعريفيف السابقيف،
يتعمؽ بيا عقد الاجارة الشرعي كالتي تدر عائدا )قيمة الايجار منقكصا منيا ما يتحممو المؤجر مف أعباء 

كعقار أك باخرة أك طائرة؛ أك  -تدر دخلب مع بقاء الأصؿ -كنفقات(، سكاء أكانت العيف استعمالية
كعة مف الأعياف الاستعمالية المتماثمة نحك خمسة عقارات، ثلبث طائرات، أربعة بكاخر؛ أك مجمكعة مجم

مف الأعياف الاستعمالية المتباينة نحك معدات كآلات تخص مبنى )مستشفى، جامعة، بنؾ الى غير ذلؾ 
 مف المباني(.

 ؤجرة كما يمي:تستفيد المؤسسة الكقفية مف صككؾ الاجارة في صكرة صككؾ الأعياف الم

يمكف لصككؾ الأعياف المؤجرة أف تصدر عف مؤسسة كقفية حائزة عمى أم عيف مؤجرة  -
مستكفية لمشركط الشرعية المطمكبة )ممكية العيف المؤجرة، معمكمة القيمة ككاضحة، كغيرىا مف الشركط( 

العيف المؤجرة  بحصص متساكية القيمة يساكم مجمكعيا قيمة العيف. تستخدـ حصيمة الاكتتاب في شراء
مف قبؿ المكتتبيف، كما ينص الاكتتاب عمى تككيؿ المستأجر بشراء العيف أك التصرؼ فييا بأمر مف 
حممة الصككؾ الذيف يحصمكف عف الأجرة الثابتة بدلا مف المؤسسة الكقفية. عند تاريخ الاستحقاؽ، تقكـ 

لشكؿ التالي يكضح التطبيؽ العممي لصككؾ كاالمؤسسة الكقفية بإعادة شراء العيف المؤجرة مف المكتتبيف. 
 الأعياف الكقفية المؤجرة:
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 (: صكوك الأعيان الوقفية المؤجرة04شكل رقم )

 

 : اعداد الباحثة اعتمادا عمى ما سبؽالمصدر

 صكوك المنافع -2

"كثائؽ متساكية القيمة يتـ إصدارىا بغرض اجارة أعياف مكصكفة في الذمة كاستيفاء الأجرة مف  -
 .1ة الاكتتاب فييا، كتصبح منفعة العيف المكصكفة في الذمة مممككة لحممة الصككؾ"حصيم

شيادات ممكية لمنافع مكصكفة في الذمة؛ بحيث يمثؿ الصؾ منفعة محددة مكصكفة في الذمة  -
في كقت لاحؽ، كصؾ سكنى دار معينة في الذمة، ككذلؾ صككؾ تمكيؿ الكقؼ المحتاج الى التعمير 

 .2ف منفعة ذلؾ الكقؼ لمدة معينةمقابؿ بيع جزء م

كيشترط أف يتضمف عقد اصدار الصككؾ الشركط الشرعية لإجارة العيف المكصكفة في الذمة نحك 
كصؼ العيف محؿ العقد كصفا نافيا لمجيالة، كأف تككف العيف المكصكفة مما يمكف ضبطو بالصفة، 

 .3لأجرة كطريقة الدفع كنحك ذلؾكتحديد مكعد استيفاء منفعة العيف المؤجرة، كمدتيا كمقدار ا

مف التعريفيف السابقيف، يتضح أف صككؾ الاجارة المكصكفة في الذمة ىي أكراؽ مالية قائمة عمى 
منافع أعياف يتعمؽ بيا عقد الاجارة الشرعي كالتي تدر عائدا، بحيث يمثؿ الصؾ منفعة محددة مكصكفة 

 في الذمة )حصة شائعة مممككة لحامؿ الصؾ(.
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 :1صككؾ المنافع الى قسميف رئيسييف كتنقسـ

مثاؿ أف تقكـ شركة خدمات بإصدار صككؾ منافع لتغطية المصاريؼ اللبزمة  صكوك الأعمال: -
لإحضار العامميف، كتنظيـ عمميـ كنفقات معيشتيـ كسكنيـ كغيرىا، كمف ثـ تقكـ ىذه الشركة بتكظيؼ 

ك النظافة كنحك ذلؾ. كيككف العائد عمى كتشغيؿ ىؤلاء العامميف في مجالات الحراسة أك الصيانة أ
الصككؾ ىك الفرؽ بيف الايراد المتحصؿ مف الخدمات المقدمة كتكمفة تأىيؿ العامميف، أك يمكف تحديده 

 انطلبقا مف عدد ساعات العمؿ الداخمة في عقكد تشغيؿ العامميف.

ياـ المعقكد يمكف لمجية المصدرة ليذه الصككؾ استئجار أم شخص مؤىؿ لمقصكوك الكراء:  -
عميو، كىذا أمر جائز ماداـ أف المؤجر الممتزـ في ذمتو أك في ذمة الشخصية الاعتبارية كالشركة مثلب أك 

 البنؾ يتمتع بالملبءمة التي تمكنو مف الكفاء بالتزاماتو.

 كتطبيؽ ىذه الصككؾ عمميا عمى قطاع الأكقاؼ يمكف تجسيده فيما يمي:

ككؾ الاجارة الكقفية المكصكفة في الذمة عمى أساس عقكد تقكـ المؤسسة الكقفية بإصدار ص -
مع -اجارة مكصكفة بالذمة، يممؾ حامؿ الصؾ بمكجبو منافع مكصكفة بدقة بحيث لا تدفع مجالا لمنزاع 

تستكفى في كقت محدد في المستقبؿ. كينتفع  -ابراز المكاصفات المطمكبة في العيف )بناء مبنى معيف( 
جرة المدفكعة مقدما( لبناء العقار، أك أم انتفاع استثمارم آخر. كيمتزـ مقابؿ ذلؾ بائع الصؾ بقيمتو )الأ

كالشكؿ التالي يكضح بتسميـ العقار لحامؿ الصؾ في الميعاد المضركب لاستيفاء منافعو المممككة لو. 
 ىذه العممية:

 (: صكوك المنافع الوقفية00شكل رقم )

 

 سبؽ : اعداد الباحثة اعتمادا عمى ماالمصدر
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 صكوك الخدمات -3
صككؾ متساكية القيمة تمثؿ عددا متماثلب مف كحدات خدمة مكصكفة تقدـ مف ممتزميا لحامؿ  -

 .1الصؾ في كقت مستقبمي محدد

تصدر عمى أساس عقد اجارة خدمات، كتستخدـ حصيمة إصدارىا لتمكيؿ شراء خدمات مف  -
الصؾ حصة شائعة في ممكية الخدمة، مقدـ ىذه الخدمات لإعادة بيعيا لمتمقي ىذه الخدمات، كيمثؿ 

كىي التزاـ في ذمة مقدـ الخدمة قبؿ بيعيا، كفي ثمنيا بعد بيعيا، كالفرؽ بيف ثمف شراء الخدمة كثمف 
 .2بيعيا ىك عائد ىذه الصككؾ

مف التعريفيف السابقيف، صككؾ الخدمات عبارة عف أكراؽ مالية متساكية القيمة تمثؿ كحدات 
كفة، تقدـ مف مصدرىا لحامؿ الصؾ في كقت مستقبمي محدد، كيمثؿ الصؾ متماثمة مف خدمات مكص

 حصة شائعة في ممكية الخدمة. 

 كتتمثؿ صككؾ الخدمات الكقفية فيما يمي:

تقكـ المؤسسة الكقفية بإصدار صككؾ اجارة خدمات الكقفية عمى أساس عقد اجارة خدمات،  -
ىا لحامؿ الصؾ في كقت محدد في يممؾ حامؿ الصؾ بمكجبو خدمات مكصكفة، تقدـ مف مصدر 

 كبياف ىذه العممية في الشكؿ التالي:المستقبؿ. 

 (: صكوك الخدمات الوقفية02شكل رقم )

 

 : اعداد الباحثة اعتمادا عمى ما سبؽالمصدر
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 ثالثا: الصكوك الوقفية التشاركية المتمثمة في موجودات الديون

طقة الديكف، اما عف طريؽ البيع الآجؿ كما في تشمؿ ىذه المجمكعة البيكع المبنية عمى دخكؿ من 
عقد المرابحة، أك بطريؽ الالزاـ كما في عقدم السمـ كالاستصناع، كتبياف الصككؾ التي ترتكز عمى 

 العقكد السابقة فيما يمي:

 صكوك المرابحة -7

ىذه  كثائؽ متساكية القيمة منبثقة مف عممية قائمة عمى عقد المرابحة للآمر بالشراء، حيث تمثؿ" -
الكثائؽ )الصككؾ( ممكية جزئية مف رأس ماؿ السمعة المباعة بالمرابحة، اذ يقسـ رأس ماؿ المرابحة الى 

 .1أجزاء متساكية كؿ جزء يمثؿ حصة معبرا عنيا بصؾ"

كثائؽ يصدرىا الكاعد بشراء بضاعة معينة بيامش ربح محدد، أك الكسيط المالي الذم ينكب " -
ليا، بقصد استخداـ حصيمتيا في تكمفة شراء ىذه البضاعة كنقميا كتخزينيا،  عنو، بعد تممؾ البائع كقبضو

كيكتتب فييا البائعكف لبضاعة المرابحة بعد تممكيـ كقبضيـ ليا عف طريؽ الكسيط المالي، الذم يتكلى 
 .2تنفيذ ىذه العقكد نيابة عف مالكي صككؾ المرابحة"

ىي كثائؽ متساكية القيمة، تمثؿ ممكية مف رأس  مف التعريفيف السابقيف، يتضح أف صككؾ المرابحة
ماؿ السمعة المباعة مرابحة، يصدرىا الكاعد بشراء بضاعة معينة بيامش ربح معيف، كيكتتب فييا 
المكتتبكف )البائعكف( لبضاعة المرابحة بعد تممكيـ كقبضيـ ليا عف طريؽ الكسيط المالي متمثلب مثلب في 

 مي الصككؾ.البنكؾ الإسلبمية نيابة عف حام

 كتطبيؽ ىذا النكع مف الصككؾ عمى قطاع الأكقاؼ عمى النحك التالي:

تقكـ المؤسسة الكقفية بإصدار صككؾ مرابحة كقفية عمى أساس عقد المرابحة الذم تـ تحكيؿ  -
ممكيتو مف الجية المصدرة )مؤسسة الأكقاؼ( الى الشركة ذات الغرض الخاص، حيث تمثؿ الصككؾ 

حة، كيمثؿ حممة الصككؾ مشتريف ليذه السمعة. تقكـ الشركة ذات الغرض الخاص ممكية سمعة المراب
 بتكظيؼ حصيمة الاكتتاب في شراء البضاعة.
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  كالشكؿ التالي يكضح ىذه الآلية:

 (: صكوك المرابحة الوقفية01شكل رقم )

 

دراسة –ق رأس المال في سو الإسلاميدور آلية التوريق المصرفي والتصكيك (.     سناء، نزار. )المصدر: 
أطركحة دكتكراه، قسـ العمكـ الاقتصادية، كمية العمكـ  (،2075-2007خلال الفترة )-حالة سوق رأس المال الماليزي

 )بتصرؼ(.   الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة بسكرة، ص: 

 صكوك السمم -2

مة التسميـ ىي مف قبيؿ "صككؾ تمثؿ بيع سمعة مؤجمة التسميـ بثمف معجؿ، كالسمعة المؤج -
الديكف العينية، لأنيا مكصكفة تثبت في الذمة كلا يزاؿ في ذمة البائع، لذلؾ تعتبر ىذه الصككؾ غير قابمة 
لمبيع أك لمتداكؿ في حالة اصدار الصؾ مف قبؿ أحد الطرفيف: البائع أك المشترم، فيي مف قبيؿ 

 .1الاستثمارات المحتفظ بيا حتى تاريخ الاستحقاؽ"

كثائؽ متساكية القيمة يتـ إصدارىا لتحصيؿ رأس ماؿ السمـ، كتصبح سمعة السمـ مممككة لحممة " -
الصككؾ. فيي صككؾ تمثؿ بيع سمعة مؤجمة التسميـ بثمف معجؿ، كالسمعة المؤجمة التسميـ ىي مف قبيؿ 

 .2الديكف العينية، لأنيا مكصكفة تثبت في الذمة، كالمبيع لايزاؿ في ذمة البائع بالسمـ"

مف التعريفيف السابقيف، يتضح أف صككؾ السمـ عبارة عف كثائؽ متساكية القيمة تمثؿ بيع سمعة 
مؤجمة التسميـ بثمف معجؿ، يتـ تحصيؿ ثمنيا مف حصيمة الاكتتاب. كالسمعة المؤجمة التسميـ ىي سمعة 

                                                           
لمؤتمر العممي السنكم الرابع ا ،صكوك الاستثمار الشرعية(.     الشايجي، كليد خالد؛ الحجي، عبد ا﵀ يكسؼ. ) 1

. نقلب عف:    رات العربية المتحدة. ص: الاما ؤتمر المؤسسات المالية الإسلبمية، كمية الشريعة كالقانكف،م عشر،
دراسات، العموم  التنمية الاقتصادية )دراسة حالة(،(. دكر الصككؾ الإسلبمية في     الحنيطي، ىناء محمد ىلبؿ. )

 .   (:  )    ،الإدارية
 .  . مرجع سابؽ. ص: الصكوك ودورىا في تحقيق التنمية الاقتصادية(.     عمي، أحمد شعباف محمد. ) 2
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ـ حصة شائعة في مكصكفة في الذمة يمتزـ البائع بتسميميا لمشترييا في أجؿ محدد. كتمثؿ صككؾ السم
 سمعة السمـ كىي ديف سمعي.

 أما التطبيؽ العممي لصككؾ السمـ الكقفية فيك كالآتي:

تقكـ المؤسسة الكقفية بإصدار صككؾ سمـ كقفية عمى أساس عقد السمـ الذم تـ تحكيؿ ممكيتو مف 
سمعة  الجية المصدرة )مؤسسة الأكقاؼ( الى الشركة ذات الغرض الخاص، حيث تمثؿ الصككؾ ممكية

السمـ، كيمثؿ حممة الصككؾ مشتريف ليذه السمعة. تقكـ الشركة ذات الغرض الخاص بتكظيؼ حصيمة 
الاكتتاب في شراء سمعة السمـ المكصكفة في الذمة تمتزـ الشركة ذات الغرض الخاص نيابة عف المؤسسة 

 كبياف ذلؾ في الشكؿ التالي:الكقفية بتسميميا لمشترييا في أجؿ محدد لاحؽ. 

 (: صكوك السمم الوقفية00كل رقم )ش

 

 .  نزار، سناء. مرجع سابؽ. ص: المصدر: 

 صكوك الاستصناع -3

كثائؽ متساكية القيمة يتـ إصدارىا لاستخداـ حصيمة الاكتتاب فييا في تصنيع سمعة، كيصبح " -
 1المصنكع مممككا لحممة الأسيـ"

الثاني لاستصناع منتجات أك  اتفاؽ بيف طرفيف حيث يقكـ الطرؼ الأكؿ بالتعاقد مع الطرؼ" -
بناء مشاريع عمرانية )الجسكر، طرؽ، انشاء محطات، كغيرىا( بحيث يسدد الطرؼ الأكؿ المبمغ المحدد 

                                                           
(. معايير المحاسبة كالمراجعة كالضكابط لممؤسسات     ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية. ) 1

 .   ص:  "الاستثمارات". 77المعيار المحاسبي رقم المالية الإسلبمية. 
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في العقد فكر انتاج السمع أك انجاز المشركع في تاريخ لاحؽ يتـ الاتفاؽ عميو كعادة ما يقكـ الطرؼ 
المقاكلات المختصة لتنفيذ المشركع حسب المكاصفات الثاني بالتعاقد مف جانبو مع المصانع أك شركات 

 .1المحددة مف قبؿ الطرؼ الأكؿ"

مف التعريفيف السابقيف، يتضح أف صككؾ الاستصناع كثائؽ متساكية القيمة يتـ إصدارىا لاستخداـ 
حصيمة اكتتابيا في تصنيع سمعة بمكاصفات محددة، كيصبح المصنكع مممككا لممكتتبيف حاممي 

 الصككؾ.

 التطبيؽ العممي ليذه الصككؾ عمى قطاع الأكقاؼ عمى النحك التالي:ك 

تبرـ المؤسسة الكقفية عقد الاستصناع مع شركة مقاكلات حكؿ العيف المكصكفة في الذمة، ثـ  -
تقكـ بتصكيؾ قيمة العقد بغرض الحصكؿ عمى تمكيؿ تصنيع العيف، فتصدر المؤسسة الكقفية صككؾ 

قفية ممثمة في الشركة ذات الغرض الخاص بشرائيا أك بتصنيعيا كتسميميا استصناع. تمتزـ المؤسسة الك 
لمشترييا )حاممك الصككؾ( في أجؿ معيف. تحكؿ حصيمة الاكتتاب الى شركة المقاكلات لتقكـ بعممية 
التصنيع. في الأخير يتـ استيفاء العيف المصنعة مف شركة المقاكلات كبيعيا كتقديـ الأرباح الى حاممي 

 كبياف ىذه الآلية في الشكؿ التالي:)الفرؽ بيف تكمفة تصنيع العيف كثمف بيعيا.  الصككؾ

 (: صكوك الاستصناع الوقفية00شكل رقم )

 
 . )بتصرؼ(102: نزار، سناء. مرجع سابؽ. ص: المصدر

 

                                                           
 .  (:  ) ،يةمجمة الدراسات المالية والمصرف (. الصككؾ الإسلبمية كمخاطرىا،    أبك عكض، محسف. ) 1



  الصكوك الإسلامية وعلاقتيا بالوقف --------------------------: الثانيالــفـصـــل 

    

 صكوك القرض الحسن المطمب الثالث:

 مي:يمكف تصكيؾ المكارد الكقفية بصككؾ القرض الحسف، كتبيانيا فيما ي

 الفرع الأول: تعريف صكوك القرض الحسن

ىي صككؾ تصدر مف ام جية كانت كتستخدـ حصيمتيا في الانفاؽ عمى كجكه الخير كلا تعكد  -
بعائد مادم، انما تعكد عمى حاممو بأجر عظيـ في الحياة الآخرة، كىنا يمكف أف نشير الى أنو يمكف لكزارة 

ي تمكيؿ مشاريعيا الخاصة. أك إقراض الشباب العاطؿ الأكقاؼ أف تستفيد مف حصيمة ىذه الصككؾ ف
عف العمؿ لإنشاء مشاريع صغيرة خاصة بو، كتككف كزارة الأكقاؼ ىنا ىي الضامنة لقيمة ىذه 

 . 1الصككؾ
ىي كثائؽ متساكية القيمة محددة المدة عادة ما تككف قصيرة الأجؿ يتـ إصدارىا لاستخداـ  -

قيا عمى كجكه الخير كلا يككف الغرض مف إصدارىا تحقيؽ عائد، حصيمتيا في تمكيؿ حاجات عامة كانفا
نسانية كتكافمية، كيممؾ حامؿ صؾ القرض الحسف حصة شائعة في  كانما لتحقيؽ أغراض اجتماعية كا 

 2ديف، يضمف مصدره قيمتو عند انتياء أجمو.

 الفرع الثاني: مراحل تكوين صكوك القرض الحسن

دىا أف ىذا النكع مف الصككؾ يختمؼ عف الصككؾ الكقفية تجدر الاشارة الى نقطة ميمة مفا
الأخرل، لأنيا لا تستحؽ عائدا كتعتبر الزيادة عمى القرض محرمة، لذلؾ فإف اجراءات اصدارىا كتداكليا 

 : 3تختمؼ عف غيرىا كتمثؿ بحسب المراحؿ التالية

ـ المبمغ المطمكب كيمكف أف تتـ مف خلبؿ قياـ كزارة الأكقاؼ مثلب بتقسي مرحمة الاصدار: -
)القرض الحسف( الى أكراؽ مالية متساكية القيمة كتطرح عمى البنكؾ كالمؤسسات المالية الأخرل الاكتتاب 

                                                           
مصر: دار حميثرا لمنشر كالترجمة. ص:  .دور البنوك الإسلامية في التنمية الاقتصادية(.     شاىيف، محمد. ) 1

   . 
مجمة أداء المؤسسات  قفية في تمكيؿ التنمية المستدامة،(. دكر الصككؾ الك     بف زيد، ربيعة؛ بخالد، عائشة. ) 2

 .   (:  ) الجزائرية،
مجمة العموم القانونية والاجتماعية جامعة زيان  (. الدكر التنمكم لمصككؾ الكقفية،    أسامة عبد المجيد. )العاني،  3

 .   -  (:  ) ،عاشور بالجمفة
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الافراد الذيف  –فييا بنسبة مف رصيد الكدائع الجارية لدييا عند كؿ اصدار، ككذا تطرح عمى الجميكر 
 .-يرغبكف في فعؿ الخير 

عف التداكؿ فتحكطو عقبات شرعية كاقتصادية حيث أف تداكؿ  أما مرحمة التداول والتسييل: -
الديكف " بيع الديف لغير المديف " محؿ خلبؼ بيف الفقياء فمنيـ مف يجيز تمميؾ الديف مف غير مف عميو 
الديف بعكض كبغير عكض، كمنيـ لا يجيز ذلؾ، أما المالكية فيجيزكف ذلؾ بشركط تباعد بنيو كبيف 

ذا  أخذ برأم مف يجيز بيع الديف لغير مف ىك عميو " تداكؿ القرض الحسف " فإف ذلؾ الغرر كالربا. كا 
 يصادؼ بعقبة اقتصادية تتمثؿ في أنو لا يكجد مف يدفع حالا مبمغا كيأخذ مثمو في المستقبؿ.

أما عف التسبيؿ قبؿ حمكؿ الأجؿ فإف يمكف أف يتـ عف طريؽ السداد المعجؿ لمديف كىك أمر متفؽ 
سداد القيمة الاسمية أما اف تـ السداد بأقؿ مف المبمغ، ام بخصـ تعجيؿ الدفع كىي المسألة عميو اف تـ 

 المعركفة في الفقو بػ " ضع كتعجؿ " فإنو يكجد خلبؼ فقيي حكؿ جكازىا مف عدمو.

كتككف بسداد جية الاصدار لقيمة صككؾ القرض الحسف في المكعد المحدد  مرحمة التصفية: -
 لإنيائيا.

 ثالث: تصكيك القرض الحسنالفرع ال

يمكف طرح صككؾ القرض الحسف مف خلبؿ انشاء صندكؽ خاص يسمى صندكؽ القرض  
 :1الحسف، أك مف خلبؿ القطاع المصرفي الإسلبمي، كفيما يمي تكضيح ىذيف الشكميف

 أولا: تصكيك صندوق القرض الحسن

يات الخيرية للبكتتاب في تقكـ ىذه الفكرة مف خلبؿ دعكة المؤسسات الكقفية للؤفراد كالجمع
الصككؾ التي يطرحيا الصندكؽ تحقيقا لغرض معيف مف خلبؿ نشرة الإصدار التي يتـ تكضيح مدة 
القرض كالمصارؼ التي سينفؽ فييا ثـ كمرحمة ثانية تقكـ إدارة الصندكؽ بدراسة جدكل لممشاريع المراد 

كد مف بيانات الأفراد طالبي القركض اقراضيا كتقدير مدل حاجة السكؽ المحمي ليا. فضلب عف التأ
 الحسنة مف خلبؿ التقصي عنيـ. ككمثاؿ عف المشاريع المراد تمكيميا:

 مشاريع إنتاجية صغيرة: انتاج ملببس، صنع أحذية -

                                                           
 يؾ التكافؿ )القرض الحسف كالكقؼ(،(. تصكيؾ البنى الارتكازية كتصك    أبك الييجاء، سماح أحمد عبد المالؾ. ) 1

 . )بتصرؼ(.  (:  )  سلامية،مجمة ريادة الأعمال الإ
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 مشاريع صغيرة لصغار التجار: محلبت تجارية صغيرة -
 مشاريع الحرؼ اليدكية: الصناعات التقميدية -
 الحمكيات مشاريع الإنتاج المنزلي: صنع -
 مشاريع تدكير النفايات -

الى غير ذلؾ مف المشاريع، عمى ألا تككف تكمفة المشركع ضخمة، كالتي لا تتطمب الا تمكيؿ 
 المكاد الخاـ.

 ثانيا: التصكيك المصرفي لمقروض الحسنة

تتأتى فكرة التصكيؾ المصرفي مف خلبؿ انشاء المؤسسة الكقفية حساب داخؿ المصرؼ الإسلبمي 
يتو بمساىمات الكاقفيف مف أفراد كمؤسسات، كقد يطمؽ عمى ىذا الحساب اسـ حساب الاحساف، يتـ تغذ

عمى أف يتممؾ المساىمكف صككؾ القرض الحسف ذات القيـ المتساكية كيتـ تحديد الزمف اللبزـ لتسديد 
اقراضيا  القرض في نشرة اصدار الصككؾ ككذلؾ القنكات التي سيتـ تمكيميا. أما حصيمة الاكتتاب فيتـ

لمجيات طالبة التمكيؿ، كلكف حفاظا عمى الأمكاؿ المقترضة يتكجب عمؿ دراسات جدكل اقتصادية، 
 كبحث تفصيمي عف العميؿ طالب القرض الحسف، كالتحقؽ مف البيانات التي قدميا.
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 المبحث الثالث: الدور التنموي لمصكوك الوقفية

كاـ صرؼ ريع الاستثمار الكقفي في أكجو البر كالخير تضمف الصككؾ الكقفية استمرار الكقؼ كد
 كتمكيؿ المشاريع الكقفية التي تخدـ مجالات تنمكية متعددة.

تعتبر اذف صككؾ الكقؼ مف الأفكار المبتكرة في تعبئة أمكاؿ الأكقاؼ كالمحافظة عمييا كسد 
 الاحتياجات التمكيمية لمختمؼ القطاعات )الاقتصادية كالاجتماعية(.

ف ليذا النكع مف الصككؾ أف يكفر تغطية مالية للبحتياجات التمكيمية المختمفة لمنيكض بدكر كيمك
 الكقؼ في التنمية الشاممة.

 يمكف اذف الكقكؼ عمى الدكر التنمكم لمصككؾ الكقفية مف خلبؿ نقطتيف ميمتيف:

 المحافظة عمى الأكقاؼ كتنميتيا لضماف استمرارية دكرىا التنمكم. -
 ـ حصيمة الصككؾ الكقفية في المجالات التنمكية، ناىيؾ عف دكرىا التمكيمي.تكجيو استخدا -

 كعمى ىذا الأساس، تككف خطة ىذا المبحث كما يمي:

 المطمب الأول: صكوك الوقف كآلية لممحافظة عمى أموال الأوقاف وتنميتيا. -
 المطمب الثاني: دور الصكوك الوقفية في تحقيق التنمية الشاممة. -
 ث: دور الصكوك الوقفية في سد الاحتياجات التمويمية.المطمب الثال -

 المطمب الأول: صكوك الوقف كآلية لممحافظة عمى أموال الأوقاف وتنميتيا

قد كاف مف المتكقع أف تقكـ المؤسسات الكقفية بحشد المدخرات كتكجيييا لمتمكيؿ، كلكف لـ تستطع 
ية المعتمدة ضعيفة العكائد )أغمبيا ايجارات(، بشكؿ النيكض بيذا الدكر بفاعمية، حيث أف الأساليب التقميد

لا يسيـ في تنمية الأصكؿ، مما أدل إلى لفت الأنظار إلى أىمية ابتكار أدكات مالية، يمكف الاعتماد 
عمييا في تأدية ىذا الدكر كفي الكقت نفسو تحظى بقبكؿ شرعي، بحيث يمكف مف خلبليا الجمع بيف رغبة 

الحلبؿ كالحصكؿ عمى عائد جيد، كرغبتيـ في تسييؿ أمكاليـ في أم كقت، كبيف المدخريف في الاستثمار 
المؤسسات الكقفية التي تحتاج إلى تمكيؿ بتكمفة مقبكلة. كبالخصائص التي تتمتع بيا الصككؾ، يمكف مف 

 خلبليا تعبئة المدخرات المالية العاطمة كاستثمارىا في المجالات التنمكية.
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 وقف كآلية لممحافظة عمى أموال الأوقافالفرع الأول: صكوك ال

تقكـ المؤسسات الكقفية مف خلبؿ إصدارىا لصككؾ الكقؼ، عمى حشد الكقفيات النقدية الصغيرة 
المتناثرة كالعاطمة عف تأدية الكظائؼ الاقتصادية كتكجيييا نحك الاستثمارات التي تحقؽ منفعة اقتصادية 

 تحافظ بيا عمى الأصكؿ الكقفية كتنمييا. 

 أولا: دور الصكوك الوقفية في تعبئة المدخرات

يستدعي تعبئة المكارد إتياف أسمكب التمكيؿ عمى كؿ الفكائض الاقتصادية المتاحة ميما تسترت، 
كيكتسب ىذا اليدؼ أىمية مف حيث أف مشكمة التمكيؿ في المجتمعات الإسلبمية ترجع إلى عدـ تعبئة ما 

 لدييا مف فكائض كامنة.

سلبمية كأداة تمكيمية تصمح للبستعماؿ مف قبؿ المصارؼ الإسلبمية، كالشركات فالصككؾ الإ
الاستثمارية، كالحككمة، في حشد كتعبئة المكارد المالية كتنميتيا بالطريقة التي تتفؽ مع الشريعة 

 . مف بيف ىؤلاء، نجد المؤسسات الكقفية التي تستطيع ىي الأخرل الاستفادة مف ىذا الأسمكب1الإسلبمية
 لتعبئة المكارد المالية المتناثرة كاستغلبليا أحسف استغلبؿ.

 دور الصكوك الوقفية في صيانة وعمارة الأوقاف -1

يقتضي ضماف ديمكمة منفعة الكقؼ، المحافظة عمى أصؿ الكقؼ. كتعتبر الصككؾ الكقفية آلية 
 :2لممحافظة عمى أمكاؿ الكقؼ كصيانتيا مف خلبؿ

إف الأصؿ في الأكقاؼ ىك المحافظة عمييا، كالإنفاؽ مف  المحافظة عمى الأصول الوقفية: - أ
ريعيا )ككف الأمكاؿ المكقكفة نقدية(، فأصكؿ الأكقاؼ تبقى ثابتة، كينفؽ مف ريعيا عمى المجالات التي 
تخدـ التنمية الشاممة لذلؾ فاف الغرض مف استثمار أمكاؿ الأكقاؼ عبر الصككؾ الكقفية ىك المحافظة 

 يؽ النفع عمى الجيات المكقكؼ عمييا مف جية أخرل.عمييا مف جية كتحق

                                                           
(. الصككؾ الإسلبمية كدكرىا في إعادة الاعمار كالتنمية.     بكشناؼ، عبد الكاحد خالد؛ الطيرة، طارؽ عمي. ) 1

 .  (:   )، المجمة الميبية العالمية
 ،-ويت وماليزيادراسة مقارنة بين الك-دور الصناديق الوقفية في تحقيق التنمية المستدامة(. 3125جعفر، سمية. ) 2

 )بتصرؼ( .213. ص ، سطيؼجامعة فرحات عباس ،مذكرة ماجستير في عمكـ التسيير
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حيث تقكـ إدارة  تخصيص جزء من حصيمة الصكوك الوقفية لممحافظة عمى الأصول الوقفية: - ب
الأكقاؼ المسؤكلة عف اصدار صككؾ الكقؼ باقتطاع جزء مف رأس الماؿ تخصصو لممحافظة عمى 

تدامتيا المالية، كما يميز الأكقاؼ ىك أف أغمبيا الأصكؿ الكقفية مف خلبؿ صيانتيا كاعمارىا، مف أجؿ اس
أراضي، مباني، عقارات قد تخرب كتيتمؾ كتفنى كبالتالي يككف ىناؾ مخصص مف رأس ماؿ الاكتتاب 

 لمصيانة كالعمارة كالترميـ.
: حيث تقكـ المؤسسة الكقفية بتخصيص جزء تخصيص جزء من الريع لعمارة الأصول الوقفية - ت

عف استثمار حصيمة الاكتتاب، كاحتياطي مف أجؿ صيانة الأكقاؼ كترميميا  مف الأرباح الناتجة
كعمارتيا، بؿ تبدأ بيا قبؿ تكزيع الريع عمى المكقكؼ عمييـ، شرطو الكاقؼ في شركطو، أـ لـ يشترطو. 

 كذلؾ ضمانا لاستمرارية أصكؿ الأكقاؼ.
يد نسبة معينة مف كما يمكف لمصككؾ الكقفية أف تحافظ عمى أمكاؿ الكقؼ مف خلبؿ تحد - ث

 %، تستخدـ لصيانة الأكقاؼ.10القيمة الاسمية لمصؾ الكقفي مثلب: 
تخصيص جزء مف العائدات السنكية لصرفيا عمى أعماؿ الصيانة كالترميـ كالمحافظة عمى  - ج

 . 1الإسلبمية بنكية أك في صناديؽ مالية لتكظيفيا كفؽ صيغة مف الصيغ اتالعقارات تكدع في حساب
مار العيف الكقفية إلى المستثمر نفسو بحيث يتـ إدراج عمميات المحافظة كالترميـ نقؿ ميمة إع - ح

. كبالتالي يتكفؿ المستثمر بالمحافظة الإيجار أك لاستغلبؿكالصيانة ضمف دفتر الشركط عند إبراـ عقد ا
دة المدة المحد لبؿالمبرـ بينو كبيف الناظر خ الاستغلبؿعمى العقار الذم استفاد منو كفؽ عقد 

 .2للبستغلبؿ
 رعاية الأملاك الوقفية -2

يقصد مف رعاية الأملبؾ الكقفية، المحافظة عمييا، كذلؾ باعتبارىا أمكالا ليست ذات مالؾ، بؿ ىي 
ناشئة عف تصرفات مسقطة لمممؾ، مخرجة إياه عف ذمة مالية إلى غير، كىك ما يستدعي قبمو حصر تمؾ 

                                                           
(:   )    ،مجمة الشريعة والاقتصاد كعات،(. تفعيؿ دكر مؤسسة الكقؼ كالزكاة لتمكيؿ المشر     دراجي، السعيد. ) 1

   . 
 .   . ص: نفس المرجع 2
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إحصاؤىا كؿ ذلؾ، حتى تصير أعماؿ المحافظة عمى الأمكاؿ المجسدة للؤملبؾ المكقكفة، ككذلؾ 
 .1الأملبؾ الكقفية ممكنة

 ثانيا: دور الصكوك الوقفية في توجيو الاستثمارات

إف القياـ بتعبئة المكارد يمثؿ خطكة تمكيمية أكلى تمييا خطكة تكظيؼ تمؾ المكارد كاستخداميا في 
ك أىمية ىذا المعيار مف حيث الإمكانية المتزايدة كشتى كجكه الإنفاؽ، كتبد ةإقامة الاستثمارات المتنكع

لتسرب الفكائض إلى مسارب انفاقية غير رشيدة كمف حيث أف طبيعة تكظيؼ المكارد تمثؿ محددا لمدل 
أف تسعؼ  -كمؤسسة تمكيمية-فعالية حجـ المكارد كاستمرارية تكاجدىا فيذا ما يمكف لمؤسسة الكقؼ

نما قدرتيا في تكظيؼ تمؾ المجتمعات الإسلبمية بو كالتي لا  يقتصر دكرىا عمى تعبئة المكارد كتجميعيا كا 
 .2المكارد في المجالات الاستثمارية المتعددة، الاقتصادية كالاجتماعية كغيرىا

 الفرع الثاني: مساىمة صكوك الوقف في تنمية أموال الأوقاف

صادية، تدر عكائدا تنمي اف الغرض مف جمع المدخرات ىك تكجيييا الى استثمارات ذات جدكل اقت
 بيا المؤسسات الكقفية أصكليا المختمفة.

 أولا: الصكوك الوقفية ودورىا في تطوير الممتمكات الوقفية

 :3يمكف لمصككؾ الكقفية أف تطكر الممتمكات الكقفية، كذلؾ راجع للؤسباب التالية

 سعارىا الخيالية.عدـ القدرة عمى كقؼ الأراضي كالعقارات مف طرؼ الأفراد، كذلؾ يرجع لأ -
إصدار الصككؾ مف قبؿ صندكؽ كقفي ينشأ لذات الغرض، السبيؿ لتجميع رأس ماؿ يمكف أف  -

 يستثمر في مجالات مختمفة.

                                                           
مجمة الاجتياد لمدراسات القانونية  ،جمعيات الخيرية بالأمكاؿ الكقفيةي دعـ ال(. سبؿ الاستمرار ف3122عياشي، جماؿ. ) 1

 .21 -22 :(. ص ص15) 12، والاقتصادية
دارة الوقف(.     المغربي، محمد الفاتح محمكد بشير. ) 2 . القاىرة: الشركة العربية المتحدة لمتسكيؽ اقتصاديات وا 

 .   كالتكريدات. ص: 
مجمة الحكمة  قفية في تطكير الممتمكات الكقفية،(. دكر الصككؾ الك     نصكر، عبد ا﵀. )ككديد، سفياف؛ بف م 3

 .  (:   )    ،لمدراسات الاقتصادية
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يمكف لممؤسسة الكقفية أف تنمي الأصكؿ التي جمعتيا مف حصيمة الاكتتاب في الصككؾ  -
ية كالمضاربة كالإجارة كالمشاركة الكقفية، بصيغ الاستثمارات التي تتفؽ مع أحكاـ الشريعة الإسلبم

 كغيرىا.
اعتماد الاستثمار الكقفي عمى إيجار العقارات الكقفية، لا يمكف أف يحقؽ عكائد كبيرة، كذلؾ  -

 راجع لككنيا أجرت بأثماف رمزية، كلاف بعضا أصبح غير قابمة للبستعماؿ.
ؿ الكقفية التي تعكد كقؼ النقكد كالاكتتاب في الصككؾ الكقفية، مجاؿ رحب لاستثمار الأصك  -

 إيراداتيا بالنفع عمى المجتمع. 

 ثانيا: دور الصكوك الوقفية في تنمية المال الموقوف

يعرؼ الماؿ عمى أنو عصب الحياة ككسيمة لتحقيؽ جممة مف المصالح الدينية كالدنيكية، إذ تنمية 
رض الزراعية التي تحتاج الماؿ ىي المقصكدة مف الكقؼ الذم يعني جعمو يستثمر في أداء كظيفتو كالأ

إلى خدمة كتنمية مستمرة تعكد بالربح عمى المكقكؼ عمييـ، كما أف الاستعماؿ الشائع لمفظ التنمية فيو 
دلالة كاضحة عمى أف مف مقاصد الكقؼ تنمية الماؿ، فبيع الماء لمشرب أك السقي لتحقيؽ التنمية 

. ليذا 1مكاؿ بما يعكد بالفائدة عمى المجمكعالاجتماعية كالاقتصادية التي معتمدىا تحصيؿ رؤكس الأ
: "بيع فيض ماء الحبس جائز لما فيو تنمية الحبس"، كما يجمؿ ابف عاشكر ىذا المقصد 2يذكر الكازني

 : "حتى لا يجعؿ التبرع ذريعة إلى إضاعة ماؿ الغير مف حؽ كارث أك دائف".3بقكلو

 ية الشاممةالمطمب الثاني: دور الصكوك الوقفية في تحقيق التنم

باستطاعة الأكقاؼ اليكـ أف تستعيد دكرىا في دعـ المجالات التنمكية في إطار شامؿ مف خلبؿ 
 اصدار الصككؾ الكقفية كتكظيؼ حصيمة الاكتتاب تمكيؿ التنمية الشاممة، كبياف ذلؾ في الفقرات التالية:

 

 

                                                           
 ،)مظاىرىا، أسبابيا، كعلبجيا( (. الصكرة الذىنية السمبية عف الكقؼ في المجتمعات الإسلبمية3123شريبط، كسيمة. ) 1

 .23ص : (12) 12 ،مجمة الشريعة والاقتصاد
 (.   / . )النوازل 2

 .   . قطر: كزارة الأكقاؼ كالشؤكف الإسلبمية. ص: مقاصد الشريعة الإسلامية(.     ابف عاشكر. محمد الطاىر. ) 3
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 الفرع الأول: دور الصكوك الوقفية في تحقيق التنمية الاقتصادية
 :1اىـ الصككؾ الكقفية بشكؿ كبير في التنمية الاقتصادية، مف خلبؿتس
إف تكفير الحاجات الأساسية لمفقراء مف مأكل كتعميـ كصحة يسيـ في تطكير قدراتيا كزيادة  -

إنتاجيتيا، مما يحقؽ زيادة في نكعية ككمية العامؿ البشرم الذم يعد المحكر الرئيسي في عممية التنمية 
 الاقتصادية.

مساعدة الدكلة في تكفير الحاجات الأساسية يؤدم بيا إلى تكجيو الفكائض المالية التي كاف إف  -
 مقرر إنفاقيا في الجانب الاجتماعي غير الإنتاجي إلى مشاريع استثمارية إنتاجية مدرة لمربح.

 كما نممس الدكر الاقتصادم لصككؾ الكقؼ فيما يمي:
كتناز مف خلبؿ تكظيؼ الأمكاؿ في مشاريع يسيـ الكقؼ في تنمية الادخار كمحاربة الا -

 استثمارية خيرية.
يساعد الصككؾ الكقفية في إنشاء مشاريع استثمارية يتـ مف خلبليا تكظيؼ ىدد كبير مف  -
 العماؿ.
تسيـ الصككؾ الكقفية في تمكيؿ المشاريع الصغيرة كاستغلبؿ الثركات المحمية كزيادة الإنتاج  -

 دخار كالاستثمار. كزيادة الدخكؿ كمنو زيادة الا
إتاحة مزيد مف السمع كالخدمات مما يؤدم إلى مزيد مف الرفاىية كتحسيف مستكل المعيشة  -

 كزيادة القدرات التصديرية.
 المساىمة في إنشاء بعض المشاريع التي عجزت الدكلة في إنشاءىا. -
ا المشاريع التي تـ المساىمة في زيادة الناتج المحمي الخاـ، مف خلبؿ القيـ المضافة التي تحققي -

 إنشاءىا كتمكيميا بصككؾ الكقؼ.
إف لأساليب الاستثمار الإسلبمي علبقة طردية مع الزكاة، كلمزكاة علبقة طردية مع التنمية  -

الاقتصادية، إذ كمما نجحت أساليب الاستثمار الإسلبمي في تحقيؽ أىدافيا كرفع مستكل الدخؿ عند 
مما أدل ذلؾ إلى زيادة الأرباح حتى تبمغ حد النصاب الكاجب فيو المستثمريف المشاركيف كالمضاربيف، ك

إخراج نصيب الزكاة، إذف فيذه الأساليب تعمؿ عمى استمرارية كديمكمة إخراج نصيب الزكاة، كىذا مف 
 جانب، كمف جانب آخر فاف زيادة معدؿ أمكاؿ الزكاة يقتضي زيادة معدؿ التنمية المستدامة.

                                                           
 .332ص مرجع سابؽ.بف زيد، ربيعة؛ بخالد، عائشة.  1



  الصكوك الإسلامية وعلاقتيا بالوقف --------------------------: الثانيالــفـصـــل 

    

 وك الوقفية في تحقيق التنمية الاجتماعيةالفرع الثاني: دور الصك
 1تحقؽ الصككؾ الكقفية مبدأ التكافؿ الاجتماعي مف خلبؿ:

التقميؿ مف البطالة: يتـ ذلؾ مف خلبؿ إصدار صككؾ لجمع رأس الماؿ كتستثمر حصيمة  -
 الاكتتاب كفؽ أسمكبيف ىما:

لمبالغ المقرضة عمى أقساط مساعدة الفقراء بمالغ مالية لإنشاء مشاريع صغيرة، كيتـ استرجاع ا‌- أ
 منسبة لممقترض، كىذا مف أجؿ المحافظة عمى رأس الماؿ مف التضخـ كالاستيلبؾ، كالديكف المعدكمة.

مشاركة البطاليف في إقامة مشاريع بنظاـ المشاركة أك المضاربة، كالذم يقكـ عمى المشاركة ‌- ب
لمشاركة في الأرباح التي تتحقؽ، بالتمكيؿ مف طرؼ المؤسسة الكقفية، كالعمؿ مف طرؼ العاطؿ، كا

كتتحمؿ الإدارة الكقفية الخسارة إف كانت بدكف تقصير مف العاطؿ حيث يتـ تحقيؽ ىدؼ مساعدة العاطؿ 
عمى إنشاء مشركع، ككذا الحفاظ عمى رأس الماؿ كزيادتو حيث أف تحقيؽ جزء مف الربح يساىـ في 

 ة الاكتتاب.الإنفاؽ عمى أكجو الخير المختمفة كالمحددة في نشر 
كيمكف الجمع بيف الأسمكبيف بالإقراض لمعاطميف في أكؿ المشركع، كعندما ينجح كيبدأ في التشغيؿ 

 المربح تتحكؿ العممية إلى مضاربة كفؽ ترتيب شرعي كقانكني معيف.
رعاية الفقراء: يتـ ذلؾ مف خلبؿ طرح صككؾ كقفية تستثمر حصيمتيا في أحد أكجو الاستثمار  -

ثؿ: المساىمة في بعض المشركعات الناجحة، أك شراء عقارات أك أراضي زراعية كتأجيرىا، المختمفة، م
كقد يككف المشركع يحتكم عمى تشكيمة مف كؿ ىذه الاستثمارات، مع مراعاة اف يغمب عمييا جانب 
 الاستثمار العقارم، مباني أك أراضي لمتأجير، لاف العائد فييا يككف معركفا محددا، كمف عائد ىذه

 الاستثمارات يصرؼ لمفقراء.
الرعاية الاجتماعية: كىذا يكجو إلى مكافحة الفقر كالمستكل غير اللبئؽ مف المعيشة عف طريؽ  -

تكفير بعض الخدمات العامة لمف لا يمكنيـ الحصكؿ عمييا مف الدكلة كالتعميـ كالصحة كالمياه النقية 
 كالمساجد...كيمكف تطبيؽ ذلؾ بأسمكبيف ىما:

كؽ مفتكح يمكف أف يظؿ الاكتتاب في صكككو الكقفية مستمرا لقبكؿ أكقاؼ جديدة، إنشاء صند‌- أ
كتستخدـ الحصيمة في المساىمة أك الإنشاء الكامؿ أك تكممة لبعض المدارس كالمستشفيات، الصيدليات، 

نشاء المكتبات العامة كمراكز البحث ال نشاء مراكز للئغاثة كالطكارئ كمراكز لتطكير الأدكية، كا   عممي.كا 
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استثمار حصيمة الاكتتاب في مشركعات مربحة، كالإنفاؽ مف عائدىا عمى الإنشاء كالإسياـ ‌- ب
 في ىذه المرافؽ.

 :1كما نمتمس الدكر الاجتماعي لمصككؾ الكقفية فيما يمي
النيكض بالمستكل الإنمائي لمسكؽ بتحقيؽ التكازف الاقتصادم بعد رفع مستكل خط الفقر إلى  -

 مستكل خط الكفاية.
 محاكلة رفع دخكؿ أصحاب الدخؿ المحدكد. -
 محاكلة الكصكؿ إلى مرحمة التمكيف الإنمائي الشامؿ. -
أيضا إمكانية استخداـ ىذه الصككؾ في تمكيؿ الإنفاؽ الاجتماعي كالخيرم بما يسيـ في  -

استدامة التنمية الاجتماعية في البمداف الإسلبمية. كفي ىذا المقاـ يمكف أف تسيـ صككؾ الكقؼ في 
 تمكيؿ الإنفاؽ الاجتماعي بصكرة كبيرة.
 فية في المجالات التنموية الأخرىالفرع الثالث: دور الصكوك الوق

اف الصككؾ الكقفية كآلية تمكيمية يمكف أف تغطي العديد مف المجالات التي تخدـ التنمية الشاممة 
 داخؿ المجتمع مف تعميـ، صحة، ثقافة، كغيرىا.

 في تحقيق التنمية العمميةأولا: دور الصكوك الوقفية 

 :2تساىـ الصككؾ الكقفية في تمكيؿ التنمية العممية مف خلبؿ الصككؾ الكقفية مف خلبؿ

 إنشاء المؤسسات التعميمية -1

تحتاج المؤسسات التعميمية نحك الجامعات كالمراكز البحثية المتخصصة إلى رؤكس أمكاؿ ضخمة 
متمكيؿ خارج ميزانية الدكلة، كحتى القطاع الخاص لإنشائيا، الأمر الذم يتطمب البحث عف مصادر ل

حيف اقتحامو لإنشاء الجامعات، فانو يبحث عف كجكد شركاء يتقاسمكف بينيـ رأس ماؿ المشركع في شكؿ 
 أسيـ أك صككؾ إسلبمية.

                                                           
 ،ة كبديل لمسندات التقميدية في تطوير التمويل المستدامدور صناعة الصكوك الاسلامي(.     علبـ، عبد النكر. ) 1

-   جامعة سطيؼ. ص ص:  ،-في إطار مدرسة الدكتكراه في العمكـ الاقتصادية كعمكـ التسيير ماجيستيرمذكرة 
    . 

مو في كسبؿ تفعيالكقؼ العممي  ممتقى: ،دور الصكوك الإسلامية في تمويل الأوقاف العممية(. 3122محيريؽ، فكزم. ) 2
 .526. ص، الكادممعيد العمكـ الإسلبمية، الحياة المعاصرة
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كالبحث عف شريؾ مالي يعكد لسببيف اثنيف، أكليما ىك ضخامة رأس الماؿ ما يستمزـ تنكيع 
كثانييما ىك تكزيع المخاطر الاستثمارية بيف الشركاء بناء عمى مساىمة كؿ شريؾ في  المصادر المالية،

.  رأس الماؿ كفؽ مبدأ الغنـ بالغرـ

كلما كانت الصككؾ الإسلبمية التشاركية كأحد أىـ الأكراؽ المالية لإنشاء المشاريع، فانو يمكف عند 
كالجامعات كالمعاىد العميا كالمعاىد المينية  إنشاء مؤسسات تعميمية جديدة مثؿ رياض الأطفاؿ كالمدارس

صداره في  كالحرفية، أك تطكير مؤسسات تعميمية كتربكية قائمة تخصيص جزء مف رأس ماؿ الإنشاء كا 
شكؿ صككؾ كقفية تطرح لمجميكر للبكتتاب، كنجاح الاكتتاب يرتبط بمدل اقتناع الكاقفيف بالدكر 

 مراكزىا البحثية في المحيط الاقتصادم كالاجتماعي.الأساسي كالريادم الذم تمعبو الجامعة ب

كلتحقيؽ المكاءمة بيف المنفعة المادية كالمنفعة الاجتماعية ينبغي عمى المؤسسات الكقفية إنشاء 
المؤسسات التعميمية ذات المستكل الممتاز كالجكدة العالية، كالتي تشتمؿ عمى رياض الأطفاؿ كالحضانات 

كالجامعات كالمعاىد العميا كالمعاىد المينية -الابتدائي كالمتكسط كالثانكم-مفةكالمدارس بمراحميا المخت
 .1كالحرفية كمعاىد المغات كالتدريب كالتأىيؿ

 2تمويل المؤسسات التعميمية -2

كبتكجو المؤسسات التعميمية الناجحة نحك تحقيؽ تمكيميا ذاتيا كأحد مؤشرات الاستدامة المالية، فاف 
مية لمماؿ لا يقتصر عمى إنشائيا فقط، بؿ تحتاج إلى تمكيؿ كؿ اليياكؿ كخاصة حاجة اليياكؿ التعمي

الأساسية منيا مثؿ المكتبات كتمكيؿ الأبحاث. كتحقؽ الصككؾ الكقفية المكجية لمتمكيؿ ميمة الاستقرار 
 المالي لممؤسسة التعميمية كتضمف سيركرة نشاطيا.

ية فينبغي أف تكجو إلى المناطؽ التي تقؿ فييا أما التبرعات الخاصة بتمكيؿ المؤسسات التعميم
المؤسسات التعميمية أك المناطؽ التي تنعدـ فييا كميا بسبب قمة المكارد المادية كالبشرية أك بسبب 

 التيميش.

كيجب عمى المؤسسة الكقفية أف تركز جيكدىا في بناء المدارس كالمعاىد كالجامعات في مثؿ ىذه 
 مستكل التعميـ لسكانيا، فيككنكا مكاطنيف منتجيف.المناطؽ حتى تسيـ في رفع 

                                                           
 .  نقاسي، محمد إبراىيـ؛ ليبا محمد. مرجع سابؽ. ص  1
 .  -  . ص ص: نفس المرجع 2
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أما تمكيؿ المؤسسات التعميمية القائمة فيككف بغرض التطكير كالتحسيف، فقد تتبرع المؤسسة الكقفية 
مثلب لبناء سكف لطلبب جامعة مف الجامعات، أك إنشاء كمية جديدة، أك صيانة المختبرات كالمعامؿ أك 

 قاعات المحاضرات.

 طلاب تمويل ال -3

 :1يمكف لممؤسسة الكقفية أف تختار في تنفيذ مشركع تمكيؿ الطلبب

أف تخصص تبرعات المؤسسة الكقفية لطلبب العمـ في صكرة منح دراسية، كينبغي أف تصرؼ  -
المنح الدراسية إلى الفئات المحتاجة مثؿ أبناء الفقراء كالمساكيف كاليتامى، كتغطي ىذه المنح الرسكـ 

كالإعاشة كالرعاية الصحية، كيجب إرشاد ىذه الفئات كتكجييا إلى دراسة التخصصات الدراسية كالسكف 
المرتبطة باحتياجات سكؽ العمؿ، فعندما يكمؿ الطالب دراستو يتـ تكظيفو في مجاؿ تخصصو بسيكلة 

 كيسر، فيككف منتجا قادرا عمى إعالة نفسو كأسرتو.
الحسف، فتقكـ المؤسسة الكقفية بتقديـ  يمكف تمكيؿ مجالات التعميـ كدعميا عف طريؽ القرض -

القرض الحسف لمطلبب غير المقتدريف لدفع مصاريؼ الدراسة كالرسكـ الدراسية كالإعاشة كالسكف كشراء 
 الكتب كغيرىا مف مستمزمات الدراسة.

 ثانيا: دور الصكوك الوقفية في مجال المقاولاتية

  2دور الصكوك الوقفية في تمويل حاضنات الأعمال -1

كف لمصككؾ الكقفية أف تساىـ في النيكض بحاضنات الأعماؿ، مف خلبؿ قياـ المؤسسة الكقفية يم
بتأسيس صناديؽ كقفية متخصصة ليذه الحاضنات، عمى أف يتـ تمكيؿ ىذه الصناديؽ عف طريؽ 

 الصككؾ الكقفية. أما حصيمة الاكتتاب فيتـ صرفيا عمى جيات الانفاؽ التي تحددىا الحاضنة المحددة.

 تبرز أىمية حاضنات الأعماؿ مف خلبؿ:ك 

ككنيا تساىـ في تكظيؼ نتائج البحث العممي كالابتكارات كالإبداعات في شكؿ مشركعات  -
 تجعميا قابمة لمتحكؿ إلى الإنتاج. 

                                                           
 .  -  نفس المرجع. ص ص:  1

،   ص:  (: ص ) ،مجمة بيت المشورة دكر الكقؼ في تمكيؿ البحث العممي،(.     العاني، أسامة عبد المجيد. )2 
  . 
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 تساىـ في تنمية المكارد البشرية كحؿ مشكمة العاطميف عف العمؿ كالباحثيف عف أعماؿ مناسبة. -
 مناسب كالإمكانيات كالمتطمبات لبداية المشركعات الصغيرة.تسيـ في تكفير المناخ ال -
تعمؿ عمى إقامة كدعـ مشركعات إنتاجية أك خدمية صغيرة أك متكسطة تعتمد عمى تطبيؽ تقنية  -

 مناسبة كابتكارات حديثة.
تقدـ المشكرة العممية كدراسات الجدكل لممشركعات الصغيرة كالمتكسطة الناشئة. كما أنيا تربط  -
 ات الناشئة كالمبتكرة بالقطاعات الإنتاجية كحركة السكؽ كمتطمباتو.المشركع
 دور الصكوك الوقفية في تمويل المشروعات الصغيرة -2

المجتمع المدني المككف مف التنظيمات الأىمية كالجمعيات المؤسسات الكقفية شأنيا شأف مؤسسات 
مة الأىداؼ كالمقاصد المحددة ليا في ، تدير أمكاليا كتكجييا إلى خدالخيرية كالمنظمات غير الحككمية

كبالتالي فإنيا تقكـ  .مع قكانيف الدكلةإطار الضكابط الاجتماعية كالسياسية كالثقافية التي لا تتعارض 
إنشاء كتمكيؿ العديد مف المشاريع  لبؿمف خ الاتيابخدمة ىذه الفئات كتمبية حاجاتيا كالدفاع عف انشغ

بتكجيو  كتككف المساىمة الفعميةالمساجد كالمدارس كالمصحات... الخ.  التي تخدـ فئات المجتمع مف بناء
تنتيي بمجرد استيلبكية  الاتمف تكجيييا إلى مج استثمارية إنتاجية بدلا الاتإلى مج الأمكاؿ المكقكفة
أك العاطمة عف الطاقات الكامنة لدل الفئات الميمشة بتسخير . كيككف ذلؾ الحاضرةتمبية الحاجيات 

بتجاكز الطرؽ التقميدية  يسمح اف الدكر التنمكم الذم تمعبو الصككؾ الكقفية. في العممية التنمكيةالعمؿ 
مف التقدـ العممي كالتكنكلكجي التي تعتمده ىذه المشركعات الصغيرة  الاستفادةأمكاؿ الكقؼ ك  لاستغلبؿ

 .ما أنجزه العقؿ البشرمي الاستفادة مكبالتال

في تمكيؿ  تساىـ كأصكليا المشاريع الممكلة بالصككؾ الكقفيةت عائدا عطفا عمى ما سبؽ، فاف
كىك  لاقتصادمصغار المنتجيف كالبطاليف أصحاب المشركعات الصغيرة كيككف بذلؾ الكقؼ قد قاـ بدكره ا

مكافحة البطالة كتكفير مناصب شغؿ لمبطاليف، كبالتالي يحسكف أف ليـ جزء ميـ مف المسؤكلية في خدمة 
ىناؾ العديد مف المشاريع التنمكية المختمفة التي  فإف الإطاراظ عمى تضامنو. كفي ىذا المجتمع كالحف
كمنيا عمى سبيؿ  الأكقاؼفييا. كبإمكاف ىذه المشركعات أف تمكؿ بأمكاؿ  الاستثمار إلىىي في حاجة 

 :المثاؿ

غميؼ كتصبير المشاريع الزراعية الغذائية بساتيف الفكاكو كالخضر، كزراعة النخيؿ، صناعة الت -
الحمكب، مصانع المباف كالحميب كمشتقاتو، كرشات البناء  الأبقارالدكاجف، تربية  كالعصير تربيةالفكاكو 



  الصكوك الإسلامية وعلاقتيا بالوقف --------------------------: الثانيالــفـصـــل 

    

، تجارة التجزئة، كالجممة، المطابع الآبارحفر  ميات الرم كبناء السدكد،مخفيفة، ع الطرؽ صناعاتكتعبيد 
أشغاؿ التزيف كالديككر لدكر العمـ كقاعات ، الصناعات الصغيرة بمختمؼ أنكاعيا، كالإشياركالنشر 

  .الخ…كالدراسةالمحاضرات 

حصيمة الاكتتاب في صغيرة تعاني مف مشكمة التمكيؿ كيمكف مف المؤسسات ك الجدير بالذكر أف ال
مشركعات ذات أبعاد تنمكية تمبي حاجات الناس كتجدد الدكر التنمكم لمكقؼ  أف تمكؿ الصككؾ الكقفية
 .1خيرم في آف كاحدكتطكر العمؿ ال

 ثالثا: دور الصكوك الوقفية في التنمية الثقافية والصحية والبيئية

ىناؾ عدد مف الآثار التي يمكف أف تحدثيا الصككؾ الكقفية في تعزيز التنمية الشاممة ثقافيا 
 كصحيا كبيئيا بصكرة مباشرة أك غير مباشرة.

 دور الصكوك الوقفية في التنمية الثقافية  -1

 :2صككؾ كقفية تستثمر حصيمتيا في المجاؿ الثقافي مف خلبؿيتـ طرح 

 انشاء المتاحؼ الفنية كالتشكيمية. -
 دعـ المؤسسات الثقافية كالجمعيات الثقافية. -
 إقامة معارض ثقافية تيتـ بالتراث كالمشاريع الكقفية. -
 حفظ اليكية الثقافية الإسلبمية. -
 دور الصكوك الوقفية في التنمية الصحية -2

 :3ؽ التنمية الصحية مف خلبؿ اصدار الصككؾ الكقفية مف خلبؿيتـ تحقي

 إقامة المستشفيات كالمراكز الصحية. -
 انشاء مدارس الطب كمعاىد التمريض. -

                                                           
 .    -   دراجي، السعيد. مرجع سابؽ. ص ص:  1
دور الوقف في مجال التعميم والثقافة في المجتمعات العربية والإسلامية المعاصرة (.     الصلبحات، سامي محمد. ) 2
 .، الككيتالأمانة العامة للؤكقاؼ، -دولة ماليزيا المسممة نموذجا–
ى كرقة مقدمة ال ،دور الوقف في تحقيق التكافل الاجتماعي في الحضارة الإسلامية (.    أحمد، كرـ حممي فرحات. ) 3

 المممكة العربية السعكدية. المؤتمر الثالث للؤكقاؼ،
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 دعـ البحث العممي في مجاؿ الطب كالصيدلة. -
 تكفير الخدمة الصحية الجكارية. -
 تمكيؿ القكافؿ الصحية المتنقمة. -
 نقمة.اعتماد فكرة المؤسسات الصحية المت -
 دور الصكوك الوقفية في التنمية البيئية -3

 :1تساىـ حصيمة الاكتتاب في الصككؾ الكقفية في المجاؿ البيئي فيما يمي
 الاىتماـ بالحيكانات. -
 إقامة المحميات البرية. -
 انشاء الغابات كالمساحات الخضراء. -
 تربية سمؾ الماء العذب. -
 حماية المكارد الطبيعية مف الاستنزاؼ. -
 حيكانات الأليفة.إيكاء ال -
 تشجيع التشجير لحماية البيئة مف تمكث اليكاء. -
 حماية قنكات المياه مف التمكث. -
 نشر الكعي البيئي بيف أفراد المجتمع. -
 دعـ مشركع إدارة النفايات الخطرة كإنشاء المحرقة مثلب. -

 قفية في سد الاحتياجات التمويميةالمطمب الثالث: دور الصكوك الو 
التنمكم الذم تحققو الصككؾ الكقفية، ىناؾ دكر آخر لا يمكف الاغفاؿ عنو كىك بالإضافة لمدكر 

 ضماف التمكيؿ سكاء بالنسبة لمؤسسة الأكقاؼ أك بالنسبة لمدكلة.
 الفرع الأول: سد الاحتياجات التمويمية لمؤسسات الأوقاف

ية، كما تستطيع الصككؾ الكقفية عبارة عف آلية يمكف الاعتماد عمييا لسد الاحتياجات التمكيم
استخداميا البنكؾ الإسلبمية، الحككمات كالمؤسسات، كيمكف إجماؿ مختمؼ الاحتياجات التمكيمية 

 :2لمقطاعات الاقتصادية فيما يمي

                                                           
دارة وبناء وحضارة(.     محارب، عبد العزيز قاسـ. ) 1  . الإسكندرية: دار الجامعة الجديدة.الوقف الإسلامي: اقتصاد وا 
 . 263. ص جع سابؽشركف، عز الديف. مر  2
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 تمكيؿ السيكلة التشغيمية اللبزمة. -
 تمكيؿ المكاد الأكلية كالبضائع اللبزمة. -
 تمكيؿ المعدات كالآلات كالمركبات اللبزمة. -
 اضي كالمباني كالإنشاءات اللبزمة.تمكيؿ الأر  -

 الفرع الثاني: الصكوك الوقفية كبديل لسد الاحتياجات التمويمية لمموازنة العامة

 :1تساىـ الصككؾ الكقفية في التأثير الإيجابي عمى الميزانية العامة لمدكلة مف خلبؿ

صاريؼ مف جانب النفقات العامة تساىـ حصيمة الاكتتاب في صككؾ الكقؼ في تخفيض م -1
الانفاؽ العاـ بمقدار تغطية المكارد الكقفية للؤنشطة التي تمكليا سكاء استثمارية أك ذات طابع خيرم. 
الأمر الذم يمكف الدكلة مف الكصكؿ الى ترشيد النفقات العامة مف مدخؿ اشراؾ الناس في تمكيؿ 

 الخدمات العامة عف طريؽ الأكقاؼ.
ف تحديد طبيعة الاحتياجات التمكيمية لممكازنة العامة مف بالنظر الى جانب النفقات العامة، يمك

 : 2خلبؿ

 القطاعات الزراعية 

كىي النفقات العامة التي تككف مكجية نحك الاستثمار الزراعي، كيمكف تمخيص احتياجاتيا 
 التمكيمية فيما يمي: 

 تمكيؿ المكاد الخاـ اللبزمة لحقكؿ الزراعة كتربية الحيكانات. -
 لمعدات اللبزمة لمفلبحة كتربية الحيكانات.تمكيؿ الآلات كا -
 القطاع الصناعي 

كىي النفقات العامة التي تككف مكجية نحك تحكيؿ المكاد الأكلية الى منتجات مصنعة أك نصؼ 
 مصنعة كبيعيا، كبالتالي يمكف تمخيص الاحتياجات التمكيمية ليذا القطاع فيما يمي:

 التصنيع.تمكيؿ السيكلة التشغيمية اللبزمة لعممية  -

                                                           
ارة الى دكر الأكقاؼ مع الإش–(. تفعيؿ دكر الكقؼ في دعـ المكازنة العامة لمدكلة     زيداف، محمد. غالمي زىيرة. ) 1

 .    -   (:  ) ،المجمة الجزائرية للاقتصاد والإدارة ،-في الجزائر
 .   -  علبـ، عبد النكر. مرجع سابؽ. ص ص:  2



  الصكوك الإسلامية وعلاقتيا بالوقف --------------------------: الثانيالــفـصـــل 

    

 تمكيؿ المكاد الخاـ اللبزمة لعممية التحكيؿ. -
 تمكيؿ الآلات كالمعدات اللبزمة لعممية التصنيع. -
 القطاع التجاري 

 كىي النفقات العامة التي تككف مكجية نحك التجارة كالتي تتطمب الاحتياجات التمكيمية التالية:

 تمكيؿ شراء المكاد كالسمع اللبزمة للبتجار. -
 كالمركبات اللبزمة لمتجارة. تمكيؿ الآلات -
 القطاع الخدماتي 

كىي النفقات العامة التي تككف مكجية لمقطاع الخدماتي نحك مشاريع البنية التحتية التي تكفر 
 الخدمات لأفراد المجتمع، كالتي تتطمب الاحتياجات التمكيمية التالية:

 تمكيؿ السيكلة التشغيمية اللبزمة. -
 زمة مف سفف، سيارات، طائرات، سكؾ حديدية كغيرىا.تمكيؿ المعدات كالآلات اللب -
 القطاع العقاري 

كىي النفقات العامة التي تككف مكجية نحك انشاء المشاريع السكنية كتطكير الأراضي، كبالتالي 
 تتطمب الاحتياجات التمكيمية التالية:

 تمكيؿ المكاد الأكلية الخاـ. -
 تمكيؿ تطكير الأراضي كالعقارات. -
 المباني السكنية كالصناعية كالتجارية اللبزمة.تمكيؿ انشاء  -
كما لمصككؾ الكقفية تأثير إيجابي عمى مستكل الإيرادات العامة، بتقميص المكارد المكجية  -2

لتمكيؿ بعض المشاريع التي تمت اقامتيا عف طريؽ ىيئة الأكقاؼ، كخاصة جانب الإيرادات المتعمقة 
الدكلة الذم كمما ازداد ارتفعت تكاليفو كانتقؿ عبؤه كثقمو الى  بالضرائب، كبالتالي ترشيد الانفاؽ مف حجـ

الاقتصاد الكطني. كما يضمف كفاءة تكزيع المكارد المتاحة بحيث لا تتركز الثركة في أيدم فئة بعينيا مما 
يعني تضييؽ الفركؽ بيف الطبقات، حيث تساىـ صككؾ الكقؼ بيذه الطريقة في زيادة المكارد المتاحة 

بما يرفع مستكل معيشتيـ كيقمؿ الفجكة بينيـ كبيف الأغنياء. أيضا تساىـ الصككؾ الكقفية في زيادة  لمفقراء
الادخار لأنو يحبس جزء مف المكارد عف الاستيلبؾ فضلب عف أنو يحارب الاكتناز لأنو لا يترؾ الثركة 
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ي الغرض المخصص المحبكسة عاطمة، كانما يكظفيا كينفؽ صافي ريعيا بعد خصـ تكاليؼ الصيانة ف
 لو. أيضا تساىـ الصككؾ الكقفية في تكفير عدد مف الكظائؼ.

كفي ىذا الإطار نجد أف التشكيمة المتنكعة مف الصككؾ الكقفية سكاء مف حيث أساليب العقكد 
المكجية لمشريحة العريضة مف الجميكر كالتي تتيح فرص تعزيز الكفاءة التمكيمية الذاتية لمحككمة أك 

بعيدا عف التسميؼ كالاقتراض كالتمكيؿ بالعجز، ىذا مف جية كمف جية أخرل المجالات الكثيرة المؤسسة، 
التي تغطييا الصككؾ الكقفية مف الاقتصادية إلى الاجتماعية مركرا بالبيئية بما يتيح تحقيؽ أىداؼ 

 1المكازنة كمنافع الصالح العاـ.
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 خلاصة الفصل الثاني

صؿ تـ التطرؽ الى مختمؼ المفاىيـ المتعمقة بالتصكيؾ الإسلبمي كعلبقتو مف خلبؿ ىذا الف
بالكقؼ، حيث أفرزت ىذه العلبقة الصككؾ الكقفية التي عرفت بأنيا أكراؽ مالية متساكية القيمة تمثؿ 
حصة شائعة في ممكية المكجكدات باختلبفيا، أعيانا أك منافع أك خدمات تصدر عمى أساس عقد شرعي 

الى صيغ التمكيؿ الإسلبمي. كعمى ىذا الأساس فاف لمصككؾ الكقفية أنكاعا تبعا لصفة الكاقفيف، استنادا 
فاف كانكا متبرعيف سميت صككؾ كقفية تبرعية تصرؼ حصيمتيا عمى أكجو الخير كالبر؛ كاف كانكا 

الديكف مستثمريف تككف ىذه الصككؾ مبنية عمى صيغ التمكيؿ الإسلبمي، نحك: المشاركات، البيكع، ك 
سميت صككؾ كقفية تشاركية. كاف كانكا متبرعيف كتـ منح حصيمة الاكتتاب كقركض حسنة سميت 
صككؾ القرض الحسف. ثـ تناكلت الباحثة إشكالية مشركعية اصدار كتداكؿ الصككؾ الكقفية المرتبطة 

التي تقر بجكازىـ،  أساسا بمشركعية الكقؼ النقدم، كالكقؼ المؤقت كالاستبداؿ. كقد رجحت الباحثة الآراء
كبالتالي جكاز اصدار الصككؾ الكقفية كتداكليا في السكؽ الثانكية مع تكافر أركاف الكقؼ. كمف خلبؿ 

 ىذا الفصؿ تـ التكصؿ الى النتائج التالية:

الصككؾ الكقفية أكراؽ مالية متساكية القيمة تمثؿ حصة شائعة في ممكية المكجكدات باختلبفيا،  -
 أك خدمات تصدرىا ىيئة الأكقاؼ في سبيؿ تمكيؿ مشركع معيف.أعيانا أك منافع 

جكاز اصدار كتداكؿ الصككؾ الكقفية انطلبقا مف جكاز كؿ مف كقؼ النقكد كتأقيت الكقؼ  -
 كاستبداؿ الأكقاؼ. فضلب عف تكافر الأركاف الأربعة لعقد الكقؼ في ىذه الصككؾ.

كؾ التبرعية، الصككؾ الاستثمارية، تتنكع الصككؾ الكقفية تنكعا كاسعا، فتتمثؿ في الصك -
 كصككؾ القرض الحسف.

تساىـ عممية التصكيؾ الكقفي في تمكيؿ تنمية الأكقاؼ، كتنشيط الاقتصاد، كدفع عجمة التنمية  -
 كاستدامتيا.

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الثالثالــفـصـــل 

فاءة الابتكار الدالي في تنمية الوقف من ك
 خلال الصكوك الاسلامية
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 توطئة

الصناعة المالية الإسلبمية كفقا لميندسة المالية الإسلبمية التي تعتبر منيجا لنظـ التمكيؿ  اف
المعاصرة تيدؼ الى تحقيؽ الكفاءة في المنتجات المالية المبتكرة كتطكيرىا تبعا لتطكر الاحتياجات 

 التمكيمية. 

المؤسسات المالية الإسلبمية للببتكار المالي دكر فعاؿ في تطكير المنتجات المالية التي تصمميا  
الربحية كغير الربحية لتمبية الاحتياجات المالية الفعمية لممتعامميف، كلعؿ أىـ ىذه المنتجات الصككؾ 
الكقفية التي تعتبر أحد أىـ الابتكارات المالية في مجاؿ الأكقاؼ كالتي جسدت العمؿ الجماعي كنقمتو مف 

 المستكل الخاص الى المستكل العاـ.

ىذا الفصؿ، ستحاكؿ الباحثة تسميط الضكء عمى الابتكار في الكقؼ مف خلبؿ نمكذج صككؾ  في 
 في تنمية الأصكؿ الكقفية مف خلبؿ المباحث التالية: الأكقاؼ ككفاءتيا

 المبحث الأول: الابتكار المالي وتطوير المنتجات المالية الإسلامية -
 المبحث الثاني: معايير كفاءة الابتكار المالي -
 في تنمية الأموال الموقوفة الاسلاميةمبحث الثالث: كفاءة الصكوك ال -
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 المبحث الأول: الابتكار المالي وتطوير المنتجات المالية الاسلامية

تحتاج المؤسسات المالية الإسلبمية، إلى الابتكار مف خلبؿ تصميـ كتطكير منتجاتيا المالية التي  
لتحقيؽ أكبر العكائد، فضلب عف مساىمتيا في المحافظة عمى بقائيا تمكنيا مف إدارة أصكليا بكفاءة 

كنمكىا، يعتبر الابتكار المالي أحد القكل المؤثرة الميمة في الأسكاؽ المالية كمنشأ الصناعة المالية 
 الإسلبمية، فيك العممية التي تمثؿ استخداـ المعرفة لتكليد شيء جديد قابؿ لمتنفيذ كالتطبيؽ.

التمكيؿ الإسلبمي المعاصر ابتكار منتجات مالية جديدة تتلبءـ مع طبيعة الكساطة  كقد استطاع 
المالية كحاجاتيا، معمنة عف ميلبد صناعة جديدة في عالـ الاقتصاد ىي الصناعة المالية، كالجدير 
 بالذكر، أف الصناعة المالية الإسلبمية لـ تكف غائبة، بؿ شيدت ىي الأخرل نمكا سريعا عمى امتداد

 العقكد الأربعة الماضية، كتعرض الباحثة في ىذا المبحث المطالب التالية:

 المطمب الأول: الابتكار في الصناعة المالية الإسلامية -
 المطمب الثاني: المنتجات المالية في ضوء معالم اليندسة المالية الإسلامية -
 طوير المنتجات المالية الإسلاميةالمطمب الثالث: ت -
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 ب الأول: الابتكار المالي في الصناعة المالية الإسلاميةالمطم

أماـ تكسع الصناعة المالية الإسلبمية كتطكر الاىتماـ بالتمكيؿ الإسلبمي، برزت الحاجة إلى كجكد 
منتجات مالية إسلبمية مبتكرة تمبي الاحتياجات المتنامية كالمتجددة. كيعد الابتكار مف الأمكر ذات 

التي تحتاج إلى الاىتماـ كالعناية مف قبؿ المؤسسات بشكؿ خاص كالحككمات  -سبياالكبيرة ن–الأىمية 
بشكؿ عاـ، لاسيما كأنيا تسير عمى خطى حثيثة مف أجؿ تنمية مستدامة، كفي طريؽ تحقيؽ ىذا اليدؼ، 

مية فإف المؤسسات كالحككمات تكاجو الكثير مف التحديات التي تأتي عمى رأسيا، تمبية الاحتياجات التمكي
 المتنامية.

 فيما يمي ستعرج الباحثة عمى أىمية الابتكار في المالية الإسلبمية، أشكالو كعكامؿ نجاحو. 

 الفرع الأول: مفيوم الابتكار المالي

كفقا لممعنى المغكم لكممة ابتكار، فقد اشتقت مف: بَكَرَ، كبكر، بُكُكرا، تقدـ في الكقت عميو أتاه  
شيء، عجؿ إليو، أم أف الابتكار فعؿ يدؿ عمى الكقت، كنستدؿ مما سبؽ أف باكرا، كبكر أم بكر إلى ال

ابتكركا ابتكارا إنما ىما كممتاف متعمقتاف بالفعؿ أك بالنشاط، مف حيث كقت إتياف الفرد لو كليس بإيجاد أك 
 1إنشاء شيء.

كالابتكار في المعنى الاصطلبحي يختمؼ بحسب المكضكع محؿ البحث، فيناؾ ابتكار  
 نكلكجي، ابتكار تقني، ابتكار تسكيقي، إلا أف الباحثة تركز في دراستيا ىذه عمى الابتكار المالي.تك

 أولا: الابتكار في الاصطلاح المالي العام

إف الابتكار مف حيث الاصطلبح ىك التطبيؽ الخلبؽ أك الملبئـ لمشكمة ما، بمعنى آخر فإف  
عمؿ إبداعي. فالعمؿ محككـ بإمكانية تطبيؽ الأفكار  الابتكار ما ىك إلا تحكيؿ فكرة إبداعية إلى

                                                           
، بحث مقدـ الابتكار المالي في المؤسسات المالية الإسلامية بين الأصالة والتقميد(.     بف منصكر، مكسى، )مام 1

إلى المؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية كالصناعة المالية 
 .  ص:الإسلبمية، جامعة سطيؼ. 
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المبدعة؛ فميس مف الميارة دائما أف يحمؿ الإنساف أفكارا مثالية مجردة مف الكاقع كأكبر مف قدرة البشر، 
 1بؿ الميارة في أف يحمؿ أفكارا مبدعة خلبقة قابمة لمتطبيؽ.

اـ المالي الكطني أك النظاـ المالي كفي المعنى المالي للببتكار، يشير إلى أم تطكر في النظ
الدكلي يعمؿ عمى تحسيف الكفاءة التشغيمية لمنظاـ المالي عف طريؽ خفض التكاليؼ أك تخفيض خطر 

 2المعاملبت في الأسكاؽ الأكلية كالثانكية التي يتـ فييا تداكؿ الأدكات المالية.

جمالا تعرؼ الابتكارات المالية عمى أنّيا: "كؿ ما ىك جدي  د كغير معركؼ في الأساليب المالية كا 
أك الأدكات أك المؤسسات أك الأكراؽ، كالتي تضع بدائؿ جديدة لمتخذم القرارات، كتيدؼ لمبحث عف 

 3طرؽ جديدة لتحقيؽ الأرباح كتقميؿ المخاطر".

تأسيسا عمى ما سبؽ، نجد أف التعريفيف السابقيف يجسداف التعريؼ الضيؽ للببتكار الذم يتضمف 
 صر التالية:العنا

 ابتكار أدكات مالية جديدة. -
 ابتكار آليات تمكيمية جديدة. -
 ابتكار حمكؿ جديدة للئدارة التمكيمية. -

في حيف أف التعريؼ الكاسع للببتكار المالي، يقصد بو: "الحمكؿ كالتطكرات الجديدة كالتغيرات في  
  أسمكب العمؿ في:

 الأسكاؽ المالية -1
 المؤسسات المالية -2
 ليةالأدكات الما -3
 

                                                           
التجديد والابتكار المالي مدخل لتحقيق التنمية الاقتصادية من خلال الصكوك (.     عمي، أحمد شعباف محمد. ) 1

 .  . ص:مرجع سابؽ. الإسلامية
(. دكر اليندسة المالية الإسلبمية في ابتكار منتجات مالية     يكسفاكم، سعاد؛ مخمكفي، عبد السلبـ. )مارس  2

 .   (:  ) ، بشائر الاقتصاديةمجمة الإسلبمية، 
 ـ قدرة شركاتو عمى تغطية المخاطر،(. دكر الابتكارات المالية في مجاؿ التأميف في دع    جيرار، فيركز. )جكاف  3

 .   (:  )  ،مجمة دراسات اقتصادية
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 1لكائح جديدة".  -4

مما سبؽ فالعلبقة بيف العناصر الأربعة السابقة، يمكف تمخيصيا في ىذا المعنى: أف الابتكار  
بمعناه الكاسع ىك ابتكار أدكات مالية جديدة مف قبؿ مؤسسات مالية جديدة كىذه المنتجات سكاء سمعة أك 

 ية جديدة. كالشكؿ المكالي يكضح ذلؾ.خدمة تسكؽ كتطرح في أسكاؽ جديدة مع استحداث لكائح تنظيم

 (: التعريف الضيق والواسع للابتكار المالي  شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

  التعريف الضيق للابتكار المالي 

 

 
Source: Blach, Joanna. Financial Innovations and Their Role in the Modern Financial System –

identification and Systematization of the Problem, Financial Internet Quarterly, e-Finance, Vol. 07, No. 03, p: 

  . 

 ثانيا: الابتكار من منظور المالية الإسلامية

يستند تعريؼ الابتكار في إطار المالية الإسلبمية، إلى تعريفو في الإطار المالي العاـ مع إضافة  
عمى ما سبؽ، فإف الابتكار المالي مف كجية النظر الإسلبمية ىك  قيد الالتزاـ بالشريعة الإسلبمية تأسيسا

                                                           
1 Blach, Joanna. Financial Innovations and Their Role in the Modern Financial System –identification and 

Systematization of the Problem, Financial Internet Quarterly, e-Finance, Vol. 07, No. 03, pp:18-  . 

 تنظيمية لوائح

 جدٌدة

 

 المالي لمنظام المنظمة القواعد
 أدوات مالية

 

مالية مؤسسات  مالية أسواق 

 في جديدة أشكال
 المالية المؤسسات

 في جديدة تطويرات
 المالية الأدوات

 النظام المالي

 في ةجديد شرائح
 المالية الأسواق

 المالي للابتكار الواسع التعريف
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مجمكعة الإجراءات كالتدابير التي مؤداىا تمبية احتياجات المجتمع، سكاء بإعادة تأىيؿ منتجات قائمة أك 
بتطكيرىا أك بتصميـ منتجات بديمة مبتكرة تككف قابمة لمتنفيذ كالتحقيؽ ضمف قكاعد الشريعة الإسلبمية 

 .1بطياكضكا

كالحديث عف الابتكار عند عمماء المسمميف، سيكقفنا عند تعريؼ جد دقيؽ للببتكار كالذم ينبغي  
، أك جمع متفرؽ، أك تكميؿ ناقص، أك تعييف مبيـ، أك  ألا يخمك مف أحد المعاني الثمانية: اختراع معدكـ

و يمكف القكؿ، أف الابتكار يشمؿ تبييف خطأ، كبإسقاط المعاني الثمانية السابقة عمى العمؿ المؤسسي، فإن
 العناصر التالية:

 (: الابتكار عند عمماء المسممين04جدول رقم )

 مفيكـ الحديث أركانو 
 إيجاد منتج )سمعة أك خدمة( جديد لـ يكف مكجكدا مف قبؿ اختراع معدكـ 01
 إضافة قيمة لمنتج قائـ حتى تزيد منفعتو تكميؿ ناقص 02
 عمى الفؾ كالتركيب أك تحميؿ المككنات بما يسيؿ عمميات النقؿ كالاستبداؿالقدرة  تفصيؿ مجمؿ 03
 تجميع أجزاء متفرقة ات مكاصفات معينة لتعطي منتجا كاملب ذك خصائص جديدة جمع متفرؽ 04
 انقاص أك تقميؿ عناصر كانت تشكش عمى ابتكار سابؽ تيذيب مطكؿ 05
 مكصكؿ إلى منتج أفضؿاعادة ترتيب أجزاء المنتج ل ترتيب مختمط 06
 تحديد خصائص أك كظائؼ منتج بشكؿ أكضح لزيادة كفاءتو كتعظيـ فائدتو تعييف مبيـ 07
 تكضيح أخطاء في منتج قائـ لتصحيحيا  تبييف خطأ 08

، الإمارات العربية المتحدة: الابتكار في الصناعة المالية الإسلامية(. 2019: قندكز، عبد الكريـ أحمد. )المصدر
 .63دكؽ النقد العربي. ص:صن

 مما سبؽ، نستنتج أف:  

الابتكار المالي الإسلبمي استراتيجية تعتمدىا المؤسسات المالية مف خلبؿ تصميـ منتجات مالية  
جديدة تمبي الحاجات التمكيمية المعاصرة في ظؿ المتغيرات الاقتصادية العالمية، كينفذ الابتكار المالي 

مالية فيما عمميتاف متكاممتاف تعتمد كؿ كاحدة منيما عمى الأخرل، فالفجكة بالاعتماد عمى اليندسة ال
المالية تدفع إلى الابتكار كالابتكار يعتمد عمى اليندسة المالية لابتكار أدكات كخدمات مالية، فاليندسة 

                                                           
ىميتو في دعـ التنمية (. الابتكار المالي في الصناعة المصرفية الإسلبمية كأ    )أفريؿ  قاشي، يكسؼ؛ خمدكف، زينب. 1

 .   )عدد خاص(:   ،د والتجارةمجمة نماء للاقتصا الاقتصادية،
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ل أفضؿ مف المالية ىي الأداة لتحقيؽ الابتكار المالي. فالابتكار قكة دافعة لمنظاـ المالي لتحقيؽ مستك 
الكفاءة، كلذا لابد أف تككف الأداة أك الآلية التمكيمية المبتكرة متميزة أم خاضعة لقكاعد الشريعة 

 الإسلبمية.

 الفرع الثاني: أشكال الابتكار المالي الإسلامي وأىميتو

 أولا: أشكال الابتكار المالي الإسلامي

 1يتخذ ابتكار منتجات مالية إسلبمية جديدة طريقيف:  

: كفؽ ىذا الأسمكب تبدأ عممية الابتكار مف لابتكار من بوابة الممارسة المصرفية الفعميةا -1
الممارسيف الفعمييف في البنكؾ الإسلبمية الذيف يشعركف بحاجة السكؽ إلى منتج جديد فيقترحكف فكرة 

ثاؿ ذلؾ المرابحة المنتج عمى الخبراء الشرعييف، كيتطكر المنتج عندئذ مف خلبؿ النقاش كالحكار بينيما. م
فقد أدرؾ  -المرابحة–الآمرة بالشراء/ الكاعد بالشراء بعد الشراء مف قبؿ البنؾ الإسلبمي أك اختصار 

أفّ الكساطة المالية الإسلبمية تبدأ دائما مف نقكد جاىزة  سامي حسن حمودمصرفي عريؽ ىك المرحكـ 
منو كلكف المعاممة مع المستفيديف ينبغي أف ىي ما تحصؿ عميو مف المكدعيف، فتقدـ التمكيؿ لممستفيديف 

تنتيي أيضا بديف آجؿ بمقدار النقكد يمتزـ بو المستفيدكف مف التمكيؿ إلى المصرؼ الإسلبمي الذم يمعب 
 دكر الكساطة المالية.

فالمرابحة إذف تعتبر مبتكرا ماليا إسلبميا معاصرا، بدأ مف قبؿ مصرفييف مارسكا الكساطة المالية  
 فعلب.حقيقة ك 

 الابتكار من بوابة الفقو الإسلامي -2

كفؽ ىذا الأسمكب، بدأ الابتكار مف صفكؼ الأكاديمييف كالعمماء الشرعييف، كىك ما حصؿ في  
بعض المنتجات المالية التي دخمت التطبيؽ كانتشرت انتشارا كاسعا، فالصككؾ إنما ىي منتج مالي 

اء المسمميف، حيث دعت الكتابات إلى تبني الصككؾ إسلبمي بدأ كترعرع عمى أيدم الأكاديمييف كالعمم
منذر ـ، نشر 1995التي تمثؿ أصكلا ثابتة مؤجرة، كالصككؾ التي تمثؿ منفعة لمدة محددة، ففي عاـ 

، كتب الكاتب نفسو كرقة عممية حكؿ سندات الإجارة، 2000كتابو سندات الإجارة كفي العاـ  قحف
                                                           

. ككالالمبكر: الأكاديمية العالمية لمبحكث الشرعية: ص ص: أساسيات التمويل الإسلامي(.     قحؼ، منذر. ) 1
   -   . 
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ه الكتابات نشأ سيؿ مف التطبيقات الفعمية لمصككؾ في بمداف كسندات الأعياف المؤجرة. كعمى إثر ىذ
ـ، لتككف البحريف أكؿ مصدرة لصككؾ إسلبمية مبنية عمى فكرة الأصكؿ 2001متعددة منذ أكائؿ العاـ 

الثابتة المؤجرة، ثـ قامت ىيئة المراجعة كالمحاسبة لممؤسسات المالية الإسلبمية في البحريف بإصدار 
ـ، حكؿ الصككؾ الإسلبمية. تكسعت فيو بمفيكـ الصككؾ 2003ي شير نكفمبر ف 17المعيار رقـ 

ليشمؿ صككؾ المضاربة كالمرابحة كالسمـ. ثـ صدكر بعد ذلؾ قرار مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي بإقرار 
 . كبدأت الصككؾ بالانتشار في الأسكاؽ بسرعة كبيرة.15ـ في دكرتو 2004الفكرة بشكؿ نيائي في العاـ 

 ا: أىمية الابتكار المالي الإسلاميثاني

يستمد الابتكار المالي أىميتو مف التحديات التي تكاجييا المؤسسات المالية الإسلبمية كالطمب  
المتزايد عمى منتجاتيا كخدماتيا، كمف ىذا المنطمؽ تكمف أىمية الابتكار المالي لممالية الإسلبمية في 

 1النقاط التالية: 

لممؤسسة المالية الإسلبمية استجابة لفرص استثمارية كفقا لتطمعات  تنكيع مصادر الربحية -
 المستثمريف كالمؤسسات معا.

تكفير التكاليؼ نتيجة لما يتحقؽ مف كفرة الحجـ الكبير فالمصاريؼ الإدارية كالعمكمية كتكمفة  -
ة تقدميا الخدمات المالية تتكزع عمى حجـ أكبر، مما يؤدم إلى تخفيض تكمفة تقديـ منتجات مشابي

 مؤسسات أخرل منافسة.
تنكيع تشكيمة الأدكات كالمنتجات المالية الإسلبمية، لتمبي مختمؼ احتياجات الأفراد كالمؤسسات  -

المتطكرة باستمرار، مع الاستمرار في طرح نكعيات جديدة منيا قادرة عمى جمب زبائف جدد كزيادة كلاء 
 الزبائف الحالييف.

                                                           
 ينظر:  1

(. الابتكار المالي في التمكيؿ كأىميتو في تحقيؽ كفاءة كفعالية     بريش، عبد القادر؛ خمدكف، زينب. )جكاف  -
 .  (:   ) مجمة الاقتصاد والمالية،بنكؾ الإسلبمية، أداء ال

، المؤتمر العممي الابتكار في الاستثمار وتطوير المنتجات المالية الإسلامية(.     بكىراكة، سعيد. )نكفمبر  -
الحادم عشر لعمماء الشريعة في المالية الإسلبمية: سكؽ رأس الماؿ الإسلبمي كالمصرفية الإسلبمية: تقكيـ 

 .  ا العالقة، ص:القضاي

–(. أىمية الإبداع كالابتكار في المنتجات المصرفية في إكساب المصاريؼ ميزة تنافسية     نايمي، الياـ. ) -
(:   )   المجمة العالمية لمتسويق الإسلامي، ،-دراسة مقارنة بيف المصارؼ الإسلبمية كالمصارؼ التقميدية

  -  . 
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سكؽ المالية الإسلبمية مف الأفراد كالمؤسسات الخاصة كالقطاع تكسيع قاعدة المشاركيف في ال -
 الحككمي، كتكسيع قاعدة المعاملبت في الأنشطة الاستعمارية كالتمكيمية كالتجارية الاستيلبكية كالعقارية.

رفع الانتاجية كالكفاءة لمؤسسات قطاع الصناعة المالية الإسلبمية مف خلبؿ اعتماد أساليب أقؿ  -
 ظيؼ عامؿ التكنكلكجيا.تكمفة مف تك 

تحقيؽ التكجو الاستراتيجي لمصناعة المالية الإسلبمية كمؤسسات تنمكية تساىـ في التنمية  -
 الاقتصادية كالاجتماعية.

ابتكار منتجات مالية إسلبمية جديدة تدعـ استقطاب المدخرات كتزيد مف القدرات التمكيمية  -
نطلبقا مف ترسيخ كظيفة الماؿ في الإسلبـ، مع اعتبار مبدأ كالمناداة بإعماؿ الاستثمار الحقيقي كتنميتو ا

 القيمة المضافة كالمشاركة في المخاطر.
 التعامؿ مع قيكد المنافسة الدكلية كدعـ المركز التنافسي لممؤسسة المالية الإسلبمية في السكؽ. -
 التطكير المستمر لممنتجات يزيد مف خبرة المؤسسة كيبقييا في حيكية مستمرة. -
ير الأساليب كالصيغ كالأدكات كالمنتجات في إطار إسلبمي لكنو حديث يستجيب تطك  -

للبحتياجات المتنكعة المستجدة كالمتطكرة عمى ىدم الشريعة في تكظيؼ الماؿ كاستثماره كتنميتو كتداكلو 
 بعيدا عف كؿ ما يشكبو مف معاملبت ربكية.

 المالية الإسلاميةالفرع الثالث: عوامل نجاح الابتكار المالي لممنتجات 

عمى المؤسسات المالية الإسلبمية مراعاة مجمكعة مف الاستراتيجيات عند إعداد مبتكراتيا المالية  
حتى تضمف نجاحيا بما يتكافؽ مع الشريعة الإسلبمية كمبادئ العمؿ المالي الإسلبمي. كلف يتحقؽ ذلؾ 

 1عة.إلا مف خلبؿ مراعاة عدد مف العكامؿ الرئيسية التالية مجتم

 البعد عن الخلاف الفقيي -1

الخلبؼ الفقيي إحدل الظكاىر الإيجابية في الفقو الإسلبمي، كيتميز الخلبؼ الفقيي في الإسلبـ  
نما ىناؾ أسباب مكضكعية عممية أكجدت  بأنو لـ يأت نتيجة انتقاء الآراء الفقيية مف العمماء المسمميف، كا 

ظركؼ لمكقائع محؿ البحث الفقيي، إلا أنو أصبح يحكؿ ىذا الخلبؼ، مثؿ اختلبؼ الزماف كالمكاف كال
                                                           

 ينظر: 1
 .  -  ص ص: بف منصكر، مكسى. مرجع سابؽ.  -

 .  -  عمي، أحمد شعباف محمد. مرجع سابؽ. ص ص: -
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دكف كجكد معايير مكحدة لمعمؿ المالي الإسلبمي، فكاف لزاما أف تككف المبتكرات كالمنتجات المالية 
الإسلبمية خالية مف الخلبؼ الفقيي ما أمكف: أم أف تككف محؿ اتفاؽ قدر المستطاع كىذا ما يمكف أف 

 1خركج مف الخلبؼ الفقيي.يطمؽ عميو استراتيجية ال

ليذا الأمر فإف المبتكرات لا بد أف تككف أفكارا جديدة مستمدة مف الشريعة الإسلبمية أك اقتباس ما  
 يتلبءـ مع فمسفة التمكيؿ الإسلبمي كمبادئو دكف محاكاة للؤساس الذم تقكـ عميو المنظكمة التقميدية.

  تحقيق الكفاءة الاقتصادية -2

كرات المالية التي تقدميا المؤسسات المالية الإسلبمية بالكفاءة الاقتصادية يجب أف تتصؼ المبت 
المرتفعة نسبيا مقارنة بالمبتكرات التقميدية، كأف تككف منافسة ليا، كيرجع ذلؾ إلى أنو في ظؿ المنافسة 

الطمب  كعدـ كجكد فكارؽ جكىرية بيف الأدكات المالية التي تطرحيا المؤسسات المالية بشكؿ عاـ، تجعؿ
عمى ىذه الأدكات مرنا بدرجة كبيرة نسبيا. كذلؾ يجب أف تتجنب ىذه المبتكرات ضخامة الآثار 
الاقتصادية السمبية، مثؿ: التضخـ، البطالة، كسكء تكزيع الثركة بيف أفراد المجتمع، كيتطمب لؾ ضركرة 

حتى يمكف تجاكز كثير مف  الانطلبؽ مف حاجة فعمية قائمة تنتظر الإشباع لا مف مجرد رغبة في التقميد
 الأزمات كالمخاطر.

 التوافق بين السياسات والتشريعات الحكومية -3

عند كضعيا لسياساتيا –لابد أف تيدؼ الابتكارات المالية إلى ما تسعى حككمة أم دكلة  
إلى تحقيؽ ىدفيف رئيسييف: أكليما تحقيؽ مصمحة الفرد في شتى المجالات،  -كتشريعاتيا الحككمية

يما: جعؿ مصمحة المجتمع متطابقة مع مصمحة الفرد، كىك ما تسعى إلى تحقيقو كؿ الأمـ كثاني
كالشعكب، فتحقيؽ مصمحة الفرد دكف المجتمع تؤدم إلى اختلبؿ في الاقتصاد، كبناء عميو فلببد أف 

حقيؽ تحقؽ ىذه الابتكارات المالية ىذيف اليدفيف كلا تخرج عف إطارىا كمف جية أخرل، فإنو لا يمكف ت
 مبتكرات كفؽ مبادئ العمؿ المالي الإسلبمي في ظؿ قكانيف كتشريعات تقميدية.

 

 

                                                           
(. دكر الابتكار المالي في تطكير الصيرفة الإسلبمية: الصككؾ الإسلبمية، الصككؾ الإسلبمية     حسيبة، سميرة. ) 1

    (:   )  ، مجمة الشريعة والاقتصادأنمكذجا، 
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 التميز في خدمة المجتمع  -4

كيتحقؽ ذلؾ مف خلبؿ تقديـ خدمات اجتماعية لا تيدؼ إلى تحقيؽ الربح، بجانب الخدمات  
ؿ كالتكافؿ كالتضامف بيف التجارية التي تيدؼ إلى تحقيؽ الربح كذلؾ حتى تتميز بالتيسير كالتعاكف كالتكام

 جميع المستكيات المعيشية للؤفراد كالتميز في خدمة المجتمع المسمـ.

 البعد عن التركيب والتعقيد  -5

بمعنى أف تككف الابتكارات المالية كاضحة كسيمة التطبيؽ، حيث أنو لتحقيؽ الأصالة كالابتكار  
تزداد التكاليؼ كالاجراءات، إذ أف أبرز لابد مف البعد عف المبالغة في التركيب كالتعقيد حتى لا 

في –الملبحظات التي يكلييا البعض حكؿ الابتكار ىي لأدكات مالية معقدة تخدـ أىداؼ معينة، قد تؤدم 
 إلى انفصاؿ الاقتصاد المالي عف الاقتصاد الحقيقي. -أحد جكانبيا

 الموازنة بين منيج الفكر والتطبيق  -6

يز عمى العامؿ البشرم، حيث أف عدـ التركيز عمى العامؿ البشرم ترتبط ىذه المكازنة بمدل الترك 
دراؾ أىميتو في ىذا المجاؿ أثبت عجز الكثير مف المنظمات عف تسخير إمكانيات الابتكار لفرؽ  كا 
البحث كالتطكير. ففريؽ البحث كالتطكير مف أجؿ الابتكار المالي يحتاج الى ميارات تقنية خلبفة كما 

فكرية مبدعة، ذلؾ أف المفكر لا يعرؼ دائما كيؼ ينفذ أفكاره كعميو فالتكازف بيف  يحتاج الى ميارات
  .1المفكريف كالمنفذيف يعد أمرا حاسما لضماف نجاح الابتكار

 المطمب الثاني: المنتجات المالية في ضوء معالم اليندسة المالية الاسلامية

 صياالفرع الأول: تعريف المنتجات المالية الإسلامية وخصائ

أفرزت اليندسة المالية الإسلبمية منتجات مالية تتكافؽ مع مبادئ الشريعة الإسلبمية، لتكضيح  
مفيكـ المنتج المالي الإسلبمي أك الأداة المالية الإسلبمية، كجب التطرؽ إلى تعريفو بالشرح كالتحميؿ 

 كالتأصيؿ، كما يستدعي شرح خصائصو.

 

 

                                                           
 .  بف منصكر، مكسى. مرجع سابؽ. ص:  1
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 يأولا: تعريف المنتج المالي الإسلام

 يعرؼ المنتج المالي أك الأداة المالية الإسلبمية بأنو:  

 1"تصرؼ اختيارم لحؿ مشكمة محددة أك الكصكؿ ليدؼ معيف بكسيمة مالية". -
" الخدمات التي تقدميا المؤسسات المالية لعملبئيا كىي في الحقيقة عقكد معاكضة تيدؼ لمربح  -

عمى شكؿ عيف أك منفعة لمعملبء، لكف لكي تحقؽ  بالنسبة لممؤسسة المالية، كتقدـ في المقابؿ خدمة،
المنتجات أىدافيا فيي تتجاكز الجانب القانكني في التعاقد لتشمؿ التسكيؽ كمتابعة العميؿ كالتعرؼ عمى 
احتياجاتو كمحاكلة المكاءمة بينيا كبيف حقكؽ المؤسسة كمصالحيا. كبالنسبة لممؤسسات المالية الإسلبمية 

 .2تستكفي جانبا آخر ىك الضكابط الشرعية"  فإف المنتجات يجب أف

 مف التعريفيف السابقيف نلبحظ ما يمي: 

إف المنتج المالي تصرؼ اختيارم يراد بو المعنى الفقيي، كؿ ما يصدر عف شخص بإرادتو،  -
 3يسكغ لو أف يعمؿ أك لا يعمؿ، مستقؿ باختياره غير مكره كيرتب الشرع عميو نتائج حقكقية.

لمالي الإسلبمي عمى عقكد شرعية منصكص عمييا كىي العقكد المسماة، كما يقتصر المنتج ا -
يشمؿ أنكاع التصرفات المختمفة؛ ففي الحالة الأكلى فالمنتج المالي يشمؿ العقكد المسماة، كىي عقكد أقر 
الشارع ليا أسماء تدؿ عمى مكضكعاتيا الخاصة بيا كأحكاميا الأصمية التي تترتب عف انعقادىا 

عقدا، منيا: البيع، الإجارة، الشركة، اليبة، كغيرىا.  25كىي في كتب الفقو  4ص المميزة ليا. كالخصائ

                                                           
، بحث مقدـ إلى المنتجات المالية كتطبيقات لمعقود في الصناعة المالية الإسلامية(.     ماؿ. )مام لعمامرة، ج 1

المؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية كالصناعة المالية 
 .  الإسلبمية. ص: 

(. دور اليندسة المالية الإسلامية في ابتكار منتجات مالية إسلامية في     لعلبـ، لامية؛ سعدم، ىاجر. )مام  2
، المؤتمر الدكلي حكؿ منتجات كتطبيقات الابتكار -العقود المالية المركبة نموذجا–ابتكار منتجات مالية إسلامية 

 .  كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية كالصناعة المالية الإسلبمية. ص: 
 ينظر: 3

 .   (، ص:   . الجزء الأكؿ. )طالمدخل الفقيي العامـ(.     الزرقا، مصطفى أحمد. ) -

 .  حماد، نزيو. مرجع سابؽ. ص: -
(.  )ط عقد المقاولة(. -عقد الوكالة -عقد الإجارة -العقود المسماة )عقد البيع(.     المنزكؿ، مصطفى الناير. ) 4

: مطبعة جامعة افريقيا العالم  .  ية. ص: الخرطكـ



 كفاءة الابتكار المالي في تنمية الوقف من خلال الصكوك الاسلامية -------: الثالثالــفـصـــل 

    

أما في الحالة الثانية، فالمنتج المالي الإسلبمي يشمؿ التطبيقات المختمفة التي تتفرع عف العقكد المسماة، 
 1المشاركات، التكثيقات كالتبرعات. كمنيا: المعاكضات،

ج المالي الإسلبمي عقدا شرعيا منصكصا عميو أك تطبيقا متفرعا مف العقد كسكاء كاف المنت 
 المسمى، فيك يترجـ في عقد كاحد بسيط أك مجمكعة مف العقكد التي تيدؼ إلى حؿ مشكمة مالية.

كمقارنة بيف المنتج المالي الإسلبمي كالمنتج المالي التقميدم مف حيث المعاممة كتركيبة المنتج 
فالأكؿ يعتمد عمى تبادؿ حقيقي مبنية عمى مبدأ المشاركة في الربح كالخسارة، في حيف  كاحتساب الربح،

الثاني يعتمد عمى الربا كغيرىا مف مبادئ الاقتصاد الربكم. كما أف المنتجات المالية الإسلبمية المنضبطة 
 بضكابط التشريع الإسلبمي يجعميا محؿ اىتماـ مف قبؿ الأفراد كالشركات.

مكف القكؿ أف المنتج المالي الإسلبمي عبارة عف تصرؼ اختيارم ذك صبغة مالية مما سبؽ ي 
شامؿ لكؿ المجالات الاقتصادية الربحية كغير الربحية لكؿ مشكمة محددة أك الكصكؿ إلى ىدؼ معيف 

 شريطة استيفائيا لمضكابط الشرعية.

نتجات كالأدكات المالية في كقد بمغت المنتجات المالية التي تـ استخراجيا في إطار مشركع الم 
 2مصدرا. 14منتجا استخرجت مف  1357الفقو الإسلبمي الذم أنجزه المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب 

 الفرع الثاني: خصائص المنتجات المالية الإسلامية

 مف خلبؿ تعريؼ المنتج المالي الإسلبمي، يمكف استخلبص الخصائص التالية: 

الإسلبمي تصرؼ اختيارم ذك صبغة مالية، قابؿ للبستخداـ عمى نطاؽ المنتج المالي في الفقو  -
 كاسع لحؿ مشكمة معينة.

عنصر التصرؼ الاختيارم ميـ لتمييز المنتج أك الأداة المالية عف كثير مف المسائؿ الأخرل،  -
 كتمؾ التي تتعمؽ باليلبؾ أك التمؼ ككذلؾ مسائؿ العيكب التي تحدث دكف اختيار.

                                                           
 ينظر: 1

 .  لعمامرة، جماؿ. مرجع سابؽ. ص:  -

، المؤتمر العالمي الرابع لعمماء الشريعة مشروع المنتجات المالية في الفقو الإسلامي(.     العياشي، فداد. ) -
 .  حكؿ المنتجات المالية الإسلبمية، المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب، جدة. ص:

المرحمة ) – مشروع المنتجات والأدوات المالية في الفقو الإسلامي(.     كالتدريب. )المعيد الإسلبمي لمبحكث  2
 .  . )الجزء الأكؿ(. جدة: المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب. ص:-الأكلى( 
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 عمى تنطكم كما. خطكات عدة عمى تنطكم الأكجو كمتعددة معقدة عممية المنتجات تطكير -
 المالية المؤسسات في العممية ىذه عف كبالحديث. المؤسسة في المختمفة الإدارات مف المدخلبت تنسيؽ
 عمى جديد منتكج ابتكار السكؽ، عمى جديد منتكج ابتكار يتضمف فالتطكير – شاسعا كاسعا مجاليا فنجد

 تككف كحتى. الانكاع مف ذلؾ غير إلى القائمة، المنتجات في تحسيف العمميات، في الابتكار المؤسسة،
 . 1كبيرة كتكمفة مخاطرة ذلؾ يتطمب فعالة، التطكير عممية

مف الميـ التفريؽ بيف المنتج كبيف الحكـ الفقيي، فالحكـ الفقيي بالجكاز أك التحريـ أك الصحة  -
ي، إنما المنتج المالي ىك محؿ الحكـ، كالحكـ الفقيي ليس جزءا مف أك البطلبف ليس ىك المنتج المال

 مفيكـ المنتج لكنو ميـ في الاستفادة منو كتكظيفو في الكقت المعاصر.
 يجب التفريؽ بيف المنتج كبيف الأثار الناتجة عميو. -
 ة.لا يقتصر المنتج المالي الإسلبمي عمى التصرفات الربحية بؿ يشمؿ التصرفات غير الربحي -
إف المنتج المالي الإسلبمي لو خاصية المركنة؛ فيك ليس خاصا بالعصر الحاضر، بؿ ىك جزء  -

 2ضركرم مف أم نظاـ اقتصادم في أم عصر كفي أم بيئة.

الخصائص السالفة الذكر تمثؿ الخصائص العامة لممنتجات المالية الإسلبمية، ىذه الأخيرة حتى  
مالية الإسلبمية كجب الجمع بيف المصداقية الشرعية كالكفاءة تككف منافسة لنظيرتيا مف المنتجات ال

 الاقتصادية لضماف السلبمة الشرعية كلتككف ناجعة لمكاجية الازمات المالية.

 المطمب الثالث: تطوير المنتجات المالية الاسلامية

 الفرع الأول: مبررات تطوير المنتجات المالية الإسلامية

 لية جديدة يككف نتيجة لمجمكعة مف المبررات، أىميا:إف تطكير كابتكار منتجات ما 

الافراط في استعماؿ المنتجات المبنية عمى المداينة: إف أكثر الأساليب كالصيغ التمكيمية  -1
المستخدمة في المؤسسات المالية الإسلبمية ىي المرابحة كالإجارة كالبيع الآجؿ، ككميا أدكات ديف لا 

 تمكيؿ بالمشاركة كالمضاربة تقؿ كثيرا.ادكات مشاركة، مما جعؿ نسبة ال
                                                           

1 Habib, Ahmed. (2011). Product Development in Islamic Banks. Edinburgh University 

Press, p:   . 
 ينظر: 2

 .  -   معيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب. مرجع سابؽ. ص ص: ال -

  - لعمامرة، جماؿ، مرجع سابؽ. ص ص:  -
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كلا شؾ أف مخاطر الإكثار مف صيغ المداينات ليا آثار كخيمة عمى الاقتصاد إذ أنيا تتجو غالبا  
إلى أنشطة اكتنازية أك لإشباع رغبات كمالية عف طريؽ تمكيؿ المشاريع الاستيلبكية. كىذه الأنشطة في 

ؤدم إلى التخمؼ، كذلؾ لأنيا تعيؽ الاستثمار الحقيقي كما أنيا البلبد النامية تزيد مف حدة التضخـ كت
تثقؿ كاىف الأفراد بالديكف، ككاف ليذه المعاممة جاذبيتيا مف المصرفييف ذكم الخبرة الربكية لاتفاقيا مع 

 نمط المعاملبت الرئيسية في البنكؾ الربكية.

ف كانت مجازة   شرعا، إلا أنيا ليست الأمثؿ مف عمى الرغـ مف أف المرابحات كالبيع الآجؿ، كا 
منظكر التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، إذ انيا المفضمة لدل المؤسسات المالية ككنيا أيسر الصيغ كأقميا 
إزعاجا؛ ذلؾ أف ىذا النمط كثيرا ما يقدـ لمشركات الكبيرة التي تممؾ ضمانات ممتازة، كلكنو عمى النقيض 

 ت الناشئة.قد يأتي عمى حساب تنمية المؤسسا

الكثير مف القضايا المالية المستجدة مازالت تعاني مف نقص في المنتجات الشرعية: بعد  -2
ظيكر الصحكة الإسلبمية انتشرت المؤسسات الإسلبمية كتكسعت في كثير مف الدكؿ، ككانت بدايتيا 

لى لمنتجات محدكدة، لكف الكقت تغير الآف فيي تحتاج إلى منتجات الأسكاؽ المالية كأسكا ؽ النقد، كا 
القياـ بمعاملبت دكلية كالدخكؿ في مشاريع استثمارية طكيمة المدل لتمكيؿ البنية التحتية كالاقتصادية 

 لمدكؿ الإسلبمية. لذا يبقى الرىاف كالتحدم كبيريف مف أجؿ مكاكبة تطكرات ىذا العصر.
تعديؿ كالتغيير اللب البقاء في عالـ الماؿ الذم يشيد تحكلا سريعا غير ممكف الا مف خلبؿ ال -3

زمني بيف الحيف كالآخر، فعمى المؤسسات المالية الإسلبمية التنكيع لتقديـ خدمات كمنتجات كاسعة 
لممكدعيف كالمستثمريف كالزبائف المحتمميف، فيي لا تستطيع التنافس مع المؤسسات التقميدية عف طريؽ 

 لبت طكيمة الأجؿ لمشاريع البنية التحتية. تقديـ تمكيلبت قصيرة الأجؿ فحسب. بؿ عمييا أف تقدـ تمكي
تحقيؽ درجة أكبر مف التنكع في الخدمات المقدمة لمعملبء: البيئة العالمية في تطكير مستمر  -4

كسريع، كالمؤسسات المالية جزء منيا، كقد كثرت في ىذا العصر بشكؿ كبير. إذ أف مف نتائج كآثار 
شؾ أف حاجيات كرغبات الناس متعددة كمتنكعة. بالإضافة العكلمة تغير النمط الاستيلبكي لمناس، فلب 

إلى تطكر كسائؿ التكنكلكجيا كالاتصالات ليا أثر عمى الأنظمة المالية، فظيرت تمكيلبت لـ تكف مكجكدة 
في السابؽ، مما سبؽ، ىناؾ ضركرة مسايرة الكاقع بابتكار كتطكير منتجات مالية إسلبمية تحقؽ درجة 

 لخدمات المقدمة لمعملبء.أكبر مف التنكع في ا
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تحقيؽ درجة أكبر مف التكافؽ بيف ىذه المؤسسات فيما يتعمؽ بالفتاكل الشرعية مف جية  -5
كالمعايير المحاسبية لتأخذ طريقيا إلى التطبيؽ العممي عمى مستكل القطاع المالي الإسلبمي، كذلؾ في 

 ؤسسات المالية الإسلبمية في البحريف.ظؿ الجيكد التي تبذؿ خاصة مف قبؿ ىيئة المحاسبة كالمراجعة لمم
 زيادة درجة المنافسة بيف المؤسسات المالية الإسلبمية كالمؤسسات المالية الأخرل. -6
تحكؿ العمؿ المالي الإسلبمي إلى صناعة عالمية تعمؿ في بيئات اقتصادية كدكؿ مختمفة.  -7

 ؤسسات المالية الإسلبمية.كتقدـ خدمات منافسة لعملبئيا خاصة مع الانتشار كالتكسع الكبير لمم

 الفرع الثاني: مناىج تطوير المنتج المالي الإسلامي

يمكف لممؤسسات المالية الإسلبمية في سبيؿ إقامة صناعة مالية إسلبمية، أف تستخدـ إحدل  
 1المقاربتيف:

 أولا: منيج المحاكاة

ضكابط الشرعية عميو، حيث يقكـ عمى محاكاة كتقميد المنتجات المالية التقميدية مع إدراج بعض ال 
تككف نتائجو محددة مسبقا، كيؤدم إلى نفس الآثار التي تؤدم إلييا تمؾ المنتجات. ىذا الأسمكب سيؿ 
التطبيؽ كيكفر الكثير مف الجيد كالكقت في عممية البحث كالتطكير كىك الأكثر استعمالا في الصناعة 

 المالية الإسلبمية مع أنو لو عدة سمبيات مف بينيا:

تعتبر الضكابط الشرعية مجرد قيكد شكمية، حيث تصبح عبئا أماـ الصناعة المالية الإسلبمية  -
 كمجرد تكمفة إضافية تحمؿ لمعميؿ رغـ أنيا تحقؽ النتيجة نفسيا.

تصميـ منتجات الصناعة المالية التقميدية كاف لمعالجة المشكلبت كالأزمات التي تعترض ليا،  -
اة إلى النتائج نفسيا، كالأجدر أف تككف منتجات الصناعة المالية الإسلبمية كبالتالي يؤدم أسمكب المحاك

 حلب ليا.
 تقميد الصناعة المالية الإسلبمية لنظيرتيا التقميدية يفقدىا شخصيتيا كخصكصيتيا. -

                                                           
 .    –    يكسفاكم، سعاد؛ مخمكفي، عبد السلبـ. مرجع سابؽ. ص ص:  - 1
، الممتقى يةالأزمة المالية واستراتيجيات تطوير المنتجات المالية الإسلام(.     قندكز، عبد الكريـ؛ مداني، أحمد. ) -

جا، المركز الجامعي ية النظاـ المصرفي الإسلبمي أنمكذالدكلي الثاني حكؿ الازمة المالية الراىنة كالبدائؿ المالية كالمصرف
 .   خميس مميانة، عيف الدفمى. ص: 
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تقميد جميع المنتجات في السكؽ لف يككف في صالح الصناعة المالية الإسلبمية لذا عمييا أف  -
 تتلبءـ كفمسفة العمؿ المالي الإسلبمي كمبادئو.تقتبس تمؾ التي 

 ثانيا: منيج الأصالة والابتكار

المدخؿ الثاني لتطكير المنتجات المالية الإسلبمية ىك البحث عف الاحتياجات الفعمية لمعملبء  
ج كالعمؿ عمى تصميـ المنتجات المناسبة ليا، شرط أف تككف متكافقة كمبادئ الشرع الإسلبمي. كىذا المني

يتطمب دراسة مستمرة لاحتياجات العملبء كالعمؿ عمى تطكير الأساليب التقنية كالفنية اللبزمة ليا، كذلؾ 
لضماف الكفاءة الاقتصادية لممنتجات المالية، كما يتطمب كضع أسس كاضحة لصناعة مالية إسلبمية 

مف التقميد كالمحاكاة، لكنو في مستقمة عف الصناعة المالية التقميدية. كلا ريب أف ىذا المنيج أكثر كمفة 
المقابؿ أكثر جدكل كأكثر إنتاجية. كلضماف نجاح ىذيف المنيجيف في تطكير منتجات الصناعة المالية 
الإسلبمية ينبغي العمؿ عمى تقكية كسلبمة البنية التحتية ليا، مف خلبؿ العمؿ عمى تنفيذ عدد مف 

ة كالفنية، التجارية، الإدارية، المالية كالاجتماعية كالتي المشاريع التي تتكفر فييا عناصر السلبمة الشرعي
 تعكد بالفائدة عمى المنتجات المالية الإسلبمية بشكؿ عاـ عمى الصعيديف النظرم كالتطبيقي.

  الفرع الثالث: تحديات تطوير المنتجات المالية الإسلامية

ئقا في طريؽ تجسيد ابتكاراتيا تكاجو المؤسسات المالية الإسلبمية مجمكعة مف التحديات تقؼ عا 
المالية، كىي بمثابة تحديات مفركضة إما مف المحيط الذم تنشط فيو )عكامؿ خارجية( أك نابعة مف عمؽ 

 منظكماتيا الداخمية )عكامؿ داخمية(.

 أولا: التحديات الداخمية لتطوير المنتجات المالية الإسلامية

 المالية الإسلبمية، مف خلبؿ:تتجسد التحديات الداخمية لتطكير المنتجات  

اعتماد المؤسسات المالية الإسلبمية عمى الصيغ التمكيمية منخفضة المخاطر )المرابحات( ثـ  -
 المشاركات )المشاركة كالمضاربة(، مما يحد مف القدرات الابتكارية لدييا.

مية تتجو كجكد بطء في طرح المنتجات المبتكرة، كسبب ذلؾ مرده أف المؤسسات المالية الإسلب -
 نحك الاستثمارات الأقؿ خطرا.

 تخكؼ المؤسسات المالية الإسلبمية مف اخفاؽ المنتجات الجديدة. -
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أف الابتكار في الصناعة المالية الإسلبمية مضبكط بضكابط قكية، مثؿ: ضكابط شرعية، فنية   -
 ككاقعية تطبيقية.

 .الابتكار كالحمكؿ الجديدة دائما ما تصطدـ بالاختلبفات الفقيية -
غياب الكفاءات البشرية التي تتمتع بمعرفة أساسيات العمكـ المالية المصرفية إضافة إلى الإلماـ  -

 1بالعمكـ الشرعية.
قصكر في الييكمة الإدارية، إدارة البحكث كالتطكير كعدـ كجكد رؤية كاضحة كخطط عمؿ  -

 ناضجة كعدـ كفاية المكازنات كالمخصصات المالية.
 دية.محاكاة المنتجات التقمي -
 التركيز عمى السلبمة الصكرية لممنتج كعدـ الاىتماـ بالسلبمة الشرعية كالحقيقية. -
 ضعؼ الالتزاـ بالمعايير الشرعية. -
ضعؼ التخطيط الاستراتيجي كالرؤية المستقبمية مف قبؿ الييئات الشرعية لمصناعة كالمؤسسات  -

 المالية الإسلبمية.
 البحث كالتطكير. الانشغاؿ بالكظائؼ الأخرل عمى حساب كظيفة -
 التركيز عمى النكاحي الإجرائية أكثر مف النكاحي المقاصدية كالاقتصادية في تطكير المنتج. -
 ضعؼ الميارات التسكيقية لدل المكظفيف لممنتج. -
ضعؼ ممارسة الييئة الشرعية لحقيا في إيقاؼ المنتج كالتحذير منو إعلبميا في حالة كجكد  -

 2إشكالات شرعية عميو.

 التحديات الخارجية لتطوير المنتجات المالية الإسلاميةثانيا: 

خضكع المؤسسات المالية الإسلبمية لمعايير كضكابط لا تتفؽ مع طبيعة عمميا في الدكؿ التي  -
تنشط فييا، كمعاممتيا بنفس المعايير كالضكابط المالية المطبقة عمى المؤسسات التقميدية كبالتالي قصكر 

ميمة المؤسسات المالية الإسلبمية في تحقيؽ متطمبات عملبئيا في تطبيؽ  بعض القكانيف عمى معالجة
 صيغ التمكيؿ اللب ربكم.

                                                           
العموم  مجمة(. تشخيص كاقع الابتكار المالي في ظؿ الصناعة المصرفية الإسلبمية،     بف إبراىيـ، الغالي. ) 1

 .  -  (.  ، )بسكرة -جامعة محمد خيضر–الإنسانية 
مجمة العموم الاقتصادية وعموم ـ(. الابتكار المالي في البنكؾ الإسلبمية: كاقع كآفاؽ،     غربي، عبد الحميـ. ) 2

 .   -   (:  ) ، التسيير
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افتقار المؤسسات المالية الإسلبمية إلى آليات كأدكات تكنكلكجية حقيقية لتطكير خدماتيا  -
لبطء في كتحسيف نكعيتيا، خاصة التي تنشط في دكؿ لا تتكافر عمى البيئة التكنكلكجية الحديثة أك ا

 تطبيؽ بعض الكسائط الالكتركنية.
الافتقار إلى أسكاؽ مالية ثانكية إسلبمية لمتداكؿ؛ إذ لا يمكف لممؤسسات المالية الإسلبمية  -

المجكء إلى الأسكاؽ المالية العالمية في حاؿ نقص السيكلة أك الرغبة في تكظيؼ فائض السيكلة لدييا، 
 ت الإسلبمية.لاختلبؼ طبيعة عمميا عف طبيعة المؤسسا

 1عدـ كجكد ىيئات رقابية شرعية خارجية قادرة عمى تطبيؽ المنيج -
 ضعؼ تكظيؼ الطاقات الخارجية كالجديدة في تطكير المنتجات. -
 غياب المسح الاجتماعي مع العملبء. -
 ضعؼ ثقافة العميؿ في العمؿ المالي الإسلبمي. -
 2عدـ الأمانة في نقؿ المعمكمة لمعميؿ. -
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .  -  بف إبراىيـ، الغالي مرجع سابؽ ص ص:  1
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 الثاني: معايير كفاءة الابتكار المالي المبحث

 ،ؾ متطمبات شرعيةلفيناأساسية، سلبمية جديدة الى متطمبات إ ات ماليةجتحتاج عممية ابتكار منت 
كأخرل فنية اقتصادية كمتطمبات تمكيمية لذلؾ فدراسة كفاءة الابتكار في التمكيؿ الاسلبمي تقتضي 

 :معالجة جكانب ثلبثة ميمة ىي

  الإسلبمي.الكفاءة الشرعية لمتمكيؿ فيـ معايير  -1
 .معرفة الكفاءة الفنية الاقتصادية -2
كحتى يككف مفيدا لابد اف يقدـ قيمة مضافة ، الكفاءة التمكيمية لممنتج المالي المبتكرفيـ  -3

للبقتصاد فضلب عف المنافع الخاصة التي تعكد عمى المؤسسة المالية محؿ الابتكار عند استثمار امكاليا 
 .المنتجات كالأدكات الماليةمف خلبؿ 

 تعالج الباحثة في ىذا المبحث المطالب التالية:

 الإسلاميةمعايير الكفاءة الشرعية لممنتجات المالية المطمب الأول:  -
 المطمب الثاني: الكفاءة الاقتصادية لممبتكرات المالية -
 المطمب الثالث: الكفاءة التمويمية لممبتكرات المالية -

 يير الكفاءة الشرعية لممنتجات المالية الاسلاميةمعاالأول: المطمب 

التنكيو ىنا ، كيجب الضكابط الشرعيةالإسلبمية استيفاء ينبغي لتحقؽ مشركعية المنتجات المالية  
سلبمية عمى اتـ الإ يعةف تككف ىذه المنتجات متكافقة مع الشر أف مضمكف المصداقية الشرعية يستمزـ أ

 .لشرعاتكافقة صكريا مع كجو ممكف كليس مجرد منتجات م

 فيماكجب التقيد بمجمكعة مف الضكابط نفصميا  ،كلمكصكؿ الى ذلؾ القدر المرضي مف الالتزاـ
 :يمي

 الإسلاميالشروط الشرعية العامة لعقود التمويل  :الفرع الاول

مة نما ىك منظك الإسلبمية، إالصناعة المالية  إطارف أم منتج مالي يتـ ابتكاره اك تطكيره في إ 
تشكؿ النمكذج التطبيقي ، بكؿ تفصيلبتيا كاحكاميا كخصائصيا كمقاصدىا، فيذه العقكد المسماة؛ تعاقدية
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و العمماء كالفقياء خلبؿ عصكر تاريخية مديدة كفصكليا في دراسات منشكرة حيث بينكا مف خمصالذم است
 خلبليا المنظكمة الاساسية الكاجب تحققيا في أم عقد.

المنتج التمكيمي اتباع الشركط العامة الاساسية المتطمبة في عقكد التمكيؿ كمف لكازـ ىندسة  
  1: كىذه الشركط ىيالإسلبمي، تحقيقا لمسلبمة الشرعية لمنتجات التمكيؿ ، الاسلبمي مف الكجية الشرعية

 الاىمية والتراضي  :اولا

 –لبثة اركاف )العاقداف كلمعقد في الشريعة ثأكثر، رضائية بيف شخصيف اك  اتفاقيةالعقد علبقة  
، ركاف السابقة شركطو المعركفة كالتي نجدىا في المجمدات الفقييةكلكؿ ركف مف الأ، المحؿ( - الصيغة

 .كمف ىذه الشركط شرط الاىمية كالتراضي

، جراء العقدإالاىمية تتعمؽ بصفات العاقديف كقدرتيما القانكنية كالشرعية عمى  شرط الأىمية: -1
دراؾ المؤىميف جسديا كعقميا لإالعاقميف، بمعنى ادؽ  مكما متكفرة في العاقديف البالغيفكاىمية التعاقد ع

الشؽ : تعمؽ بشقيفيفشرط الاىمية اذف . تخاذ القراراتاكمف ثـ يستطيعكف ، مصالحيـ كمعرفة مسؤكلياتيـ
ىك ك  يتعمؽ بمعيار الرشدفبالنسبة لمبمكغ ف. كؿ متمثلب في البمكغ كالشؽ الثاني متمثلب في القدرات العقميةالأ
ما الجانب الثاني . أكىك السف الذم يستطيع فيو البالغ التصرؼ بما لو كما يشاء، تماـ السنة الثامنة عشرإ

ف يككف أفلب بد ، جراء العقدالمتعمؽ بيذا الشرط فيتعمؽ بالقدرات العقمية كالذىنية فلب يكفي معيار الرشد لإ
 و كيعرؼ ما ينفعو كما يضره.ىذا البالغ سميـ العقؿ يدرؾ مصالح

يجب التنكيو ىنا الى اف ىناؾ مسائؿ اخرل مرتبطة بشرط الاىمية عمى غرار البمكغ كالعقؿ مف  
دارات الحككمية كغيرىا مف كالشركات كالإ كاف ىذا ضركريا )قانكنيا(أسكاء ، بينيا مسالة التفكيض بالتعاقد

يعييف لمنيابة عنيا كتمثيميا في حالة التعاقد اك شخاص طبأكيض فالشخصيات القانكنية التي تقكـ بت
يضا مف خلبؿ عقد أخر مؤىؿ آجراء عقد مالي لشخص تفكيضا مباشرا مف قبؿ المتعاقد المؤىؿ لإ

 .الككالة

علبف الرضا بالعقد مف ىمية لإأىمية فيي رف بالأتبالنسبة لمتراضي فيك مق شرط التراضي: -2
يجابا كقبكلا في إرادة التعاقد إكيتـ التعبير عف ، المالية ي العقكدفمعتاد  كالقبكؿ كما ىكالإيجاب خلبؿ 
ك مف يمثمو فالحضكر المادم أبحيث يرل كيسمع كؿ مف المتعاقديف الاخر ، مجمس العقدمتزامف ب حضكر
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كتاريخ التعاقد ، كيسمح لكؿ منيـ بالتحقؽ مف شخصية الاخر، الكثير مف الصعابيزيؿ  طراؼ العقدلأ
سائؿ مبعض البضماف  الحضكر المادم كما يسمح ىذا، كحصكؿ التراضيلمستندات، سلبمة ا كمف

 : ىمياأكمف  ،القانكنية
 .1كتحرير المستندات كاعتماد ذلؾ كمو بتكقيع المتعاقديف، براـ التصرفاتإالتحقؽ مف مكاف  -

  التوازن: انياــث

رادتيف إنكع يتطمب ، ي ىي نكعافكالتالإسلبمية، طراؼ العقكد المالية أكالمقصكد بو التكازف بيف  
يؤدم الى ، مشترؾأمر كىك ما يسمى بعقكد المعاكضات حيث تتقابؿ كتمتقياف ارادتا طرفي العقد عمى 

اما النكع الثاني فيحتاج الى ؛ لا لما دخؿ الشخص في ذلؾ العقدا  ك ، ك تعظيميماأصكف مصالح الطرفيف 
نجد مانحا متبرعا ينشئ العقد كيؤثر فيو كارادة الأخيرة، ىذه لا كىي عقكد التبرعات ففي أارادة كاحدة مؤثرة 

 .ك رفضوأرادة ثانكية يقتصر دكرىا في قبكؿ ىذا التبرع إنما ىي ا  ك ، ة لمعقدأثانية ليست فاعمة مؤثرة منش

فالعدؿ ، العاقد كما يعطي يأخذرط فييا التكازف بيف ما ترادتيف يشإكالعقكد المالية التي تتطمب  
، كليس استحقاؽ البعض عمى حساب الاخر، كاستحقاقيـ جميعا لمعكائدالأطراؼ، اىمة جميع يتمثؿ بمس

سلبمي لضماف منتجات التمكيؿ الإإطار لية التكافؤ العادؿ بيف طرفي المبادلة في إشكا تنتفيكبذلؾ 
مى يجب في ىندسة منتجات التمكيؿ الحرص ع لذا سلبمية شرعيا.سلبمة منتجات الصناعة المالية الإ

 قاعدة المشاركة في العممية التمكيمية حتى يككف استحقاؽ العكائد مشركعا.

طراؼ العممية أسلبمي الحرص عمى تكزيع المخاطر بيف كما يتطمب بناء منتجات التمكيؿ الإ 
ساس في ككف كىي انعكاس تمقائي لممصداقية الشرعية التي ىي الأ، التمكيمية بما يحقؽ العدؿ كالمساكاة

 2: كذلؾ يستمزـ ،طراؼ عمى حساب الاخرحد الأأيعتمد تفضيؿ  سمكب لاأسلبميا بإالتمكيؿ 

فلب ينبغي  ،كجكد العدالة في تحمؿ كؿ مف طرفي العقد لالتزاماتو مقابؿ الحصكؿ عمى حقكقو - 
، كيجب كذلؾ مراعاة الالتزاـ بالشركط، لا ينتقص مف حقكقوك  ،ف يتحمؿ طرؼ الالتزامات الطرؼ الاخرأ

مثمة ذلؾ أكمف  ،لى حكمة الشريعة كرغبتيا في قطع الطريؽ عمى النزاع كالخصكمةإذلؾ كمو  كمكجب
                                                           

(، ابراـ عقكد التجارة الالكتركنية بيف الفقو 2011الشريؼ، محمد شريؼ بشير؛ الكائمي، خميفة بف عبد ا﵀ بف سعيد. ) 1
 .90-89(: 01)02الإسلامية، مجمة اسراء الدولية لممالية الإسلبمي كقانكف الأكف ستراؿ النمكذجي، 

دراسات، عموم الشريعة قكاعد ىندسة المنتجات المالية الإسلبمية دراسة تحميمية،  .(2016) .نصرم، ابك مؤنس رائد 2
 .97-77(: 1)43، القانون
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ك عرؼ أككؿ شرط ، ك الاجؿأك الثمف أالة في المبيع الغرر كالجي كأجؿ ألى إالزيادة في التمكيؿ  اشتراط
 ف يخالؼ مقتضى العقد.أنو أمف ش

نفي المسؤكلية عف  :ىتعمد المؤسسة المالية ال ألاكلذا يجب ، مراعاة العدؿ كالتكازف في التنفيذ -
كتفرد ، كنفي المسؤكلية عف ضماف العيب، كنفي المسؤكلية عف ضماف الاستحقاؽ، ضماف التعرض

 المؤسسة في حسـ النزاع.

كذلؾ بتكافؤ طرفي  ،سلبميةطراؼ المنتجات الإأتحقيؽ العدالة في تكزيع المخاطر بيف  -
 .ت المتبادلةمف حيث الالتزاما المنتجات

نتاج في ؿ ما يقطع اشتراؾ عكامؿ الإكف أ ؾلذ، ساس نسبيأفي نتيجة الاستثمار عمى  الاشتراؾ-
التخصيص العيني كالكمي  ك، أالمسبؽ لمعائد ديد كالتقديرحنتاجية سكاء مف خلبؿ التنتائج العممية الإ

كمخالفة مبدا تكافؤ ، التكزيع لى عدـ العدالة فيإيؤدم قطعا ، سخرآنتاج لصالح طرؼ دكف لعكامؿ الإ
 كجيالة. غرر، ربا :ىكقطع الاشتراؾ قد يؤدم ال، مف العممية ذاتيا الفرص في الحصكؿ عمى العائد

منعا  ئطراؼ العممية بشكؿ متكافألا تقتصر قيمة العدؿ عمى تكزيع الحقكؽ كالالتزامات بيف -
، بتكار المالي بمراعاة قاعدة التداكؿـ الاكتحقيؽ قيمة العدؿ تتطمب قيا، طراؼؼ ضد طرؼ مف الأتعسلم
لية السكؽ التي تعمؿ عمى تحديد آعتماد اكذلؾ ب ،ساسي نحك الكصكؿ الى السعر العادؿأنيا عنصر لأ

، يدم محدكدةأز الثركة في يعلبكة عمى مساىمتو في عدـ تركأك ربا،  غرر أكالثمف العادؿ دكف استغلبؿ 
  .ؽ يستمزـ تداكؿ الثركة عبر السكؽف تكسيط السك إف، بؿ تداكؿ الثركة

 1خلاقي المعيار الأ: ثالثا

الذم يعني  مرالأ، ف كؿ ضار خبيث ككؿ خبيث محرـأمقتضاه  أخلبقي عمى مبديقكـ المعيار الأ 
 عف الخبائث.كالابتعاد نتاج الطيبات إعانة عمى الإ

ف تخضع لجميع الشركط أجب كىذه المعاملبت ي، سلبمي معاممة مف المعاملبت الماليةالتمكيؿ الإ 
، ساسية التي تفرؽ بيف الحلبؿ كالحراـلذلؾ لابد مف الحرص عمى الشركط الأالأخلبقية، كالقيـ  الشرعية

 الذلؾ يجب عميي، حكاـ كضكابط الشريعة السمحاءأسلبمية مطالبة دكما بالالتزاـ بفالمؤسسة المالية الإ

                                                           
اقتصادية دراسات (. أىمية المعيار الأخلبقي في التمكيؿ الإسلبمي: دراسة نظرية، 2016أزىرم، عثماف إبراىيـ عامر. ) 1

 .97 -95(: 1)22، إسلامية
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المخدرات ككذا ، صناعة الخمكر، المقامرة كمشركعات :رفض تمكيؿ المشركعات التي تخالفيا
رباح الفاحشة تمؾ التي تقكـ عمى الغش الاستغلبؿ السيئ كتحقيؽ الأ عمى المشركعات التي تنطكم

 .كالتضميؿ

سلبمية بشركط عقكد التمكيؿ بيف المؤسسات المالية الإ خلبقية الكفاءكذلؾ يعتبر مف باب القيـ الأ 
ك أالمصركفات  كأالاسعار ، المكاصفات، ىذه الشركط بصيغ التمكيؿسكاء تعمقت ، ومنكالمستفيديف 
 .السداد...الخ

عمى  ف تعتمدألذلؾ لابد ، لى بناء الثقة بينيا كبيف العملبءإسلبمية تحتاج المؤسسات المالية الإ 
 كبرتب عالية مف الشفافية.كالأمانة، خلبقية في جميع عممياتيا كتتحمى بالصدؽ المعايير الأ

الصدؽ كالبياف ذلؾ ، ك العقدأطراؼ المعاممة أخلبؽ المطمكب التحمي بيا مف جميع ىـ الأأكمف  
التي تحتاج إلى قيـ  ف الكثير مف المعاملبت ليست فييا ضمانات مادية كافية كدرجة المخاطر فييا عاليةأ

 أخلبقية عالية.

 حيث كحتى يحقؽ، مياىك معيار قبكؿ المشركعات مف عدالأخلبقية بعاد القيـ أخر مف أعد ب 
المشاريع المعايير  اختيارف يراعي في أيجب كاجتماعية،  اقتصاديةىدافو مف تنمية اسلبمي التمكيؿ الإ
، لقاء بالنفايات الصناعية في البر كالبحرالإ، نتاج الاسمحة ككسائؿ الدمارإخلبقية مثاؿ ذلؾ الشرعية كالأ

نساف نفسو رض كالبيئة كالإفي ذلؾ مف فساد في الألما  ،اة بنضرار بالمخمكقات المحيطلو الإآم ككؿ ما
 .في النياية

ف يحجب التمكيؿ عف المؤسسات التي تخالؼ أيضا في التمكيؿ أخلبقية يشممو المعايير الأ كمما 
ك الشركات التي أمثؿ الشركات التي تستخدـ الاطفاؿ في صناعة منتجاتيا الأساسية،  لانسافحقكؽ ا

ف أىنا عمى  التأكيدكيجب أخرل، ك ضد أم فئة اجتماعية أمنافعيا ضد النساء يز في ركاتبيا ك حتت
صؿ الجغرافي ك الأأك المكف أك الجنس أك العرؽ أسلبمية لا تميز بيف الناس بسبب الديف الشريعة الإ

  1فالناس كميـ متساككف في الحقكؽ .
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 لشرعية امعيار الاباحة  :رابعا

ليس ك باحة الإ صؿ فيياف الأأنكاع المعاملبت يجد أية في سائر سلبملمشريعة الإالمستقرئ  فإ 
القسط ك مبناىا العدؿ ، كىي قاعدة مطردة. حرمو ا﵀ كرسكلو ما فلب يمنع منيا الا، التكقيؼ كالتحريـ

ف إكعميو ف، لبتمامعف الاسلبـ جاء ميذبا كمصمحا في الأكفي ىذا دليؿ عمى ، كمراعاة مصالح العاقديف
تخرج المعاممة عف  فلب، سلبمي كضع الحدكد كالضكابط التي تحقؽ منفعة الناس كمصالحيـالتشريع الا

فكؿ  ،العاقديف حدألى ظمـ إيرجع ، لما يقترف بيا مف محذكر لاإلى التحريـ إصؿ العظيـ مف الاباحة الأ
 ؿ فيو كلاجدا لا، كيداأتضرره العمكـ المادية ما يؤكد  فيالشريعة مما لا نجد  تحريموما نصت عمى 

 .فيدخؿ في المعيار الشرعيمراء، 

سلبمية ىيكمة منتجاتيا كفؽ ف تنشئ المؤسسات المالية الإأينبغي ، ىذا المعيار كتبعا لحدكد 
بحيث يعكؿ ، المقدمة لعملبئيا كخدماتيا لمنتجاتيا الشرعية معالما بحيث تتخذ مزايا ىذه الحدكد، حدكد

ليو الفقياء مف إلمسائؿ المستجدة في الحياة المعاصرة ما لـ يتطرؽ القاعدة في تخريج العقكد كا هعمى ىذ
تو مصالح ضقتاصمية ككاف مما لـ يتصادـ مع دليؿ شرعي مف المصادر الأ إذافيككف مقبكلا شرعا ، قبؿ

  1الناس اليامة كلـ يشمؿ عمى مفسدة جارحة

 معيار الواقعية  :خامسا
كاستبعاد تمكيؿ النشاطات ، ك عمؿ حقيقيأسمعة حقيقية  ىك ما لاإكؿ ميألا يعني معيار الكاقعية  

 .ابتعاده عف الكاقع بسبب أصلبمما لا تعتبره الشريعة مالا ، ى الكاقعيةإلالتي لا تستند 
نو يرتبط بالسكؽ الحقيقية مف أالكاقعية ذلؾ  أسلبمي ييتـ بمبدفي الاقتصاد الإالمالي فالقطاع  

الاختيار فكؿ زيادة ليس ليا مبرر حقيقي تفتقد ، ك الزيادة التمكيميةأربح ساس لنشكء الأالتممؾ ك أخلبؿ مبد
 .سلبميحدكد التمكيؿ الإ ضمففلب يقع ، عنصر الكاقعية ىال

زيادة الديف لا يكلد في الحقيقة أم  ، لأفالزمف بسب مثمة فقداف الكاقعية الزيادة في الديكفأكمف  
غير كاقعية مف ثـ يفتقد  افتراضيةالربا فيي زيادة  :مثاؿ ذلؾ، ةغير قابؿ لمزياد، مر معنكمأبطبيعتو  لأنو
 .معيار الكاقعيةى ال
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 فيم المحرمات المالية  :الفرع الثاني
 كالضرر كالغبف، كستحاكؿكالمقامرة الغرر سلبمية في المعاملبت المالية الربا ك يعة الإر تحرـ الش 

 :يمي عرض ىذه القكاعد بشكؿ تفصيميالباحثة فيما 
 قاعدة الابتعاد عن الربا ولا: أ
 أسلبمي خصكصا اعتمادىا عمى مبدسلبمي عمكما كنظاـ التمكيؿ الإلإىـ ما يميز الاقتصاد اأف إ 

سلبمي ف كؿ المعاملبت المالية كفؽ المنيج الإإفأ، خذا كعطاء كفي ظؿ ىذا المبدأعدـ التعامؿ بالربا 
 .ف تككف بعيدة عف دائرة الحراـأيجب 

: أم، كيقاؿ ىذا يربك عمى ذلؾ، ىك الزيادة كالفضؿ كالنماء مف ربا الشيء ربكا :المغة والربا في 
  1..،.يفضؿ

 2جؿ مطمقا.كالزيادة عمى الديف مقابؿ الأ، *ةصشياء مخصك أىك الزيادة في : شرعاما أ 

ف اختمفكا في العمة كثابت بيف الفقياء بالإجماع ـؿ تحريـ الربا معمك أصك   ـ كىي سبب تحري، كا 
  3: مكر التاليةسلبمي مف خلبؿ الأفي الاقتصاد الإ تحريـ الربامبررات  متمسن أف كيمكف، الربا

"  المصالح كدرء المفاسد كرفع الحرج سلبـ مف منطمؽ مقاصد التشريع مف جمبتحريـ الربا في الإ-
 مف الخمؽ خمسة: فالمحافظة عمى مقصكد الشارع

 ؿك صالأ هيتضمف حفظ ىذ فكؿ ما، كماليـنسميـ ك  ـأنفسيـ كعقميك  دينيـ، يحفظ عمييـ أف 
  .4دفعيا مصمحة " ك  فيك مفسدةصكؿ يفكت ىذه الأ اككؿ مالخمسة فيك مصمحة 

ىذا مف جية ، عمى المجتمع، 5اجتماعية كاقتصادية، خلبقيةأعديدة  ضرارألمربا ، ذلؾعطفا عمى  
، فتكجبو عميو، بو لاإنساف حياة الإنجد مقاصد كمحاسف الشريعة تراعي مالا تقكـ ، خرلأكمف جية 

نو أمف ش عدـ التعامؿ بالربا أإقرار مبدفمف ىذا المنطمؽ ، يذائوا  لى ضرره ك إكتحرـ عميو كؿ ما يؤدم 
ضرار التي تتمخص في نمك الاقتصاد ك الأأجمب المصالح كىي تحقيؽ التكافؿ الاجتماعي كدرء المفاسد 
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 كىك ما يؤدم الى حدكث، ية الفكائد عمى راس الماؿآللبؿ مف خ عمى حساب الاقتصاد الحقيقي المالي
 .الاقتصاديةالازمات 

في مفيكمو ىك بيع ماؿ بماؿ  ساسية لمنقكد فالرباالأالميزة كالطبيعة  تحريـ الربا فيو محافظة عمى-
 بيع :صبحأككاف المفيكـ ، مف جنسو متفاضلب كفؽ معيار الشرع كالماؿ يعني النقكد في العصر الحالي

ك ألى سمعة إف الربا يحكؿ النقد مف كسيط لمتبادؿ أكمعنى ذلؾ ، متبادؿلكلكف النقكد كسيمة ، بالنقد... النقد
  ميزتياقط يسفس، خدمة ليا منفعة

سلبمية قائمة عمى ف المنتجات المالية الإأفي حيف ، نتاجعناصر الإ امتزاجلى إيؤدم  الربا لا-
ذافي عقد شرعي مجتمعةالإنتاج، المشاركة بيف عكامؿ  فاف ، تقرر استحقاؽ ىذه العكامؿ لعكائدىا ما ، كا 

 .ف يمبي حاجات كرغبات المتعامميف بياأذلؾ مف شانو 

فالتكمفة تككف ، ما في الربا فلب عدالة في التكزيع فيو، أتضمف العدالة في التكزيعالإسلبمية العقكد -
 سلبمية. طراؼ العقد في العقكد الإأجميع في العقكد الربكية عمى الرابي كحده لكنيا مكزعة عمى 

ف سلبمة المنتج بأ الى القكؿخمص ، نمبررات كعمؿ تحريـ الربا ضاستعراكبعد ، القكؿصفكة  
 .سلبمي مرتبطة بككنو بعيد كؿ البعد عف الرباالإ

 عن الغرر  الابتعادقاعدة : ثانيا
 .ليوإرر كما يؤدم سلبمية سببيا الغفي المعاملبت المالية الإإف فساد العقكد  
كالغرر ىك  بالباطؿ طعموكأخدعو : يغره غرا كغركرا كغرة فيك مغركر كغرير هىك غر الغرر لغة ك 
  .1ف يعرؼأمف غير تغرة عرضيا لميمكة بنفسو كمالو تغريرا ك  غرر :يقاؿ، الخطر
كبدكف ، رختلبفيـ فيما يتحقؽ بو الغر تبعا لا تعريفاتيـفقد تعددت ، الفقيي الاصطلاحما في أ 
طكيت  ما كالفكات أشامؿ لما تردد بيف الحصكؿ ك ، نو جامع كمانعلأ، ندرج تعريؼ الشرقاكم، تفضيؿ

 .2" كفيمابيف أمريف أغمبيما أخ ك ترددو، أعنا عاقبت انطكت فيقكؿ "ماعينو،  تممعرفتو كجي
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لغرر يدخؿ في كا ـ لا يحصؿأيحصؿ أمجيكؿ العاقبة فلب يدرم  ،التردد اكذف ىك الشؾ إفالغرر  
 صكر المضاربات ؿ بعضمث الكثير مف القضايا الاقتصادية المعاصرة التي تنطكم عمى مخاطر عالية

 ، ىذا بالإضافة الى الغرر الذم يحمؿ في طياتو تدليسا كتغريرا مثؿ:في البكرصة
 1تقديـ المعمكمات المضممة في المعاملبت.

  2 ضررقاعدة النيي عن ال :ثالثا
يؤثر  كؿ ما رار كمجاليا في الاقتصاد يدكر حكؿمف القاعدة الكبرل لا ضرر كلا ضِ متفرعة  كىي 

في مالو اك في نفسو كمف كسائؿ  بالغير سكاء كاف ىذا الضرر التأثيرعمى المعاملبت في السكؽ بغرض 
  الاضرار:
 .المتعامميف تقديـ معمكمات مضممة -

عرىا كليس بفعؿ تغير الطمب نتيجة لتغير مك سغخمؽ حالة صكرية مف الطمب عمى السمعة حتى ي-
ك )العقكد أ يعرؼ في الكقت الحالي )البيع الصكرم( ىك ماك  ك زيادة السكاف.أذكاؽ ك الأ، أالدخؿ

 الصكرية(.

 .كالتكاطؤ كالحصر الاحتكار-

 كف لجمعبضار محيث يسعى ال، حراجكيظير الاحتكار في الكقت الحالي بما يسمى بعمميات الإ-
كنتيجة لذلؾ تككف ىناؾ ، منتجات التي مف نكع كاحد في يد كاحدة ثـ التحكـ في السكؽكؿ الحبس ك 

 .3كضياع لمثركات كاضطرابفكضى 

الرشكة تحت مسمى  مثؿ انتشار، الفساد كالفتنة في المجتمع انتشارلى المساعدة عمى إالذرائع -
 عمكلات.

 قاعدة الابتعاد عن المقامرة : رابعا

مثؿ عقكد ، التي لا تكاد تخمك منيا كؿ العقكد المسماة، ـ المخاطرةفيو الاسلبأقر  في الكقت الذم 
: نو حرـ بيع الخطر المحض كالمعاملبت التي يغمب عمييا الخطر مثؿإف، كغيرىا تاكضاعكالم، البيكع
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 غير مرغكب فييا سكاء كانت في المقامرةف أسلبمييف عمى كثير مف الاقتصادييف الإ اتفؽفقد . المقامرة
 :سباب التاليةكقد تـ تبرير ذلؾ للؤ، ك الاكراؽ الماليةأالسمع 

رادة الحقيقية ف الإكشفت أ التي، رعاشنيا عقكد صكرية كليست حقيقية لكجكد القرائف المعتبرة إ-
 .يؾ كالتممؾمثاره كىي التمأنجاز عقد بيع حقيقي مقصكدة إنحك تتجو لممتعاقديف لـ 

التي كالمقصكد في عقكد المضاربة ، لفاظ كالمبانيكالمعاني لا بالأ ف العبرة في العقكد بالمقاصدإ-
أم مقصكد بيا التعاقد عمى المخاطرة ، صكؿ الماليةبيع كشراء الخطر كليست الأنقصد بيا المقامرة 

 .ك المقامرةأ فالتراىك أالشديدة 

الحيؿ الممنكعة نيا مف لأ، كذلؾ لعدـ ثبكت نيتي البيع كالشراء، العقكد الصكرية غير صحيحة-
 المقامرة:كمف اضرار  ،مخالفة لمقصد الشارع مف التكميؼ اف فييكلأ، شرعا

 .العمؿ تخلبقياأكىذا يناقض ، تؤدم الى الحصكؿ عمى الماؿ بطريقة سيمةيا نأ -

 .كراؽ الماليةلسكؽ الأالمقيدة  تمغي الكظائؼ الاقتصادية قامرةالم -

كعمى مستكل ، دم الى مشاكؿ مالية عمى مستكل الفردكيؤ ، سمكؾ غير رشيد كمكمؼقامرة الم -
 .ككؿ المؤسسات المالية نحك السكؽ المالية

تؤدم  لممقامرة، كىيلا يستطيع مقاكمة الميؿ  كالمجتمع، فمدمف المقامرةة لمفرد ممحط قامرةالم -
 .العلبقات الشخصية كالعائمية كالاجتماعيةالى تدمير 

لى سكء تكزيع إؽ المالية غير المبررة الناتجة عف المضاربات تؤدم ار سعار الاك أاف التقمبات في  -
ج ك كتؤدم الى خر ، المكارد المالية حيث تنتقؿ مف صغار المضاربيف الى كبار المضاربيف المحترفيف

ى إلالمالية مف جية كتقمبات كبيرة في الحاجة في كفاءة السكؽ  ؤثرصغار المضاربيف مف المعبة كىذا ما ي
ما يعيؽ  الانييارمف ة مما يستكجب تدخؿ السمطات النقدية لحماية السكؽ الماليأخرل، ف جية السيكلة م

  .1....ىدافيا الاقتصادية كالسيطرة عمى التضخـأدكر السمطات نحك تحقيؽ 
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 الفرع الثالث: ضوابط جمع العقود

التي تجمع أكثر  اك تككف مركبة، العقكد عند الفقياء تككف بسيطة أم منفردة بعقد جائز مشيكر 
ة جيف كاحد، فيشترؾ في ىذا النكع العقكد المبرمة عمى جية التعميؽ كالمبرمة أيضا عمى أمف عقد في 

الجمع بيف الصفقات مف جية كاحدة كقد تككف مبرمة في منظكمة عقدية مترابطة متتابعة الأجزاء، 
فكيؾ كالانفصاؿ كالتجزئة تيدؼ الى تقبؿ الت كمتعاقبة المراحؿ كفقا لنظاـ يحكميا كمعاممة كاحدة، لا

 .1 تحقيؽ غرض تمكيمي محدد

مع مراعاة جميع الشركط المطمكبة في  2خرآلى إك يضـ عقد أالجمع بيف العقكد فمراده أف يقرف ف 
كألا يككف  ،في نص شرعي نيي: أف لا يككف الجمع محؿ الاتيجماليا في إالعقكد الشرعية التي يمكف 

ف لا يككف الجمع بيف عقكد ألى الربا، إأف لا يككف الجمع بيف العقكد ذريعة حيمة ربكية  في الجمع
 .ك متنافرةك متضادة أة أضمتناق

  3كذلؾ عمى النحك التالي : 

 كون الجمع محل نيي في نص شرعيألا يأولا: 

حاديث شريفة عف الجمع بيف عدد أفي  –كسمـ صمى ا﵀ عميو  –أصؿ ىذا الضابط نيي الرسكؿ  
عقكد في عقد كاحد، كالنيي عف بيعتيف في بيعة كاحدة، كالنيي عف البيع كالسمؼ، كما كردت مف ال

 يا:منعف الجمع بيف البيع كالشرط  ىأحاديث تني

بف العاص قاؿ: قمت ك بيو عف جده عبد ا﵀ بف عمر أعف عمرك بف شعيب عف  خزيمةج بف ر أخ 
ا كتبت عف مقاؿ: نعـ، قاؿ: في، كتبياأف ألي  أفتأذفأف انساىا  خاؼسمع منؾ أشياء كأأ إنيرسكؿ ا﵀  يا

                                                           
مجمة كمية (. حكـ الجمع بيف العقكد في الفقو الإسلبمي كالقانكف المدني الككيتي، 2018العتيبي، خالد مشعؿ. ) 1

      2546(: 35)4، الدراسات الإسلامية
 . 2535نفس المرجع. ص:  2
، رسالة ماجيستر، كمية الجمع بين العقود وتطبيقاتو في المصارف الإسلامية(. 2012أبك عامر، ىالة طالب محمكد. ) 3

 كما بعدىا 70الدراسات العميا، الجامعة الأردنية، الأردف، ص: 
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قاؿ: أخبرىـ أنو لا يجكز بيعاف  –سمـ أنو لما بعث عتاب بف أسيد إلى أىؿ مكة ك  صمى ا﵀ عميو رسكؿال
 .1لا بيع ما لا يممؾ كلا سمؼ كبيع كلا شرطاف في بيع " ك  في بيع

 النيي عن بيعتين في بيعة واحدة  -1

رسكؿ ا﵀  "نيىبي ىريرة: أا حديث ذصؿ في ىكالأ ،مف البيكع المنيى عنياالعقد  مفا النكع ذى 
جماعة الفقياء عمى القكؿ  ندا الحديث مما تمقى بالقبكؿ عىذك  "سمـ عف بيعتيف في بيعةك  صمى ا﵀ عميو
ا الاسـ مف التي لا ينطبؽ ذأم في الصكرة التي ينطبؽ عمييا ى ،في التفصيؿ اختمفكابو عمكما لكف 

عقديف في  اجتماععف تنيي حاديث النبكية التي ا الاختلبؼ عائد للبختلبؼ في تفسير الأذىك  2.ياعمي
 .عقد

زيد أجؿ بثمف مؤجؿ بأك بأنقدا،  حالا نساف شيئاف يبيع الإأكالمراد بصفقتيف في صفقة كاحدة ىك  
في عييف أحد البيعيف أك منو. أما مكاطف النيي ىنا: بيع الشيء نقدا حالا أك مؤجؿ بثمف أزيد منو دكف ت

ف فالعقد في الصكر السابقة ىك إذخر مؤجؿ آخر بثمف آصكرة أخرل: بيع شيء بثمف حالا مقابؿ شيء 
 3 .ك أجرتيف، كذلؾ شرط الالزاـأ ك سمعتيفأف فيو العاقد مترددا بيف شيئيف كثمنيف، ك م يكذال

محؿ النيي عف بيعتيف ل حدديفمك اعتبارىمايمكف  فكفي ىذا السياؽ، استنتج نزيو حماد ضابطي 
 :4في بيعة كاحدة كىما 

ف يشترييا منو بمائة ألى سنة عمى إف بيكع العينة: فيبيع السمعة بمائة مؤجمة مأف يككف العقد  –1
  .لى الرباإالصكرة يؤكؿ  هف الجمع بيف بيعتيف في ىذأحالة، حيث 

زمة، كيتفرؽ العاقداف دكف تعيينيما، حداىما لاأأف يتضمف العقد الكاحد بيعتيف عمى أف تككف  -2.
 .مقدار الثمفبالناشئ مف الجيؿ  الغرركتككف العمة في النيي 

                                                           
. بيركت: صحيح ابن خزيمةحقيؽ: محمد مصطفى الاعظمي. ىػ(، ت1390إبف خزيمة، أبك عبد ا﵀ محمد بف إسحاؽ. ) 1

 .1305المكتب الإسلبمي، حديث رقـ 
(. أثر تحرير الاجماع في تحديد محؿ النزاع في باب المعاملبت المالية: النيي عف بيعتيف في 2018بكمعزة، شعباف ) 2

  .287(: 15)13، الحوار الفكريبيعة كمنو البيع بالتقسيط المعاصر نمكذجا، 
دراسات، عموم الشريعة (، عقد الاجارة المنتيية بالتمميؾ: دراسة مقارنة، 2012الزيدانييف، ىياـ محمد عبد القادر. ) 3

 . 123(: 1) 39، والقانون
. نقلب عف: الزيدانييف، ىياـ محمد عبد 180. ص: قضايا فقيية معاصرة في المال والاقتصاد. )د.ت(. ، نزيوحماد 4

 .123. ص: القادر. مرجع سابؽ
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 النيي عن البيع والقرض  -2

الفقياء عمى عدـ جكاز اجتماع البيع كالقرض في عقد كاحد، فلب يحؿ اجتماع البيع مع شرط  اتفؽ 
 قاؿ: " –صمى ا﵀ عميو كسمـ  –كؿ ا﵀ أف رسك قرض مستدليف بالحديث الشريؼ: عف عبد ا﵀ بف عمر 

 .1لـ يضمف كلا بيع ما ليس عندؾ "  ما ربح كلا شرطاف في بيع، كلا، سمؼ كبيع ؿلا يح

المحاسبة  البيع كالقرض، فقد نصت ىيئة فالفقياء في عدـ جكاز الجمع بي اتفاؽكبناء عمى  
 النيي عف بيع ي في نص شرعي، مثؿ:أف لا يككف ذلؾ محؿ ني" ممؤسسات الإسلبمية عمى:لكالمراجعة 

 2 ". سمؼك 

كيسمى كذلؾ  ،عاجلبيعطى لى أجؿ يبدؿ إكالمقصكد بيذا الضابط ىك: بيع مكصكؼ في الذمة  
 .ؿ: سمي سمفا لتقديـ رأس الماؿ، كسمما لتسميمو في المجمسيق ،السمـ كالقرض

عقد تبرع كىما " القرض"ك عقد معاكضة "البيع"ربط بيف يكيفيـ مف التعريؼ السابؽ كجكد شرط  
المنيى عنيا كعمة ذلؾ،  سبؽ، بيع السمؼ مف العقكد امم .فاعقداف متناقضاف كمتضاداف كمتنافر 

 نمخصيا فيما يمي: 

، فتصير الزيادة في الثمف لأجموزاد : إذا اشترط القرض في البيع كحيمة ربكية نو معاممة ربكيةأ -
 في الثمف عكضا عف القرض كذلؾ ربا.

  .خرالمتعاقديف كاستغلبؿ الآ حدتناقض عقد البيع: منفعة لأ اشركطأف فيو  -
  .الحديث الناىي عف بيع كسمؼ تحتدرج ننو يأ -
  .البيع معمكـك  ككف معمكمةتف أيجب  فالأثمافبيع: مفي ثمف ال غررا كجيالةاف فييا  -
 3.لى الرباإسد الذرائع  -

 
 

                                                           
 (.3/535أخرجو الترمذم. ) 1
. 4/1. البند المعايير الشرعية. معيار الجمع بين العقودىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية.  2

 .350ص:
(. ضكابط تطبيقات بيع كسمؼ في خطاب الضماف المصرفي، 2018معز، بف عبد ا﵀ محمد؛ بف أكانج، عبد البارم. ) 3

 .128-126(: 2)2، مة العالمية لمدراسات الفقيية والأصوليةالمج
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  بيع وشرط وبيع وشرطينالنيي عن  -3

 :كشرط لحديثكرد النيي عف بيع  

قاؿ: قدمت مكة فكجدت بيا أبا حنيفة  ،بف سعيدالكارث عبد  عف سندىـبركل الحاكـ كغيره  -
شبرمة: فسألت أبا حنيفة فقمت: ما تقكؿ في رجؿ باع بيعا كشرط شرطا؟ قاؿ: البيع  كابفأبي ليمى،  كابف
لشرط باطؿ: ثـ أتيت ابف شبرمة اك  الشرط باطؿ، ثـ أتيت ابف أبي ليمى، فسألتو ، فقاؿ: البيع جائزك  باطؿ

اختمفتـ عمي في مسألة 1سبحاف ا﵀ ثلبثة مف فقياء العراؽا فسألتو فقاؿ: البيع جائز كالشرط جائز، فقمت ي
بف شعيب عف أبيو، عف جده أف ك لا، حدثني عمر اكاحدة فأتيت أبا حنيفة فأخبرتو فقاؿ: ما أدرم ما ق

بف أبي ليمى اثـ اتيت ، الشرط باطؿك  كشرط( البيع باطؿنيى عف بيع عميو كسمـ ) النبي صمى ا﵀
حدثني ىشاـ بف عركة، عف أبيو عف عائشة رضي ا﵀ عنيا قالت:  ،ما قالا مفأخبرتو فقاؿ : ما أدر 

تيت ابف أثـ  ،شترم بريرة فاعتقيا البيع جائز كالشرط باطؿأأمرني رسكؿ ا﵀ صمى ا﵀ عميو كسمـ أف 
 تمحارب بف دثار عف جابر قاؿ: بع فحدثني مسعر بف كداـ ع ،أدرم ما قالا شبرمة فأخبرتو فقاؿ: ما

 2".البيع جائز كالشرط جائز"مف النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ ناقة كشرط لي حملبنيا الى المدينة 

ـ الشرط عمى دذا تقإ: انو 3 امف الركايات السابقة التي تضمنت ثلبثة أحاديث نبكية شريفة يتبيف لن 
نما يككف كعد اك تأخر عنو لا يعد شرطأيع عقد الب  .رف بالعقدتقاذا إلا يتأثر فيو، إنما يؤثر ك  ار ياك خأ، كا 

( فأجمع العمماء أك فاسدا )باطلبصحيحا  اما أف يككف شرطإ يخمكاقترف الشرط بالبيع فلب  إذاأما  
كاختمفكا في حكـ  ف،بشرطيعمى بطلبف البيع المشركط شركط محرمة كاتفقكا عمى عدـ صحة بيع مشركط 

 ف الشرط الصحيح بو عمى خمسة مذاىب: ار تاق

راط تشاو العقد )كييقتض الا أف يككف شرطإ: يرل أنو لا يجكز اقتراف الشرط بالبيع المذىب الأول
يبيعيا أك  ألاالعقد فيك أف يبيعو سمعة عمى  ىكأما منع المشترم مف مقتض (تعجيؿ الثمف، كسلبمة البيع

أك  ،جائز (مف مصمحة العقد ككؿ ما الثمف،كتأجيؿ  كاشتراط الرىف،لبئـ مكجب العقد )يستخدميا أك ي

                                                           
 .1234أخرجو الترمذم.  1
 .128، تحقيؽ: معظـ حسيف. بيركت: دار الكتب العممية. ص: معرفة عموم الحديثق(. 1397الحاكـ النيسابكرم. ) 2
ركاية المسألة الخلبفية بيف أبي (. البيع المقترف بالشرط عند الفقياء في ضكء نص 2015سميماف، ىاشـ محمد أميف. ) 3

 . 9-5(: 6)19، مجمة زانكورا العموم الإنسانيةحنيفة كابف أبي ليمى كابف شبرمة: دراسة فقيية اقتصادية، 
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ك كلبىما مف حقو فسخ البيع أك إمضائو أالمتعاقديف  شرطو أحدالخيار، كىك ما  )كشرط بجكازه كرد الشرع
 .عف قضية النيي اصار مخصكص اكاف متعارف أقؿ، أكخلبؿ ثلبثة أياـ أك 

نو صار مخصكصا عف أ إلاالقادر عمى تسميـ المسمـ فيو لمحاؿ،  مف ز السمـيجك  ألاكاف ينبغي  
طار ىذه الشركط يدخؿ ضمف الشركط المنيى إخرج عف ما تسميـ ك اللحؽ بشرط العجز عف ألعاـ فاالنيي 
 ببطلبنو. ضي الى المنازعة يحكـفلى المنازعة، ككؿ عقد يإ ضعيـيؤدم ك  لأنوعنيا، 

ر لا يبطمكف جميع العقكد المشركطة بناء عمى نييو صمى ا﵀ عميو كسمـ ف الجميك أصفكة القكؿ،  
بؿ يبطمكف البيكع المشركطة بشركط باطمة، ككذلؾ جميع الشركط التي تضر بأحد طرفي العقد، اك بالعقد 

 .لا تلبئـ مصمحتو كتبطؿ البيع كالشرط معابحيث نفسو، 

ف الشركط كميا في بمعنى ألشرط المقترف بو بطاؿ اا  يرل الجميكر جكاز البيع ك  :الثانيالمذىب 
ـ كاف تشريعا أمستدليف بالقياس عند الحكـ سكاء كاف عاما ثـ خصص  البيع، صحع تبطؿ كيك البي

  .مستقلب

كالنيي ، ذا كاف فيو شرط كاحدإبشرطيف، كيصح  اذا كاف مقترنإيبطؿ البيع  :المذىب الثالث
لممشترم: ف يقكؿ البائع أكمعنى الشرطيف في بيع:  .رط كاحدشبيقتضي فساد المنيى عنو كلا يبطؿ البيع 

ذا قاؿ: ،حك شرطيف في بيعن، فيذا كقصارتوخياطتو  كعمىىذا الثكب،  ابيعؾ فلب  كعمي خياطتو وبيعكأ كا 
 .نما ىك شرط كاحدإ بو،س أكعمي قصارتو فلب ب وبيعكأ قاؿ:ك أس بو، أب

اء فنتإعميؽ الحكـ بعدد مخصكص يدؿ عمى استدؿ أصحاب ىذا المذىب بمفيكـ العدد كىك ت 
كثر منيى عنو، كأف الشرطيف أفي ىذا الصدد، أم  ك ناقصا، يعنيأكاف  االحكـ فيما عدا ذلؾ العدد زائد

 .دكف ذلؾ يحكـ لو الجكازما ك 

ف حديث جابر إ .يرل جكاز البيع كالشرط المقترف بو معا ما لـ يكف الشرط محرما :المذىب الرابع
ليو الاحتماؿ سقط بو الاستدلاؿ، ىذا مف إ ؽذا تطر إف الدليؿ حتجاج، لألاكثيرة لا يمكف ا الاتاحتميحمؿ 

ف أا حقيقة، ك يعكجابر لـ يكف ب –صمى ا﵀ عميو كسمـ –ف ما جرل بيف الرسكؿ أجية، كمف جية أخرل 
 .– عميو كسمـصمى ا﵀ –جمؿ لـ يكف شرطا بؿ كاف تبرعا مف رسكؿ ا﵀ الرككب جابر 

السلبـ فيك ك  سنة رسكؿ ا﵀ عميو الصلبةك  كؿ شرط منصكص في كتاب ا﵀ لمذىب الخامس:ا
ك ألا فرؽ بيف بيع مشركط بشرط يقتضيو العقد، ك  كؿ شرط غير منصكص فييما فيك باطؿك  صحيح
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الشركط ك  نص شرعيبؿ ذلؾ باطؿ ما لـ يكف كاردا ك: اك كاف متعارفأك يلبئـ مكجبو ألمصمحتو 
اشتراط جؿ مسمى، ألى إراط تأخير الثمف تشإجؿ مسمى، ألى إ فيـ تبايعاهرط الرىف تاش 1الصحيحة ىي:

يتبايعاف ذلؾ ك  ضيانيا معاابيع التي يتر مالضماف ط ار تاشأداء الثمف الى الميسرة كاف لـ يذكر أجلب، 
ك بعده أرت قبؿ الطيب مفييا ثمرة قد اثتحؿ راط عدـ الخديعة، كبيع أصكؿ تالشيء بتمؾ الصفة، كاش

 أك جزءا معينا منيا أك مسمى مشاعا في جميعيا.رم الثمرة لنفسو تشمفيشترط ال

ك كرد الشرع أك يلبئميا أالشركط التي يقتضييا العقد،  اقترافالراجح مف الآراء السابقة جكاز  
 بجكازىا للؤسباب التالية: 

لا بدليؿ صحيح إشرط مباح لاحد منع  كلا يحؽباحة، العقكد الإبالأصؿ في الشركط المقترنة  -
 .يدؿ عميو

الماسة كيلبئـ مع  كالتكسعة كالخير كالحاجةف رام الجميكر يكفؿ لبيكع الناس المصمحة إ -
 بالمعاملبت كتعطيميا. ضييؽلى التإنو يؤدم إاما رام الظاىرية ف ،كتطكرىا ظركفيا المعاملبت

 يكون في الجمع حيمة ربوية ألا ثانيا:

 اشترلالجكاز، كما لك  هلى الربا بعقد ظاىر إىي التكصؿ  **الحيمة الربكيةعمى *إف المكاطأة 
ف يشترييا منو البائع في المجمس، فالبيع جائز في أصمو، لكف ما أخر سمعة عمى آشخص مف شخص 

البيع، ستار التعامؿ بالربا تحت المكاطأة المحرمة أدخمو في الحرمة كالمقصكد مف ىذه المكاطأة رافقو مف 
  لا يجكز. كىذا

 

 

 

 

 
                                                           

 (.3/68. )روضة الطالبين 1
 الاتفاؽ عمى اجراء عقديف بحيث يرتبط الكاحد بالآخر. *

 التكصؿ الى الربا بعقد ظاىره الجكاز. **
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  .يؿ عمى ربا الفضؿ، كبيع الكفاءاعمى بيع العينة كالتح الاتفاؽلمحيؿ الربكية صكر منيا:  

  1و عكسيا أالمواطأة عمى بيع العينة  -1

في المجمس  يولى أجؿ، ثـ يشتر إف يبيعو متاعو أخر عمى آأف يتكاطأ شخص مع  :***العينةبيع  
ف القصد مف البيع لى القرض الربكم، لأإحيمة  ةؾ في الحقيقبثمف حاؿ أقؿ مف الثمف المؤجؿ، كذل

اء امر ما كلك الجكاز، حيث قاـ أىؿ الحيؿ في بيع العينة بإخفك  الصحة هالربا بعقد ظاىر  الى التكصؿ
  .صحيحا كه لكاف البيع فاسدا، فأخفكه ليظيرظير أ

بحضرة ئا ، فيشترم شيدينا، فيدخؿ بو السكؽ صالمكاطأة عمى العينة أف يتديف شخ صكركمف  
، كبينيـ مكاطأة لفظية أك عرفية عمى أف يشترم السمعة مف صاحب الحانكت، ةائدفالدائف، ثـ يبيعو عميو ب

 لى صاحب الحانكت. إثـ يبيعيا لممشترم ثـ تعاد 

مصمحة  ضا، كيناقيأصلب شرعما ييدـ  المكاطأة مذمكمة ممنكعة شرعا لأف التكاطؤ عمى هكىذ 
ف يجكز، لأ ار البيع كىذا لاستالمكاطأة التعامؿ بالربا تحت  هىذ كالمقصكد مفممنكع،  مشركعة مذمكـ

 لكي تتحقؽ العينة المحرمة لابد مف تكافر الأمكر التالية:  ؛د معتبرةك في العق القصكر

  .ربا بيف الأثماف كالعركض لا أف يشترم العيف بالنقد، فإذا اشتراىا بسمعة جاز لأنو -

، فإف باعيا لا حقا دكف مكاطأة بتاعيا منو كأف يتكاطأ عمى ذلؾاف ملبائع السمعة مأف يشترم ا -
 لك باعيا لغير البائع الأكؿ جاز. جاز، ككذلؾ

اؤىا بأقؿ ر قصت صفتيا بغير حيمة جاز لبائعيا شن، فإف تغيرت بأف ةشتراالمتتغير السمعة  الا -
 مف الثمف، لأف نقض الثمف كاف لنقصاف السمعة. 

حاؿ، ثـ يشترييا بأكثر نسيئة  ف، أف يبيع الرجؿ السمعة بثمفمعناهالحديث عف عكس العينة،  أما 
ثـ اشتراىا بأكثر منو نسيئة فيي عكس العينة، كىي مثميا  ذا باع شخص سمعة بثمف معجؿ،إ كصكرتيا:
 .في الحكـ

                                                           
العربية  المجمة(. المكاطأة عمى العقكد الربكية كعقكبتيا في النظاـ السعكدم، 2016ىالة طالب محمكد. ) ابك عامر. 1

 .201-200، 194-193(: 64)31، لمدراسات الامنية والتدريب
شترم السمعة الى أجؿ يأخذ بدليا عينا. أم نقدا حاضرا. ينظر: حاشية ابف مسبب تسمية العينة بيذا الاسـ أف  ***
 (.5/325عابديف. )ال
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ة بالراجح مف أقكاؿ المراجعة لممؤسسات المالية الإسلبميك  صفكة القكؿ، فقد أخذت ىيئة المحاسبة 
لى أف مف ضكابط الجمع بيف العقكد أف لا يككف إالفقياء كما قرره مجمس المجمع الفقيي، حيث ذىبت 

 1الجمع حيمة ربكية، مثؿ الاتفاؽ عمى بيع العينة.
 التحايل عمى ربا الفضل  -2
خر في عمى الآبيا: زيادة أحد العكضيف  دالأخيرة يقص، كىذه ر ربا الفضؿ مف باب ربا البيكععتبي 
ككف الزيادة في الكزف تمبادلة فكرية، ك متفاضميف ؿ الربكية، كيككف ربا فضؿ في بيع متجانسيف مكابيع الأ

 2.أك الكيؿ
كمعنى التحايؿ عمى ربا الفضؿ أف يتكاطأ المتبايعاف عمى الكصكؿ إلى ربا الفضؿ في معاممة  

ثمف معيف، عمى أف يشترم منو بربكيا  مالاآخر أف يبيع شخص الى شخص  كصكرتوظاىرىا الجكاز. 
 بنفس الثمف قدر أقؿ أك أكثر مف جنس المبيع.

المراجعة لممؤسسات ك  كبناء عمى اجماع الفقياء عمى حرمة ربا الفضؿ فقد ذىبت ىيئة المحاسبة 
مثؿ ع حيمة ربكية يككف الجملا ف الضكابط الشرعية لصحة الجمع بيف العقكد " أف ألى إالمالية الإسلبمية 

 .3يؿ عمى ربا الفضؿ "االاتفاؽ عمى بيع العينة أك التح

نما تحريـ ذرائع، فيجكز القصد اف ربا إؿ أدؽ، صيتفبك   ؿ آلا مإلفضؿ لـ يحرـ تحريـ مقاصد كا 
خر، فإف الشرع لـ يحرـ عمى مف يممؾ تمرا رديئا أف يحصؿ عمى آليو مف طريؽ إبالفضؿ كالكصكؿ ك 

نما حرـ عمي لا فإنو لى الربا إلى ذلؾ سدا لذريعة الكصكؿ إمة معينة كسيو تمر جيد، كا  يجكز لو أف يبيع كا 
مصنكعا، كأراد ذىبا ذلؾ مف لو ذىب غير مصنكع  مثؿ ،سمعتو كيشترم بثمنيا ما شاء مف التمر الجيد

نما إفلب يحرـ عميو شرعا أف يقصد  عميو المبادلة حرمة لى شراء الذىب المصنكع بثمف غير المصنكع، كا 
التحيؿ يؿ كلك أراد عميو السلبـ سبلى ىذا الإكرـ مباشرة، لذلؾ كاف مف الطبيعي أف يرشد الرسكؿ الأال

                                                           
. ص: 4/2. معيار الجمع بيف العقكد، السند المعاير الشرعيةىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية كالمصرفية.  1

350. 
مجمة جامعة الممك عبد (. العمة الاقتصادية التحريـ ربا النسيئة كالفضؿ، 2012الساعاتي، عبد الرحيـ عبد الحميد. ) 2

 .58(: 2)25 ،الإسلامي العزيز: الاقتصاد
، ص: 4/2، معيار الجمع بيف العقكد، السند المعايير الشرعيةىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية،  3

350. 
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أحد بالبيع في الذمة  ؿيتحيبحكمتو صرح بالبيع بالدراىـ كالشراء بالدراىـ ليككف البيع باتا، لئلب  .لأرشدىـ
 .ك بكسيط لا يتقكـأ

ر بلب عمى خيجاستعمؿ ر  –صمى ا﵀ عميو كسمـ  – كدليؿ ذلؾ ما ركاه أبك ىريرة: " أف رسكؿ ا﵀ 
ا﵀، إنا لنأخذ الصاع مف ىذا بالصاعيف، ك  فقاؿ: أكؿ تمر خيبر ىكذا ؟، قاؿ : لا ،تمر جنيب فجاءه

 اشترتفعؿ، بع التمر بالدراىـ ثـ  صمى ا﵀ عميو كسمـ : لا –كالصاعيف بالثلبثة، فقاؿ: رسكؿ ا﵀ 
 .1"بالدراىـ جنيبا

نما يدؿ عمى تغميف دإف  حرمة التحيؿ، ففي الحديث احتياطات  ظؿ ىذا الحديث عمى شيء، كا 
 . 2ريـ التحيؿ عمى ذلؾ حكذلؾ ثانيا تك  بتحريـ ربا الفضؿ، بالغة عمى مباعدة الربا أكلا

 بيع الوفاء -3

 :4الذم يشترط فيو رد السمعة عند رد الثمف"، كصكره 3يمكف تعريؼ الكفاء عمى أنّو: "البيع 

يقكؿ البائع لممشترم، بعت منؾ ىذه العيف بما لؾ عميّ مف ديف، عمى أف تبيعيا لي متى  أف -
 جئتؾ بالثمف.

 أف يبيع البائع العيف بألؼ مثلب عمى أنو إذا ردّ عميو الثمف، ردّ عميو العيف المبيعة. -

ككذا  *الكفاء كبشأف حكـ بيع الكفاء، كبناء عمى القكؿ الراجح الذم نقمو ابف عابديف المتعمؽ ببيع 
بالإضافة إلى قرار مجمع  5اقرار )قكؿ( جميكر الفقياء مف المالكية كالشافعية كالحنابمة كبعض الحنفية

                                                           
 (.3/77. )صحيح البخاري 1
. ص . عماف: مكتبة مسقطالتحايل عمى الربا في التمويل الإسلامي(. 2014أبك نصر بف محمد بف عمر. ) ،شخار 2

 .84 – 83ص: 
المممكة  -دراسة فقيية–الصور المعاصرة لبيع الوفاء ـ(.     ىػ/    الخضيرم، ياسر بف إبراىيـ بف محمد. ) 3

 .  ، السعكدية: جامعة الإماـ محمد بف سعكد الإسلبمية. ص: العربية السعودية
. بيركت: مؤسسة الرسالة متطبيقات المعاصرةفقو الربا دراسة مقارنة وشاممة ل(.     أبك زيد، عبد العظيـ جلبؿ. ) 4

 .   ناشركف. ص: 
إف المبيع في الكفاء لو حكـ الرىف، فإف بيع الاستغلبؿ يككف باطلب، إذ أف المرىكف ممؾ الراىف كنفعو لو، فكيؼ يدفع  *

ف فعؿ بإذف جرة الراىف، كانت الأ أجرا في ممكو كما أف المرتيف ليس لو أف يؤجر العيف المرىكنة لمغير لينتفع بذلؾ، كا 
ف بغير إذنو، يتصدؽ بيا أك يردىا عمى الراىف، أم فلب يجكز لممشترم في بيع الاستغلبؿ )بيع الكفاء( أف يأخذ  لمراىف كا 

 (    /  . )حاشية ابن عابدين ينظر:أجرة مف البائع أك غير البائع، فيككف باطلب. 
 .  ص: الخضيرم، ياسر بف إبراىيـ بف محمد. مرجع سابؽ.  5
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، بخصكص مكضكع بيع الكفاء، فإف ىذا البيع فاسد مطمقا كغير صحيح، للؤمكر 1الفقو الإسلبمي الدكلي
 :2التالية

رسكؿ ا﵀ صمى ا﵀ عميو كسمـ: "لا  ذلؾ: قكؿكرجحانيا، كمف  -فساد العقد–قكة أدلة ىذا القكؿ  -
 .3يحؿ سمؼ كبيع"

 أف التحايؿ عمى الربا في ىذا البيع ظاىر، كالعبرة في العقكد بالمقاصد لا بالألفاظ. -
أف التعامؿ بيذا النكع مف البيكع قد يؤدم إلى حصكؿ النزاعات كالخصكمات بيف الناس؛ ذلؾ  -

أقؿ مف ثمف المثؿ، فيقكـ بعض المشتريف بجحد شرط رد المبيع، أف القيمة في بيع الكفاء تككف عادة 
 كيزعـ أف البيع بات غير معمؽ بشرط الرد عند رد الثمف.

 ثالثا: ألا يكون الجمع بين العقود ذريعة إلى الربا 

 "  4اف الذريعة معناىا: "الفعؿ الذم ظاىره أنّو مباح كىك كسيمة إلى فعؿ المحرـ

ة كالذريعة الربكيتيف يتضح لنا أنيما متفقاف، كلكنيما يفترقاف في بعض بالنظر إلى تعريؼ الحيم
 5الفكارؽ:

 إف المشيكر مف استعماؿ الحيؿ، ىك التخمص مف قكاعد الشريعة. -
 أف الحيؿ تجرم في العقكد خاصة، كالذرائع تجرم في العقكد كغيرىا؛ فيي أكسع. -
ذريعة، فمتى كجد القصد في الذريعة فيي أنو يشترط في الحيمة القصد كالمعنى، كلا يشترط في ال -

 حيمة، كمتى عدـ فيي ذريعة.

كمف صكر الذرائع الربكية: الجمع بيف القرض كالمعارضة، أك القرض المشركط باليدية لممقرض،  
 أك القرض مع اشتراط زيادة في القدر أك الصفة.

 

                                                           
 .  (:  )  ،الإسلامي الفقو مجمع مجمة ،الكفاء بيعبشأف (  / )    رقـ مقرر. الدكلي الإسلبمي الفقو مجمع 1
 .  : ص. سابؽ مرجع. محمد بف إبراىيـ بف ياسر الخضيرم، 2
 تـ تخريجو سابقا. 3
 (.   /  ). الفتاوى الكبرى 4
. ممتقى ق المصرفي بين التحميل الاقتصادي والحكم الشرعيوالتورالربوية  الحيل(.     يكسفي رشيد؛ حجار آسيا، ) 5

 .  ص:الأردف.  ، جامعة عجمكف الكطنية،دكلي حكؿ الحيؿ الربكية كالتكرؽ المصرفي
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 والقرض)التبرع( الجمع بين المعاوضة -1

لا يجكز الجمع بيف عقد البيع _الذم ىك عقد معاكضة_ مع عقد  ذىب جميكر أىؿ العمـ إلى أنو 
رفاؽ_ كيدؿ عمى المنع مف الجمع بيف عقد معاكضة مع عقد تبرع ما  1القرض _ الذم ىك عقد تبرع كا 

كرد في الحديث أف رسكؿ ا﵀ _ صمى ا﵀ عميو كسمـ_ قاؿ: "لا يحؿ سمؼ كبيع، كلا شرطاف في بيع، كلا 
، كقاؿ ابف تيمية رحمو ا﵀: نيى النبي _صمى ا﵀ عميو كسمـ_ 2لا بيع ما ليس عندؾ"ربح ما لـ يضمف، ك 

جارة فيك جمع بيف سمؼ كبيع أك مثمو، ككؿ تبرّع  عف أف يجمع بيف سمؼ كبيع، فإذا جمع بيف سمؼ كا 
يف يجمعو إلى البيع كالإجارة، مثؿ: اليبة...كغير ذلؾ ىي مثؿ القرض، كمعنى الحديث: أف لا يجمع ب
 3معاكضة كتبرع؛ لأف ذلؾ التبرع إنما كاف لأجؿ المعاكضة؛ لا تبرعا مطمقا، فيصير جزءا مف العكض.

: إف العمة مف الجمع بيف القرض كالبيع ىك أف القرض يخرج مف الإرفاؽ كالتبرع، صفوة القول 
كؿ قرض جر ككنو لأجؿ المعاكضة، لا تبرعا مطمقا، فيصير جزءا مف العكض، يستفيد منو المقرض، ك 

 نفعا فيك ربا.

كفي ىذا السياؽ، ذىبت ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية إلى أنّو "لا يجكز  
 4أف يككف الجمع بيف العقكد ذريعة إلى الربا مثؿ الجمع بيف القرض كالمعاكضة"

 (ممقرض)الجمع بين القرض وىبة لقضاء دين القرض مع ىدية  -2

في مسألة تقديـ المقترض ىدية لممقرض قبؿ رد بدؿ القرض، فرأل الحنفية اختمؼ العمماء  
كالشافعية جكازىا، كلكف عمى المقرض أف يتكرع عف قبكليا. كمذىب المالكية عدـ الجكاز، فيحرـ عمى 
المقترض تقديميا، كيحرـ عمى المقرض قبكليا، كيجب ردىا إف كانت قائمة، كما يجب رد مثميا إف فاتت، 

 ت مثمية؛ كرد قيمتيا يكـ إىدائيا إف كانت مما يقكـ، كقيؿ: يضمف في المثؿ فقط.إف كان

ىذا إف كاف قصد المقترض باليدية تأخير الأداء لأنو بذلؾ يككف سمفا جر نفعا أمّا إذا لـ يكف  
 قاصدا لذلؾ، فلب يكصؼ الإقداـ عمى اليدية عندئذ بالحرمة. كضابط ذلؾ عند المالكية أنو إذا كاف قد

                                                           
 .   الأردف: دار الأمؿ. ص:  يسألونك الجزء العشرون.(.     عفانة، حساـ الديف بف مكسى، ) 1
 حديث سبؽ تخريجو. 2
 (.  /  ) .مجموع الفتاوى 3
.  / . البند المعايير الشرعية. معيار الجمع بين العقودلممؤسسات المالية كالإسلبمية.  المراجعةىيئة المحاسبة ك  4

    ص:
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تعكد إىداءه، أك كانا يتيادياف مف قبؿ فيجكز لممقترض حينئذ إىداء مقرضو، لسلبمة نيتو مف قصد 
الزيادة في القرض، كلممقرض قبكليا، إف تحقؽ مف سلبمة قصده. ككاضح ىنا أف المالكية قد راعكا في 

التي قد تؤدم إلى الربا، ىذه المسألة أصميـ في سد الذرائع، شأنيـ شأف الحنابمة، فأرادكا سد كؿ المنافذ 
لذلؾ لـ يتسامحكا في إىداء المقترض لممقرض إلا إذا كاف ثمة سبب كجيو لذلؾ، كالمصاىرة كالمجاكرة 

كلـ تكف مشركطة  )عند المالكية( كالعادات )عند الحنابمة(. أما إذا كانت اليدية بعد رد الديف )القرض(
 1فالصحيح جكازىا عندىـ.

 لقرضالزيادة في صفة مبمغ ا -3

إف الزيادة في أداء مبمغ القرض، فقد اتفؽ الفقياء عمى جكاز الزيادة في صفة القرض عند الأداء،  
مف جانب المقترض مف غير اتفاؽ عند إبراـ العقد، كمف غير إشتراط فيو، ككنو مف حسف القضاء الذم 

اء" فيككف مندكبا إليو، بنفسو كقاؿ عنو: "خيار الناس أحسنيـ قض فعمو الرسكؿ _صمى ا﵀ عميو كسمـ_
نما كاف حكمو الندب أك الإباحة؛ لأنو ليس مشركطا أك متفقا عميو في العقد، كىك ما يرد عميو الخطر،  كا 
كلأنيا مف قبيؿ إحساف المقترض إلى المقرض الذم أحسف إليو، بإعطائو القرض، كلـ يطمب منو أف 

 2يتكقع منو غير رد أصؿ القرض دكف زيادة عميو.

ؿ الفقياء عمى جكاز الزيادة في صفة مبمغ القرض بما ركاه أبك ىريرة _رضي ا﵀ عنو_ كاستد 
حيث قاؿ: كاف لرجؿ عمى النبي صمى ا﵀ عميو كسمـ سفّ مف الإبؿ، فجاءه يتقاضاه، فقاؿ _صمى ا﵀ 

أكفى ا﵀ بؾ، قاؿ عميو كسمـ_: "أعطكه، فطمبكا سنّو، فمـ يجدكا إلّا سنّا فكقيا. فقاؿ: أعطكه، فقاؿ أكفيتني 
 3النبي _صمى ا﵀ عميو كسمـ_ إف خياركـ أحسنكـ قضاء"

عطفا عمى ما سبؽ، ذىب الإماـ مالؾ إلى أف جكاز رد القرض مع زيادة في الكصؼ دكف العدد  
لأف ذلؾ ليس دخلب في المنع، سكاء أكانت الفضيمة قميمة أك كثيرة ما لـ يقابميا نقص مف كجو آخر، كأف 

                                                           
كي لا تدخل في حرب مع ا﵀: ما لا يسعك جيمو في مجال العقود والأدوات المالية (.     يكباه، محمد الراجؿ. ) 1

 .   -   ص ص:  .e-kutubltd (كتب -(. لندف: )إم . )طالإسلامية
(. القاىرة: المعيد العالمي لمفكر  )ط. القرض كأداة لمتمويل في الشريعة الإسلامية(.     الجندم، محمد الشحات. ) 2

 .  الإسلبمي. ص:
 (.   / . )صحيح البخاري 3



 كفاءة الابتكار المالي في تنمية الوقف من خلال الصكوك الاسلامية -------: الثالثالــفـصـــل 

    

ة دنانير رديئة مف الذىب فيرد إليو ثمانية جيدة لأف ذلؾ ربا، لما فيو مف بيع الجنس بجنسو يقرضو عشر 
 . 1مع الزيادة

ذىب الفقياء كافة إلى منع اشتراط أف يرد المقترض زيادة عما اقترض، سكاء أكانت مف  ملاحظة:
 2الإرفاؽ.جنس ماؿ القرض أـ مف غير جنسو إذ ينافي ذلؾ القصد المبتغى مف القرض، كىك 

 الزيادة في عدد مبمغ القرض -4

إف الزيادة في عدد مبمغ القرض كما لك أقرض المقرض المقترض عشرة دراىـ فردىا لو أحد عشر  
درىما، فقد اختمؼ فيو المالكية بيف مجيز كمانع، كما أجازه الشافعية كذىبكا إلى استحبابو، كحجة ىذه 

 .3و كسمـ_: "خيركـ أحسنكـ قضاء"المذاىب ىي قكلو رسكؿ ا﵀ _ صمى ا﵀ عمي

بالرغـ مف جكاز الزيادة في العدد في أداء القرض مف قبؿ الشافعية كبعض المالكية، إلّا أفّ ىيئة  
المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية أقرت بأنو: لا يجكز إقراض الغير مالا عمى أف يسكنو 

  4أف يقتضيو بزيادة في القدر أك الصفة.المقترض داره، أك ييدم لو ىدية، أك عمى 

بالنسبة لممقدار )العدد( الذم يرده المقترض إلى المقرض بزيادة عنو، بالنسبة لممذىب المالكي:  -
ف كاف بغير شرط كلا كعد كلا عادة  ف كاف مف السمؼ فإف كاف بشرط أك كعد أك عادة منع مطمقا، كا  كا 

 مى ا﵀ عميو كسمـ_ استمؼ بكرا كقضى جملب بكرا خيارا.جاز اتفاقا في الأفضؿ صفة، لأف النبي _ ص

كيتبيف مما سبؽ، أف مذىب مالؾ يقرر عدـ جكاز رد زيادة مع القرض إذا كانت مشركطة، بؿ  
يجكز ذلؾ إذا كاف عف غير شرط، كلا يصح أف يعد المقترض المقرض بذلؾ، كتجكز الزيادة في الصفة 

 المقدار مف غير شرط كلا كعد كلا عادة، فإنيا تجكز في القميؿ جدا.بغير شرط كلا كعد كلا عادة، أما في 

                                                           
 والقانون الإسلامية الشريعة نبي مقارنة تاريخية دراسة المصرفي القرض(.     . )أحمد محمد عمي محمد البنا، 1

 .   :ص. العممية الكتب دار: لبناف. يالوضع
 .   أبك زيد، عبد العظيـ جلبؿ. مرجع سابؽ. ص:  2
 .  . مرجع سابؽ. ص:الجمع بين العقود وتطبيقاتو في المصارف الإسلاميةأبك عامر، ىالة طالب محمكد.  3
ص: . 4/3البند ، المعايير الشرعية. معيار الجمع بين العقودلإسلبمية. ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية ا 4

 .    ، ص: 4/7 معيار القرض البند.    
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في مغني المحتاج: " كلك كرد ىكذا، أم زائدا في القدر أك الصفة بلب  أما المذىب الشافعي: -
شرط، فحسف" فيتبيف إذف جكاز الرد بزيادة غير مشركطة في العقد سكاء أكاف ذلؾ في القدر أـ الصفة 

 يو كسمـ_ لفعمو _صمى ا﵀ عم
: جاء في المغني "فإف أقرضو مف غير شرط، فقضاه خيرا منو في القدر أك أما المذىب الحنبمي -

الصفة أك دكنو برضاىما جاز، ككذلؾ إف كتب لو بيا سفتجة أك قضاء في بمد آخر جاز، كيتبيف مف ذلؾ 
ة، كأف المقترض إذا أف المذىب الحنبمي يحرـ الزيادة في القرض إف كانت عف شرط أك اتفاؽ بأم صكر 

رد زيادة في القدر أك الصفة دكف الشرط، جاز ذلؾ، فإذا كاف ذلؾ قبؿ الكفاء، لـ يجز لممقرض قبكلو، ما 
 لـ يحسبو مف الديف أك يكافئو عميو إذا تجر بو عادة بينيما قبؿ القرض.

أخذ أك أقؿ جاء في المحمى: "فإف تطكع عند قضاء ما عميو بأف يعطي أكثر مما أما الظاىرية:  -
مما أخذ أك أجكد مما أخذ فكؿ ذلؾ حسف متسحب، كمعطى أكثر مما اقترض مأجكر، كالذم يقبمو أدنى 
مما أعطى مأجكر، كسكاء أكاف ذلؾ عادة أـ لـ يكف عف شرط، ككذلؾ إف قضاه في بمد آخر كلا فرؽ 

عمى رسكؿ ا﵀  فيك حسف، ما لـ يكف عف شرط، لما ركل عف جابر رضي ا﵀ عنيما، قاؿ: كاف لي
_صمى ا﵀ عميو كسمـ_ ديف فقضاني كزادني" حسب أقكاؿ الظاىرية يتبيف جكاز الزيادة في القرض متى 

 1كانت مف غير شرط، كأف ذلؾ مف باب التطكع.

 رابعا: ألا يكون الجمع بين عقدين متضاربين

المراعاة؛ لأف معنى ىذا الضابط ألا يككف العقداف متضاديف كضعا متناقضيف حكما، حقيؽ ب 
العقكد أسباب تفضي إلى تحصيؿ حكمتيا، كغايتيا، كمقصكدىا في مسبباتيا بطريؽ المناسبة، كالشيء 
الكاحد بالاعتبار الكاحد لا يناسب المتضاديف كالمتناقضيف، فالمحظكر إذا إنما الجمع بيف عقديف مختمفيف 

تنافر في المكجبات كالآثار، كىذا يككف في الشركط كالأحكاـ، إذا ترتب عمى ذلؾ تناقض، أك تضاد أك 
في حالة تكارد العقديف عمى محؿ كاحد في كقت كاحد، كمف أمثمة ذلؾ: الجمع بيف ىبة عيف كبيعيا 
قراض المضارب رأس ماليا، أك الجمع بيف الإجارة  جارتيا، أك الجمع بيف المضاربة كا  لممكىكب أك ىبتيا كا 

 2كالبيع.

                                                           
 .   -    . مرجع سابؽ. ص ص:البنا، محمد عمى محمد أحمد 1
 -   . مرجع سابؽ. ص ص: العقود المالية المركبة دراسة فقيية تأصيمية وتطبيقيةالعمراني، عبد ا﵀ بف محمد.  2

   . 
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قراض  -1  رأس مال المضاربة لممضاربالجمع بين المضاربة وا 

كلعؿ العمة التي يشير إلييا الفقياء في ىذه الصكرة ىي الجمع بيف عقد المضاربة كعقد المداينة  
_القرض_ نحك: إذا أعطى إنساف آخر مالا نصؼ مضاربة ثـ أقرضو ذلؾ الماؿ، لأف إقراض رأس ماؿ 

ة، كرأس ماؿ المضاربة في الأصؿ المضاربة لممارب يؤدم إلى تضميف المضارب لرأس ماؿ المضارب
غير مضمكف عمى المضارب، بينما القرض مضمكف، فبيف العقديف تضاد في الأحكاـ، ككؿ تضاد في 

 الأحكاـ لا يجمعيما عقد كاحد.

كنخمص مف ىذا إلى أف الجمع بيف المضاربة كالقرض بغرض تضميف رأس ماؿ المضاربة غير 
رأس  م يجر نفعا لممقرض، كما أنو يؤدم إلى تضميف المضاربجائز شرعا، لأنو ذريعة إلى القرض الذ

 .1ماؿ المضاربة، كىك يخالؼ شركط المضاربة

ذا كاف الديف عمى آخر   اتفؽ الفقياء عمى عدـ جكاز المضاربة بالديف إذا كاف عمى المضارب، كا 
 ابف. قاؿ 2إذا كاف عمى آخرأجازه الحنفية كالحنابمة، أما المالكية كالشافعية فمـ يجيزكا المضاربة بالديف 

المنذر: "أجمع كؿ مف نحفظ عنو مف أىؿ العمـ أنو لا يجكز أف يجعؿ الرجؿ دينا لو عمى رجؿ مضاربة، 
سحاؽ كأبك ثكر كأصحاب الرأم"  3كممف حفظنا ذلؾ عنو عطاء كالحكـ كحماد كمالؾ كالثكرم كا 

اعمؿ بديني الذم عميؾ قراضا  ككجو ذلؾ حسب المالكية، فلب يجكز أف يقكؿ رب الماؿ لممقرض 
فمك فعؿ استمر الديف عمى العامؿ كلو الربح كعميو الخسارة، كلا عبرة فيما كقع بينيما إلا أف يقبض رب 
الماؿ ما لو ثـ يرده لممقارض عمى أنو قرض؛ لأنو لا ضماف عميو، فلب ربح لو لمنيي عف ربح ما لـ 

 .4ف عميو قبؿ القراضيضمف، كيستمر الديف في ذمة العامؿ عمى ما كا

                                                           
 : متاح عمى الرابطصكوك الجمع بين المضاربة والمرابحة. (.     ) كسى آدـ.عيسى، م 1

https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-
%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-
%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-

%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9- / 
   :  الساعة:      /  /   بتاريخ 
رة ك، مذعقد المضاربة في الفقو الإسلامي والقانون وتطبيقاتو في البنوك السودانية)د.ت(.  حاج. عكاشة، عكضية 2

. ،كمية الدراسات العمياماجستير في الشريعة الإسلبمية،   .  ص: جامعة الخرطكـ
 (.  / . )المغني 3
 (.   / . )لكافي في فقو ابن حنبلا 4

https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
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 الجمع بين البيع واليبة والبيع والإجارة -2
 1الجمع بين البيع والإجارة بدون اشتراطو في العقد - أ

صكرتو: بعتؾ دارم كأجرتؾ سيارتي شيرا بكذا. كقد اختمؼ الفقياء في حكـ ىذه الصكرة عمى  
 قكليف:

مة في الأظير إلى جكاز الجمع بيف ذىب جميكر الفقياء مف الحنفية كالشافعية كالحناب القول الأول:
ليو ذىب أشيب مف المالكية  أكثر مف عقد في صفقة كاحدة، بما في ذلؾ الجمع بيف البيع كالإجارة. كا 

 كابف تيمية كتمميذه ابف القيـ رحميـ ا﵀.

ذىب المالكية إلى جكاز الجمع بيف العقكد في صفقة كاحدة بما في ذلؾ الجمع بيف  القول الثاني:
ع كالإجارة باستثناء الجمع بيف البيع كالعقكد التي تتعارض في أحكاميا معو، كىي الصرؼ، كالقرض، البي

كالنكاح، كالشركة كالجعالة كالمساقاة كالقراض، كاستثنكا الجمع بيف المغارسة كالبيع في صفقة كاحدة مف 
 عدـ الجكاز.

ز الجمع بيف البيع كالإجارة في عقد مف خلبؿ القكليف السابقيف يتضح أف الفقياء متفقكف عمى جكا 
كاحد، ماداـ أف ىذا لا يؤدم إلى تناقض في الأحكاـ أك تضاد في المكجبات كالآثار، فإذا أدل إلى ذلؾ 
فإنو لا يجكز، كما لك باع كأجر شيئا كاحدا في كقت كاحد بعكض كاحد، فإنو لا يجكز لما فيو مف 

قض؛ حيث لا يمكف أف يككف الشيء مبيعا كمؤجرا في نفس الكقت، كلا يمكف أف يككف العكض ثمنا التنا
 كأجرة في ذات الكقت أيضا.

ليس كؿ اختلبؼ يمنع مف جكاز الجمع بيف العقكد، بؿ المانع مف الجمع ىك  صفوة القول: 
المداينات كعقكد التكثيقات، رغـ  التضاد أك التناقض، بدليؿ أف الفقياء جميعا يركف جكاز الجمع بيف عقكد

 كجكد الاختلبؼ في الأحكاـ بينو كبيف ىذه العقكد.

  الجمع بين البيع والإجارة مع اشتراطو في العقد - ب

 صكرتو: بعتؾ ىذه السيارة بكذا عمى أف تؤجرني ىذه الشقة بكذا. 

 اختمؼ الفقياء في ىذه المسألة عمى قكليف:  
                                                           

تو المعاصرة: دراسة فقيية (. حكـ الجمع بيف البيع كالإجارة في عقد كاحد كتطبيقا    ة، خالد أحمد سميماف. )شبك 1
 بتصرؼ.     ،     (:  )  ، بالقاىرة لدراسات الإسلامية والعربية لمبنينمجمة كمية ا مقارنة،
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ء مف الحنفية كالشافعية في الأصح كالحنابمة عمى المذىب ذىب جميكر الفقيا القول الأول: -
كالظاىرية إلى عدـ صحة الجمع بيف أم عقديف مف عقكد المعاكضة مع الاشتراط، سكاء كاف الجمع لمبيع 

 أك الإجارة أك غيرىما مف عقكد المعاكضات.
مع الاشتراط ذىب المالكية إلى صحة الجمع بيف أم عقديف مف عقكد المعاكضة  القول الثاني: -

بما في ذلؾ الجمع بيف البيع كالإجارة، إلا أنيـ استثنكا مف ذلؾ الجعالة، كالصرؼ كالنكاح، كالشركة 
كالمساقاة كالقرض، فيذه العقكد لا يجكز الجمع بينيا كبيف البيع أك غيره مف عقكد المعاكضات في حالة 

 الاشتراط.

مالية الإسلبمية إلى أف مف الضكابط الشرعية كقد ذىبت ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات ال 
لمجمع بيف العقكد ألا يككف الجمع بيف عقكد متناقضة أك متضادة أك متنافرة في الأحكاـ كالمكجبات، كمما 
جاء فييا: ألا يككف الجمع بيف عقكد متناقضة أك متضادة أك متنافرة في الأحكاـ كالمكجبات، كما في 

قراض رأس ماؿ الجمع بيف ىبة عيف كبيعيا  جارتيا لو، أك الجمع بيف المضاربة كا  لممكىكب، أك ىبتيا كا 
 1المضاربة لممضارب، أك الجمع بيف صرؼ كجعالة أك بيف سمـ كجعالة ببدؿ كاحد.

بعد العرض السابؽ لمختمؼ الآراء حكؿ مسألة الجمع بيف البيع كالإجارة بيف مجيز كمانع، يظير  
 البيع كالإجارة، كذلؾ للؤسباب كالشركط التالية.لمباحثة جكاز الجمع بيف عقدم 

تكصية الندكة الفقيية الخامسة لبيت التمكيؿ الككيتي: يجكز اجتماع العقكد المتعددة في عقد  -
كاحد، سكاء أكانت ىذه العقكد متفقة الأحكاـ أك مختمفة الاحكاـ طالما استكفى كؿ عقد منيا أركانو 

العقكد مف العقكد الجائزة أـ مف العقكد اللبزمة، أـ منيما معا، كذلؾ كشركطو الشرعية؛ كسكاء أكانت ىذه 
بشرط ألا يككف الشرع قد نيى عف ىذا الاجتماع، كألا يترتب عمى اجتماعيما تكصؿ إلى ما ىك محرـ 

 2شرعا.
القاعدة عند المالكية: كؿ عقديف يتضاداف كصفا، كيتناقضاف حكما، لا يجكز اجتماعيما. قاؿ  -

: "يترتب عمى حديث النيي عف بيع كسمؼ أصؿ بديع مف أصكؿ المالكية، أصمو البيع ابف العربي

                                                           
ص:  . / البند.  .معيار الجمع بين العقودالمعايير الشرعية، ؤسسات المالية الاسلبمية. لممحاسبة كالمراجعة ىيئة الم 1

   . 
 . الككيت.الندوة الفقيية الخامسة(.     بيت التمكيؿ الككيتي. ) 2
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كالسمؼ، فركّبو عميو في جميع مسائؿ الفقو.."، كعدُّكا سبعة عقكد لا يجكز اجتماعيا مع البيع كىي: 
 1الجعالة، كالصرؼ، كالمساقاة، كالشركة كالنكاح، كالقراض كالقرض، مجمكعة في قكليـ: "جص مثنؽ".

كجكد عقديف منفصميف يستقؿ كؿ منيما عف الآخر زمانا بحيث يككف إبراـ عقد البيع بعد عقد  -
الإجارة، أك كجكد كعد بالتمميؾ في نياية مدة الإجارة، كالخيار يكازم الكعد في الأحكاـ، كأف تككف الإجارة 

المنتيي بالتمميؾ، انظر  فعمية كليست ساترة لمبيع، كىذا حسب قرار مجمع الفقو الإسلبمي بشأف الإيجار
 الشكؿ التالي:

 (: الايجار المنتيي بالتمميك  شكل رقم )

 

  

 

 

  : اعداد الباحثةالمصدر

أما إذا كرد عقداف مختمفاف في كقت كاحد عمى عيف كاحدة في زمف كاحد فلب يجكز الجمع بينيما  
متكافؽ مع المعيار الشرعي رقـ  كالجمع بيف ىبة عيف كبيعيا، كالمضاربة كالمقارضة كما أف ىذا العقد

(: الإجارة كالإجارة المنتيية بالتمميؾ مف معايير ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية. 9)
 حيث كرد فيو:

إف الأصؿ في باب المعاملبت الإباحة، كأنو لا يجكز منع أم معاممة إلا بنص صريح مف  -
أخرل، تحقيؽ مقصد مف مقاصد الشريعة؛ كىك التيسير عمى  الشرع الحكيـ، ىذا مف جية، كمف جية

 الناس في معاملبتيـ بما لا يتعارض كأحكاـ كقكاعد الشريعة الإسلبمية.
تفسير حديث: "النيي عف بيعتيف في بيعة" مف قبؿ عمماء كمالؾ كأبي حنيفة كالثكرم كالشافعي  -

ميف ثـ يقبؿ المشترم دكف تعييف لأحدىما، في قكؿ بأنو إيجاب البيع في سمعة بثمنيف مختمفيف إلى أج
 .2فنيي عنيا لمكاف الجيالة

                                                           
 .   (:  ) ،مجمة الواحات لمبحوث والدراسات . عقد الإجارة المنتيية بالتمميؾ،(    مكنة، عمر. ) 1
 .   مرجع سابؽ. ص:مكنة، عمر.  2

 عـــبٌ

 نتهً بالتملٌكإٌجار م ارةــإج

 إجارة منتهٌة بالتملٌك

 البٌع التؤجٌري

 التؤجٌر التموٌلً

+ 
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كفي حالة الجمع بيف الإجارة كالبيع، فإف العيف مقبكضة في يد المستأجر _ في عقد الإجارة_ مع  
امتلبؾ منفعتيا، فإذا انتيت مدة الإجارة كأبرـ عقد البيع، كاف ىذا البيع صحيحا لأف صيغة العقد كاحدة 

 بيف إجارة كبيع _إجارة ممؾ بيا أحد شقي الممكية، كبيع بعد الإجارة ممؾ بو الشؽ الآخر.جمعت 

كبالنسبة لمجمع بيف الإجارة كاليبة، فصكرتيا: أف يصاغ العقد عمى أنو عقد إجارة يمكف  -
يعد المستأجر مف الانتفاع بالعيف المؤجرة في مقابؿ أجرة محددة في مدة محددة للئجارة، عمى أف المؤجر 

إذا كفى المستأجر بسداد الأقساط الايجارية في المدة المحددة_ بيبة العيف  المستأجر كعدا ممزما _
 .1المؤجرة في نياية العقد عمى المستأجر

قد كرد في قرار مجمس الافتاء كالبحكث كالدراسات الإسلبمية الأردني أنو تباحث في مسألة حكـ  
ـ بييبتو لممستأجر، كذلؾ بعد تماـ مدة الإجارة، كبعد الدراسة كالبحث اجتماع إجارة العقار مع الكعد الممز 

 كمداكلة الرأم: قرر المجمس:

اجتماع استئجار العقار مع الكعد بييبتو في نياية المطاؼ إذا التزـ المستأجر بشركط المؤجر  -
تضي النيي مف صكر اجتماع العقكد التي لا يترتب عمييا محذكر شرعي، كلـ يرد في الشريعة ما يق

 عنيا.

، معمكـ الأجرة كالمدة كمتفؽ عمييا مف قبؿ الطرفيف، كاليبة عقد إحساف   ذلؾ أف الإجارة عقد لازـ
لا بأس بككنيا مشركطة كما ذىب إليو بعض الحنابمة، فقيمتيما في معاممة كاحدة لا يكقع في الغركر، 

 داء بمقدار الأجرة المتفؽ عميو.لأف المستأجر يتمكف مف استيفاء منفعة المنزؿ كاممة كرضي ابت

ىػػ(، 1367قد جاء في تيذيب الفركؽ لمفتي المالكية في مكة المكرمة الشيخ محمد بف عمي )ت:  
"كأما نحك الإجارة كاليبة _مما يماثؿ البيع في الأحكاـ كالشركط كلا يضاده_ فإنو يجكز اجتماعو مع 

 كاحد لعدـ التنافي".البيع، كما يجكز اجتماع أحدىما مع الآخر في عقد 

                                                           
1 Razike ,Novita  ,Profetika . (    . )العقود المركبة في الإجارة المنتيية بالتمميك في المصاريف الإسلامية. ) 

jurnal studi Islam  ،  (  :)   .  
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( يقضي بمشركعية ىذه الصكرة كىك 4/12قد صدر عف مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي قرار برقـ ) 
( كأكدتو 1/8، 9ما أكدتو أيضا ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلبمية، في المعيار رقـ )

 1غيرىا كأكدتو غيرىا مف مؤسسات الفتكل في العالـ الإسلبمي.

كؿ ذلؾ مشركط بالتزاـ العاقديف بأحكاـ الأجرة كاممة خلبؿ مدة الاستئجار مع الالتزاـ بجميع  
 المعايير الشرعية الخاصة بيذا النكع مف المعاملبت _ضكابط الجمع بيف العقكد_.

الجمع بيف الإجارة كبيف البيع أك اليبة جائز شرعا؛ حيث إنو منضبط بالضكابط  صفوة القول: 
 السابقة لمجمع بيف العقكد مع استيفاء شركط كضكابط كؿ عقد عمى حدل. الشرعية

 الجمع بين الصرف والجعالة أو السمم والجعالة -3

صكرة الجمع بيف الجعالة كالصرؼ بعتؾ ىذه الدكلارات كجاعمتؾ عمى "سيارتي الضائعة" صكرة  
سمما كجاعمتؾ عمى رد "سيارتي الجمع بيف الجعالة كالسمـ اشتريت منؾ طف بر صفتو كذا ككذا في ذمتؾ 

 الضائعة بكذا"

ذىبت المالكية إلى حرمة اجتماع البيع مع بعض العقكد إذ تعارضت أحكاميا كذلؾ لأف العقكد  
أسباب شرعت مف أجؿ تحصيؿ مقاصدىا عمى الانفراد، كيمكف عند اجتماع البيع مع بعض العقكد 

ىذه العقكد كمقاصدىا، كالصفقة الكاحدة لا تشتمؿ الأخرل فإف ىذا الاجتماع مفسد ليا لتناقض أحكاـ 
 عمى معاف متناقضة، كعميو فإف في الاجتماع معنى كتأثيرا لا يتكافر في العقد المنفرد.

قد جمع المالكية أسماء العقكد التي لا يجكز اجتماعيا مع البيع في قكؿ )جص مشنؽ( كىي:  
 .2راضالجعالة، الصرؼ، المساقاة، الشركة، كالنكاح كالق

 

                                                           
ع اليبة حكم اجتماع الإجارة م .(    /  ( )   (. قرار رقـ )    مجمس الإفتاء كالبحكث كالدراسات الإسلبمية. ) 1

 . المممكة الأردنية الياشمية متاح عمى الرابط: المشروطة، الجمسة العاشرة

http://aliftaa.jo/Decision.aspx?DecisionId=187#.YC1_tmhKjIU  
 .  :  / عمى الساعة:   /  /    تاريخ الاطلبع: 

 المجمة الأردنية ية تطبيقية معاصرة"،" دراسة تأصيم(. حكـ اجتماع العقكد في صفة كاحدة     عزاـ، محمد فخرم. ) 2
 .  (:  )  في الدراسات الإسلامية،
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كجو التضاد بيف الصرؼ كالجعالة أف العكض في الجعالة لا يمزـ تسميمو الا بفراغ العمؿ كفي  
يقتضي  *الصرؼ يجب تسميمو في المجمس؛ ليتكصؿ إلى قبض ما يخص الصرؼ منيا كتنافي المكازـ

، أما البيع فيك عقد لازـ لا ي 1**تنافي الممزكمات فسخو أحد مف جية أخرل الجعالة عقد غير لازـ
العاقديف إلا برضا الآخر. الجعالة مبنية عمى الجعالة في العمؿ، كعمى أف العامؿ بالخيار كالصرؼ مبني 

 .2عمى التطبيؽ كالتشديد كامتناع الخيار كالتأخير

كالصرؼ حسب الجميكر ينطبؽ عمى بيع النقديف ببعضيما سكاء اتحدا في الجنس أـ اختمفا عمى  
 .3يركف أف الصرؼ ينطبؽ عمى بيع النقديف عند اختلبؼ الجنس فقطغرار المالكية الذيف 

، كىي عكض معمكـ عمى عمؿ معيف، يؤخذ عمى رد الضالة   . 4أما الجعالة عقد جائز غير لازـ

كيقاس بذلؾ إذا جمع بيف سمـ كجعالة، فرأس ماؿ السمـ يجب تسميمو في مجمس العقد، بخلبؼ 
 عكض الجعالة.

 ءة الاقتصادية لممبتكرات الماليةالمطمب الثاني: الكفا
 الفرع الأول: تعريف الكفاءة الاقتصادية

مصطمح اقتصادم كضعي، يعني: تخصيص المكارد الاقتصادية بآلية تسمح بتحقيؽ منافع صافية في  
 المجتمع مف خلبؿ مبدأ اليد الخفية، كقانكف سام للؤسكاؽ، كأمثمية باريتك.

                                                           

 لزكـ قبض العكض في أحدىما كعدـ استحقاقو في الآخر *
 الحكـ ببطلبف العقديف لتنافييما **

 (   /  ). نياية المحتاج إلى شرح المنياج في الفقو 1
 .متاح عمى الرابط:        (. رقـ الفتكل:     )وجو عدم جواز الجمع بين البيع والجعالة والصرف.  2

https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-
%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-
%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-
%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-
%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81  

 .  :  . عمى الساعة:   /  /    تاريخ الاطلبع: 
 الألككة الشرعية. تعريف الصرف عند الفقياء.(.     بدكم، عاصـ أحمد عطية. ) 3

https://www.alukah.net/sharia/0/100438/. الساعة عمى     /  /  :الاطلبع تاريخ   :  . 
. الألككة الشرعية. متاح عمى الرابط: الجعالة: مفيوميا _أركانيا_ أحكاميا(.     ) النعيميى، مثنى. 4

https://www.alukah.net/sharia/0/101477 .الساعة عمى     /  /  :الاطلبع تاريخ   :  . 
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مف البحث، تكضيح الكفاءة بكصفيا مفيكما في الاقتصاد الإسلبمي في ىذا المقاـ  الباحثة كما ييـ 
 1محككمة بالحكـ القيمي المتمثؿ بالعدؿ كمرجعيتو الأساسية الشريعة الإسلبمية.

الاستخداـ الأمثؿ لممكارد في سبيؿ الكصكؿ إلى أعمى قدر ممكف مف "بالتالي: فإف الكفاءة الاقتصادية تعني:  

 2."كتعظيـ العائد كتخفيض المخاطر التي تصاحب النشاط الاقتصادم الناتج بتخفيض التكاليؼ
كما يقصد بيا تمبية احتياجات المتعامميف بأقؿ تكمفة ممكنة، مف خلبؿ دراسة الاحتياجات التمكيمية  

كالاستثمارية بدقة، كىك الأمر الذم مف شأنو أف يربط بيف الاحتياج الحقيقي كالتمكيؿ النقدم ليؤدم في 
إمكانية تمبية الرغبات، كبالتالي حؿ  تيحة لمكصكؿ إلى تشكيمية متنكعة مف المنتجات التي تالنياي

 3المشكلبت التمكيمية. 
 معايير الكفاءة الاقتصاديةالفرع الثاني: 

 :4تككف الكفاءة الاقتصادية بتعظيـ المخرجات أك بتقميؿ المدخلبت كىي تتألؼ مف عدة معايير 
 دي الناجم عن تطبيق المنتج الماليكفاءة التدفق النقأولا: 

يقصد بالتدفؽ النقدم كؿ عممية تعبر عف دفع كاستلبـ الأمكاؿ ميما كانت التدفقات النقدية؛ سكاء كانت  
 5داخمة، كالتي تعبر عف عمميات التحصيؿ أك تدفقات خارجة كالتي ىي كؿ عممية تسديدات أك دفع.

صافية مؤشرا إيجابيا عمى كفاءة المنتج المالي، كالمقصكد كعمكما يعتبر ارتفاع التدفقات النقدية ال 
ىك الفرؽ بيف التدفقات النقدية الداخمة كالتدفقات النقدية الخارجة، كيجب التنكيو ىنا أف:  بالتدفؽ الصافي

ىذه التدفقات تخص النشاط التشغيمي الذم يمثؿ النشاط الأساسي لممؤسسة الذم ييدؼ إلى تحقيؽ 
 ة.الأىداؼ الأساسي

                                                           
مجمة إسلامية اـ المشاركة، (. حكمة العمؿ المصرفي الإسلبمي المبني عمى نظ    غيث، مجدم عمي محمد. ) 1

   (:   ، )المعرفة
 .   . مرجع سابؽ، ص: اليندسة المالية الإسلاميةأبك قعنكنة، شيريف محمد بف سالـ.  2
. لمككيت: مركز البحكث شركة -نظرات في المنيج الإسلامي–صناعة اليندسة المالية (.     سكيمـ، سالـ. ) 3

 .   شكرة لمتدريب. ص:الراجحي المصرفية للبستثمار بيت الم
    مرجع سابؽ. ص: نظرات في المنيج الإسلامي. –صناعة اليندسة المالية (.     سكيمـ، سالـ. ) -أنظر:  4

مرجع سابؽ.  ،-نموذجا–دور الابتكار المالي في تطوير الصيرفة الإسلامية الصكوك الإسلامية حسيبة، سميرة.  -
 .   ص: 

(. التدفؽ النقدم التشغيمي كدكره في تقييـ جكدة الأرباح داخؿ المؤسسة     لمطيؼ. )زكاكيد، لزىارم؛ مصطفى، عبد ا 5
 .   (:   ، )مجمة الدراسات المالية والمحاسبية،     -    الركيبة بالجزائر  NCAالصناعية دراسة حالة مؤسسة 
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المدل الذم ساىمت بو الناشئة عف النشاطات التشغيمية مؤشرا أساسيا عف  التدفقات النقديةتعتبر  
تكليد تدفقات نقدية كافية لسداد الديكف كالحفاظ عمى القدرة التشغيمية لممؤسسة كالقياـ عمميات المؤسسة في 

لأثر النقدم لمعمميات التي تبيف باستثمارات جديدة دكف المجكء إلى مصادر تمكيؿ خارجية، حيث يظير ا
 1قدرة المؤسسة عمى تغطية احتياجاتيا النقدية، الاستثمارية كالتمكيمية.

ـ، فالمؤسسات المالية صارت ترغب 2008كازدادت أىمية ىذا الأمر إثر الأزمة المالية العالمية  
ي تعتمد البيع النقدم أك الت تصافية لأعماليا لمجابية مخاطر السيكلة، ذلؾ أف المنتجاتدفقات ضماف 
فتحقؽ تدفقات نقدية متزايدة كمما ازداد معدؿ دكراف مبيعاتيا، في حيف المنتجات المالية التي  المباشر

تعتمد المديكنية تتزايد بازدياد معدؿ دكراف مبيعاتيا الآجمة، فيككف التدفؽ منخفضا في بداية الأمر، 
 .2السدادكتخضع لمخاطر عدـ 

 اجية مخاطر المنتج الماليكفاءة مو ثانيا: 

تعتبر إدارة المخاطر مجالا حديثا نسبيا أرحبا لميندسة المالية التقميدية كالإسلبمية عمى حد سكاء؛  
حيث تحتاج المؤسسات المالية عمكما كالإسلبمية خصكصا الى ابتكار منتجات لإدارة مخاطر معينة أك 

 لمتحكط مف مخاطر محددة.

مجمكعة الإجراءات المستمرة كالدائمة التي تتبعيا المؤسسة بشكؿ منظـ فإدارة المخاطر إدف ىي  
كمنيجي لمكاجية كؿ الأخطار التي تصاحب أنشطتيا داخميا أك التي تكاجييا خارجيا بيدؼ ضماف 

تتمثؿ ىذه الإجراءات في التعرؼ عمى  بقائيا كتحقيؽ المزايا المستدامة مف كؿ نشاط داخؿ المؤسسة.
 3ا ثـ اتخاذ القرار المناسب لمكاجيتيا سكاء بالتجنب أك النقؿ أك القبكؿ.المخاطر كتحديدى

في حيف أف التحكط يعني تجنب المخاطر أك تحييدىا قدر الإمكاف بغية حماية المكاؿ مف  
 لمتبسيط أكثر، فإف عممية إدارة المخاطر تعني العلبج، كالتحكط يعني الكقاية. 4التقمبات. 

                                                           
 .   ، ص:نفس المرجع 1
مركز أبحاث فقو المعاملبت  منشكراتالتثبت والتيافت، فقو الابتكار المالي بين (،     مظير، ) قنطقجي، سامر 2

 .   ص:  .الإسلبمية
دارة المخاطر في التمـ(.     قندكز، عبد الكريـ. ) 3 (. عماف: مؤسسة الكراؽ لمنشر  . )طويل الإسلاميالتحوط وا 

  .  كالتكزيع. ص: 
 .  . ص: نفس المرجع 4
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 يستمزـمعنى لمخطر كالتحكط تجاىو  بحدأك تجنبو عممية ضركرية، فالقبكؿ يعتبر إذف درء الخطر  
تكمفة تضاؼ لتكمفة المنتج فتؤثر عمى حجـ أرباحو المتكقعة كعمى تدفقاتو النقدية المتكقعة أك عكائده ككما 

 ىك معركؼ فالعائد يتناسب طردا كالمخاطرة فكمما زادت معدلات العائد زادت مخاطره.

ميـ منتج حديد، يجب أف يأخذ بعيف الاعتبار درجة المخاطر التي تكتنفو لتتناسب لذلؾ فإف تص 
ىذا ليـ كظركؼ ابتكاره مف كجو نظر المؤسسة المالية التي ستمبي حاجتيا بو، أك العملبء الذيف سيكجو 

 كذلؾ بغية تحديد تكمفتو التي تعتبر بعدا مف أبعاد الكفاءة الاقتصادية. 1المنتج.

 سسات المالية الإسلبمية لمجمكعة مف المخاطر كىي:تتعرض المؤ  

 النية)الخسائر التي يمكف أف تتحمميا المؤسسة بسبب عدـ قدرة العميؿ أك عدـ كجكد  تمانية:ئالا  
 لديو لمسداد(.

)كتسمى أيضا بمخاطر الأسعار فيي تشمؿ مخاطر تقمبات الأسعار الناتجة عف التغيرات  السوقية:
 2في السكؽ(.

مخاطر تحمؿ خسائر تنتج عف عدـ نجاعة أك فشؿ العمميات الداخمية كالعنصر البشرم  ية:التشغيم
 3الخارجة. ثكالأنظمة كالأحدا

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .(ؼبتصر )    : ص. سابؽ مرجع. مظير سامر قنطقجي، 1
دارةو  التحوط(. ـ    . )الكريـ عبد قندكز،  2  .   -   ص ص:  مرجع سابؽ، .الإسلامي التحويل في المخاطر ا 
دارة المخاطر التشغيمية في البنكؾ التجارية دراسة حالة لعينة مف البنكؾ ا(.     بكعبدلي، أحلبـ؛ سعيد، ثريا. ) 3

 .    (:   ) الاقتصادية، ئرية لمتنميةالمجمة الجزاالتجارية في الجزائر، 
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 الثلبثة خاطرالشكؿ التالي يكضح الم 

 (: مخاطر الأدوات المالية الإسلامية  شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

(. عماف: مؤسسة 1. )طخاطر في التحويل الإسلاميالتحوط ولإدارة المـ(. 2016: قندكز، عبد الكريـ. )المصدر
 . )بتصرؼ(.131الكراؽ لمنشر كالتكزيع. ص: 

فيو أف المخاطر التي تنطكم عمييا عقكد التمكيؿ الإسلبمي تظير بطريقة مغايرة عف  لا شؾمما  
 ظيكرىا في عقكد التمكيؿ التقميدم.

لمشاركات كالتأجير، في حيف المؤسسات فالمؤسسات المالية الإسلبمية تعمؿ في البيكع كأنكاع ا 
ة كالسكقية كالتشغيمية، فيناؾ الائتمانيكعمى العمكـ فبالإضافة إلى المخاطر  التقميدية تعمؿ في الديكف.

مخاطر خاصة بكؿ منتج مالي إسلبمي، حتى أف المخاطر السالفة الذكر تختمؼ مف معاممة أك عقد إلى 
 آخر.

اعتماد أساليب كتقنيات لمتحكط  بكف المنتج المالي كؼء كجلمكاجية ىذه المخاطر، كحتى يك 
كمف ىذه التقنيات:  تختمؼ وما ىك معركؼ في الصناعة المالية التقميدية، لكف طريقة تطبيق منيا

كمنيا ما ىك مستحدث في الصناعة . إلزاـ الكعد ،الضمانات كالكفالات كالرىف كالعربكف كىامش الجدية
: التحكط التعاقدم، التحكط التعاكني، التصكيؾ، المبادئ الإرشادية لإدارة المالية الإسلبمية، كىي

 1المخاطر لمجمس الخدمات المالية الإسلبمية.

                                                           
دقندكز، عبد الكريـ.  1  كما بعدىا بتصرؼ.    ص:  ارة المخاطر في التمويل الإسلامي.التحوط وا 

 تمويل إسلامي

 مشا

 

 

 ركة عقد تمويل إسلامي

لنزمشروع معين: تمويل شراء م  

الائتمانمخاطر  مخاطر السوق التشغيل مخاطر   

المقـابل الطرف مالك الأصـل  الإجــراءات 
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 معيار فترة حياة المنتج الماليثالثا: 

تسمح الكفاءة الاقتصادية بتحقؽ الاستمرارية مف خلبؿ معيار فترة حياة المنتج الذم يتجمى في  
ؿ الاستراتيجيات ضمعرفة دكرة حياة المنتج، يتـ تحديد أفبج كمدل تقبؿ السكؽ لو، فإمكانية تطبيؽ المنت

 كمف ثـ تحقيؽ ميزة تنافسية تغطي الفجكات التي يحتاجيا العملبء. تسعيرهلتسكيقو ك 

 الباحثة كؿ تختمؼ دكرة حياة منتج ما بحسب كجيات نظر السكؽ كالمنتج كالزبكف، كما ييـ ىعم 
نظرة السكؽ لدكرة حياة المنتج التي ىي عبارة عف: "تعاقب الاطكار في حياة المنتج في ىذا الصدد ىك 

فترة حياة  كتفي السكؽ مف تقديـ المنتج كالنمك في المبيعات كالنضكج كمف ثـ التدىكر كالاضمحلبؿ كتتفا
 1منتج ما مف قصيرة إلى طكيمة.

نظرة المنتج كالمستيمؾ ىك ربط دكرة كاليدؼ مف الأخذ بنظرة السكؽ لفترة حياة المنتج كاغفاؿ  
حياة المنتج بالعائد الممكف تحقيقو في كؿ مرحمة مف المراحؿ خاصة كأف العائد يعتبر بعدا مف أبعاد 

 لي يكضح مراحؿ دكرة حياة المنتج.الكفاءة الاقتصادية كالشكؿ التا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

. )الشعبان 1 نتج عمى (. أثر اعتماد نمكذج التكمفة الشاممة لدكرة حياة الم    ي، صالح إبراىيـ يكنس؛ اليامكر، عمي حازـ
 .   (:  )  ،جامعة كركوك لمعموم الإدارية والاقتصاديةمجمة  خفض الكمؼ كتحسيف العائد،
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 (: فترة حياة المنتج  شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .460مرجع سابؽ، ص: .مظير مرسا : قنطقجي،المصدر

 الفترة الأولى: فترة ولادة المنتج

كتسمّى مرحمة البحكث كالتطكير، لأنو تتـ فييا الأبحاث العممية كالتقنية الخاصة بابتكار المنتج  
كتصميمو كذلؾ عمى أمؿ استرداد، كىذه المرحمة الأكثر أىمية كتحديا ماليا كبيرا لممؤسسات في سبيؿ 

المنتج في السكؽ. كما تعد ىذه المرحمة مف أخطر المراحؿ؛ حيث أف نسبة الفشؿ في تقديـ  إنجاح ىذا
. كما تتميز ىذه المرحمة بعدـ تحقيؽ المؤسسة لأم أرباح %90المنتجات الجديدة مرتفعة جدا كتصؿ إلى 

في إلحاؽ الخسارة بيا بسبب ضخامة المصاريؼ كالنفقات: )كما ىك مكضح  بؿ عمى العكس مف ذلؾ
( تتضمف تكاليؼ التطكير، الاختبار، دراسات الجدكل كتحديد الخطط -منطقة الخسائر– :الشكؿ

 .1كالاستراتيجيات التسكيقية

 
                                                           

تراتيجية (. دكرة حياة المنتج كمدخؿ لترشيد الخيارات الاس    قكيدر، بكرقبة؛ عيسى، اسماعيؿ؛ جيلبلي، بكزكرم. ) 1
 . بتصرؼ.   (:   )   ،مجمة آفاق لمعموم لممؤسسات،

 منطقة الأربــــــــــــــاح

 المبٌعات

 الأرباح

طور 

الطرح فً 

 السوق

طور النمو 

الربع السٌطرة 

 على السوق

طور 

النضوج 

إشباع 

 السوق

طور 

الهبوط 

تراجع 

 المبٌعات

طور 

ولادة 

 المنتج

طور الابتكار منطقة 

 الخسائر 

حجم 

 المبٌعات

 t     الزمن  
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 الفترة الثانية: فترة طرح المنتج إلى السوق

، كما تتميز بنمك سريع في المبيعات، كما تجريبيتتسـ ىذه المرحمة باختراؽ المنتج لمسكؽ بشكؿ  
 :فدل ىذه الفترة مقركف بعامميم، ك الصافيةيادة في المبيعات تصاحبيا زيادة في الإيرادات أف ىذه الز 

عداد المنتج كتنظيـ تسكيقو. -  حجـ رأس الماؿ المستثمر في ابتكار كا 
 1 حجـ المبيعات المحقؽ -

فإما الأرباح، /كيجب التنكيو ىنا إلى أف المؤسسة تكاجو خيارا صعبا يتعمؽ بالعلبقة النسبية السكؽ 
ما أف تختار اليامش الأحادم لمربح مع  أف تعتمد استراتيجية الحجـ كفي ىذه الحالة تخفض السعر، كا 

كيمكف لممؤسسة أف تتبع عددا مف الاستراتيجيات منيا إضافة مزايا  الاحتفاظ بمستكل الأسعار المرتفع.
كيز عمى الإعلبف التنافسي جديدة لممنتج، البحث عف قطاعات جديدة في السكؽ يتـ التسكيؽ ليا، التر 

 .2الذم ييدؼ إلى الإقناع

 الفترة الثالثة: مرحمة النمو السريع لممنتج 

المرحمة الأطكؿ بيف مختمؼ مراحؿ دكرة حياة  تسمى بمرحمة السيطرة السريعة عمى السكؽ، كتعتبر 
رحمة السابقة قد في الم التركيجيةفي السكؽ، حيث كبسبب الحملبت  راسخاالمنتج، ككنيا احتمت مكانا 

صارت مشيكرة كمعركفة، ككنتيجة لذلؾ تصؿ المبيعات إلى أقصى حد ممكف، ككذلؾ الحاؿ بالنسبة 
 للؤرباح لتصؿ إلى حدىا الأعظمي.

تتميز ىذه المرحمة باشتداد حدة المنافسة، فعمى المؤسسة المتبنية لممنتج اتخاذ تدابير كقائية أك  
 .3ىجكمية تجاىيا لمتخفيؼ مف حدتيا

 

 

                                                           
 .   مرجع سابؽ. ص:  قنطقجي، سامر مظير. 1
(. تفاعؿ سياسة التسكيؽ كسياسة التمكيؿ في المؤسسات الصغيرة     فارس؛ معيزة، مسعكد أميرة. )ىباش،  2

مجمة الاقتصاد والتنمية  ؤسسات الصغيرة كالمتكسطة،كالمتكسطة نمكذج دكرة حياة المنتج كمدخؿ مفسر لمصادر تمكيؿ الم
 .   (:   )  ،البشرية

 .   ص: قنطقجي، سامر مظير. مرجع سابؽ. 3
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 الفترة الرابعة: طور النضوج )إشباع السوق(

تستمر مرحمة النمك حتى يصؿ المنتج لمرحمة النضج كالتشبع، كفييا تستقر المبيعات عند مستكل  
إحلبؿ المنتج؛ أم انتياء عمره الافتراضي في ىذه المرحمة، كنتيجة لدخكؿ العديد مف المنافسيف في نياية 

ت كتبدأ بالانخفاض لازدياد مصاريؼ الدعاية بيدؼ تحريض البيع، كتطيؿ المرحمة السابقة، تقؿ المبيعا
ىذه الإجراءات عمر المنتج، لكف بالمقابؿ تزيد التكاليؼ الانتاجية كغير الانتاجية مما يخفض مف 

 الربحية.

خلبؿ ىذه المرحمة يمكف لممؤسسة اتخاذ مجمكعة مف التدابير مف شأنيا الحفاظ عمى الحصة  
 1ثاؿ ذلؾ البحث عف أسكاؽ جديدة كعملبء جدد، تخفيض السعر...إلى غير ذلؾ.السكقية، م

 الفترة الخامسة: طور انخفاض المبيعات

تعد ىذه المرحمة آخر مرحمة في دكرة حياة المنتج، حيث يككف فييا المنتج غير قادر عمى  
التدىكر كالتراجع لعدد مف  الاستمرار، كبذلؾ تبدأ المبيعات الإجمالية لو بالانخفاض، كقد تستمر فترة

شراء المنتج، نتيجة ظيكر تشكيمة  هالسنكات؛ كذلؾ بسبب التناقص التدريجي في رغبات المستيمكيف تجا
مف المنتجات البديمة في الأسكاؽ. كمف أىـ أسباب حذؼ المنتج كزكالو ىك التقادـ الفني كالتقادـ 

أكثر قدرة كقابمية عمى تمبية الحاجات، أما الثاني  السيككلكجي؛ أما الأكؿ فراجع لظيكر ابتكارات جديدة
 2بالمكضة. افراجع لتفضيلبت المستيمكيف كتأثرى

ىناؾ احتماؿ آخر كارد في ىذه المرحمة، ىك البحث عف كسائؿ جديدة لتمديد ىذه الفترة كالمزيد  
ؼ المنتج لزيادة عاية، إضافة تحسينات عمى المنتج، إيجاد طرؽ تسكيقية جديدة، كعادة ما يكقدمف ال

تكاليفو عف مبيعاتو، كبالنظر إلى الشكؿ السابؽ، فالأفضؿ لممؤسسة ىك سحب منتجيا مف السكؽ لتفادم 
 الخسائر )حتى لا يككف المنحنى دكف الصفر(.

الاقتصادية تحقؽ الاستمرارية مف خلبؿ دكرة حياة المنتج، كفي  تـ الحديث سابقا عف أف الكفاءة 
الإغفاؿ عف مصطمح لا يقؿ أىمية عف ىذا المعيار، ألا كىك التنافسية التي تستطيع  ىذا الصدد، لا يمكف

                                                           
 .   ، مرجع سابؽ، ص: ىباش، فارس؛ معيزة، مسعكد أمير 1
 .   ي، بكزكرم، مرجع سابؽ، ص: قبة؛ عيسى، اسماعيؿ؛ جيلبلقكيدر، بكر  2
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يادة بالتكمفة، كمدخؿ تمييز المنتج فالمحافظة عمى ميزة ر المؤسسات المالية بناءىا مف خلبؿ مدخؿ ال
 تالي يكضح ذلؾ، كالشكؿ ال1يز المنتج ليككف منافسا كمما كانت الميزة التنافسية أكبريالتكمفة الأقؿ أك تم

 (: العلاقة بين الكفاءة الاقتصادية والميزة التنافسية  رقم ) لشك

 

 

 

 

 

 إعداد الباحثة اعتمادا عمى ما سبؽ: المصدر

 لتسعيرمعيار كفاءة ارابعا: 

تتحقؽ الكفاءة الاقتصادية بإدخاؿ عاممي السعر كحجـ الانتاج المثالييف، كمع إبقاء اليدر في  
حافظة عمى كفاءة الاستغلبؿ في حدكده العظمى، كلمحكـ عمى معيار الكفاءة الاقتصادية حدكده الدنيا؛ لمم

تابع المنفعة، حيث يككف مقبكلا عندما تككف التكمفة أقؿ مف العائد )طبقا  ؽ، يطبتسعيرمف خلبؿ كفاءة ال
)ب( إذا استطاع لقكاعد دراسة جدكل المشاريع الاستثمارية(، فالمنتج )أ( يعتبر أكثر كفاءة مف المنتج 

مستكل أعمى مف الناتج بالقدر نفسو مف التكاليؼ، أك عندما يككف أكثر كفاءة سعريا فييا لك تـ  تحقيؽ
 2استخداـ المكارد بالطريقة التي تعظـ الربحية.

تختمؼ استراتيجيات تسعير منتج مكجكد سكاء أكاف ماليا أـ غير مالي عف تسعير منتج جديد  
في ىذا المقاـ ىك استراتيجيات تسعير المبتكرات، كىناؾ عدة مداخؿ عمى المجكء  حثةالبا مبتكر، كما ييـ

 :3إلييا

                                                           
المقاربة الحديثة لمتسويق المصرفي الإسلامي من منظور (.     /    لمعمكمات أكثر يراجع: عظيمي، دلاؿ. ) 1

ص ص: . العمكـ الاقتصادية. تخصص: عمكـ تسيير، جامعة فرحات عباس اه، أطركحة دكتكر بناء المزايا التنافسية
   -   . 

 .   . مرجع سابؽ، ص: سامر مظيرقنطقجي،  2
 .   -   : نفس المرجع، ص ص 3

 مٌزة التنافسٌة كفاءة اقتصادٌة

ٌادة رمدخل ال

 بالتكلفة

مدخل تمٌٌز 

 المنتج



 كفاءة الابتكار المالي في تنمية الوقف من خلال الصكوك الاسلامية -------: الثالثالــفـصـــل 

    

كىك المدخؿ الذم يركز عمى تكمفة الفرصة البديمة كدرجة المخاطر الي  المدخل الاقتصادي:‌- أ
ية يتعرض ليا المنتج، كفي ىذا الصدد يمكف المجكء إلى معيار قياس أداء المعاملبت المالية الإسلبم

ر سامي كىذا المعيار ييدؼ إلى تحديد نقطة التعادؿ بيف يظم)مقاـ( المقترح مف قبؿ الباحث قنطقجي 
تفاصيؿ حيكية عف استخدامو للؤمكاؿ كيفترض ىذا النمكذج تطابؽ  كؿ الممزـ بتقديـتمنظر الم كجية

فعمية بنياية المشركع، بعد دراسة الجدكل مع التدفقات النقدية ال بحسبالنفقات النقدية المتكقعة لممشركع 
 .1التمكيمية )إعادة مبمغ رأس الماؿ المستثمر( باءخصـ الأع
الذم يركز عمى تكمفة الانتاج كىامش الربح المستيدؼ؛ لكف ىذا المدخؿ  المدخل المحاسبي: ‌- ب

خؿ يعتبر مضيعا لفرص الربح الممكف تحصيميا فيما لك لاقى المنتج ركاجا كبيرا؛ لذلؾ يستبعد ىذا المد
 تماما مف طرؼ تسعير المبتكرات، كلا مانع مف الاستئناس بنتائجو.

التي لـ  الجديدةكىذا يناسب المبتكرات مدخل الاستبيانات لقياس أراء الميتمين في الأسواق:  -ج
 يسبؽ تسكيقيا كاستخداميا مف قبؿ.

 المطمب الثالث: الكفاءة التمويمية لممبتكرات المالية

 لكفاءة التمويميةالفرع الأول: مفيوم ا

 أولا: منطق كفاءة نظام التمويل الاسلامي 

، جعمت غ استثمارية قائمة عمى المشاركةمف صي يتيحوسلبمي بما اف الاىتماـ المتزايد بالتمكيؿ الا 
لية الفكائد المسبقة المضمكنة، آمنو بديلب لمتمكيؿ التقميدم الذم اساسو الكساطة المالية القائمة عمى 

اعمى منيا لكحدات العجز كيحقؽ الكسيط يقرض بدكره بفائدة ك  دات الفائضترض بفائدة مف كحفالكسيط يق
. كىي في نفس الكقت تكمفة يتحمميا 2كالفكائد المدينة ة عف الفرؽ بيف الفكائد الدائنة بذلؾ فائدة ناتج

اف يككف لو عائدا  المستثمر كالمكدع فيصبح التمكيؿ المقدـ مف خلبؿ الكساطة المالية نشاطا ربحيا دكف
  .3دكف اف يككف لو صمة مباشرة كاتصاؿ عضكم بنشاط يكلد قيمة مضافة مقابؿ التمكيؿ 

                                                           
 ليبورالبديل الرياضي لمؤشرات  –معيار مقياس أداء المعاملات المالية الإسلامية  (.    ). سامر مظير قنطقجي، 1

 .  منشكرات مركز أبحاث فقو المعاملبت الإسلبمية. ص: .-وأخواتيا
2 Sumil, Kumar Khandelwali ; Loannis, Akkizidis( .     .) إدارة المخاطر في أعمال الصيرفة والتمويل

 .  . ترجمة: العبادم، فكزاف العبادم. عماف: دار الفكر. ص: الإسلامي
 .  التكزيع. ص: . الاردف: الكراؽ لمنشر ك ي التمويل الاسلاميمقالات ف. (    ، سامي بف ابراىيـ. )السكيمـ 3



 كفاءة الابتكار المالي في تنمية الوقف من خلال الصكوك الاسلامية -------: الثالثالــفـصـــل 

    

يرة اسرع مف نمك فاف فصؿ التمكيؿ عف التبادؿ يؤدم الى تفاقـ المديكنية بكت، فضلب عما سبؽ 
كبة، حتى تصؿ الى بإضافة قيمة الفكائد المر جدكلة الديكف  ، كتضخـ فكائدىا نتيجةالاقتصاد الكطني
بيذه الديكف، كما يترتب عمى ذلؾ ىك حدكث أزمات مالية كاقتصادية، كتأكيدا عمى درجة عدـ الكفاء 

ئتماف في العقكد الاخيرة مف تقارير البنؾ الدكلي بينت اف سياسات ادارة اسعار الفائدة كالاذلؾ، فاف 
ساءة استخداـ المكارد المالية كادت الك  ما بعدىا، كاف ليا تأثير سيء عمى المدخريفالستينات ك  مستثمريف كا 
لى خفض كفاءة الاستثمار، كزيادة مف إلى المزيد  التحيز في تكزيع الائتماف لصالح كبار العملبء، كا 

  .1معدلات التضخيـ

الأنشطة ك  يحقؽ التمكيؿ كظيفة ميمة في النشاط الاقتصادم، ىي تسييؿ كتشجيع المبادلات 
، كىذا ىك مصدر تنمية الثركة كتحقيؽ الرفاه الاقتصادم، كفي مقابؿ المضافة لقيمةالحقيقية التي تكلد ا

لا ، كبدكف ىذه القيمة المضافة مف القيمة المضافة التي يحققياينبع  اىذه الكظيفة يستحؽ التمكيؿ عائد
كخسارة ضة ىذا العائد تكمفة مح ، بؿ يصبح ىذا لعائد التمكيؿ، بؿ يصبحيكجد مبرر أصلب لعائد التمكيؿ

، فإف التمكيؿ الإسلبمي اكثر قدرة عمى تحقيؽ الكفاءة مف كبناء عمى ما تقدـ .2الاقتصادمعمى النشاط 
، كفيما 3الإسلبمية  ةكلمقاصد الشريع التمكيؿ التقميدم، ذلؾ اف ىذا الأخير مناقض لممنطؽ الاقتصادم

 :4يمي تفصيؿ لياتيف الخاصيتيف

محؿ النقكد في المكارد الحقيقية  مف الفكائد بإحلبؿ خكليـلتعظيـ د عدـ تشجيع المتعامميف -
بذلؾ فالتمكيؿ الإسلبمي أفضؿ اداة ، ك نتاج كيحقؽ الكفاءة الاقتصاديةالتبادؿ، الامر الذم يخفض الإ

  .الاجتماعيةكتحقيؽ العدالة  الاقتصاديةلمتنمية 

                                                           
مدى قدرة المنتجات المالية الإسلامية في الاستجابة لمتطمبات السوق والتحديات القرة.  داغي، عمي محي الديف 1

 .  ، ص: دراسة فقيية اقتصادية–المستقبمية امام التطور والابتكار 
. متاح عمى الرابط: حقيقة التمويل الاسلامي(.     /  /  السكيمـ، سامي بف ابراىيـ. ) 2

topic-https://azhar.forumegypt.net/t894 :عمى الساعة:     /  /  ، تاريخ الاطلبع ،  :  . 
: جامعة . جدةالصكوك الإسلامية، عرض وتقويممنتجات صكوك الإجارة. ندوة  (.    ) .سامي بف ابراىيـ السكيمـ، 3

    -  :ص ص الممؾ عبد العزيز.
متاح عمى الرابط:  .المزج بين التمويل بالمضاربة والوكالة ضرورة تدرأ المخاطر (.    /  /  ) معبد. ،الجارحي 4

https://archive.aawsat.com/details.asp?section=58&article=658186&issueno=12096#.YC ،
4VAmhKjIU :عمى الساعة:     /  /  ، تاريخ الاطلبع ،  :  . 

https://azhar.forumegypt.net/t894-topic
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ئدة في جانب المطمكبات، التمكيؿ الاسلبمي أكثر استقرار، لأنيا لا تضمف سداد الأصؿ كالفا -
متمكيؿ الربكم، كبذلؾ لا تؤدم الاىتزازات في جانب المكجكدات الى اىتزازات لكما ىك الحاؿ بالنسبة 

  .مكازية في جانب المطمكبات تعصؼ بمؤسسة التمكيؿ
ابمة لمزيادة إف الديكف الناتجة عف التمكيؿ الإسلبمي يقابميا تسميـ سمع كخدمات، كىي ليست ق -

لا كما اف التمكيؿ الإسلبمي  ، كلذلؾ ليس لدينا سكؽ منظمة لمديكف تككف مصدرا للبختلبلات،تداكؿكلا لم
 .لأنو يمكؿ العرض كالطمب بالتكازف ،لمتضخـ يعرض الاقتصاد

 ،كلا يقدـ امكالا لممقترضيف ،سمعا اك خدمات اف التمكيؿ السلبمي يقدـ في غالبة مشاركات اك -
 .التقميدم لمخاطر الائتماف يؿإذف اقؿ عرضة مف التمك  فيك

قميمة مف مثؿ كرة القدـ، حيث تنشط مجمكعة  ،ؿ التقميدم يشبو مباريات النظارةاف التمكي -
ارة بالمتابعة مف الخارج، كىذا يجعؿ الاقتصاد مفككا بينما يكتفي الحشد مف النظ ،لبعبيف المحترفيفال

باريات الجماعية اك التشاركية، مثؿ مسابقات الجرم لممكيؿ الإسلبمي فيك أقرب كقابلب للبنييار، اما التم
متماسكا  مما يجعؿ الاقتصادكؿ فرد في المعب، كلا ييتـ أحد بمجرد المشاىدة  الجماعية حيث يشارؾ
 كالبنياف المرصكص.

اف التمكيؿ الإسلبمي يسيـ في تحقيؽ العدالة الاجتماعية مباشرة بتحصيؿ الزكاة عمى امكاؿ  -
  .ييا الى إعانة المعكزيفالمساىميف، كتكجي

، لاف الديكف الناجمة عنو تثبت قيمتيا كقت لإسلبمي أكثر قدرة عمى الاستمراراف التمكيؿ ا -
دكف زيادة، بعكس الديكف  جدكلتيا ؿ التمكيؿ، كلا تفرض عمييا رسكـ تأخيرية عند الإعسار، بؿ تعادحصك 
يف الى دالباىضة، مما يدفع الميا الفكائد التأخيرية كتضاؼ عمي ،ايد بقيمة الفكائد المركبة، التي تتز الربكية

 .طمب العكف اك الإفلبس
تداعيات الازمة المالية العالمية  ذات كفاءة عالية لما انيارت اماـاف البدائؿ التقميدية لك كانت  -
الانظمة  لمية، كنقمتكازمة اليكرك كتحكليا الى ازمات اقتصادية عاازمة الديكف السيادية الاكركبية كآخرىا 

 .الى حالة رككد عاـ، كما ىك مبيف بالشكؿفيا عمى جميع الشعكب، حيث تحكلت تكاليالرأسمالية 
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 (: آثار الأزمة المالية العالمية  شكل رقم )

 
كفاءة صيغ وأساليب التمويل الإسلامي في احتواء (. 2009: صالحي، صالح؛ غربي، عبد الحميـ. )المصدر

 .4الممتقى الدكلي حكؿ الأزمة المالية كالحككمة العالمية، سطيؼ. ص:ورية، الأزمات والتقمبات الد

 ثانيا: مفيوم الكفاءة التمويمية

تمؾ متاحة، بما يضمف تكجيو ال ؽ التخصيص الكفؤ لممكارد الماليةتعبر الكفاءة التمكيمية عف تحقي 
"سلبمة قنطقجي عمى انيا: قبؿ سامر مظير  المكارد الى المجالات الانمائية. كما تـ تعريفيا مف

كالمرتبطة بالممكية الحقيقية، اك مف  الاجراءات كالاىداؼ سكاء مف ناحية تخير المصادر المالية المتاحة
 1الاىداؼ كالمشاريع الانمائية محؿ التمكيؿ عمى اساس القيمة المضافة الحقيقية ناحية

مشاريع الانمائية الؿ اللبزمة لمقياـ بتكفير الامكامما سبؽ، يمكف استخلبص اف كفاءة التمكيؿ ىي  
طمكبة عف طريؽ كفاءة ضماف تعبئة الاقتصادية كالاجتماعية في الكقت المطمكب ككفؽ الحاجة الم

الحقيقية، مع كفاءة الية تكجيو الاستثمارات نحك مشاريع القيمة المدخرات المرتبطة بالممكية الحقيقية، كفع
 عايير الشفافية كالكضكح.بمالاجراءات المعمكؿ بيا المضبكطة 

 

                                                           
نيضة: ص: . دمشؽ: دار الضوابط الاقتصاد الاسلامي في معالجة الازمات المالية(.     ) .قنطقجي، سامر مظير 1

  . 
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  الفرع الثاني: خصائص الكفاءة التمويمية لمصكوك 

بالنشاط الحقيقي، كلعؿ اىما  ؿ الاسلبمية تربط ارتباطا مباشرارأينا فيما سبؽ، اف ادكات التمكي 
الصككؾ الاسلبمية التي تمثؿ البديؿ الفعاؿ لمعالجة عيكب التمكيؿ التقميدم لما ليذه الادكات مف 

ائص مميزة تتعمؽ بكفاءتيا التمكيمية ككسيط استثمارم يكظؼ الماؿ في انشطة حقيقية لخدمة تنمية خص
 1مف خلبؿ ىذا العنصر الى البحث في اىـ ىذه الخصائصالباحثة يدؼ كت المجتمعات.

 الممكية كمحدد اساسي لربح الممول -1

كنو كلما يحصمكف عميو مف يكفؿ الاقتصاد الاسلبمي حؽ الافراد في الممكية الخاصة لما ينتج 
مف عكامؿ الانتاج، ا اك ريعا بناء عمى امتلبؾ كؿ فرد لعامؿ سكاء كاف اجر  دخؿ العممية الانتاجية،

كالحصكؿ عمى المنافع الناشئة مف استثمارىا في المشاريع الانتاجية المختمفة ثـ صرفيا في اكجو الاتفاؽ 
 .2المشركعة

مكسب كالجمع ارباح، يقاؿ: ربح في تجارتو اذا  ، فالربحالربح مف ربح ربحا ام استشؼ ككسب 
، كاربحت الرجؿ ارباحا اعطيتو ربحا كبعتو المتاع كاشتريتو منو مرابحة اذا سميت كأربح فييا فييا افضؿ

   3التجر.ربحا كالربح كالرباح النماء في  لكؿ قدر مف الثمف

لربح في مفيكمو الاسلبمي، يستحؽ مستحقات الارباح اذف بسبب مكضكعي كشرعي كىك الممؾ كا 
بالعمؿ، كاما بالضماف. يعني ذلؾ اف الربح قد يستحؽ لممالؾ كعائد مف عكائد العمؿ، اما اما بالماؿ، اك 

المضارب في المضاربة، فانو يستحؽ الربح لعممو. ككذلؾ الشريؾ المزارع في مزارعة مثاؿ ذلؾ الشريؾ 
الربح  يستحؽكمف جية اخرل، ربحا إذا ظير ربح نتيجة لعممو اك العمؿ في مساقاة، فكؿ منيما يستحؽ 

لمجرد الطرؼ الذم لا يقدـ العمؿ بنفسو  يستحؽ، اذ ضا كما ىك الحاؿ في شركة الاعماؿبالضماف اي

                                                           
 .  -  : صص  مرجع سابؽ.(.     علبـ، عبد النكر. ) 1
مذكرة لنيؿ درجة الماجيستير دراسة مقارنة(، ) ،الدور التوزيعي لمممكية في الاقتصاد الاسلامي(.     ) الطاىر. ،قانة 2

 .   . ص: الإسلبمية، جامعة الحاج لخضر باتنةفي الاقتصاد الاسلبمي، كمية العمكـ 
: الاسكندرية، نظرية الربح وتطبيقاتيا في معاملات المصاريف الاسلامية، دراسة مقارنة(.     د الفضيؿ، عادؿ. )عب 3

 .    :الفكر الجامعي. صدار 
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سبب ما تستمفو لؾ الشريؾ يستحؽ الربح بالضماف بتقبمو لمعمؿ أم ضمانو لإنجاز ذلؾ العمؿ. ككذ
 .1ف الذم يستحؽ بو الربح ىك اذف ضماف لا نجاز عمؿ اك سداد ماؿ، فالضماالشركة مف ماؿ منو

التي يتحمميا صاحب راس يككف الربح عائدا لرأس الماؿ، لأنو في مقابؿ المخاطرة  كما يسمح اف 
 .2الماؿ فاستحقاؽ الربح لرب الماؿ مرتبط باستمرار ممكو، لاف الربح نماء لمالو

(، فاف كالمضاربة كالمشاركةالمفاكضات المالية المشركعة )فاذا كاف شريكا مع العامؿ في عقكد  
ارة فكؿ كاحد الربح بينيما عمى ما اتفقا عميو، عمى اف يككف بنسبة شائعة معمكمة بينيما، كاف كانت خس

بأكممو ؿ يخسر جيده. كما قد يككف الربح ، فصاحب رأس الماؿ يخسر مالو كالعاممنيما يخسر ما قدمو
كالمتغيرة كفؽ ظركؼ كالعرض كالطمب عمى ؿ بعد اف يطرح التكاليؼ الثابتة لماعائدا لصاحب رأس ا

كالربح جائز شرعا اذا كاف سببو مشركعا كالبيكع الجائزة، كالعقكد المشركعة، كتثبت مشركعيتو  .3السكؽ
 .4مف القرآف الكريـ كالسنة النبكية الفعمية

 الربح الناتج عن المشاركة بديلا عن الفائدة -2
ة بديلب لمربا سلبمي ىك تعكيض الممكؿ بالربح الناتج عف المشاركالتمكيؿ الاـ ما يميز اف اى 

مردكدية المتمكؿ رأس الماؿ كفكائده، كانما بقكة فإف مكافأة رأس الماؿ فيو لا تتحدد بقكة كالفائدة، كبذلؾ 
ستمرا في تممكو لمالو المشركع الممكؿ المنتظر، ككفاءة صاحبو الذم يعد شريكا فيو، لاف المالؾ يبقى م

فإف الممكؿ نا ذلؾ في العنصر السابؽ. كبذلؾ في التمكيؿ الاسلبمي، بخلبؼ التمكيؿ التقميدم كما بي
 سينظر بعيف التدبر كالتعقؿ عند اختيار المشركع كملبءمتو كجدكاه الاقتصادية، لاف الخسارة ستقع عميو.

 ارتباط التمويل بالتوزيع التوازني لمثروة -3

تكافؤ الفرص ك ؿ الاسلبمي بإدخالو المشاركة بدلا مف الفائدة، يمكف مف اعادة تكزيع الارباح التمكي 
 في الحصكؿ عمى التمكيؿ. فالتمكيؿ الاسلبمي يعطي لمفقراء كمحدكدم الدخؿ بدكف شركط مجحفة

                                                           
(:    ، )مجمة المسمم المعاصر كضكابط كمعايير التمكيؿ الإسلبمي،(. مبادئ     بدراف، احمد جابر. )سبتمبر  1

   -   .  
عالـ الكتاب الحديث.  الأردف:. التمويل في البنوك التقميدية والبنوك الإسلامية: دراسة مقارنة(.     ي. )شكق ،رقبةبك  2

 .  ص: 
مجمة الاقتصاد  فاءة كتكامؿ المشركعات الإنتاجية،في ك (. أثر التمكيؿ الاسلبمي    سمبر)دي الطاىر. ،قانة 3

 .   (:  ) الصناعي،
 .   . ص: نفس المرجع 4
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 كلضمانات مرىقة، عكس التمكيؿ التقميدم الذم يكجو للؤغنياء كمؤسساتو التي تككف محلب لمرىكف
كالضمانات، كبالتالي لا يساىـ في العدالة، بؿ يزيد الفكارؽ التي تؤدم الى تفاقـ الأزمات بيف الأقمية التي 

 1الاغمبية التي لا تممؾ.ك  تممؾ

قطاعات لبيف ا تدكير المكاردبالنظر الى صيغ التمكيؿ الاسلبمي، نجدىا اكثر كفاءة لتحقيؽ  
اب التفاكت الاجتماعي، الامر الذم يحقؽ اىداؼ بـ اسحد مف اىاالمختمفة، كمف ثـ القضاء عمى ك 

  2:الاجتماعي ، فمثلباجتماعية ضركرية لمتكازف 

تؤدم المضاربة الى التقميؿ مف التفاكت في تكزيع الدخكؿ مف خلبؿ حصكؿ العامؿ عمى حصة  
في  مف الأرباح التي تتحقؽ نتيجة المضاربة كبيذا تزداد حصة عنصر العمؿ في الدخؿ المتحقؽ

الاقتصاد، ككذلؾ مف خلبؿ عدـ انفراد رأس الماؿ في الحصكؿ عمى عائد ممارسة النشاطات الاقتصادية. 
كالتي يمثميا الربح مف خلبؿ مشاركة العمؿ لو في الحصكؿ عمى حصة مف الربح نتيجة المضاربة، كبيذا 

فيو. كتساىـ المشاركة تنخفض حصة رأس الماؿ في تكزيع الدخؿ القكمي المتحقؽ، كتزداد حصة العمؿ 
في استخداـ الامكاؿ كاستثمارىا في التقميؿ مف حدة التفاكت في تكزيع الدخكؿ كالثركات، كتكسيع قاعدة 
ممكية النشاطات الاقتصادية. كما تبدك العدالة متكفرة في صيغة السمـ بيف طرفي السمـ بسبب عدـ كجكد 

مممسمـ اليو الربح الناتج عف الفرؽ بيف رأس ماؿ السمـ عائد محدد سمفا لاحد أطراؼ العممية التمكيمية، ف
كتكاليؼ الحصكؿ عمى السمعة، كلممسمـ الفرؽ بيف ثمف بيع السمـ عف استلبمو كبيف رأس ماؿ السمـ، 
كيتكقؼ في كمتا الحالتيف عمى ملبءمة القرار الخاص بكؿ منيما فيما يتعمؽ بترشيد التكاليؼ بالنسبة 

يع بالنسبة لمثاني. كما اف اسمكب الاستصناع اداة تمكيؿ كفؤة مف خلبؿ المساىمة للؤكؿ كسلبمة قرار الب
المباشرة في تكليد الدخكؿ، كتكليد المنتجات، كفي التشغيؿ كتكفير فرص العمؿ، كفي التطكر في الصناعة 

 التحكيمية، ذات القيمة المضافة المرتفعة. 

ذاف يساىماف في تطكير الاقتصاد فيؤدم الى تكفير كذلؾ بالنسبة لأسمكبي المزارعة كالمغارسة، الم 
الغذاء كتحسيف مستكل المعيشة. كما يتخمؿ صيغ التمكيؿ الاسلبمي صيغا تضامنية كالزكاة كالكقؼ 

اجتماعا محدثة عدالة اجتماعية كتكزيعا لمثركات، -كغيرىا، حيث تؤدم ىذه الاليات دكرا مزدكجا اقتصاديا

                                                           
الكفاءة التمكيمية لصيغ الاستثمار كاساليب التمكيؿ الاسلبمية مدخؿ مقارف مع اليات التمكيؿ (.     صالح. )ي، صالح 1

 .   (: ) ، ممفات الأبحاث في الاقتصاد والتسيير، التقميدية
 .  نفس المرجع، ص:  2
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لترد لمفقراء دكف المساس بكفاية الاغنياء. محققة تعظيـ الرفاىية لأنيا تعظـ حيث انيا تأخذ مف الاغنياء 
 1المنفعة الكمية لممجتمع.

 قابمية الوساطة المالية -4

الاسلبمية ىي تعبئة المكارد المالية لممدخريف كتكظيفيا مف خلبؿ عقكد الكساطة الكساطة المالية  
عمى  اربة كالمشاركة كالككالة(، كغير الخالصة )بالاعتمادالمالية الخالصة كتتمثؿ في عقكد النيابة )المض

الاسلبمية التقميدية كالبيع بالثمف الآجؿ كالاجارة كالاستصناع كالسمـ(. كذلؾ كفؽ احكاـ الشريعة العقكد 
  2الاسلبمية كمقاصدىا.

اؿ اجتذاب ، نجد اف الكساطة المالية الاسلبمية قائمة عمى عقكد النيابة في مجؽمف التعريؼ الساب 
الكدائع كتعبئة المكارد، كقائمة عمى صيغ متنكعة في جانب التكظيؼ تتقدميا البيكع الآجمة عمى اساس 

تكظيؼ الامكاؿ بالعقكد التمميؾ. كتسمى الكساطة مف خلبؿ الاستصناع كالسمـ، ثـ تمييا الاجارة المنتيية ب
لكساطة مف خلبؿ تعبئة المكارد بعقكد النيابة الاسلبمية التقميدية بالكساطة المالية غير الخالصة، اما ا

 :بالكساطة المالية الخالصة، كالشكؿ المكالي يكضح ذلؾ

 (: الوساطة المالية الاسلامية  شكل رقم )

 
دور اليات التمويل الاسلامي في رفع الكفاءة (. 2017ساعد، ابتساـ. )اعداد الباحثة اعتمادا عمى: : المصدر

 .   ص:  جامعة محمد خيضر.اه، اطركحة دكتكر ، -التجربة الماليزية نموذجا -فيالتمويمية لنظام المصر 
                                                           

 .  ، ص: نفس المرجع 1
التجربة الماليزية  -رفع الكفاءة التمويمية لنظام المصرفي دور اليات التمويل الاسلامي في(. 2017ساعد، ابتساـ. ) 2

 .   ص:  جامعة محمد خيضر.اه، اطركحة دكتكر ، -نموذجا
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تكمفة فجدكل الكساطة المالية تنشأ مف خلبؿ التقريب بيف الأطراؼ قصد الربح، كمف ثـ تخفيض  
 الانتاج، كاستثمار الماؿ كتنميتو،كما يترتب عمى ذلؾ مف تشجيع لمعمؿ ك التبادؿ اك التعامؿ بينيـ 

 ىمة في تحقيؽ التنمية.كالمسا

 خاصية الاستثمار الحقيقي -5

ادم للبقتصاد فيك يرتبط ارتباطا كثيقا بالجانب الم فؽ الصككؾ الاسلبميةاف التمكيؿ الاسلبمي ك  
لا يقدـ عمى اساس قدرة المستفيد عمى السداد فقط، كانما عمى اساس مشركع استثمارم حقيقي تمت دراسة 

التمكيمية ة، كاقدما عمى انشاء العلبقة ؿ كؿ مف الممكؿ كالمستفيد بيذه الدراسجدكاه كنتائجو المتكقعة، كقب
بينيما كما اف التمكيؿ الاسلبمي ظاىرة مرتبطة بالدكرة الانتاجية لمسمع كالخدمات، كيزداد التمكيؿ اك 

 1قتصادينقص بقدر حاجة الدكرة الانتاجية لمعناصر التمكيمية فيك ظاىرة مف الظكاىر الحقيقية في الا

كالمتمعف في الصيغ التمكيمية الاسلبمية يجدىا تتميز بمركنة تمكنيا مف رفع الكفاءة الانتاجية  
 2لممشركع كتحاشي اخطاره، مما يزيد مف فرص نجاحو كتحقيؽ كفاءتو.

 اعتماد الاولويات الانمائية -6

ائرة الاكلكيات الحقيقي في د لبمي بحركة النشاط الاقتصادميرتبط التمكيؿ في الاقتصاد الاس 
 .3المجتمعية التي تضمف تحقيؽ المصمحة بدءا مف الضركريات فالحاجيات فالتحسينات

 سلبمية لتمكيؿ المؤسسات المصرفيةفتضمف اساليب الاستثمار الاسلبمي كفؽ الصككؾ الا 
ا الترفييية، يتـ الاىتماـ بالقضاي كالمالية التي تتكسع في مجالات ىامة اقتصادية، اجتماعية، كبيئية. كلا

 لاف فييا صرؼ كاستيلبؾ لمكثير مف الامكاؿ كالامكانيات.

 

 

                                                           
مجمة يمي لممؤسسات الصغيرة كالمتكسطة، (. التمكيؿ الاسلبمي كبديؿ تمك     ، سميرة. )جكاف ةمناصر  عياش، زبير؛ 1

 .     -   (:  )، ميلاف لمبحوث والدراسات
 . )بتصرؼ(.    ص: . مرجع سابؽ.أثر التمويل الاسلامي في كفاءة وتكامل المشروعات الانتاجيةة، الطاىر. قان 2
الكفاءة التمويمية لصيغ الاستثمار واساليب التمويل الاسلامية مدخل مقارن مع آليات التمويل صالح.  ،صالحي  3

  .  . مرجع سابؽ. ص: التقميدية
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 الفرع الثالث: عوامل كفاءة التمويل وفق الصكوك الاسلامية

اف منطؽ الكفاءة التمكيمية يفرض عمى المتعامميف كفؽ صيغ التمكيؿ الاسلبمي دمج التمكيؿ  
الذم فصؿ التمكيؿ عف اليدؼ مسببا في حدكث باليدؼ منو مباشرة عمى غرار نظاـ التمكيؿ التقميدم 

ة المرتبطة بالاقتصاد الحقيقي، ازمات. كحيث اف اساليب التمكيؿ الاسلبمي مقيد دائما بمعدلات المشارك
تحقيؽ الكفاءة التمكيمية لنظاـ الصككؾ الاسلبمية كتحقيؽ لابراز المؤشرات المكضكعية  الباحثة حاكؿست

كؾ الاسلبمية كىي خمسة الشركط صارمة كتبيف مدل سلبمة نظاـ الصكالاىداؼ المرجكة منيا. ىذه 
 : 1عرضيا فيما يميمعايير، سيتـ 

 معيار ارتباط التمويل بالاقتصاد الحقيقي  -1

ينمك الاقتصاد المالي بمتتالية ية لآلية الفكائد المسبقة ىي اف يؤكد ىذا المعيار اف النتيجة الطبيع 
حقيقي بمتتالية حسابية كىكما يؤدم الى حدكث الازمات كالتقمبات ىندسية بينما ينمك الاقتصاد ال

ت لايؿ الاسلبمي مقيد دائما بمعدك كالتم الإفلبس.الاقتصادية الدكرية سكاء مف خلبؿ الانييار اك 
المشاركة المرتبطة بالاقتصاد الحقيقي كلذلؾ فإف نسبة الديكف الى الثركة الحقيقية تككف محدكدة كلا يمكف 

اضعاؼ الثركة. كبذلؾ فإف صيغ المشاركات المتنكعة تضمف النمك المستداـ ليدـ التكازف  اف تصبح
 قتصاد الحقيقي كالاقتصاد المالي.الاقتصادم بيف الا

 معيار ارتباط التمويل بالحركية التجارية الحقيقية -2

تمكيؿ أيا كاف يؤكد ىذا المعيار اف التمكيؿ يككف تابعا لمحركية التجارية كليس العكس، حيث اف ال 
يا، كعائد التمكيؿ سكاء تنتج عنلتي ة التجارية، كمف ثـ المنافع اشكمو كصيغتو فيك كسيمة لتحقيؽ الحركي

كاف ربحا اك ىامش الربح في البيع المؤجؿ لا يمكف سداده الا مف خلبؿ التبادؿ الحقيقي لمسمع 
جرة في السمع كالخدمات كمخرجات كالخدمات، حيث اف الاكلى مشركعة لأنيا مرتبطة بالبيكع كالمتا

 لمنشاط الاقتصادم الحقيقي.

                                                           
1
 ر: ينظ 

كفاءة صيغ وأساليب التمويل الإسلامي في احتواء الأزمات (.     ، عبد الحميـ. )صالحي، صالح؛ غربي -
 .    -  ص ص: مرجع سابؽ. ، والتقمبات الدورية

الكفاءة التمويمية لصيغ الاستثمار واساليب التمويل الاسلامية مدخل مقارن مع آليات  .صالحي، صالح -
   -  ص: . ص. مرجع سابؽالتمويل التقميدية
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  معيار المصالح الحقيقية  -3
الاسلبمي يرتبط بحركية النشاط الاقتصادم الحقيقي في دائرة الاكلكيات التمكيؿ في الاقتصاد  

جيات كرا بالحاممجتمع التي تضمف تحقيؽ المنفعة الخاصة كالعامة. بدءا مف الضركريات، مر لالانمائية 
 كصكلا لمتحسينات.

 معيار المشاركة في انتاج المشاريع الاستثمارية -4
تكظيؼ نتائج  طراؼ المختمفة لمعممية التمكيمية كالاستثمارية فيلمعيار تشارؾ الاايقتضي ىذا  
ـ بمعنى تحديد قكاعد تكزيع كفؽ قاعدة المشاركة في الغنـ كالغر في النشاطات الاقتصادية الحقيقية الأمكاؿ 

ير تحمؿ المخاطر. كمف ثـ تعد الاطراؼ المشاركة كميا ذات منفعة كمصمحة، يرباح كالعكائد بقدر معاالا
.شارؾ في الاتفت  رباح كتتكافؿ في تحمؿ المغارـ

 معيار الوضوح والثقافية -5
يؤكد ىذا المعيار اىمية الشفافية كالكضكح التي تحدد اليدؼ مف التعاقد كالمقصكد منو، فالأصؿ  
لربكية تنافي ىذا المقصد، لأنيا تيدؼ في ابينما الحيؿ  اؿ الكضكح كالشفافية مقصد شرعي.مك في الا

 النياية الى نقد حاضر بأكثر منو في الذمة. 
بالإضافة لمعكامؿ السابقة، ىناؾ عكامؿ اضافية تدعـ الكفاءة التمكيمية لنظاـ الصككؾ الاسلبمية  
 منيا: 

 ستثمارالعمل عمى توفير خبرات فنية في الا -1
كالاستقامة تكفير خبرات فنية كفؤة متخصصة مف ذكم الخبرة كالامانة  كفؽ ىذا المعيار، كجب 

الييا الاشراؼ كادارة استثمار الامكاؿ، لاف الاشراؼ المباشر عمى الامكاؿ المستثمرة مف عديمي  ديسن
تثمار يحتاج الى دراية ككفاية كما اف الاس لكفاءة الخمقية كالعممية مدعاة لسكء التسيير كضياع الأمكاؿ.ا

عمؿ عمى تكفير لذلؾ نجد المصاريؼ الاسلبمية ت 1اقتصادية تكفؿ سيره بما يحقؽ الفائدة كالمصمحة.
 ـمتخصصة عمى مستكل مرتفع مف الميارة كالكفاءة في دراسة الجدكل كتقيي ةكككادر فني خبرات

 .2التنمية البشرية باعتبارىا انفاقا استثمارياالمشركعات كتحديد فرص الاستثمار مما يتطمب الانفاؽ عمى 
 

                                                           
   الزاكم، صييب. مرجع سابؽ. ص: بف  1
 .  علبـ. عبد النكر. مرجع سابؽ. ص:  2
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 العمل وفق نظام لتطوير مراكز المعمومات -2

ربحيتيا لمعمكمات عف الفرص الاستثمارية ك اف نظاـ التمكيؿ الاسلبمي يعمؿ كفؽ الية تكفير ا 
حيث  كتصنيفيا كتقديميا الى متخذم القرار،ؽ كالاسعار، كالمنافسة كتحميميا كاكضاع الشركات كالسك 

تصدر القرارات المالية عمى اساس معمكمات صحيحة، كىي عممية ضركرية لترشيد القرار ليذا تبدك 
ثر ضركرة في نشاط المؤسسات المالية الاسلبمية، لأنيا تقدـ تمكيلب كتقكـ كمعمكمات االالحاجة الى 

محدثة باستمرار عف ك دقيقة كصحيحة  الحقيقي كليذا فإنيا تحتاج الى معمكمات باستثمارات في القطاع
 1الاستثمارات. ةالمتعامميف ككذا ربحي

بما فييا الصككؾ الاسلبمية التي لا تتكافر فييا ىذه المعايير  الماليةاف المنتجات ، صفوة القول
، كيكضح الشكؿ التالي الخطكات اللبزمة لفحص الصيغ المالية كمعرفة ةتتميز بمحدكدية كفاءتيا التمكيمي

  ة.اـ تقميديىؿ ىي اسلبمية 

 (: المعايير الموضوعية لمتمييز بين المنتجات المالية الإسلامية والتقميدية  شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

كفاءة صيغ وأساليب التمويل الإسلامي في احتواء (.     : صالحي، صالح؛ غربي، عبد الحميـ. )المصدر
 .  ص: مرجع سابؽ. ، الأزمات والتقمبات الدورية
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هل‌
تتوافر‌
‌الشفافية

الوضوو
 ح‌؟

هل‌
القيمة‌
المضافة‌
للتبادل‌
 موجبة؟

هل‌
التمويل‌
تابع‌

للحركية‌
التجارية‌
 الحقيقية
 ؟

هل‌
المصلحة‌
معتبرة‌في‌
دائرة‌

الأولويات‌
 ؟

هل‌نمو‌
الديون‌
مرتبط‌
بنمو‌
 الثروة‌؟

 لا لا لا لا

‌منتج
 اسلامي

‌منتج
 تقليدي

 المنتج

عمن  نعم نعم نعم نعم 



 كفاءة الابتكار المالي في تنمية الوقف من خلال الصكوك الاسلامية -------: الثالثالــفـصـــل 

    

 في تنمية الأموال الموقوفة : كفاءة الصكوك الوقفيةبحث الثالثالم 

حتى تؤدم الأدكات المالية المبتكرة دكرىا التنمكم المطمكب، لابد أف تتسـ بالكفاءة بشقييا الشرعي  
كالفني؛ الجانب الشرعي نظرا لخصكصية ىذه المنتجات ككنيا إسلبمية، في حيف الجانب الفني يتعمؽ 

 ة كالكفاءة التمكيمية كما تـ تكضيح ذلؾ في الصفحات السابقة. أساسا بالكفاءة الاقتصادي

لذلؾ جاء ىذا المبحث لمكقكؼ عمى كيفية تنمية الأكقاؼ مف خلبؿ كفاءة المبتكر المالي المتمثؿ  
 في الصككؾ الكقفية مف خلبؿ المطالب التالية: 

 الشرعية في تنمية الأوقاف ءة الصكوك الوقفيةالمطمب الأول: كفا -
 الاقتصادية في تنمية الأوقاف مب الثاني: كفاءة الصكوك الوقفيةطالم -
 التمويمية في تنمية الأوقاف طمب الثالث: كفاءة الصكوك الوقفيةالم -

 الشرعية في تنمية الأوقاف مطمب الأول: كفاءة الصكوك الوقفيةال

كد التمكيؿ اف المقصكد بالشركط الشرعية العامة لمصككؾ الكقفية تمؾ الشركط المتعمقة بعق 
الإسلبمي؛ فما دامت الصككؾ قائمة عمى العقكد كجب اذف استيعابيا كفيـ الشركط العامة لمتعاقد 
كالمبادئ الشرعية الأساسية كىي: الأىمية كالتراضي، الالتزاـ الأخلبقي، الاباحة الشرعية، التكازف كالحاجة 

ي جانب مف الجكانب مما يؤدم الى تنمية الحقيقية. عند استيفاء ىذه الشركط تتحقؽ الكفاءة الشرعية ف
 مكارد الكقؼ الاسلبمي

 الفرع الأول: الشروط الشرعية العامة لمصكوك الاسلامية وعلاقتيا بتنمية الأوقاف

 الشروط الشرعية العامة لمصكوك الوقفية أولا:

لإضافة الى اف الأىمية تعني اتصاؼ المتعاقد بالعقؿ كالبمكغ كالتمييز، لدخكلو في عقد معيف، با 
مبدأ التراضي الذم يقضي بالإيجاب كالقبكؿ لكلب طرفي التعاقد، بالإضافة الى مبدأ الالتزاـ الأخلبقي 
الذم يمزـ المنتجات المالية بأف تككف مكافقة لمقيـ الحميدة، كمبدأ الاباحة مقتضاه أف الأصؿ في العقكد 

مؿ عمى مفسدة راجحة، ككانت مما تتطمبو كالمعاملبت الاباحة ما لـ تتصادـ مع دليؿ شرعي كلـ يشت
حكائج الناس، أما مبدأ التكازف فيفرض عمى المتعاقديف القياـ بالتزاماتيـ في مقابؿ الحصكؿ عمى حقكقيـ 
فضلب عف احتراـ الشركط الكاردة في العقد، كالمبدأ الأخير الكاقعية أم أف الحاجة الحقيقية كتمبية 

 ىي الباعث لمتعاقد. الاحتياجات الفعمية لممتعامميف
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مما سبؽ كحتى تككف الصككؾ الكقفية كفؤة شرعا، كجب تكفر الشركط السابقة، بمعنى يجب عمى  
قدرتيما القانكنية بتتعمؽ كالتي  الأىميةحاممي الصككؾ كالمشرفيف عمى عممية الاكتتاب الكقفي أف يتصفكا ب

العاقميف، بمعنى ادؽ  في العاقديف البالغيف كاىمية التعاقد عمكما متكفرة، جراء العقدإكالشرعية عمى 
، كىناؾ شركط أخرل تابعة لمبدأ الأىمية دراؾ مصالحيـ كمعرفة مسؤكلياتيـالمؤىميف جسديا كعقميا لإ

دارات الحككمية كغيرىا كالشركات كالإ كاف ىذا ضركريا )قانكنيا(أسكاء ، التفكيض بالتعاقد خاصة بمسألة
شخاص طبيعييف لمنيابة عنيا كتمثيميا في حالة التعاقد اك أكيض فتقكـ بت مف الشخصيات القانكنية التي

يضا مف خلبؿ عقد أخر مؤىؿ آجراء عقد مالي لشخص تفكيضا مباشرا مف قبؿ المتعاقد المؤىؿ لإ
بالإضافة الى التراضي بيف الطرفيف حتى لا يؤدم ذلؾ الى فسخ العقد كبالتالي إمكانية عدـ  .الككالة

 التمكيؿ؛ كذلؾ يجب أف تتصؼ الصككؾ الكقفية بالقيـ الأخلبقية كما يترتب عمى ذلؾ: الحصكؿ عمى 

، صناعة الخمكر، كمشركعات المقامرة :ؼ القيـ الحميدةرفض تمكيؿ المشركعات التي تخال -
رباح الفاحشة تمؾ التي تقكـ الاستغلبؿ السيئ كتحقيؽ الأ عمى المخدرات ككذا المشركعات التي تنطكم

 .ش كالتضميؿعمى الغ
سكاء تعمقت ىذه الشركط ، ومنكالمستفيديف  المؤسسات الكقفيةبشركط عقكد التمكيؿ بيف  الكفاء -

 .ك السداد...الخأالمصركفات  كأالاسعار ، المكاصفات، بصيغ التمكيؿ
عمى  ف تعتمدألذلؾ لابد ، حاممي الصككؾلى بناء الثقة بينيا كبيف إتحتاج  الكقفيةالمؤسسات  -
 كبرتب عالية مف الشفافية.كالأمانة، خلبقية في جميع عممياتيا كتتحمى بالصدؽ الأالمعايير 
الصدؽ كالبياف ذلؾ ، ك العقدأطراؼ المعاممة أخلبؽ المطمكب التحمي بيا مف جميع ىـ الأأكمف  -

ـ التي تحتاج إلى قي ف الكثير مف المعاملبت ليست فييا ضمانات مادية كافية كدرجة المخاطر فييا عاليةأ
 أخلبقية عالية.

، نتاج الاسمحة ككسائؿ الدمارإالمشاريع مثاؿ ذلؾ  اختيارخلبقية في المعايير الأ مراعاةيجب  -
في ذلؾ ، لما اة بنضرار بالمخمكقات المحيطلو الإآم ككؿ ما، لقاء بالنفايات الصناعية في البر كالبحرالإ

 .نساف نفسو في النيايةرض كالبيئة كالإمف فساد في الأ
ك أك المكف أك الجنس أك العرؽ أبسبب الديف التمييز بيف المتعامميف حاممي الصككؾ  عدـ -

 .صؿ الجغرافي فالناس كميـ متساككف في الحقكؽالأ
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يتطمب بناء صككؾ كقفية سميمة شرعا، الحرص عمى شرط التكازف القائـ عمى مبدأ العدالة  
مف جية. كمف جية أخرل، الحرص عمى تكزيع بمساىمة جميع الأطراؼ كاستحقاقيـ جميعا لمعكائد، ىذا 

المخاطر بيف أطراؼ العممية التمكيمية رغبة في قطع الطريؽ عمى النزاع كالخصكمة. كذلؾ يجب مراعاة 
 التكازف عند تنفيذ العقد، كقاعدة التداكؿ حتى لا تتركز الثركة في أيدم محدكدة.

بحيث ، كفؽ حدكد الصككؾ الكقفيةىيكمة  يةالكقفف تنشئ المؤسسات أينبغي كفقا لمعيار الاباحة،  
القاعدة في  هبحيث يعكؿ عمى ىذ، لمصككؾ المقدمة لممكتتبيف الشرعية معالما تتخذ مزايا ىذه الحدكد

فيككف مقبكلا ، ليو الفقياء مف قبؿإتخريج العقكد كالمسائؿ المستجدة في الحياة المعاصرة ما لـ يتطرؽ 
تو مصالح الناس اليامة كلـ ضقتاصمية ككاف مما عي مف المصادر الألـ يتصادـ مع دليؿ شر  إذاشرعا 

 .يشمؿ عمى مفسدة جارحة

يرتبط بالسكؽ الذم ، ى الكاقعيةإلتستند  تمكيؿ النشاطات التيكفحكاه معيار الكاقعية المبدأ الأخير  
ليس ليا مبرر حقيقي  فكؿ زيادة، ك الزيادة التمكيميةأساس لنشكء الربح أالتممؾ ك أالحقيقية مف خلبؿ مبد

 .سلبميالإ التصكيؾحدكد  ضمففلب يقع ، عنصر الكاقعية ىالالاختيار تفتقد 

في النشاطات التي لا تستند الى تمكيؿ حاجة حقيقية )سمعة أك خدمة(  ف الكاقعيةمثمة فقداأكمف  
، الزمف بسب لديكفالزيادة في اإضافة الى  ؛ابتعاده عف الكاقع بسبب أصلبمما لا تعتبره الشريعة مالا 

الربا فيي  :مثاؿ ذلؾ، غير قابؿ لمزيادة، مر معنكمأبطبيعتو  زيادة لأنوالديف لا يكلد في الحقيقة أم  لأف
  .معيار الكاقعيةى غير كاقعية مف ثـ يفتقد ال افتراضيةزيادة 

 ثانيا: علاقة الشروط العامة والمبادئ الشرعية بتنمية الوقف

كيمية التي تقكـ عمييا الصككؾ الكقفية كفيـ خصائصيا كفيـ الشركط اف استيعاب العقكد التم 
العامة كالمبادئ الشرعية الأساسية مف شأنو أف يجعؿ مبتكر الصككؾ الكقفية سميما شرعا كبالتالي كفؤة، 
أما عف علبقة ىذه الجزئية مف الكفاءة بتنمية الكقؼ فمنطمقيا ىك حفظ الماؿ الذم يعتبر مف المقاصد 

، كما أف مف خلبؿ الاستثمار ة لمشريعة كبالضبط مف الضركريات. كمف مقاصد حفظ الماؿ تنميتوالكمي
 .الاستعماؿ الشائع لمفظ التنمية فيو دلالة كاضحة عمى أف مف مقاصد الكقؼ تنمية الماؿ

 

 



 كفاءة الابتكار المالي في تنمية الوقف من خلال الصكوك الاسلامية -------: الثالثالــفـصـــل 

    

 الفرع الثاني: الابتعاد عن المحرمات المالية وعلاقتيا بتنمية الوقف

 يدا عن المحرمات الماليةأولا: الصكوك الوقفية بع

تتطمب خمكىا مف النكاىي الشرعية  -الصككؾ الكقفية نمكذجا–اف الدراسة الفقيية لمنازلة الكقفية  
كىي: الربا، الغرر، الضرر، كالمقامرة. ففي ىذه الحالة، عمى المؤسسة الكقفية عرض نمكذج الصككؾ 

رىا تعرضيا عمى العمؿ السابقة )المحرمات(، فاذا الكقفية المراد إصدارىا عمى الييئة الشرعية كالتي بدك 
 سممت منيا، ساغت الييئة الحكـ بالإباحة.

 مف جية أخرل، ليس عمى المستثمر الراغب في شراء ىذه الصككؾ أف يتعامؿ في المحرمات 

كلا أف يتعامؿ بالعقكد الفاسدة كالعقكد المشتممة عمى النكاىي، كليس لو التكرط في عقكد تتضمف  
 رما.مح

بالنظر الى الدراسة النظامية لمصككؾ الكقفية، يمكف لممؤسسة الكقفية أف تبتعد عف المحرمات مف  
خلبؿ عدـ التعامؿ بالفائدة كالتعامؿ بالربح، ذلؾ أف الربح ناتج عف دمج العمؿ كرأس الماؿ في حيف أف 

لصككؾ قائـ عمى مبدأ الفائدة عبارة عف زيادة تفرض عمى رأس الماؿ دكف عمؿ. فيذا النكع مف ا
 المشاركة في الأرباح كالخسائر فبديييا الربا مستبعدة منيا.

بالنسبة لعمة الغرر، نجد أف الصككؾ الكقفية بعيدة كذلؾ عنو لأف في نشرة إصدارىا تكضع كؿ  
، الشركط كالمكاصفات الكاجب تكافرىا في السمعة أك الخدمة المطمكبة، كذلؾ نسبة الأرباح المتفؽ عمييا

تاريخ الانتياء مثلب. فنياؾ التزاـ عمى عاتؽ المتعاقديف )المؤسسة الكقفية كحاممي الصككؾ( بتقديـ 
 معمكمات كاضحة كشفافة، كعدـ استخداـ المحسكبية عند التعامؿ بيذه الصككؾ.

لقد حرمت الشريعة الإسلبمية المعاملبت التي يغمب عمييا الخطر، مثؿ المقامرة سكاء كانت  
ت سمعا أك أكراقا مالية، فالصككؾ الكقفية يجب أف تصدر لحاجة فعمية كليست كىمية لممقامرة بيا المنتجا

في السكؽ المالية، كيتـ ذلؾ عف طريؽ الاتجاه نحك العقكد الحقيقية لا الصكرية مقصكدة آثارىا كىي 
فية التي تصدر قكـ المؤسسة الكقتالتمميؾ كالتممؾ كىذه الصفة مكجكدة في ىذا النكع مف الصككؾ. 

بإدارة العمؿ باعتبارىا المضارب تجاه رب الماؿ )حممة الصككؾ الكقفية(،  المضاربة الكقفية صككؾ
كتككف العلبقة بيف الطرفيف علبقة مضاربة بكؿ ما تترتب عنيا مف حقكؽ ككاجبات. كتتقاسـ المؤسسة 
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لمنسبة المشار الييا في نشرة  الكقفية مع حممة الصككؾ الكقفية الأرباح المحققة مف المشركع كفقا
 ، فالصككؾ الكقفية اذف ليست قائمة عمى المخاطرة أك التراىف أك المقامرة.الإصدار

لى سكء تكزيع إتؤدم  المقامرةغير المبررة الناتجة عف  الصككؾ الكقفيةسعار أف التقمبات في ا 
ج ك كتؤدم الى خر ، المحترفيف يفالمستثمر الى كبار  المستثمريفالمكارد المالية حيث تنتقؿ مف صغار 

السيكلة في المالية مف جية كتقمبات كبيرة في كفاءة السكؽ  ؤثرمف المعبة كىذا ما ي المستثمريفصغار 
ما يعيؽ دكر  الانييارمف ة مما يستكجب تدخؿ السمطات النقدية لحماية السكؽ الماليأخرل، مف جية 

 التضخـ. رة عمىىدافيا الاقتصادية كالسيطأالسمطات نحك تحقيؽ 

 ثانيا: علاقة الابتعاد عن المحرمات بتنمية الوقف

حتى تككف الصككؾ الكقفية كفؤة شرعيا، كجب أف تككف المعاملبت المالية الإسلبمية التي تندرج  
ضمنيا بعيدة عف المحرمات الشرعية. لأف التعامؿ بالعقكد الفاسدة كالعقكد المشتممة عمى الربا، المخاطرة 

 يعرض الأمكاؿ الى التمؼ كالضياع. كبيذا التحريـ حصانة للؤمكاؿ المكقكفة كتنميتيا.العالية 

 الفرع الثالث: ضوابط جمع العقود في الصكوك الوقفية وعلاقتيا بتنمية الوقف

 أولا: ضوابط جمع العقود في الصكوك الوقفية

ا الجمع ضكابطو أصبح الجمع بيف العقكد سمة أخرل تضاؼ لسمات التمكيؿ الإسلبمي، كليذ 
التي تجعمو مقبكلا أك مرفكضا. مف حيث المبدأ، لا مانع مف تركيب العقكد لأف الأصؿ في المعاملبت 
الاباحة، لكنو يمنع الجمع بيف العقكد عمى نحك يناقض الضكابط التي كضعتيا الشريعة كالتي اجتيد 

لا يككف في الجمع حيمة ربكية أك الفقياء في تفسيرىا كىي: ألا يككف الجمع محؿ نيي في نص شرعي، أ
 ذريعة الى الربا، كأخيرا ألا يككف الجمع بيف عقديف متضاديف.

 عند بناء الصككؾ الاسلبمية كجب التأكد مف أمريف: 

انتفاء التناقض بيف العقكد المركبة كتركيب العقكد ينتج عنو عقد متميز عف العقديف الذيف تـ  -
 جمعيما.
قفي شرعيا كمعاممتو كعقد منفرد تطبؽ عميو القكاعد الشرعية الخاصة سلبمة المبتكر المالي الك  -

 بكؿ منتج.
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، فاف المتأمؿ لمكىمة الأكلى لمصطمح الصككؾ الكقفية يجده مككف مف بالنسبة للأمر الأول
الصككؾ الإسلبمية القائمة عمى العقكد الشرعية )المشاركات، البيكع كغيرىا( كىي عقكد معاكضات، كمف 

سلبمي الذم يعتبر مف التبرعات؛ كبالنظر لمضكابط السالفة الذكر، نجد قاعدة النيي عف الجمع الكقؼ الإ
بيف عقد معاكضة كعقد تبرع، فالسؤاؿ المطركح ىنا: ىؿ الصككؾ الكقفية مقبكلة شرعا مف كجية نظر 

 العقكد المركبة؟

ساليب التمكيمية الربحية ىذا المبتكر المالي الكقفي قائـ عمى فكرة التصكيؾ الذم يعد مف الأ 
الصككؾ الكقفية"، كبالتالي انتفاء جمع عقدم المعاكضة كعقد »تصدره المؤسسات الكقفية، لذلؾ سميت بػ 

التبرع في ىذا النكع مف الصككؾ. لكف كجب الفصؿ بيف أنكاع الصككؾ الكقفية كبالضبط بيف الصككؾ 
ف الأحكاؿ الجمع بيف النكعيف فحصيمة الاكتتاب التبرعية كالصككؾ الاستثمارية فلب يجب عمى كؿ حاؿ م

الكقفي التبرعي تذىب لصندكؽ خاص، كحصيمة الاكتتاب في الصككؾ الاستثمارية تذىب لصندكؽ 
لاف ذلؾ التبرع انما كاف لأجؿ المعاكضة كليس تبرعا مطمقا، بؿ معاكضة فيصبح بذلؾ  استثمارم خاص.

 ليس بعكض تـ الجمع بيف عقديف متضاديف.جزءا مف العكض؛ فاذا تـ الاتفاؽ عمى أنو 

الصككؾ الكقفية جائزة شرعا لجكاز الكقؼ النقدم كالكقؼ المؤقت بالنسبة للأمر الثاني، 
 كالاستبداؿ.

 ثانيا: علاقة الجمع بين العقود بتنمية الوقف

فيي  لقد تـ بياف انتفاء الجمع بيف عقد معاكضة كعقد تبرع في منتج الصككؾ الكقفية، كبالتالي 
كفؤة مف حيث ىذه الجزئية؛ كما أنو جائز شرعا كمنتج متميز عف الصككؾ كالكقؼ كبيذا قد تـ استيفاء 
الشركط التي تجمع بيف العقكد. كعميو، يمكف تنمية مكارد الكقؼ كحمايتيا مف الاستغلبؿ الذم قد تتعرض 

 ة في صندكؽ كاحد.لو بجعؿ الأمكاؿ التبرعية كالنقديات المكقكفة لغرض الاستثمار مجتمع

 المطمب الثاني: كفاءة الصكوك الوقفية الاقتصادية في تنمية الأوقاف

 الفرع الأول: كفاءة التدفق النقدي في الصكوك الوقفية وعلاقتيا بتنمية الوقف

 أولا: كفاءة التدفق النقدي في الصكوك الوقفية

ة متمثمة في الديكف، تككف اف المؤسسات المالية التي تعتمد في تمكيميا عمى مصادر خارجي 
التدفقات النقدية المطركحة منخفضة في بداية الأمر، كتخضع لمخاطر عدـ السداد. عمى غرار 
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المؤسسات المالية الإسلبمية التي تعتمد عمى مبدأ المشاركة في الأرباح كالخسائر تحقؽ تدفقات نقدية 
 جاتيا النقدية، الاستثمارية كالتمكيمية.متزايدة تكفي لتكزيع العكائد عمى المستثمريف كتغطي احتيا

اذف الاستعانة بالصككؾ الكقفية في تمكيؿ المشاريع الاستثمارية مف شأنو تحقيؽ تدفقات نقدية  
تتسـ بالزيادة كتككف كافية أماـ تكزيع العكائد عمى المستثمريف حاممي الصككؾ فضلب عف تغطية 

 مف المشركع الممكؿ بالصككؾ. الاحتياجات الاستثمارية كالتمكيمية المتكلدة

 ثانيا: علاقة كفاءة التدفق النقدي بتنمية الوقف

الصككؾ الكقفية ذك كفاءة اقتصادية مف منظكر كفاءة التدفؽ النقدم، كعندما تككف المؤسسة  
الكقفية قادرة عمى تغطية احتياجاتيا التمكيمية المختمفة ككذا تكزيع الأرباح عمى المستثمريف، مف خلبؿ 

لتدفقات النقدية التي يطرحيا المشركع كالتي تتصؼ بالزيادة عمى مدل عمر المشركع. فيي بلب شؾ ا
 تحقؽ فائض مف ىذه التدفقات تضاؼ الى رأس الماؿ الكقفي، كبالتالي تنمية الأكقاؼ.
 الفرع الثاني: كفاءة مواجية مخاطر الصكوك الوقفية وعلاقتيا بتنمية الوقف

 اطر الصكوك الوقفيةأولا: كفاءة مواجية مخ
الصككؾ الاستثمارية باعتبارىا تمثؿ أصكلا تحتكم عمى خميط مف النقكد كالديكف كالأعياف  

كالمنافع، أك بعض ىذه الأصكؿ منفردة، كنظرا لأنيا قائمة عمى صيغ التمكيؿ الإسلبمي فيي اذف 
 1اطر السكقية:تتعرض لممخاطر التي تتعرض ليا ىذه الصيغ كىي المخاطر الائتمانية كالمخ

: تتمثؿ في عدـ كفاء العميؿ بالتزاماتو التعاقدية كاممة كفي مكاعيدىا، كمصدر *المخاطر الائتمانية
ىذه المخاطر ترجع الى عدـ كفاءة العميؿ أك الى سكء سمعتو كعدـ رغبتو في السداد أك عدـ قدرتو عمى 

المؤسسة –مانحة للبئتماف لمعميؿ السداد؛ كىذا كمو يقع عمى عاتؽ المؤسسة المصدرة لمصككؾ كال
 ، كيؤثر سمبا عمى عكائدىا.-الكقفية

                                                           
1
دارة المخاطر في التمويل الإسلاميقندكز، عبد الكريـ.    .   . مرجع سابؽ. ص: التحوط وا 

*
ليو بالنسبة لاستثمارات صككؾ مصدر ىذه المخاطر قد يككف نتيجة اختيار العميؿ بعدـ كفائو بالتزامات العمؿ المسند ا 

المشاركات، أك عدـ رغبتو في استلبـ السمعة المشتراة كرجكعو عف كعده في استثمارات صككؾ المرابحة، أك عدـ رغبتو في استلبـ 
السمعة المستصنعة في استثمارات صككؾ الاستصناع، أك تأخير أك عدـ سداد ما عميو مف التزامات بالنسبة لاستثمارات صككؾ 

لمرابحة كالاجارة، أك عدـ الالتزاـ بتكريد السمع المتفؽ عمييا كصفا كزمانا بالنسبة لاستثمارات صككؾ السمـ. ينظر: قندكز، عبد ا
دارة المخاطر في التمويل الإسلاميالكريـ.   .   . مرجع سابؽ. ص: التحوط وا 
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تنطكم الصككؾ بمختمؼ أنكاعيا عمى مخاطر سكقية متمثمة في تقمبات المخاطر السوقية: 
 أسعارىا السكقية كالتي تتأثر بمخاطر سكؽ الأصكؿ الحقيقية كمخاطر سعر الصرؼ.

تصدرىا مؤسسة الأكقاؼ، فيي بالإضافة الى  نظرا لمطبيعة الخاصة لمصككؾ الكقفية ككنيا
  كبياف تفصيميا فيما يمي: *المخاطر السابقة تتعرض لممخاطرة الكقفية

تتعرض المؤسسة الكقفية ليذه المخاطر إذا كاف ليا شراكة استراتيجية مع  مخاطر مصرفية:
عة أك في محافظ المصارؼ الإسلبمية، فإنيا قد تتعرض لخسارة مصرفية إذا كاف ليا حسابات مكد

استثمارية. كمف المخاطر المصرفية: مخاطر سعر الصرؼ، مخاطر التضخـ، مخاطر سعر الفائدة؛ 
بالرغـ مف أف المصارؼ الإسلبمية بعيدة كؿ البعد عف التعامؿ بأسعار الفائدة، الا أف ليا تأثيرا غير 

كافة الاستثمارات المصرفية بما مباشر عمييا، بسبب التغير في مستكيات أسعار الفائدة، ما يؤثر عمى 
فييا الكدائع المصرفية الكقفية التي تتعرض لانخفاض في قيمتيا الحقيقية. ىذه المخاطر تصيب الريع 

 فقط دكف الأصكؿ.

تتعمؽ أساسا بالإدارة التشغيمية لممؤسسة الكقفية، قد تقع ىذه المخاطر نتيجة  مخاطر التشغيل:
ر أك اىمالو أك الفنية نتيجة ضعؼ الكفاءة المالية كالإدارية أك حكادث الجيكد البشرية مثؿ خيانة الناظ

 لاإرادية كالككارث الطبيعية، فيذه المخاطر تصيب الأصكؿ كالريع معا.

ككف أغمب الأكقاؼ عقارات، كمخاطر العقار تتمثؿ في تقمب أسعار  مخاطر السوق العقاري:
 الإيجارات.

الأكقاؼ معاممة إسلبمية فيي تحكميا ضكابط الشريعة باعتبار مخاطر المخالفات الشرعية: 
 الإسلبمية، كيمكف إدراؾ مخاطر المخالفات الشرعية إذا خالفت أم عممية أك اجراء قكاعد الشريعة.

                                                           
*
ؼ الرئيسية مف استقطاب للؤكقاؼ الجديدة، تعرؼ المخاطرة الكقفية عمى أنيا اضطراب متنكع يقع في عمميات الأكقا‌

التسجيؿ كالحصر، الصيانة كتييئة الكقؼ، المكقكؼ ليـ، الاستثمار، كانشاء أكقاؼ جديدة مف الكقؼ القائـ، ما ينتج عنو 
لمنقكلة ىلبؾ الأصؿ الكقفي أك تدني فعاليتو أك ريعو؛ كالأصكؿ الكقفية قد تككف أكقافا ثابتة، أك أكقافا منقكلة كالمكاد ا

(. إدارة المخاطر لاستثمار كتنمية الممتمكات كالأصكؿ     كالأكقاؼ النقدية. ينظر: الصلبحات، سامي محمد. )
، مجمة اسرا الدولية لممالية الإسلاميةكالصناديؽ الكقفية، قراءة لمعايير الكشؼ عف المخاطر كمكاجيتيا كالحد مف آثارىا، 

 (  :)  . 
 

إدارة المخاطر لاستثمار وتنمية الممتمكات والأصول والصناديق الوقفية، قراءة لمعايير الصلبحات، سامي محمد. ‌
 .  -  . مرجع سابؽ: ص ص: الكشف عن المخاطر ومواجيتيا والحد من آثارىا
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اجمالا، تتعرض الصككؾ الكقفية لممخاطر السكقية، المخاطر الائتمانية، المخاطر التشغيمية، 
 ت الشرعية.المخاطر المصرفية، كمخاطر المخالفا

ىناؾ آليات يمكف الاعتماد عمييا لمحد مف المخاطر القائمة أك تساىـ في تلبشي المخاطر  
 المحتممة

 :  كىي 

ىك مجمكعة أدكات التحكط القائمة عمى عقكد المعاكضة التي يراد بيا  التحوط التعاقدي: -1
لبؿ البيع الآجؿ لطرؼ ثالث الماؿ، كيمكف استخداـ ىذه التقنية مف خالربح مف أجؿ تحقيؽ غرض حماية 

 كما يمي:

يمكف لمممكؿ )حاممك الصككؾ الكقفية( أف يحيد مخاطر رأس الماؿ كميا أك جزئيا مف خلبؿ بيعو  
نسبة مف حصتو لطرؼ ثالث )شركة تأميف مثلب( بثمف مؤجؿ يعادؿ قيمة رأس الماؿ، كبذلؾ يستطيع 

مف الجزء الذم احتفظ بو مف مشاركتو مع المؤسسة الممكؿ حماية رأس الماؿ كفي الكقت نفسو الاستفادة 
الكقفية في الأرباح المتحققة، أما الطرؼ الثالث )شركة التأميف( فإنيا تستفيد امتلبؾ حصة مشاركة دكف 
دفع الثمف نقدا، الأىـ مف ذلؾ اف المؤسسة المستفيدة مف التمكيؿ )المضارب( لا تتحمؿ أم مديكنية مف 

 ي أف ىذه الصيغة تحقؽ مصالح جميع الأطراؼ.ىذا الترتيب. كىذا يعن

لا تقتصر إدارة المخاطر عمى المجاؿ الربحي، بؿ يمكف أف تككف عمى  التحوط التعاوني: -2
 أساس غير ربحي، كقد يككف ذلؾ أكثر كفاءة كأكثر مركنة مف الأساليب الربحية.

مادا عمى مبدأ التكافؿ يمكف حماية الصككؾ مف المخاطر باستخداـ مبدأ التحكط التعاكني، اعت 
شريطة دفع رسكـ التكافؿ مف قبؿ حاممي الصككؾ، عمى اعتبار أنيـ ىـ الطرؼ المؤمف عميو، كما يمكف 
لشركات التكافؿ تقديـ التأميف لمستثمرم الصككؾ، بحيث تتكلى شركة التأميف تقديـ الدفعات السنكية 

كف مبمغ معيف يتـ الاتفاؽ عميو. كما يمكف الاسمية الى حاممي الصككؾ، في حاؿ ىبطت ىذه الدفعات د
أف تككف دفعات التأميف الإسلبمي جزءا مف سعر المساىمة في اصدار الصككؾ، أك مف الممكف شراؤىا 
بصكرة مستقمة. كذلؾ مف الممكف أف يطمب مف جيات الإصدار أف تشترؾ في برنامج تأميف عمى 

 الصككؾ، كتحمؿ التكمفة عمى جية الإصدار.
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مف الخصائص الفريدة لمصككؾ أنيا أداة لممكاءمة بيف الأصكؿ كالخصكـ، الطبيعي:  التحوط -3
بمعنى أنيا تربط المكارد باستخداميا في الآجاؿ، فتنخفض المخاطر الناتجة عف اختلبؼ آجاؿ المكارد 
عف الاستخدامات مف خلبؿ التنكيع في الصككؾ )أجلب كاستخداما(، كبالترابط بيف ىيكؿ الأصكؿ 

، فتنخفض مخاطر اختلبؼ الآجاؿ، كتككف الاستخدامات ممكلة بمصادر منسجمة في كالخ صكـ
خصائصيا كطبيعتيا مع خصائص كطبيعة الاستخدامات، كبمعدلات الربحية الناتجة عف التكظيؼ في 

 النمك في الناتج.ك  الاقتصاد الحقيقي، كاختلبؼ القيـ الحقيقية للؤصكؿ الاستثمارية

 إدارة المخاطر بتنمية الوقفثانيا: علاقة كفاءة 

يمكف لمصككؾ الكقفية أف تحقؽ الكفاءة الاقتصادية مف خلبؿ مكاجية المخاطر بكفاءة كفقا  
للآليات السالفة الذكر، كالغرض مف ىذا كمو حماية رأس الماؿ الكقفي كتنميتو كفؽ أساليب التمكيؿ 

 الإسلبمية المشركعة.

 فية وعلاقتيا بتنمية الوقفالفرع الثالث: دورة حياة الصكوك الوق

 أولا: دورة حياة الصكوك الوقفية

تمثؿ الصككؾ قيمة مالية تختص عادة بمشاريع ليا تاريخ انتياء كتاريخ ابتداء، كعند الحديث عف  
طفاء الصككؾ ك الصككؾ فإننا نتحدث عف تكاريخ اصدار كاطفاء.  اعادة شراء جية الإصدار يعني ا 

بمكجب تعيد مسبؽ بينيما في  ثميا الصؾ مف المستثمريف )حممة الصككؾ(التي يم الاستثماريةلمحصة 
 . كقبؿ انتياء أجمياالإصدار نشرة الاصدار كذلؾ بعد اتماـ عممية 

 ثانيا: علاقة دورة حياة الصكوك الوقفية بتنمية الوقف

ا، تقكـ الصككؾ الكقفية ذك كفاءة اقتصادية مف جزئية معيار دكرة الحياة، ذلؾ أف عند اطفائي 
المؤسسة الكقفية بإعادة شراء الحصة الاستثمارية لمالكي الصككؾ، فتعكد ممكية المشركع كمو لممؤسسة، 
كبالتالي تزداد قيمة أصكليا الكقفية بفعؿ الاستثمار فضلب عف العكائد التي كاف يحققيا المشركع أثناء 

 عمره الإنتاجي.
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 يمية في تنمية الأوقافالمطمب الثالث: كفاءة الصكوك الوقفية التمو 

 الفرع الأول: التمويل الحقيقي من خلال الصكوك الوقفية وعلاقتيا بتنمية الوقف

 أولا: التمويل الحقيقي من خلال الصكوك الوقفية

التمكيؿ الإسلبمي مقيد بمبدأ المشاركة المرتبط بالاقتصاد الحقيقي، مف ىذا المنظكر فاف الصككؾ  
قيقية التي يتـ فييا تكليد سمع كخدمات حقيقية، كتبادليا بما يحقؽ حركية تجارية الكقفية ترتبط بالسكؽ الح

تخمؽ قيمة مضافة. فيككف تمكيؿ عمميات الإنتاج بصككؾ المشاركات الكقفية كذلؾ لإنتاج السمع 
كالخدمات، كما تمكؿ أيضا بصككؾ الإجارة الكقفية الآلات كالأراضي كالمباني باعتبارىا معدات انتاج. 
كيمكف كذلؾ اف يتـ تمكيؿ عمميات الإنتاج مف خلبؿ الصككؾ القائمة عمى الديكف لشراء الآلات كالمكاد 
الأكلية. الأمر الذم يجعؿ التمكيؿ الإسلبمي بالصككؾ الكقفية مرتبطا بالقطاع الحقيقي لا يخرج عف 

.حدكده كلا يزيد عف مقداره، ما يجعؿ الاقتصاد الحقيقي في قاعدة اليرـ كالق  طاع المالي في قمة اليرـ

علبكة عمى ذلؾ، فاف المشاريع الممكلة بالصككؾ الكقفية تككف في دائرة الأكلكيات الإنمائية،  
الضركريات، فالحاجيات فالتحسينات. فالصككؾ الإسلبمية تضمف التمكيؿ لممؤسسات الكقفية التي 

يرىا مف المجالات؛ كلا يتـ الاىتماـ تستثمر في مجالات ىامة: اقتصادية، اجتماعية، عممية كصحية كغ
 بالقضايا الترفييية، التي تستنزؼ المكارد كلا تعد مف الأكلكيات. 

 ثانيا: علاقة التمويل الحقيقي بتنمية الوقف

التمكيؿ الإسلبمي بالصككؾ الكقفية مرتبط بالقطاع الحقيقي الذم يتميز بإنتاج سمع كخدمات  
في الاقتصاد، مما يعني أف حجـ التداكؿ الفعمي كالإنتاج الفعمي تجاكز  فعمية، كبالتالي تخمؽ قيمة مضافة

مقدار التمكيؿ، فالقطاع المالي ىنا مرتبط بالقطاع الحقيقي كلا يمكف فصمو عنو نتيجة لمتبادؿ الحقيقي لا 
 الكىمي. القيمة المضافة تؤدم الى خمؽ الثركة كبالتالي تنمية الأكقاؼ.

 فية عممية الصكوك الوقفية وعلاقتيا بتنمية الوقفالفرع الثاني: وضوح وشفا

 أولا: الوضوح والشفافية في عممية الصكوك الوقفية

كالمقصكد منو، فالأصؿ  التمكيؿ بالصككؾ الكقفيةاىمية الشفافية كالكضكح التي تحدد اليدؼ مف  
كية كالذرائع الربكية. مكاؿ الكضكح كالشفافية مقصد شرعي، حتى لا تستخدـ الأمكاؿ في الحيؿ الربفي الا



 كفاءة الابتكار المالي في تنمية الوقف من خلال الصكوك الاسلامية -------: الثالثالــفـصـــل 

    

كعميو كجب الإفصاح عند التعامؿ بالصككؾ الكقفية عف حجـ الأمكاؿ المستثمرة، كيفية كنسبة تكزيع 
 الأرباح كالعكائد عمى حاممي الصككؾ.

 ثانيا: علاقة الوضوح والشفافية في تنمية الوقف

لؾ الى الحفاظ عميو مف عندما يتـ التعامؿ بالأمكاؿ في جك يسكده الكضكح كالشفافية، يؤدم ذ 
 ستثماره بكفاءة كبالتالي تنميتو.المخالفات الشرعية التي قد تكتنفو، فضلب عف حمايتو مف الظمـ كالفساد، كا

 الفرع الثالث: كفاءة الادارة في عممية الصكوك الوقفية وعلاقتيا بتنمية الوقف

 أولا: كفاءة الادارة في عممية الصكوك الوقفية

دارة في عممية الصككؾ الكقفية في تأىيؿ الككادر الفنية كتشجيعيا لمحصكؿ عؿ تتجمى كفاءة الإ 
المؤىلبت كالميارات الفنية عمى مستكل المصالح الإدارية المختمفة داخؿ مؤسسة الأكقاؼ، كالحديث ىنا 

لى بناء لا يقتصر عمى إدارة الاستثمار فقط بؿ يتعدل ليشمؿ الإدارات الأخرل كالتسكيؽ مثلب، بالإضافة ا
قاعدة معمكمات تتضمف المعمكمات الخاصة بالمؤسسة الكقفية كالتي نجد مف بينيا معمكمات حكؿ نمكذج 

الشركط ك  الصككؾ الكقفية كقيـ الصككؾ ذات الفئات المختمفة، كالغرض منو ككيفيات المساىمة فيو
يبة عف المؤسسة كعف الكاجب الاطلبع عمييا، مع فتح مكقع الكتركني يساىـ في بناء صكرة ذىنية ط

كيفية تسكيؽ الصككؾ لتكسيع دائرة المساىمات النقدية. علبكة عمى ما سبؽ، يمكف لممؤسسة الكقفية 
الاستعانة بالخبرات الفنية كالدراسات كالتعاكف كالاستفادة مف التجارب الدكلية في مجاؿ الاستثمار في 

ستفادة مف تجربة الصككؾ الكقفية بسنغافكرة الكقؼ أك مجاؿ التصكيؾ الكقفي، في ىذا المجاؿ يمكف الا
 كالصككؾ الكقفية بالسعكدية.

 بالاعتماد عمى الكسائؿ الإدارية المختمفة بفعالية، يمكف إنجاح عممية اصدار الصككؾ الكقفية  

 ثانيا: علاقة كفاءة الادارة بتنمية الوقف

كقفية في تنمية الأمكاؿ الكقفية مف تساىـ كفاءة الكسائؿ الإدارية المستخدمة مف قبؿ المؤسسات ال 
 خلبؿ الاستغلبؿ الأمثؿ لمتكليفة المتككنة مف الطاقات البشرية كالمادية كالخبرات الدكلية.
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 خلاصة الفصل الثالث

قامت الباحثة بدراسة كاحد مف نماذج الابتكار المالي الحديثة، كىي الصككؾ الإسلبمية مع دراسة  
الأكقاؼ؛ كالتي ىدفت الباحثة مف خلبليا الى معرفة ما إذا كانت الصككؾ  إمكانية استخداميا في مجاؿ

الكقفية كفؤة أـ لا، إضافة الى علبقة ىذه الكفاءة بتنمية مكارد الكقؼ الإسلبمي. تكصمت الباحثة الى 
 مجمكعة مف النتائج:

ـ منتجات الابتكار المالي الإسلبمي استراتيجية تعتمدىا المؤسسات المالية مف خلبؿ تصمي  -
 ؿ المتغيرات الاقتصادية العالميةمالية جديدة تمبي الحاجات التمكيمية المعاصرة في ظ

يعتمد عمى اليندسة المالية المالي الإسلبمي كالابتكار  المالي الفجكة المالية تدفع إلى الابتكار -
 لتحقيؽ الابتكار الماليىي الأداة الإسلبمية لابتكار أدكات كخدمات مالية، فاليندسة المالية الإسلبمية 
 الاسلبمي.
 يمكف تنفيذ الابتكار المالي مف قبؿ المؤسسات المالية الإسلبمية الربحية منيا كغير الربحية. -
لتحقيؽ كفاءة المبتكرات المالية الإسلبمية ىناؾ ضكابط يجب التقيد بيا كىي ضكابط شرعية  -

 كاقتصادية كتمكيمية.
أف الصككؾ الكقفية مبتكر مالي كؼء كيمكف لممؤسسة  مف الناحية النظرية، تبيف لمباحثة -

 الكقفية تطبيقو مف خلبؿ الاستثمار لتنمية مكاردىا. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الـرابع:

كفاءة الصكوك الإسلامية في تنمية موارد الوقف الإسلامي: 
دراسة حالة صكوك الوقف السعودية، صكوك الوقف سنغافورة، 

 ية استثمارية في الجزائرتصور مقترح لصكوك وقف
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 توطئة

بعدما ظيرت قضية تصكيؾ عقكد التمكيؿ الإسلبمي كتحكيميا الى كثائؽ متساكية القيمة تمثؿ  
جزءا شائعا مف ممكية عيف تدر عائدا محددا، كىذا لمكاكبة التطكرات الحاصمة في القطاع المالي بصفة 

لمجتمعات العربية كالغربية في نمكذج بعرؼ بػ عامة كقطاع الأكقاؼ بصفة خاصة التي عرفت في ا
الصككؾ الكقفية، كتعد ىذه الابتكارات في أمكاؿ الكقؼ داعما لو كمساىما في تنميتو مف خلبؿ تكفير 

 التمكيؿ لصالح المشاريع التنمكية الضخمة.

دية، كنظرا لإيجابيات الصككؾ الكقفية، بادرت الدكؿ الى تبني ىذه الفكرة، مثاؿ ذلؾ: السعك  
سنغافكرة. كقد طبقت ىذه النماذج عمى أراضي الكقؼ بصيغ استثمارية مختمفة دكف أف تسبب عجزا في 
ميزانية الدكلة، أك أف تكمفيا شيئا؛ كفي المقابؿ تـ تشييد برج زمزـ أماـ الحرـ المكي بالسعكدية، كمشركع 

 ضخـ في شارع بنككليف في سنغافكرة.

 -فقيي، اقتصادم، تمكيمي -لدراسة ىذه النماذج كتقديـ تحميؿ مف ىذا الجانب، جاء ىذا الفصؿ 
ليذه الأساليب الاستثمارية الجديدة، مف خلبؿ النظر الى مدل انسجاميا مع المبادئ الإسلبمية كالمعايير 

 الاقتصادية كالتمكيمية؛ كبالتالي النظر في مدل نجاحيا ككفاءتيا في تنمية الأكقاؼ.

ة الدكلة الجزائرية مف ىذا النمكذج لتنمية أصكليا الكقفية التي طاليا فضلب عف إمكانية استفاد 
الإىماؿ كالخراب مف خلبؿ تصكر مقترح استثمارم تتبناه كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ كتشرؼ عميو 

 الحككمة الجزائرية انطلبقا مف التجارب السابقة الرائدة في ىذا المجاؿ.

 ا الفصؿ الى المباحث التالية:كعمى ىذا الأساس، تـ تقسيـ ىذ 

 -دراسة فقيية فنية -المبحث الأول: صكوك الانتفاع السعودية -
 -دراسة فقيية فنية-المبحث الثاني: صكوك المشاركة المتناقصة السنغافورية -
 تصور مقترح لصكوك وقفية استثمارية كفؤة لتنمية الأوقاف الجزائريةالمبحث الثالث:  -
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 -دراسة فقيية فنية -نتفاع السعوديةصكوك الا المبحث الأول: 

تعتبر السعكدية مف الدكؿ السباقة الى تطبيؽ نمكذج الصككؾ الإسلبمية عمى أراضي الكقؼ،  
كبالضبط صككؾ الاجارة في صكرة صككؾ الانتفاع. حيث قامت السعكدية ببناء برج زمزـ عمى أرض 

ف الجميكر )المكتتبيف( عمى أف ينتفعكا ، كقد تحصمت عمى التمكيؿ م2006كقؼ الحرميف الشريفيف في 
مف ىذا المبنى لمدة مف الزمف. كيأتي ىذا المبحث لدراسة ىذا الأسمكب كتحميمو شرعيا كاقتصاديا كتمكيميا 
لمكصكؿ الى مدل كفاءتو في تنمية الأكقاؼ. قبؿ ذلؾ، كجب التطرؽ الى الخمفية الإدارية كالتنظيمية 

 لأساس، جاء تقسيـ ىذا المبحث الى المطالب الآتية:لمكقؼ في السعكدية. كعمى ىذا ا

 المطمب الأول: إدارة الوقف في المممكة العربية السعودية -
 -دراسة تحميمية–المطمب الثاني: صكوك زمزم الوقفية  -
 الممك عبد العزيزالمطمب الثالث: كفاءة صكوك الانتفاع في تنمية أوقاف  -

 لعربية السعوديةإدارة الوقف في المممكة االمطمب الأول: 

تتناكؿ الباحثة في ىذا المطمب التطبيقات كالأنظمة المتبعة لدل المممكة العربية السعكدية في إدارة  
 أمكاؿ الكقؼ، فضلب عف النظر الى طبيعة الأصكؿ الكقفية ككيفية استثمار ريعيا.

 عة عمى تطور نظام الوقف بالمممكةسريلمحة الفرع الأول: 

 السعكدية مرحمتيف، ىما: قبؿ تكحيد المممكة كبعد تكحيدىا. شيد نظاـ الكقؼ في 

 أولا: نظام الوقف قبل توحيد المممكة العربية السعودية

شيدتو أرض  كدية إلى إرث إسلبمي عريؽ متراكـيستند النشاط الكقفي في المممكة العربية السع
حقب مختمفة، حيث كرثت الدكلة  بؿ قياـ الدكلة السعكدية الحديثة بعدة قركف عبرقالحرميف الشريفيف 

ب أربعة ر السعكدية معظـ أراضي شبو الجزيرة العربية عف الدكلة العثمانية التي حكمت ىذه البلبد ما يقا
كأكقاؼ أصحابو كالتابعيف كمف جاء بعدىـ، إضافة  –صمى ا﵀ عميو كسمـ -كف، كفييا أكقاؼ النبي ر ق

 أقطار العالـ. مختمؼمف  لمممكة أك خارجيااء كانت داخؿ الأكقاؼ المحسنيف لمحرميف سك 
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كقد أبقت الدكلة السعكدية في بداياتيا الأكلى قكانيف الأكقاؼ كأكقفتيا سارية المفعكؿ، كلـ يطؿ 
في مكة كالمدينة  إلاالأمر ليتـ إيكاؿ عممية الإشراؼ عمى الأكقاؼ لمقضاء في معظـ مناطؽ المممكة 

د العثمانييف لغاية صدكر التعميمات الأساسية لممممكة سنة كجدة، نظرا لكجكد تنظيـ خاص منذ عي
 .1ىػػ1345

 نظام الوقف بعد توحيد المممكة العربية السعودية: ثانيا

منذ تكحيد المممكة العربية السعكدية عمى يد المؤسس الممؾ عبد العزيز آؿ سعكد، كالمممكة تكلي 
ـ، صدر الأمر الممكي 1351جمادل الأكؿ لعاـ  17الأكقاؼ الاىتماـ كالعناية حتى يكمنا الحاضر؛ ففي 

بتسمية المناطؽ التي كحدىا المؤسس بالمممكة العربية السعكدية، لتحتضف المممكة الناشئة أراضي شيو 
الجزيرة العربية، بما فييا الحرميف الشريفيف، كىي البقعة التي انطمقت كانبثقت منيا مؤسسة الكقؼ 

 الإسلبمي فكرا كتطبيقا.

 :2ؿ أىـ التطكرات التي مست القطاع الكقفي فيما يميتتمث 

ير عاـ مقره مكة ىػػ يربط إدارة الأكقاؼ كفركعيا بمد27/12/1354تـ إصدار مرسكـ ممكي في  -
. المكرمة،  كأقيمت إدارة مماثمة ليا في كؿ مف المدينة المنكرة كجدة كمجمس إدارة الحرـ
لعزيز عدد مف المراسيـ كالقرارات المنظمة صدر بعد ذلؾ في السنكات الأكلى مف حكـ عبد ا -

للؤكقاؼ كالمرممة لنظاـ قائـ طاؿ عميو العيد، كعممية الترميـ ىذه كانت ضركرية لدكلة ناشئة بما يتلبءـ 
التشريعات التي تسير عمييا الدكلة  مع البيئة الاجتماعية كالتعاليـ الإسلبمية التي كانت حجر الزاكية في

 الحديثة.
كد كالقرارات التي تعالج قضايا الأكقاؼ في المممكة إلى أف صدر مرسكـ ممكي رقـ تتالت الجي -

 ىػػ.09/10/1381بإنشاء كزارة الحج كالأكقاؼ المؤرخ في  430

                                                           
(. تطكير الدكر التنمكم لنظاـ الكقؼ: مقارنة الشركات     دم؛ قندكز، عبد الكريـ؛ بلبلي، أحمد. )كصاؼ، السعي 1

 .  )عدد مارس(:    ،، جامعة سكىاجمجمة البحوث التجارية المعاصرةالكقفية )حالة المممكة العربية السعكدية(، 
المجتمعات الإسلامية لمحاصرة )دراسة حالة التطور المؤسسي لقطاع الأوقاف في ـ(.     العكش، محمد أحمد. ) 2

(. الككيت: الامانة العامة  . سمسمة الدراسات الفائزة في مسابقة الككيت الدكلية لأبحاث الكقؼ )المممكة العربية السعودية(
   -  للؤكقاؼ. ص ص :
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ىذه الكزارة الجديدة تتكلى أمكر الحج كالأكقاؼ، كيعاكف الكزير في قضايا الأكقاؼ ككيؿ الكزارة  -
 ارة الحديثة.لشؤكف الأكقاؼ بما يتفؽ مع نظاـ الإد

بعد خمس سنكات مف إنشاء كزارة الحج كالأكقاؼ، صدر نظاـ مجمس الأكقاؼ الأعمى بالمرسكـ  -
ىػػ ليتكلى الإشراؼ عمى جميع الأكقاؼ الخيرية بالمممكة، 18/07/1386بتاريخ:  35الممكي رقـ ـ/

أكقاؼ فرعية في  كيتكلى كزير الحج كالأكقاؼ نظارة الأكقاؼ، كما اشتمؿ النظاـ عمى إنشاء مجالس
 مناطؽ المممكة المختمفة.

اللبئحة التنظيمية لنظاـ المجمس  مس الأكقاؼ الأعمى إلّا أف صدكربالرغـ مف إنشاء نظاـ مج -
 ىػػ( بقرار مف مجمس الكزراء.1393سنكات مف تاريخ إصدار المجمس ) 7الأعمى للؤكقاؼ جاء متأخرا بػػ 

اؼ في المدف، ككيفية النظر في الأكقاؼ الخيرية كقد تضمنت اللبئحة تحديد المقصكد بالأكق -
 العامة كالخاصة، بالإضافة إلى كيفية بيع الكقؼ كاستبدالو ككيفية حصر الأعياف الكقفية كتسجيميا.

ىػػ، كسميت كزارة الشؤكف الإسلبمية 1414فصؿ كزارة الأكقاؼ عمى كزارة الحج في عاـ  -
ىػػ، كأسندت 20/01/1414( بتاريخ 3رسكـ الممكي رقـ )أ/كالأكقاؼ كالدعكة كالإرشاد، كذلؾ بمكجب الم

 إدارة شؤكف الأكقاؼ في الكزارة إلى ككالة الكزارة لشؤكف الأكقاؼ.
ىػػ مرسكـ ممكي 25/02/1437صدكر المكافقة عمى نظاـ الييئة العامة للؤكقاؼ: صدر في  -

ليا مف ميزانية الدكلة، مع استمرار ة للؤكقاؼ، كاعتماد ميزانية سنكية مة العائبالمكافقة عمى نظاـ اليي
كتيدؼ  لإشراؼ الإدارم عمى المساجد المكقكفة.امية كالأكقاؼ كالدعكة كالإرشاد تكلي كزارة الشؤكف الإسلب

ة إلى تنظيـ الأكقاؼ كالمحافظة عمييا، كتطكيرىا كتنميتيا بما يحقؽ شركط كاقفييا، كيعزز دكرىا في ئاليي
 ، كفقا لمقاصد الشريعة الإسلبمية كالأنظمة.1اعية كالتكافؿ الاجتماعيالتنمية الاقتصادية كالاجتم

عقد ىػػ 01/12/1438كتعييف المحافظ: بتاريخ تشكيؿ مجمس إدارة الييئة العامة للؤكقاؼ  -
برئاسة كزير العمؿ كالتنمية الاجتماعية، رئيس مجمس إدارة الييئة الاجتماع الأكؿ لمييئة العامة للؤكقاؼ 

ىػػ: كجرل خلبؿ الاجتماع تعييف محافظ الييئة؛ كما 30/07/1437قاؼ بأمر ممكي في العامة للؤك 
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مة، إضافة إلى المجنة التنفيذية، لجنة الرقابة كالمراجعة ئارية داشدت الييئة تشكيؿ أعضاء لجنة استاعتم
 1الداخمية.

 الفرع الثاني: الإطار التنظيمي والتشريعي للأوقاف في المممكة السعودية

 ثؿ الإطار التنظيمي كالتشريعي للؤكقاؼ في المممكة العربية السعكدية فيما يمي:يتم 
 أولا: الإطار التنظيمي لموقف في المممكة السعودية

تعددت الجيات الحككمية الناظمة للؤكقاؼ في المممكة العربية السعكدية، فمف نظاـ إدارم يعمؿ 
إلى إدارة في مكة المكرمة، إلى كزارة ائرة القضائية، الى اعتبار الأكقاؼ أشبو بالدبالنظـ العثمانية، 

إلى الى كزارة مختصة بالأكقاؼ كالشؤكف الإسلبمية كالدعكة، مشتركة مع الحج كالشؤكف الإسلبمية كالدعكة 
بالييئة العامة  امجمس أعمى يضـ الكزارة السابقة فضلب عف مختص شرعي مف كزارة العدؿ، كانتياء

 :3مقاـ، سيتـ الحديث عف الييئة العامة للؤكقاؼ عمى النحك الآتي، كفي ىذا ال2للؤكقاؼ

 تعريف الييئة العامة للأوقاف -1
ىيئة عامة ذات شخصية اعتبارية تتمتع بالاستقلبؿ المالي كالإدارم، ترتبط برئيس مجمس الكزراء 

كالتكافؿ  كمقرىا الرياض، أنشئت مف أجؿ تعزيز دكر الأكقاؼ في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية
 الاجتماعي.

كعمكما تيدؼ الييئة إلى تنظيـ الأكقاؼ كالمحافظة عمييا، كتطكيرىا كتنميتيا، بما يحقؽ شركط 
كاقفييا، كيعزز دكرىا في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كالتكافؿ الاجتماعي، كفقا لمقاصد الشريعة 

 الإسلبمية كالأنظمة.
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 ميام الييئة العامة للأوقاف -2
راؼ الرقابي عمى أعماؿ النظارة، كاتخاذ الاجراءات النظامية لتحقيؽ أىداؼ الكقؼ دكف الإش -

 الدخكؿ في أعماؿ النظارة.
 اء الأكقاؼ العامة كالمشتركة التي تمكؿ عف طريؽ جمع التبرعاتالمكافقة عمى طمبات إنش -
أف يتكلى النظارة شخص  إلا إذا اشترط الكاقؼالنظارة عمى الأكقاؼ العامة كالخاصة كالمشتركة،  -

 أك جية غير الييئة.
 تسجيؿ جميع الأكقاؼ في المممكة. -
 إدارة الأكقاؼ التي يككف ليا ناظر غير الييئة بناء عمى طمب الناظر. -
اتخاذ الإجراءات اللبزمة للبستفادة مف الأمكاؿ المكقكفة الثابتة كالمنقكلة خارج المممكة عمى أكجو  -

 بر داخؿ المممكة.
 حصر الأمكاؿ المكقكفة، كبناء قاعدة معمكمات عامة عنيا. -
 اتخاذ الإجراءات اللبزمة لتطكير العمؿ الكقفي. -
يجاد صيغ كقفية جديدة. -  تطكير الصيغ الكقفية القائمة، كا 
 صرؼ غلبؿ الأكقاؼ عمى الأغراض المكقكفة مف أجميا. -
 كالمحافظة عمييا.إقامة المشركعات الكقفية، كتطكير الأكقاؼ كتنميتيا  -
 المساىمة في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية. -
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 الييكل التنظيمي لمييئة  -3
 (: الييكل التنظيمي لمييئة العامة للأوقاف24شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .: المكقع الرسمي لمييئة العامة للؤكقاؼالمصدر

 مجمس إدارة الييئة

الأمانة العامة  المحافظ لجنة الرقابة والمراجعة المجنة التنفيذية
 لمجمس الإدارة

الإستشاريةالمجنة   

 المراجعة الداخمية

 شركة أوقاف للإستثمار
 )الذراع الإستثماري(

مركز التطوير  
 والتمكين الوقفي

 وحدة المستشارين
 

ب المحافظمكت  
 

الإدارة العامة 
 للإتصال المؤسسي

 

الإدارة العامة لمتخطيط 
الإستراتيجي والتخطيط 

 المؤسسي
 

 قطاع التنظيم والرقابة
 

 قطاع المصارف وخدمات الأوقاف
 

 قطاع الخدمات المساندة
 

 قطاع الشؤون المالية
 

 الأنظمة والموائح
 

 الإلتزام
 

 التراخيص
 

  الشؤون القانونية
 

 الشؤون القضائية
 

 المصارف الوقفية
 

 مراكز خدمات الأوقاف
 

 البرامج التنموية
 

 الشراكات الإستراتيجية
 

 الموارد البشرية
 

 تقنية المعمومات
 

 الخدمات المشتركة
 

 الأمن السيبراني
 

 الأصول الوقفية
 

 الزكاة والضريبة
 

 الحسابات
 

المراقبة المالية 
 والتقارير

 
زينةالخ  
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السمطة كالعميا كصكلا إلى السمطات ا ببدء مفةالمخت ف الشكؿ أعلبه نلبحظ مجمكعة مف الإداراتم
 :1التنفيذية كما يمي

السمطة العميا في الييئة كالمشرؼ عمى إدارة شؤكنيا، كتصريؼ أمكرىا، ككضع  مجمس الإدارة:‌- أ
عضكا  15الاستراتيجية كالسياسة العامة ليا، كمتابعة أداء إداراتيا التنفيذية، كيتككف المجمس مف الرئيس ك

 ىػػ.26/02/1437تاريخ ( ب11ادر بالمرسكـ الممكي رقـ )ـ/ـ الييئة الصكفقا لنظا

كيعقد اجتماعاتو كؿ شيريف عمى الأقؿ كيصدر قراراتو في المكاضيع المتعمقة بالأنظمة 
 كالاستراتيجيات كالسياسات ذات العلبقة بقطاع الأكقاؼ في المممكة كبالشؤكف العامة لمييئة.

 المجان: - ب
ىػ كأحد 28/11/1348( بتاريخ 1/11438أنشئت بقرار المجمس رقـ: ) المجنة التنفيذية: -

المكضكعات المناطة بيا أك التي تحاؿ إلييا كرفع لاتخاذ القرار، مف خلبؿ دراسة الأذرع الداعمة لو 
مراجعة الأداء الاستثمارم لأمكاؿ الأكقاؼ،  مس. كمف أبرز مياـ المجنة:التكصيات بشأنيا إلى المج

بنية رأس الماؿ البشرم في بمة كالتشريعات التي ترتبط بتطكير القطاع الكقفي كالعناية كمراجعة الأنظ
 تتككف المجنة مف خمسة أعضاء.الييئة كمراجعة المكائح الداخمية؛ 

بتاريخ  (1/61438)أنشئت بقرار المجمس رقـ  لجنة الرقابة والمراجعة الداخمية: -
أعضاء، تتكلى  6ظاـ الييئة المشار إليو آنفا. تتككف مف ىػ كفقا لممادة الثانية عشر مف ن28/11/1438

التقارير كالقكائـ المالية كأنظمة الرقابة الداخمية الييئة كالتحقؽ مف سلبمة كنزاىة مياـ: الرقابة عمى أعماؿ 
 كفاعميتيا، كما تعنى المجنة بحماية أمكاؿ الييئة كممتمكاتيا كالتأكد مف دقة البيانات المالية كالسجلبت

 بالإضافة إلى فاعمية العمميات الإدارية كالمالية ككفايتيا. ،ة كاكتماليايالمحاسب
ىػػ 28/11/1438ىػػ بتاريخ 5/1/1438أنشئت المجنة بقرار المجمس رقـ  المجنة الاستشارية: -

 تتكلى مياـ: تقديـ الاستشارات الشرعية، ،أعضاء 7كفقا لممادة الحادية عشر مف نظاـ الييئة. تتككف مف 
 كالنظامية كالمالية كالاقتصادية كالاستثمارية كالاجتماعية الداعمة لأعماؿ الييئة.
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 :القطاعات -ج

يعني ىذا القطاع بتنفيذ أدكار الييئة المنصكص عمييا في نظاميا  قطاع التنظيم والرقابة: -
لقطاع عمى أعماؿ كالإشراؼ كالرقابة عمييا، كما يشرؼ ا حككمتياكالمتعمقة بتنظيـ الأكقاؼ في المممكة ك 

النّظار، كذلؾ لتنمية الأكقاؼ كالمحافظة عمييا، كتطكيرىا بما يحقؽ شركط كاقفييا كيعزز دكرىا في 
التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كالتكافؿ الاجتماعي، كفقا لمقاصد الشريعة الإسلبمية كالأنظمة، كيحرص 

تنظيـ كرش العمؿ، كعقد اجتماعات المجاف القطاع عمى التكاصؿ مع مككنات القطاع الكقفي مف خلبؿ 
الكقفية كالاستبانات المتعمقة بمشاريع الأنظمة، كالمكائح ذات العلبقة بالقطاع الكقفي كيتككف القطاع مف 

 ما يمي: بحسبإدارات مترابطة كذات علبقة بالأعماؿ التشغيمية لمقطاع، كذلؾ 
 الإدارة العامة للؤنظمة كالمكائح._ 

 امة للبلتزاـ.الإدارة الع_ 

 الإدارة العامة لمترخيص._ 

 إدارة الشؤكف القانكنية._ 

 إدارة الشؤكف القضائية._ 

ىذا القطاع بتعزيز دكر الأكقاؼ كزيادة إسياماتيا في  يعنىقطاع المصارف وخدمات الأوقاف:  -
المممكة التنمية، مف خلبؿ تكجيو المصارؼ إلى برامج عالية الأثر بما يتكاءـ مع مستيدفات رؤية 

لؤكقاؼ، كالعمؿ عمى طرح ـ. كخطط التنمية لدل الجيات ذات العلبقة كاستراتيجية الييئة العامة ل2030
كبرامج تسيـ في تمبية الاحتياجات كالأكلكيات التنمكية كفؽ أفضؿ الممارسات العالمية، كعقد مبادرات 

ؼ، كالمساىمة في تمكيف القطاع غير كبناء شراكات فاعمة كمؤثرة تساىـ في تعزيز الدكر التنمكم للؤكقا
الربحي لتحقيؽ الاستدامة المالية لو، كما يسيـ قطاع المصارؼ كخدمات الأكقاؼ في تطكير الخدمات 

ديف كفتح قنكات التكاصؿ مع العملبء يديف مف الأكقاؼ كالعمؿ عمى تحقيؽ رضا المستفيالمقدمة لممستف
الخدمات ليـ كصناعة نماذج كممارسات مميزة في  تقديـ كالعمؿ عمى تنكع قنكات التكاصؿ معيـ لتسييؿ

 ىذا المجاؿ كفؽ أفضؿ الممارسات القائمة، كيتبع القطاع أربع إدارات مختمفة:
 الإدارة العامة لممصارؼ الكقفية._ 
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 الإدارة العامة لمراكز الخدمات._ 

 إدارة البرامج التنمكية._ 

 إدارة الشراكات الاستراتيجية._ 

 اتيجيا معنيا بتكفير الدعـ البشرميعتبر ىذا القطاع شريكا استر  ات المساندة:قطاع الخدم -
كالتقني كالمكجستي لقطاعات الييئة، بالإضافة إلى قيادة لحركة التحكؿ الرقمي كالأمف السيبيراتي بالييئة 

يذ ىذه دة عمى كضع أىداؼ داخمية استراتيجية تضمف تنف، كيركز قطاع الخدمات المسانكالقطاع الكقفي
قطاع الأكقاؼ مف خلبؿ  الأعماؿ بالجكدة كالسرعة التي تمبي احتياجات الييئة. بالإضافة إلى قيادة

التحكؿ الرقمي كتمكيف القطاع الكقفي رقميا ككضع المعايير غير الربحية لخدمة القطاع الكقفي، كقد حدد 
ي كالتشغيمي كمف أبرز تمؾ قطاع الخدمات المساندة عددا مف الإنجازات عمى المستكل الاستراتيج

طلبؽ عدة  الإنجازات اعتماد مجمكعة مف السياسات كالأدلة كالإجراءات داخؿ قطاع الخدمات المساندة كا 
خدمات إلكتركنية خارجية لقطاع الأكقاؼ، مثؿ: منصة استدامة كتمكيف لتحقيؽ الاستدامة المالية لمجيات 

عالية الأثر كرفع كفاءة المنظمات، كالانتياء مف  غير الربحية كتكجيو مصاريؼ الأكقاؼ إلى برامج
تجييز البنية التحتية في مراكز الخدمات الحالية لمييئة، كتمكيف دكر المرأة داخؿ أعماؿ الييئة، بنسبة 

 مف إجمالي منسكبي الييئة، كيتككف القطاع مف إدارات مختمفة: %14تأنيث بمغت 

 الإدارة العامة لممكارد البشرية. -

 ارة العامة لتقنية المعمكمات.الإد -

 الإدارة العامة لمخدمات المشتركة. -

 الإدارة العامة للؤصكؿ الكقفية. -

 ي.إدارة الأمف السيبرات -

ييتـ ىذا القطاع بإدارة كرقابة الحسابات كالمكارد المالية لمييئة كالأكقاؼ قطاع الشؤون المالي:  -
ت كالإجراءات المالية، كالإشراؼ عمى جميع الكظائؼ التي تقع تحت نظارتيا، بالإضافة إلى السياسا

كالقكائـ كالعمميات المالية لمييئة كالجيات التابعة ليا، كما يقكـ القطاع بإصدار التقارير المالية كالدكرية 
عداد المكاز   نات المالية السنكية لمييئة كالجيات التابعة ليا، كذلؾ مف خلبؿ الكحدات التالية:المالية، كا 
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 حسابات.ال_ 

 المراقبة المالية كالتقارير._ 

 الخزينة كعمميات الاستثمار._ 

 الزكاة كالضرائب._ 

 الإدارة العامة لمتخطيط الاستراتيجي والتميز المؤسسي -د

تقكـ الإدارة العامة عف طريؽ إدارة التخطيط كالأداء الاستراتيجي بالمساعدة في قيادة الييئة؛ 
ة كتطكير الاستراتيجية كالمبادرات دافيا مف خلبؿ تحديد التكجيات العاملتحقيؽ تطمعاتيا كالكصكؿ لأى

العالمية اللبزمة لتحقيقيا، ككذلؾ مساعدة القطاعات كالإدارات العامة في تحديد أفضؿ الممارسات 
يز لمؤسسي بتطبيؽ أفضؿ ممارسات التميز ادارة العامة مف خلبؿ إدارة التمالإ كالحمكؿ المبتكرة، كتعنى

سسي كالتحسيف المستمر لمعمميات الداخمية، كبناء السياسات كالإجراءات، كضبط الكثائؽ كنشر ثقافة المؤ 
 الجكدة كتحسيف الأداء التشغيمي.

 ىــ الإدارة العامة للاتصال المؤسسي

تتمثؿ الميمة الرئيسية للئدارة العامة للبتصاؿ المؤسسي؛ كالإعلبـ كالتسكيؽ كالعلبقات العامة، كما 
يدؼ تقديـ الصكرة المثالية العامة للؤكقاؼ، ب خدماتيا إدارة الأنشطة كالفعاليات داخؿ كخارج الييئةتشمؿ 

 عف الييئة كالتعريؼ بأدكارىا التنمكية.

لعاـ : إعداد خطط كبرامج الاتصاؿ المؤسسي كما قامت الإدارة بعدد مف الإنجازات كاف مف أبرزىا
صدار دليؿ سياسات الاتصاؿ2020اـ ـ كرصد احتياجات قطاعات الييئة لع2019 كالظيكر  ، كا 

دارة محتكل المكقع الإلكتركني لمييئة عمى  الإعلبمي لمييئة، كبناء علبقات مع كسائؿ الإعلبـ كتشغيؿ كا 
 الانترنيت.

 الإدارات العامة لممراجعة الداخمية -و

الآليات الضركرية  احدلتحرص الييئة العامة للؤكقاؼ عمى أف تككف إدارة المراجعة الداخمية  
المعتبرة التي تساىـ في تحسيف كمراقبة كضبط الأداء عمى مستكل الييئة ككؿ، كذلؾ مف أجؿ تطكير 
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رساء قكاعد الحكك ة كالرقابة في كافة أنشطتيا، كما تحرص الييئة عمى أف مكافة الممارسات العممية كا 
عتمدىا المجمس، ككذلؾ الإشراؼ عمى كافة تقكـ الإدارة بتنفيذ الأعماؿ التأكيدية كالاستشارية التي ي

التقارير كالدراسات كمراجعات الأعماؿ التي تقكـ بيا الييئة، مثؿ الإشراؼ عمى مراجعة الأعماؿ التي تقكـ 
د مف التزاـ الإدارات بالأنظمة كالمكائح كالقرارات ءات التأكبيا الييئة؛ مثؿ الإشراؼ عمى مراجعة إجرا

كذلؾ الإشراؼ عمى مراجعة مدل التزاـ الإدارات بالقرارات كالمعايير الأخلبقية كالإجراءات كالسياسات ك 
كالمينية كالتنظيمية المكضكعة التي تحكـ عمميا كالتأكد مف كفايتيا كملبءمتيا، كالإشراؼ عمى مراجعة 

إف كجدت، يدة بالدفاتر كالسجلبت كصحتيا ككفايتيا، كتحديد أكجو القصكر البيانات المحاسبية المقسلبمة 
كالقرارات المالية المعتمدة  كاقتراح الكسائؿ كالإجراءات اللبزمة لعلبجيما كمدل الالتزاـ بالأنظمة كالمكائح

بالييئة، كالمعايير المحاسبية المتعارؼ عمييا، كالإشراؼ عمى مراجعة إجراءات تقييـ مؤشرات قياس أداء 
كالتأكد مف كفاية إجراءات مراقبة الجكدة كغيرىا  حرافاتالإدارات كمقارنتيا مع الأداء الفعمي، كتحديد الان

 مف المياـ المككمة لإدارة المراجعة الداخمية.

 شركة أوقاف -ي

الييئة،  تعتبر شركة أكقاؼ الذراع الاستثمارم لمييئة العامة للؤكقاؼ، كالتي ترتبط مباشرة بمحافظ
تنمية  كالاختصاص كاليدؼ مف تأسيسيا: برةـ استقطاب أعضائو مف ذكم الخكليا مجمس إدارة مستقؿ ت

الأكقاؼ كرفع كفاءة الاستثمار، كتطكير آلياتو بالإضافة إلى تنكيع المحفظة الاستثمارية كتطكير 
استراتيجية للبستثمار، لضماف الحصكؿ عمى عكائد يتـ مف خاليا تحقيؽ النمك كالاستدامة المالية، كتنكيع 

ـ رئيسية كإدارة كتشغيؿ الأكقاؼ كالاستثمار العقارم، كالاستثمار مصادر الدخؿ، كتعمؿ الشركة عمى ميا
 في الأكراؽ المالية مف خلبؿ إدارة المحافظ كالصناديؽ.

 مركز التطوير والتمكين الوقفي -

ىك مركز تخصصي أنشأ مف قبؿ الييئة العامة للؤكقاؼ، يتككف مف أذرعيا التنفيذية في مجالات 
 راتو كالكصكؿ بو لأعمى تميز كأثر تنمكم.تمكيف القطاع الكقفي كبناء قد

كأثره التنمكم كالاقتصادم ز القطاع الكقفي بما يعزز استدامتو يتطمع المركز إلى تمكيف كتمي
كالاجتماعي الأمثؿ، كيطكر منظكمة بناء قدرات لمختمؼ شرائح منسكبي القطاع الكقفي عبر أنشطة 
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الفاعمة مع مختمؼ بيكت الخبرة العالمية كالمحمية ات احترافية، كمف خلبؿ التكامؿ مع القطاع كالشراك
 كالتكامؿ مع ركاد القطاع مف مؤسسات كأفراد لتكامؿ الجيكد كتعزيز نجاحيا.

 ثانيا: الإطار التشريعي للأوقاف في المممكة العربية السعودية

ـ، 26/03/2010ىػػ المكافؽ لػػ 12/05/1431صدر قرار إنشاء الييئة العامة للؤكقاؼ بتاريخ 
ىػػ، ما يقارب ستة أعكاـ مف 26/03/1437كتأخر صدكر النظاـ الذم ينظـ عمؿ الييئة حتى تاريخ 

الذم تضمف  11تاريخ تأسيس الييئة، حيث تمت المكافقة عمى النظاـ بمكجب المرسكـ الممكي رقـ ـ/
 المكافقة عمى نظاـ الييئة العامة للؤكقاؼ.

يف مادة كألغى في مادتو الأخير ما يتعارض معو مف كقدر صدر النظاـ مشتملب عمى خمس كعشر 
عمى امكاؿ  *أحكاـ كردت في أنظمة أخرل؛ كنظاـ المرافعات الشرعية كنظاـ الييئة العامة لمكلاية.

 1في حكميـ.مف القاصريف ك 

 :2ؿ مكاد ىذا النظاـ عمى النحك التالييكتفص

التعاريؼ: الكقؼ العاـ، الكقؼ حيث تطرقت المادة الأكلى مف ىذا النظاـ إلى مجمكعة مف  
 الخاص )الأىمي(، الكقؼ المشترؾ، الكاقؼ، شركط الكقؼ، المكقكؼ عميو، الناظر، النظارة، الإدارة.

أما المادة الثانية فتحدثت عف الشكؿ القانكني لمييئة، أما عف اليدؼ أك الغرض الذم أنشئت مف 
 ابعة: فتـ فييا ضبط مجاؿ تطبيؽ النظاـ:، كالمادة الر لييئة فذكرت في المادة الثالثةأجمو ا

 الأكقاؼ العامة. -
 الأكقاؼ الخاصة. -
 الأكقاؼ المشتركة. -

فصمت في المياـ المنكطة بالييئة، كما تطرؽ النظاـ إلى تككيف مجمس إدارة  الخامسةكالمادة  
 لمييئة كآلية تعييف رئيسيا كأعضائيا.

                                                           
 ىذه الييئة تيتـ بشؤكف الكقؼ الذرم. *
 .   الراشد، سميماف بف صالح. مرجع سابؽ. ص:  1
 سمي لمييئة.. المكقع الر نظام الييئة العامة للأوقافالييئة العامة للؤكقاؼ.  2

authority-https://www.awqaf.gov.sa/ar/about 

https://www.awqaf.gov.sa/ar/about-authority
https://www.awqaf.gov.sa/ar/about-authority
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 يمي لمييئة )السمطة العميا كالمجاف(.الييكؿ التنظتضمنت  -13-12-11-10-9-8-7: المكاد 

آلية إعداد ميزانية الييئة كمككناتيا  تضمنت-22-21-20-19-18-17-16-14: المكاد 
ا مف حيث الرسكـ العامة كآلية تعييف مكظفييا كشركط ذلؾ كسرياف نظاـ العمؿ كالتأمينات يكمعاممت

 اؼ.ا للؤكقيالاجتماعية عمييـ، ككضع الييئة نظاما ماليا محاسب

 : تبيف مدل اعتماد الييئة عمى التمكيؿ الذاتي في سبيؿ استثمار كتنمية الأكقاؼ.15 مادةال 

: التزاـ الييئة في جميع تصرفاتيا كاستثماراتيا بشركط الكاقفيف، كبما لا يتعارض مع 23المادة  
 أحكاـ الشريعة الإسلبمية كالأنظمة النافذة.

 غيرالمجمس كمكظفي الييئة أم مصمحة مباشرة أك : عدـ جكاز لأم مف أعضاء 24المادة  
 مباشرة في أم مشركع أك اتفاؽ يعقد مع الييئة.

 الفرع الثالث: الأعيان الوقفية السعودية

 يظير التتبع التاريخي لتطكر الأكقاؼ في السعكدية أف ىناؾ تنكعا مختمفا في طبيعة الأكقاؼ 

 أولا: نوع الأوقاف

ؼ المتعارؼ عمييا ىي: الكقؼ الخيرم )العاـ(، الكقؼ الذرم )الخاص(، إف الأنكاع الثلبثة للؤكقا
 كالكقؼ المشترؾ.

 :1حيث جاء تعريفيا في نظاـ الييئة العامة للؤكقاؼ كما يمي 

 .كجو بدعامة معينة بالذات أك بالكصؼالكقؼ المشركط عمى أ الوقف العام:

 الذات أك بالكصؼ.الكقؼ المشركط عمى معيف مف ذرية كأقارب ب الوقف الخاص:

 الكقؼ الذم يشترؾ في شرطو أكثر مف نكع مف انكاع الكقؼ. الوقف المشترك:

                                                           
https://www.awqaf.gov.sa/sites/default/files/2019- المادة الأكلى مف نظاـ الييئة العامة للؤكقاؼ. 1

07/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8
%A9%2022_2.pdf 

https://www.awqaf.gov.sa/sites/default/files/2019-07/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9%2022_2.pdf
https://www.awqaf.gov.sa/sites/default/files/2019-07/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9%2022_2.pdf
https://www.awqaf.gov.sa/sites/default/files/2019-07/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9%2022_2.pdf
https://www.awqaf.gov.sa/sites/default/files/2019-07/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9%2022_2.pdf
https://www.awqaf.gov.sa/sites/default/files/2019-07/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9%2022_2.pdf
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كتأتي الأكقاؼ الخيرية في المرتبة الأكلى، تمييا الأكقاؼ المشتركة ثـ الأكقاؼ الذرية، كما يبينو 
 :1الجدكؿ التالي

الرياض، المدينة المنكرة، ككجب التنبيو إلى أف ىذا التحميؿ شمؿ ثلبث مدف مف المممكة، كىي: 
 الدماـ.

 : نوع الأوقاف في المممكة العربية السعودية(05رقم )جدول 

 نوع العام                      
 الوقف 

 2017النسبة عام:  2016النسبة عام: 

             خيري
             مشترك
 32%       ذري

           المجموع

 متاح عمى الرابط: .تقرير اقتصاديات الوقف .(2018) .: غرفة الشرقيةالمصدر
https://www.chamber.org.sa/sites/Arabic/ChamberService/SocialRespSector/PublishingImages/Pages/%D

9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81/%D8

%AA%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%B1%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF

%D9%8A%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81.pdf 

يلبحظ عمى الجدكؿ أعلبه، أف ثقافة الكقؼ منتشرة في المممكة العربية السعكدية خاصة الكقؼ ما 
 ة مقارنة بالكقؼ المشترؾ كالكقؼ الذرم.كىي أعمى نسب      الخيرم، حيث بمغت نسبتو 

ـ؛ كىذا ما يعكس الإقباؿ 2016ـ مقارنة بػػ: 2017سنة      زيادة الأكقاؼ المشتركة بنسبة 
عمى الكقؼ المشترؾ الذم يندرج ضمنو الكقؼ الخيرم بنسبة كبيرة، ما يشير إلى زيادة الكعي بأىميتو في 

 المممكة.

 

 

                                                           
 مرجع سابؽ. .تقرير اقتصاديات الوقف(.     غرفة الشرقية. ) 1

https://www.chamber.org.sa/sites/Arabic/ChamberService/SocialRespSector/PublishingImages/Pages/%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81/%D8%AA%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%B1%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81.pdf
https://www.chamber.org.sa/sites/Arabic/ChamberService/SocialRespSector/PublishingImages/Pages/%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81/%D8%AA%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%B1%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81.pdf
https://www.chamber.org.sa/sites/Arabic/ChamberService/SocialRespSector/PublishingImages/Pages/%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81/%D8%AA%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%B1%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81.pdf
https://www.chamber.org.sa/sites/Arabic/ChamberService/SocialRespSector/PublishingImages/Pages/%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81/%D8%AA%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%B1%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81.pdf
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 ثانيا: ىيكل الأموال الموقوفة

ترتكز الأمكاؿ الكقفية في المممكة العربية السعكدية في ثلبثة أنكاع مف الأعياف الكقفية، كىي: 
العقارات بنسبة كبيرة، الأكقاؼ النقدية، ثـ المزارع، بالإضافة إلى بعض الأنكاع الأخرل كالشركات 

 :1كالمحلبت التجارية كالأسيـ، كالجدكؿ التالي يكضح ذلؾ

 الأعيان الوقفية في المممكة (: نوعية06جدول رقم )
 2017 2017 2016 2016 العام

 النسبة المجمكع النسبة المجمكع نوع العين الموقوفة
عقارات قطعة أرض، شقق، 

 وحدات سكنية، مباني.
537     % 376       

      2      4 شركة
      1   0 قاعة
      1      6 مزرعة
      10      2 أسيم

      4      2 محل تجاري
      15      18 أوقاف نقدية

      1   0 كتب
 86.8% 399      569 المجموع

 . مرجع سابؽتقرير اقتصاديات الكقؼ .: غرفة الشرقيةالمصدر

ف كانت قد انخفضت نسبتيا في العاـ  يلبحظ مف الجدكؿ أعلبه، أف الأكقاؼ أغمبيا عقارات كا 
 كسط الترتيب بنسبة متكاضعة، فيما ارتفعت نسبة الأسيـ الكقفية.تتفالنقدية ؛ أما الأكقاؼ 2017

 ثالثا: تنمية موارد الوقف

التقرير الذم أعدّه فريؽ العمؿ المتككف مف متخصصيف كخبراء كالممكؿ مف قبؿ لجنة الأكقاؼ 
كرة، بيف أف بالغرفة التجارية الصناعية بالمنطقة الشرقية، في مناطؽ ثلبث: الدماـ، الرياض، المدينة المن

المممكة العربية السعكدية ممثمة في المدف الثلبثة السابقة الذكر، تخصص نسبة مف ريع الأعياف المكقكفة، 
                                                           

 . مرجع سابؽ.تقرير اقتصاديات الوقف(.     )غرفة الشرقية.  1
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ليستثمر كيدر عائدا يسيـ في تنمية مكارد الكقؼ كاستدامتيا، حيث تنتفع بيا الأجياؿ المتعاقبة، ذلؾ أف 
بر اؿ كالتقادـ، كالجدكؿ التالي يكضح أف النسبة الأكعدـ العناية بالأملبؾ الكقفية يعرضيا إلى خطر الإىم

 لبستثمار كالتنمية.مف الأكقاؼ في المممكة مكجية ل

 (: عدد الأوقاف التي خصصت نسبة من الغمة للاستثمار والتنمية07جدول رقم )

 2017 2017 2016 2016 العام
 السنة المجمكع السنة المجمكع 

                 365 التخصيص
                 210 م التخصيصعد

               569 المجموع

 مرجع سابؽ : غرفة الشرقية. تقرير اقتصاديات الكقؼ.المصدر

كىك الاتجاه السائد عند  إذف فالمممكة تخصص نسبة كبيرة مف ريع الكقؼ للبستثمار كالتنمية،
ف الانتفاع مقتصرا عمى المستفيد الأكؿ مف ، حيث تتسع دائرة الانتفاع لتشمؿ عدد أكبر مما لك كاالكاقفيف

 منفعة العيف المكقكفة، كتبياف ذلؾ في الجدكؿ التالي:

 (: طرق الانتفاع من العين الموقوفة08جدول رقم )

 2017 2016 العام
 النسبة المجمكع النسبة المجمكع 

      13    25 منفعة عين الوقف
       260     340 ريع الوقف
     198     214 ن والريعالعي منفعة

      471      569 المجموع

 : غرفة الشرقية. تقرير اقتصاديات الكقؼ. مرجع سابؽ.المصدر
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 –دراسة تحميمية –المطمب الثاني: صكوك زمزم الوقفية 

صككؾ زمزـ عبارة عف صككؾ اجارة في صكرة صككؾ انتفاع تبنتيا السعكدية لتطكير أرض  
، كفيما يمي شرح ىذا النمكذج ككيفية كقؼ الممؾ عبد الع زيز آؿ سعكد لمحرميف الشريفيف ببناء برج زمزـ

تمكيمو مع ابراز ايجابياتو، فضلب عف كفاءتو في تنمية الأكقاؼ السعكدية ممثمة في كقؼ الممؾ عبد 
 العزيز.

 الفرع الأول: شرح نموذج صكوك الوقف

ا في الانتفاع بعيف مكصكفة لمدة محددة صككؾ زمزـ صككؾ انتفاع كىي كثيقة تثبت حؽ مالكي
 كالشكؿ التالي يبيف شكؿ ىذه الكثيقة: 1مف السنة كلعدة سنكات معمكمة.

 (: شكل صكوك الانتفاع25شكل رقم )

 
(. صككؾ الانتفاع. متاح عمى الرابط: 2004شركة منشآت لممشاريع العقارية ) المصدر:

http://www.munshaat.com/arabic/pdf/ar_sokouk.pdf 

                                                           
. متاح عمى الرابط: صكوك الانتفاع(. 2004شركة منشآت لممشاريع العقارية ) 1

http://www.munshaat.com/arabic/pdf/ar_sokouk.pdf 
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بجانب  كقؼ الممؾ عبد العزيز بتطكير برج زمزـ الكاقعمف خلبؿ نمكذج صككؾ الانتفاع. قاـ 
 مسجد الحرـ في مكة في المممكة العربية السعكدية.

 :1كتفصيؿ ىذا النمكذج كالآتي 

الأرض الكقفية التي تعكد إلى الممؾ عبد العزيز، تـ تخصيصيا إلى مجمكعة بف لادف مف أجؿ  -
.بناء مر   كز تجارم، أربعة أبراج مع فندؽ فخـ تحت تسمية مشركع زمزـ
مجمكعة بف لادف قامت بدكرىا، بإيجار ىذه الأرض إلى شركة منشآت لممشاريع العقارية  -

(KSC كفؽ صيغة )B.O.T  عادتو بعد انقضاء المدة المحددة لتمكيؿ تكمفة بناء المشركع، تشغيمو كا 
 :إذف تـ تطبيؽ ىذا البرنامج كفؽ صيغتيف .عبد العزيزالممؾ  سنة إلى كقؼ 24كالمقدرة بػػ 
 الشركة المعمارية السعكدية.ك بيف كقؼ الممؾ عبد العزيز  :B.O.Tصيغة _ 

 : بيف الشركة المعمارية السعكدية كشركة منشآت لممشاريع العقارية.صيغة الإجارة الآجمة_ 

يع العقارية بإصدار صككؾ في سبيؿ تمكيؿ تنمية ىذا المشركع، قامت شركة منشآت لممشار  -
ـ، كتـ إنجاز المشركع 2003إبراـ العقكد في سنة )تـ  24ف دكلار أمريكي لمدة مميك  390انتفاع بقيمة 

 (.2006في 
حيف إتماـ المشركع، الصككؾ تـ صرفيا لإنجاز المشركع. الأمكاؿ المتحصؿ عمييا مف حاممي  -

 لحممة الصككؾ أربعة خيارات:
 المحجكزة. تفاع منو لممدة_ الان

 تغيير الزمف مف خلبؿ شركة متخصصة تابعة لشركة منشآت لممشاريع العقارية._ 

لتأجير مف الباطف الكقت المتعاقد عميو لممستأجر  مع شركة منشآت لممشاريع العقاريةعقد _ 
 الراغب في زيارة مكة المكرمة لمعمرة كالحج.

 بيع الصؾ لمف يرغب بو._ 

 :كالشكؿ المكالي يكضح ذلؾ 
                                                           

1 Shabana, M. Hasan. Contemporary Waqf Development Through Sukuk. Global Economics 

Magazine, No. 25, p     . 
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 -صكوك زمزم–(: نموذج صكوك الانتفاع 26شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 
Source: Shabana, M.Hasan. Contemporary Waqf Development Through SUKUK, op-cit, Page     

 B.O.T ، عقدعقد الإجارة -1
 بيع حؽ الانتفاع المستقبمي لمكحدات.  -2
 دفع مداخيؿ الإيجار. -3
 إصدار صككؾ الانتفاع -4
 إيجار الأرض الكقفية.تسديد مبالغ  -5
 تكمفة التطكير كالبناء. -6
 حؽ الانتفاع مف الكحدات السكنية في البرج. -7

 كيمكف إعداد بطاقة فنية لممشركع كما يمي 
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 (: بطاقة فنية لمشروع برج زمزم09جدول رقم )

 مكة المكرمة  الموقع
 مميكف دكلار أمريكي 390 قيمة الاستثمار

 2006سبتمبر  -2003منتصؼ  مدة تنفيذ المشروع
، جناح 1كحدة سكنية، ستكديك، جناح صغير، جناح كبير 1314طابؽ،  33 وصف البرج

 2كبير
 صؾ انتفاع 60444 عدد الصكوك
 سنة 24 مدة انتفاع

Source : Jamil, A.K.Jaroudi.(2007). Sokouk Zamzam. Middle East business forum: sokouk 

Al-Intifa’a. sokouk exchange center Bank « tadawul », pp     -   
 الفرع الثاني: الأطراف المشاركة في التمويل وفي صكوك زمزم

نلبحظ أف الأطراؼ المشاركة في عممية التمكيؿ أربعة أطراؼ كىي: كقؼ  (،26مف الشكؿ رقـ )
كمجمكعة بف الممؾ عبد العزيز، المطكر كىي شركة منشآت لممشاريع العقارية، كحممة صككؾ الانتفاع 

 لادف.

بف لادف بمشركع تطكيره، كقؼ الممؾ عبد العزيز ساىـ بالأرض الكقفية، في حيف تكفمت مجمكعة 
مع شركة منشآت لممشاريع العقارية التي تكفمت ببنائو كتشغيمو، أما عف التمكيؿ  B.O.T فأمضت عقد

حدات السكنية أك المحلبت فتـ عف طريؽ مساىمات حممة الصككؾ مقابؿ حؽ الانتفاع مستقبلب مف الك 
، أك ما يسمى بأبراج البيت، كالشكؿ التالي يكضح ذلؾ.  التجارية المكجكدة عمى مستكل برج زمزـ

 (: الأطراف المشاركة في تمويل مشروع برج زمزم27شكل رقم )

 
 

 

 اعتمادا عمى ما سبؽ: إعداد الباحثة المصدر
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 -كوك زمزمص–الفرع الثالث: إيجابيات صيغة 

 ليذا النكع مف الصككؾ إيجابيات كثيرة مف أىميا: 

تكفر صككؾ الانتفاع الكحدات السكنية لحممة الصككؾ في ضماف تكفر الكحدة السكنية:  -
 المكاعيد المحددة عمى مدل فترة الانتفاع.

ؿ يتـ استخداـ الكحدات العقارية المطركحة بصيغة "صككؾ الانتفاع" مف قب كفاءة الاستغلبؿ: -
حممة الصككؾ كفؽ احتياجيـ الفعمي خلبؿ فترة محددة، مما يعني إتاحة الانتفاع بالكحدة لأكبر عدد 

 ممكف مف الأشخاص.
تتميز صككؾ الانتفاع بالمركنة في الاستخداـ مف خلبؿ تكفير إمكانية  مركنة الاستخداـ: -

ح مف خلبليا أيضا لحامؿ الصؾ تغيير فترات الانتفاع عف طريؽ الانضماـ إلى اتفاقية تبادؿ كالتي يتا
 تجميع النقاط التي لـ يتـ الانتفاع بيا كالاستفادة منيا مستقبلب.

 يمكف لحممة الصككؾ بيع صكككيـ في أم كقت كبمنتيى السيكلة. إمكانية إعادة البيع: -
يمتاز الانتفاع كفؽ صيغة صككؾ الانتفاع بأنو مف أكثر الصيغ تكفيرا مف حيث  التكمفة: -
ؾ لا ينتفع إلا بالمدة التي يستفيد منيا فعميا خلبؿ العاـ، كلا يتحمؿ تكمفة تمؾ صذلؾ أف حامؿ الالتكمفة 

 الأياـ كالأشير التي يبقى فييا العقار بدكف أشغاؿ.
يتأثر سعر الصؾ سمبا بعكامؿ السكؽ المختمفة، مما يشكؿ أمانا أكثر  ثبات سعر الأصؿ: -

 تمالات ارتفاع قيمة الصؾ كاردة بشكؿ كبير.لحامؿ الصؾ، كعمى العكس مف ذلؾ فإف اح
يتاح لحامؿ صؾ الانتفاع ما يتاح لمالؾ العقار مف حيث إمكانية  إمكانية إعادة التأجير: -

التأجير لمغير، كبالسعر الذم يراه مناسبا، عمما أف تأجير صككؾ الانتفاع يتمتع بمركنة كبيرة، حيث 
 .بجاىزيتيا المتكاممةالمتاحة كفؽ صككؾ الانتفاع الكحدات تمتاز 
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 المطمب الثالث: كفاءة صكوك الانتفاع في تنمية وقف الممك عبد العزيز

 الفرع الأول: كفاءة صكوك الانتفاع 

، أمكف القكؿ أف ىذه الأداة التي استخدمتيا   بالنظر الى صككؾ الانتفاع المطبقة لتمكيؿ برج زمزـ
ة، فضلب عف ككف ىذه الآلية جائزة شرعا، كفيما يمي السعكدية كفؤة شرعا لتقيدىا بالضكابط الشرعي

 تكضيح ذلؾ:

صككؾ المنافع أمر مشركع، كذلؾ بانتقاؿ الممكية بصكرة حقيقية الى مالؾ الصؾ لينتفع بالعيف  -
سنة، كتخكؿ لصاحبيا الانتفاع بيا شخصيا أك  24المؤجرة )جناح في البرج( لمدة أسبكع في السنة طكاؿ 

 إعادة ايجارىا.ىبتيا أك بيعيا أك 
 احتراـ المعيار الأخلبقي عند اختيار المشركع لأف فيو كحدات سكنية، كمركز تجارم. -
تـ تصكيؾ المشركع الكقفي بناء عمى عقد الاجارة، كبالضبط عقد منفعة تلبفيا لمربا، ذلؾ أف  -

 قيمة الصؾ تعادؿ ممكية حاممو في المنفعة.
ـ، ككذلؾ المنافع محددة سمفا كمضمكنة )إقامة لمدة تـ تلبفي الغرر، ككف المشركع كاضح المعال -

 سنة(. 24أسبكع كؿ سنة لمدة 
، مركز تجارم لمتسكؽ  - تـ تلبفي الضرر ككف المشركع مفيد لممجتمع )إقامة مطمة عمى الحرـ

 كغيرىا مف المحاسف(

 ا يمي:علبكة عمى ما سبؽ، فصككؾ المشاركة المتناقصة الكقفية ذك كفاءة اقتصادية، كمرد ذلؾ م 

 سنة، مع إمكانية بيعيا أك ىبتيا أك إعادة ايجارىا. 24منفعة مممككة سنكيا لمدة تأميف  -
مكاجية المخاطر بكفاءة لأف التصكيؾ في حد ذاتو أداة لمتحكط الطبيعي، كبالتالي المكاءمة بيف  -

 .المكارد كالاستخدامات، مف خلبؿ دفع مستحقات المساىميف في شكؿ منافع

الكفاءة، فصككؾ المشاركة المتناقصة بسنغافكرة تمتاز بكفاءة تمكيمية للؤسباب  كإضافة لعنصر 
 التالية:

 تـ تكفير التمكيؿ بأقؿ تكمفة كفي الكقت المطمكب كبالحجـ المطمكب. -
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بتشييد مباني تميز بصككؾ الانتفاع الكقفية مرتبط بالقطاع الحقيقي الذم التمكيؿ الإسلبمي  -
خمؽ كبالتالي  ؛مقدار التمكيؿ اتجاكز  يفكالإنتاج الفعميعني أف حجـ التداكؿ سكنية، كمركز تجارم، مما ي
 بتكظيؼ اليد العاممة كتكجيو مصارؼ الكقؼ نحك المكقكؼ عمييـ.قيمة مضافة في الاقتصاد، 

كذلؾ عف طريؽ ىذه الصككؾ تـ تمكيؿ مشركع انمائي بامتياز، فبدلا مف أرض غير مستغمة  -
 كحدة سكنية كمركز تجارم  1314تـ انشاء  بجانب الحرـ

 الفرع الثاني: علاقة الكفاءة بتنمية الوقف

باجتماع الجزئيات الثلبثة لمكفاءة في الصككؾ الكقفية بأسمكب الاجارة، تـ تطكير كقؼ الممؾ عبد  
 العزيز كتنميتو. كتحكيمو مف أرض غير مستغمة الى صرح استراتيجي ىاـ. 
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 -دراسة فقيية فنية-المشاركة المتناقصة السنغافورية المبحث الثاني: صكوك

تعتبر سنغافكرة مف الدكؿ الغربية التي تبنت نمكذج الصككؾ الكقفية في صكرة صككؾ المشاركة  
، بدلا مف جامع قديـ في بينككليف 2006المتناقصة. حيث قامت بتشييد كحدات سكنية كمركز تجارم في 

ـ الكاقفكف )المكتتبكف( بكقفياتيـ النقدية مقابؿ عائد دكرم. كيأتي ىذا ذك المكقع الاستراتيجي. كقد ساى
المبحث لدراسة نمكذج صككؾ المشاركة المتناقصة الكقفية كتحميمو شرعيا كاقتصاديا كتمكيميا لمكصكؿ الى 
مدل كفاءتو في تنمية الأكقاؼ. قبؿ ذلؾ، كجب التطرؽ الى الخمفية الإدارية كالتنظيمية لمكقؼ في 

 غافكرة. كعمى ىذا الأساس، جاء تقسيـ ىذا المبحث الى المطالب الآتية:سن

 سنغافورةالمطمب الأول: إدارة الوقف في  -
 -دراسة تحميمية–الوقفية  المشاركة المتناقصةالمطمب الثاني: صكوك  -
الشيخ عمر بن عمي في تنمية أوقاف الوقفية  المشاركة المتناقصةالمطمب الثالث: كفاءة  -
 الجنيد

 مطمب الأول: إدارة الأوقاف في سنغافورةال

تتناكؿ الباحثة في ىذا المطمب الأنظمة المتبعة لدل سنغافكرة في إدارة أمكاؿ الكقؼ، فضلب عف  
 النظر الى طبيعة الأصكؿ الكقفية كطرؽ استثمارىا.

 الفرع الأول: نظرة عامة عن الأوقاف في سنغافورة

مستكطنات  فيـ( في حيف 1957-ـ1880يك البريطانية )معركفا في دكلة ملب نظاـ الكقؼلـ يكف 
اعتبر الكقؼ عملب خيريا.  ((Malacca(، كمالاكا )Penangفكرة، بينانؽ )ا)مستعمرات( المضائؽ )سنغ

و كانت معظـ الأكقاؼ المكافقة لمشريعة الإسلبمية غير مقبكلة ككنيا كانت غير متكافقة مع القكاعد كعمي
التي تصرؼ عمى الفقراء ة. كمع ذلؾ فقد كاف النظاـ يشجع الأكقاؼ طات الخيريانشمالمنظمة ل
 1في حيف ترفض تمؾ التي تصرؼ لبناء المساجد كالمدارس كنشر الكتب. كالمساكيف،

                                                           
1
 Haji-Mohiddin, Hajah, Mas, Nooraini. (2015). Waqf Development in Malaysia and Singaporee: A 

Comparative Study. Durham Theses. Doctor of Philosophy. Faculty of Social Sciences and Health, school of 

economics finance and business. Available on: http://etheses.dur.ac.uk/11118/, p: 103. 

http://etheses.dur.ac.uk/11118/
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ـ خلبؿ مرحمة الاستعمار البريطاني التي كانت تعرؼ 1826كيعكد كجكد الكقؼ في سنغافكرة إلى 
عدد المسمميف إلّا أف مكركثاتيـ الكقفية كانت ىائمة. حيث أف  بػػ: مستكطنات المضائؽ. كبالرغـ مف قمة

 1الكاقفيف كانكا معظميـ ذك أصكؿ عربية كقمتيـ ذك أصكؿ ىندية كصينية.

 ( لضمافAMLAـ تـ إنشاء قانكف إدارة الشريعة الإسلبمية، كتـ تسميتو )1968جكيمية  01كفي 
تبرعات كالمؤسسات الخيرية منظمة مف قبؿ قانكف دعـ جميع الشؤكف الدينية كأحكاميا. بعدما كانت ال

مف  58ـ، ككفقا لممادة 1905سبتمبر  8([ المؤرخ في 27الأكقاؼ اليندكسية كالإسلبمية ]في الفصؿ )
(AMLA قانكف إدارة الشريعة السلبمية، ثـ نقؿ جميع الأكقاؼ تحت إدارة المجمس الديني الإسلبمي في( )

 . 2(MUISسنغافكرة )

لإدارتيا بشكؿ عاـ كلمكقؼ بشكؿ خاص، كيسعى المجمس  IS0900( عمى شيادة MUISحصؿ )
باستمرارية ىذا النظاـ الإدارم المتميز كحقؽ المجمس أيضا علبمة الجكدة مف التزاـ المنظمة في الكفاء 

لمرمكقة بمعايير ممتازة في عممياتيا مثؿ القيادة، معاملبتيا مع المستفيديف كالزبائف كالعديد مف النتائج ا
 3في سنغافكرة.

 الفرع الثاني: الإطار القانوني والتنظيمي لموقف في سنغافورة
 يتمثؿ الإطار التشريعي كالتنظيمي للؤكقاؼ في سنغافكرة فيما يمي: 

 أولا: الإطار التشريعي لموقف في سنغافورة
ني الإسلبمي ـ، كرث المجمس الدي1968( في AMLAعند إنشاء قانكف إدارة الشريعة الإسلبمية ) 

 مف مجمس التبرعات الإسلبمي اليندكسي. بالإضافة إلى تبني ىذا) تبرعات (ىبات 10السنغافكرم 
 .56، القسـ IV القانكف تعريؼ الكقؼ في الفصؿ

كما ظيرت عدة تحسينات عمى ىذا القانكف منذ إنشائو عمى مدل سنكات، كىذا بيدؼ التنظيـ 
ـ ىذه التحسينات ىك تسجيؿ الأكقاؼ في المجمس الديني الإسلبمي الجيد للؤكقاؼ في سنغافكرة، كلعؿ أى

قبؿ ذلؾ، لـ يكف مف صلبحيات المجمس التأكد مف كجكد الأصكؿ (. AMLA مف 64السنغافكرم )القسـ 
                                                           

1
 Hamber, Norliana Mohamad; Haneef, Mohamad Aslam. (2017). Waqf-Based Social Micro Venture Fund: a 

Proposal for the Malay-Muslim Community in Singapore. JKAU: Islamic Econ, Vol.30, N°.1, p:42 
2
 Haji-Mohiddin, Hajah, Mas, Nooraini, op-cit, p: 105. 

استراتيجيات تطوير (.     )نصر، أشرؼ نصر جمعة محمد؛ العمرم، عبد المجيد عبيد حسف؛ نكر، عزماف محمد.  3
  Al Hikmah Journal.Vol.2.No.2.P:25.الأوقاف في سنغافورة
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الكقفية، أما عف السبب كراء ىذه التحسينات ىك: سكء إدارة الأكقاؼ كالأمانات مما ترتب عنو بيع بعض 
دـ تحصيؿ بعض المستفيديف لمستحقاتيـ؛ بالإضافة إلى عدـ كجكد قانكف يقكـ أصكؿ الأكقاؼ، كع

 بمحاسبة المتمرديف عمى التبرعات لعدـ تأكدىـ مف أف ىذه الأصكؿ أكقافا.
عرض المعاملبت، كالبحث عف مكافقة يكفر لمقائميف عمى الأكقاؼ مف  AMLAكما أف قانكف 

 ؿ الكقفية مف قبؿ المجمس.يرات، مشتريات أك بيع للؤصك يمبدئية لأم تغ
[ فيي 64-58(( كالمكاد ]4)58كما يمنح ىذا القانكف لممجمس صلبحيات تعييف النظار )القسـ 

 خاصة بكيفيات تنظيمية للؤكقاؼ.

ميـ جدا في سبيؿ تطكير الأكقاؼ، أما عف آخر تعديؿ فكاف سنة ك قانكف بسيط  AMLAإذف 
 1[.64ـ ]المادة 1999

 مي للأوقاف في سنغافورةثانيا: الإطار التنظي

للؤكقاؼ في سنغافكرة فيتكلى المجمس الديني الإسلبمي السنغافكرم  أما عف الإطار التنظيمي
(MUIS تحت امرة كزارة تنمية المجتمع كالشباب )( إدارة الأكقاؼ كالإشراؼ عمييا، كىك ىيئة )قانكنية

 كالرياضة.

الشؤكف  . كؿحدة الاستراتيجية لمزكاة كالأكقاؼتتـ إدارة الأكقاؼ في المجمس الديني مف خلبؿ الك 
المتعمقة ببيع كتطكر الأكقاؼ، تدرس عمى مستكل المديرية )الكزارة الكصية( ليتـ رفعيا إلى المجمس، 

 مكر الشرعية تتـ عمى مستكل لجنة الفتكل.لأكا
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 (: الييكل التنظيمي لإدارة الأوقاف28شكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Source: Abdul-karim, Shamsiah. (2010), op-cit. p: 86. 

مفتي سنغافكرة، الرئيس التنفيذم، كبعض الأعضاء  المجمس، يتككف المجمس الديني مف رئيس
مف قبؿ رئيس  ـالذيف تـ تعيينيـ مف قبؿ الكزير المسؤكؿ عف شؤكف المسمميف، كؿ الأعضاء يتـ تعييني

 سنغافكرة.

 قاؼ، بينما يقكـ النظار كالأمناء بدكر إدارم.كالمجمس يمعب دكرا تنظيميا في إدارة الأك 

 :1أما عف المياـ المككمة لممجمس

حلبؿ لمختمؼ المنتجات ككؿ الأنشطة التي تتعمؽ بالحياة  ئدإدارة الزكاة، الكقؼ، الحج، شيا -
 الاجتماعية كالدينية لممسمميف في سنغافكرة.

 البنية التحتية، التنمية، إدارة المساجد كالإشراؼ عمييا. -
                                                           

عمى      -  -  تـ الاطلبع عميو بتاريخ  .muis.gov.sg لممجمس الإسلبمي الديني السنغافكرمالمكقع الرسمي  1
 .   :    الساعة:

أو  Wareesالمتولي )الناظر( 
 أو شركات أفراد

 الأمين

 )خاص أو عام( 

 

 الوحدة الاستراتيجية لمزكاة والأوقاف

 لجنة الفتوى

 أعضاء المجمس
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دارة التعميـ الإسلبمي كالمدارس. -  تنمية كا 
 إصدار دليؿ إسلبمي لممجتمع. -

 الفرع الثالث: تطوير الأصول الوقفية في سنغافورة

 68ك (Trusteesمدارة مف قبؿ الأمناء ) 33كقفا مسجلب منيا  101يكجد عمى مستكل المجمس 
. 1إنشاؤىا في سنكات مبكرة كمعظـ ىذه الأكقاؼ تـ Wareesمف قبؿ إدارة المجمس مف خلبؿ شركة 

مكزعة كما سنغافكرم ر لادك مميكف  1028.161ـ كاف 2019كمجمكع ىذه الأصكؿ الكقفية في ديسمبر 
 :2يمي

 2019ديسمبر  31الأعيان )الأصول( الوقفية في (: 10)جدول رقم 

 ملاحظة النسبة المبالغ نوع الأصول
مف الأصكؿ  %44ائع المالية بنسبة تأتي في المقدمة الكد %14 143130 الأصول الجارية

  %30الجارية، ثـ الحساب البنكي بنسبة 
كالأصكؿ المالية  % 95تتقدميا العقارات الاستثمارية بنسبة      885031 الأصول غير الجارية

   بنسبة 
       1028161 مجموع الأصول

 2019 ديسمبر 31اريخ بت MUIS: مف اعداد الباحثة اعتمادا عمى التقرير السنكم لػ المصدر

 %62، كزعت عمى المساجد بنسبة سنغافكرم مميكف دكلار 3082أما مصارؼ الكقؼ فبمغت  
 3.%9كالمدارس بنسبة 

ف دخؿ الأكقاؼ السنكم ـ، كقبؿ ذلؾ كا1991انتيج المجمس سياسة تطكير الأصكؿ الكقفية في  
ـ مبمغ 2008سنة  كبالضبط بعد عممية التطكير، أصبح الدخؿ السنكم للؤكقاؼ دكلار؛ 1321

 .%430سبة نبارتفاع في المداخيؿ بدكلار،  569.656

                                                           
 .  :  ، الساعة     /  /  المكقع الرسمي لممجمس الإسلبمي الديني السنغافكرم، تاريخ الاطلبع  1
 .    م لممجمس الإسلبمي الديني السنغافكرم سنة التقرير السنك  2
 المكقع الرسمي لممجمس الإسلبمي الديني السنغافكرم.  3
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تكلى المجمس الإسلبمي بشكؿ رئيسي تجديد أصكؿ الأكقاؼ مف أجؿ تكليد إيرادات إضافية  
لتحسيف التنمية الاجتماعية كالاقتصادية المستدامة لممسمميف، فيما يمي نستعرض طرؽ الاستثمار التي 

 :1س، حيث يمكف تقسيميا إلىيكظفيا المجم

 الاستبدال -

صيغة الاستبداؿ، كالذم سمحت بو لجنة الفتكل في بيا العديد مف مشاريع الكقؼ استخدمت 
 الحالات التالي:

 الأصكؿ التي تككف في حالة متداعية. -
 الأصكؿ المعرضة لخطر الاستحكاذ. -
 الأصكؿ المكجكدة في مكقع غير مناسب، مثؿ المنطقة غير النشطة. -
 سنة. 99الأصكؿ التي بمغ عمرىا  -

كلقد طبقت ىذه الصيغة عمى المشاريع التجارية عمى غرار المساجد كالمدارس، فيذه الأخيرة قد 
 ة جديدة لمتكسعة كزيادة عدد الطمبة...إلخ.ستستبدؿ بمدر 

ي فبالرغـ مف أف لجنة الفتكل أجازت ىذه الصيغة إلا أف الأصكؿ المستبدلة الجديدة يجب أف تستكف
 الشركط التالية:

 يجب أف تحصؿ الأصكؿ عمى عائد أعمى مف عائد الأصكؿ السابقة. -
يجب تحديد الأصكؿ الجديدة أكلا كتقييـ المكجكدات لضماف جكدة كقيمة أفضؿ مف الأصكؿ  -

 السابقة، قبؿ التخمص مف الأصكؿ الحالية.
 ممكية حرة في طبيعتيا. ينبغي أف تككف الأصكؿ المشتراة -
 ببيت المال تمويل داخمي -

( مف الكقفيةالمشاريع الأكلى المتبناة مف قبؿ المجمس، شيدت نمكا ممحكظا في الأكقاؼ )الأصكؿ 
 خلبؿ التمكيؿ الداخمي عبر بيت الماؿ.

                                                           
1 Abdul-Karim, Shamsiah.       .Contemporary Shari’ah Compliance Structuring for the Development and 

Management of Waqf Assets in Singapore, Kyoto Bulletin of Islamic Area Studies, pp: 148-   . 
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ر ي(، ىذا التطك Jabbar Waqfطكابؽ مف ) 4(، مع بناء Duku Roadأكؿ كقؼ مطكر في )
طكة )المشركع( ىذه الخ دكلار شيريا؛ 2400إلى  200بمقدار  التأجيرشيد دخلب بأضعاؼ مضاعفة مف 

ثاني كقؼ طكر مف خلبؿ تمكيؿ  مجاؿ تطكير الأصكؿ الكقفية.المجمس، يحذك خطكات كبيرة في  تجعم
مميكف دكلار، كىك يحتكم عمى مسجد، مركز  15( بمقدار Kassim Waqfمقدـ مف بيت الماؿ ىك )

 كحدة سكنية. 40تجارم، ك

ذكر تنمي الأكقاؼ كتجعميا تدر مداخيؿ تعكد بالنفع عمى الأصكؿ الكقفية فالمشاريع السابقة ال
كتعكد بالنفع عمى المجتمع، كالاستفادة مف المبنى لمسكف أك المركز التجارم الذم يكفر مختمؼ 

 الحاجيات.

 الحكر -
مشتركة بيف بعض المشاريع المطكرة في سنغافكرة تمت عف طريؽ الحكر، كىي إجارة طكيمة 

صفة )تنمية أك تطكير مشترؾ(. كما يميز ىذه الطريقة ىك رأس الماؿ الذم يتطمبو كالمستأجر مناالمجمس 
ىك تفكيت فرصة الطريقة ىذه المستأجر خلبؿ مدة التأجير. أما ما يعاب التطكير، المضمكف مف قبؿ 

 كسب مداخيؿ تأجيرية إضافية نتيجة لارتفاع الأجرة في السكؽ.

 Serangoon( فيShiah Dawodi Bohra Waqfفي )اعتماده  تـ التمكيؿىذا النكع مف 
Road 509حطة كالمجمس لمدة كر بيف مالؾ المف أصبحت محطة بنزيف. كىناؾ عقد ح. فالأرض الآ

 ستخدـ في بناء مسجد متيدـ. بالإضافة إلى مشاريع أخرل مكلت بنفس الطريقة.سنة كبأجرة ت 15

 بيع الأصول الوقفية -
، غير أنو ممكف ةبيع الكقؼ. بالرغـ مف أف قرار البيع ليس قرارا معتمدا بكثر معظـ الفقياء حرمكا 

في سبيؿ تطكير الأصكؿ الكقفية، لمحفاظ عمييا كعدـ اىتلبكيا. كعمكما ىذا القرار ممكف التطبيؽ إذا 
ة في ( الكاقعJabbarكاف الكقؼ لو أكثر مف أصؿ، مثاؿ ذلؾ: المجمس قاـ بتطكير )أصكؿ كقؼ 

(Duku Road في سنة )كحدات بثلبثة  4ـ، كالتطكير شمؿ 1993ـ، كانتيت الأشغاؿ بو سنة 1991
مميكف دكلار سنغافكرم. مف أجؿ دفع تكمفة التطكير، قاـ المجمس ببيع كحدتيف مف  1.6طكابؽ بتكمفة 

كحدات، بالرغـ أف مساحة أرض الكقؼ نقصت بفعؿ البيع، إلّا أف قيمة الكقؼ ارتفعت، قيمة  4أصؿ 
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. 2006مميكف دكلار في عاـ  2.8 ـ إلى1991دكلار سنة  14.82 مفصكؿ الصافية ارتفعت الأ
ـ ما يمثؿ 2006دكلار بعاـ  106.357 الى 1990دكلار سنكيا سنة  68المداخيؿ بدكرىا ارتفعت مف 

 .%1.563ارتفاع نسبة 
احة الأصكؿ إلا ىي تسديد تكمفة التطكير دكف ديكف، بالرغـ مف نقصاف مسما يميز ىذه الطريقة 

أف قيمتيا ارتفعت. كلك أف التطكير تـ بالاستدانة مف البنؾ، كالمجمس غير قادر عمى التسديد، ففي ىذه 
ء كالحفاظ عمى الأجزاء الحالة يتـ بيع الكقؼ في المزاد العمني بأقؿ سعر، ففي ىذه الحالة بيع جزء للئبقا

 د.فضؿ مف بيع كؿ الأجزاء بسعر زىيميتيا أالأخرل كتن
 المطمب الثاني: صكوك المشاركة المتناقصة الوقفية في سنغافورة

صككؾ المشاركة المتناقصة الكقفية اعتمدتيا سنغافكرة لتطكير مسجد قديـ في أرض كقؼ الشيخ 
عمر بف عمي الجنيد في شارع بنككليف، كفيما يمي شرح ىذا النمكذج ككيفية تمكيمو مع ابراز ايجابياتو، 

 في تنمية الأكقاؼ السنغافكرية.فضلب عف كفاءتو 
 الفرع الأول: شرح نموذج الصكوك الوقفية السنغافورية

ـ قاـ المجمس الديني الإسلبمي السنغافكرم بإصدار صككؾ المشاركة الكقفية 2006في عاـ 
نية مع خدمات كمسجد شقؽ سك 104مشركع بناء  MUISبغرض تطكير الأصكؿ الكقفية، حيث اقترح 

 .1( Bencolen streetكف مف ستة طكابؽ عكضا عف مسجد قديـ في شارع بنككليف )كمجمع تجارم مك

عمييا المشركع، تعكد ممكيتيا إلى الشيخ عمر بف عمي أقيـ كالجدير بالذكر أف أرض الكقؼ التي 
ـ. كاف ىناؾ مسجد كعدة مساكف كمحلبت في قطعة أرض 1852الجنيد، كىك تاجر عربي ككفي عاـ 

دكلار سنغافكرم شيريا تستخدـ لمحفاظ  40000لمحلبت التجارية إيرادات إيجار بقيمة تمؾ تكفر ا الكقؼ
 2عمى المسجد.

 ، مجاكرمتمركز في الكسط -بسبب الإمكانيات التجارية الضخمة للؤرض الكقفية في شارع بنككليف
مى الأقداـ، سيرا ع (Orchardالمحلبت التجارية المشيكرة في شارع ) ؛نجكـ 4لفندؽ بنككليف ذك الػػ 

                                                           
1 Shukri. N., Zamri, S; Muneeza,A ; Ghulam,H.         Waqf Development in Marawi City via 
Issuance of perpetual Waqf Sukuk, International Journal of Management and Applied 
Research, Vol.6, No.2, p:74  

 .  مرجع سابؽ. ص: عبد المجيد عبيد حسف؛ نكر، عزماف محمد. ،ة محمد؛ العمرمنصر، أشرؼ نصر جمع 2
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( لمفنكف (Nanyangكذلؾ بجكارىا المؤسسات التعميمية )الحرـ الجامعي لجامعة الإدارة سنغافكرة، مدرسة 
تطكير الكقع، كلكف التحدم الأكبر ىك حجـ التمكيؿ الضخـ المطمكب ليذا  قررت MUISالجميمة. 

، فمجأ المجمس إلى *مسنغافكر مميكف دكلار 35كمفة الإجمالية لمتنمية حكالي التطكير، حيث بمغت الت
  1التمكيؿ الخارجي عير صككؾ المشاركة الكقفية.

 الفرع الثاني: الأطراف المشاركة في التمويل

 ؼ كبيت الماؿكالكاق ** Wareesك MUISالتعاكف عمى إنشاء المشركع في شارع بنككليف، تـ بيف 
Ascott Investment Pteltd 2 كالشكؿ التالي يكضح  .3شر سنكاتعقد الإجارة لمدة ع قامت بتكقيع

 ذلؾ.

 (: الأطراف المشاركة في التمويل29شكل رقم )

 

 

 

 عقد اجارة                           

 
 

 : إعداد الباحثة اعتمادا عمى ما سبؽالمصدر

 

                                                           
 ملبييف دكلار سنغافكرم قيمة التخمص مف الأصكؿ الكقفية كالباقي مف خلبؿ إصدار صككؾ المشاركة.   *

1 ABDUL-Karim, Shamsiah. Contemporary Shari’ah Structuring for the Development and Management of 

Waqf Asset Singapore, op-cit.p:52  
 تتعامؿ مع المجمس في تنمية العقارات الكقفية. MUISشركة مممككة بالكامؿ لػػ  **
 .سنغافكرة كخارج داخؿ الخدمية الشقؽ مف العديد تدير التي الخدمات إدارة شركة 2

3
 Himam, Nadiah Sabrina; Umam, Khoirul. (2018). Modelling Sukuk Waqf for Pesantren Economic 

Development, Journal of Islamic Economics and Philanthropy, Vol.1.No.3, P: 13. 

ASCOtt International 

Pte Ltd 

Warees  بٌت المالMUIS 
حاملو صكوك 

 الوقف

 

 عقد مشاركت
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 :1كتفاصيؿ النمكذج كما يمي

 العقد الأول: عقد مشاركة -

لماؿ لبناء مختمط )مباني سكنية+ مسجد+ كبيت ا Wareesعقد مشاركة بيف الأكقاؼ كشركة 
ـ جزء مف رأس الماؿ، كبيت الماؿ قامركز تجارم( لتطكير أرض الكقؼ. حيث ساىـ الكقؼ بالأرض ك 

 Wareesبتكفير المبمغ اللبزـ لمتطكير مف خلبؿ المستثمريف مف خلبؿ صككؾ المشاركة، أما شركة 
 مبمغا اسميا ككذلؾ خبرتيا الاستثمارية. فكفرت

 عقد الثاني: عقد الإجارةال -

 SPVص مف أجؿ تحقيؽ عائد لممستثمريف، تـ إبراـ عقد التأجير بيف شركة ذات الغرض الخا
، حيث كافقت ىذه الأخيرة عمى استئجار العقار Ascott International Pte Ltdإيجار مع لإبراـ عقد 

 سنكات، كمف ثـ تأميف تدفؽ مستمر لمدخؿ لمكقؼ. 10لمدة 

 ثابتةبة لتكزيع العكائد فالمستثمركف )حاممك( الصككؾ الكقفية يتحصمكف عمى عكائد أما بالنس
. حيث ASCOTTالتي تتأتى مف عقد الإجارة مع شركة  السكنات الايجاريةمف خلبؿ مداخيؿ  3.03%

 دكلار سنغافكرم ابتداء مف 1.8دكلار سنغافكرم لترتفع إلى  1.3تقدر قيمة الإيجار في السنة الأكلى ب 
السنة الثانية إلى السنة العاشرة، أما مداخيؿ المجمع التجارم فتعكد إلى الكقؼ تصرؼ عمى المساجد. 

عمى عائد استثمارم اسمي كرسكـ مينية مقابؿ إدارة الاستثمار كالتطكير  Wareesكتتحصؿ شركة 
 لممشركع.

 

 

 

 

 

                                                           
1
 Abdul-karim, Shamsiah. Contemporary Shari’ah Structuring for the Development and Management of Waqf 

Asset Singapore, op-cit. pp: 53-  . 
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 كالشكؿ التالي يبيف كيفية آلية صككؾ المشاركة الكقفية

 (: آلية عمل صكوك المشاركة المتناقصة الوقفية30شكل رقم )

 

 

 

 

 

 
 

 إعداد الباحثة اعتمادا عمى ما سبؽ: المصدر

 الفرع الثالث: إيجابيات نموذج الصكوك الوقفية

 1الكقؼ في شارع بينككليف مف خلبؿ:ىذه الصيغة المبتكرة مف قبؿ المجمس زادت مف قيمة أصكؿ 

ات الكاقفيف الذيف تـ إنشاء الكقؼ ليـ كالتي تـ صرفيا عمى العلبج، الدراسة، تـ الكفاء بمستحق -
 كالتعميـ.
 مضاعفة القدرة الاستيعابية لممسجد الجديد. -
المحافظة عمى المسجد مف خلبؿ الدخؿ الثابت الذم يتحصؿ عميو مف مداخيؿ العقارات  -
 التجارية.
 ت.تشغيؿ )تكظيؼ( اليد العاممة خاصة في قطاع الخدما -
 في منتجات مالية متكافقة مع الشريعة الإسلبمية. الفرصة لممستثمريف في الاستثمارإتاحة  -

                                                           
1 Kasri, Noor Suhaida; Saeram, Nur Sakinah Nabilah Nor. (2016). Waqf and Sukuk: Addressing 
the Humanitarian Funding Gap. Global Islamic Economics Magazine, No. 46, p: 127. 
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المشاركة المتناقصة الوقفية في تنمية أوقاف الشيخ عمر بن عمي صكوك كفاءة  المطمب الثالث:
 الجنيد

 الفرع الأول: كفاءة صكوك المشاركة المتناقصة

عمى عقد المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ، أمكف القكؿ بالنظر الى الصككؾ الكقفية القائمة  
أف ىذه الأداة التي استخدمتيا سنغافكرة كفؤة شرعا لتقيدىا بالضكابط الشرعية، فضلب عف ككف ىذه الآلية 

 جائزة شرعا، كفيما يمي تكضيح ذلؾ:

مف منظكر في ىذه الصيغة تـ الجمع بيف عقدم عكض كىما المشاركة كالاجارة كىي جائزة  -
الجمع بيف العقكد، كذلؾ ابراـ عقد الشركة أكلا كعند انجاز المشركع تـ ابراـ العقد الثاني )الاجارة( كىذا 

 أمر مشركع كفيو احتراـ لمبدأ التممؾ كالتمميؾ. فلب يجكز استئجار شيء كىمي غير قائـ.
نيا تخكلو انتقاؿ الممكية بمقدار الحصة الاستثمارية المشتراة الى مالؾ الصؾ بص - كرة حقيقية. كا 

 في المقابؿ مف الحصكؿ عمى عائد بناء عمى عقد المشاركة.
احتراـ المعيار الأخلبقي عند اختيار المشركع لأف فيو تكسعة لممسجد، كمباني سكنية، كمركز  -

 تجارم ضخـ.
، تلبفيا لمربا. -  تـ تصكيؾ المشركع الكقفي بناء عمى عقد المشاركة كفؽ قاعدة الغنـ بالغرـ
تـ تلبفي الغرر، ككف المشركع كاضح المعالـ، ككذلؾ العكائد محددة سمفا كمضمكنة لأنيا تتأتى  -

 مف الإيجارات.
 تـ تلبفي الضرر ككف المشركع مفيد لممجتمع. -
 تـ تلبفي المقامرة، فحاممك الصككؾ يتحممكف المخاطر مع المؤسسة الكقفية. -

 الكقفية ذك كفاءة اقتصادية، كمرد ذلؾ ما يمي:علبكة عمى ما سبؽ، فصككؾ المشاركة المتناقصة  

السنة الأكلى ب حيث يحصؿ المساىمكف عمى عائد في تأميف تدفؽ نقدم مستمر كمتزايد،  -
دكلار سنغافكرم ابتداء مف السنة الثانية إلى السنة العاشرة، أما  1.8دكلار سنغافكرم لترتفع إلى  1.3

عمى عائد  Wareesصرؼ عمى المساجد. كتتحصؿ شركة مداخيؿ المجمع التجارم فتعكد إلى الكقؼ ت
 استثمارم اسمي كرسكـ مينية مقابؿ إدارة الاستثمار كالتطكير لممشركع.
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مكاجية المخاطر بكفاءة لأف التصكيؾ في حد ذاتو أداة لمتحكط الطبيعي، كبالتالي المكاءمة بيف  -
جارات، مداخيؿ المجمع التجارم مقابؿ المكارد كالاستخدامات، مف خلبؿ دفع عكائد المساىميف مف الإي

إدارة استثمار المشركع كتطكيره. بالإضافة الى تحصيؿ الأمكاؿ مف المكتتبيف مف قبؿ بيت الماؿ كبالتالي 
تلبفي المخاطر المصرفية، كذلؾ مف المعركؼ عمى الإدارة الكقفية في سنغافكرة أنيا تمتاز بالحككمة ما 

مية. علبكة عمى تلبفي المخاطر الائتمانية ككف الشركة المسؤكلة عف يخكؿ ليا تلبفي المخاطر التشغي
كما تـ عقد اتفاؽ الاجارة مع مؤسسة متخصصة بإدارة  ،MUIS بناء ىذا المشركع مممككة بالكامؿ لػ

 الشقؽ الفندقية كبالتالي تلبفي المخاطر الائتمانية.

كرة تمتاز بكفاءة تمكيمية للؤسباب كإضافة لعنصر الكفاءة، فصككؾ المشاركة المتناقصة بسنغاف 
 التالية:

 تـ تكفير التمكيؿ بأقؿ تكمفة كفي الكقت المطمكب كبالحجـ المطمكب. -
تميز بصككؾ المشاركة المتناقصة الكقفية مرتبط بالقطاع الحقيقي الذم التمكيؿ الإسلبمي  -

 ؛مقدار التمكيؿ اتجاكز  يفعميكالإنتاج الفبتشييد مباني سكنية، كمجمع تجارم، مما يعني أف حجـ التداكؿ 
بتكظيؼ اليد العاممة كتكجيو مصارؼ الكقؼ نحك التعميـ خمؽ قيمة مضافة في الاقتصاد، كبالتالي 

 كالصحة كغيرىا.
كذلؾ عف طريؽ ىذه الصككؾ تـ تمكيؿ مشركع انمائي بامتياز، فبدلا مف مسجد صغير  -

 جارم كمسجد مكسع.شقة سكنية كمجمع ت 104كمحلبت ذات دخؿ ايجار ضعيؼ الى 

 الفرع الثاني: علاقة الكفاءة بتنمية الوقف

باجتماع الجزئيات الثلبثة لمكفاءة في الصككؾ الكقفية بأسمكب المشاركة المتناقصة، تـ تطكير  
كتنميتيا. كتحكيميا مف مسجد قديـ الى صرح استراتيجي ىاـ. كالشكؿ  الشيخ عمر بف عمي الجنيدأكقاؼ 

 التالي يكضح ذلؾ:
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 (: شارع بنكولين قبل وبعد التطوير31شكل رقم )

 
مرجع سابؽ.  عبد المجيد عبيد حسف؛ نكر، عزماف محمد. ،نصر، أشرؼ نصر جمعة محمد؛ العمرم المصدر:

 .  : ص
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 المبحث الثالث: تصور مقترح لصكوك وقفية استثمارية لتنمية الأوقاف الجزائرية

نمكذج الصككؾ الكقفية في السعكدية كسنغافكرة، كاف لابد مف  بعد النجاح الكبير الذم شيده 
التفكير في تطبيؽ ىذا الأسمكب الاستثمارم الجديد في دكؿ كالجزائر التي تتميز بأصكؿ كقفية ضخمة 

 أىممت كخربت نتيجة عدـ استثمارىا كاستغلبليا.

كقؼ، الا أنيا لا تحتكـ ثـ اف مكضكع الأكقاؼ كصيغ استثمارىا، كاف ساىمت في احياء شعيرة ال 
 الى تنظيـ أك اشراؼ ىي السائدة في الكاقع العممي.

كمف ىنا نشأت فكرة ابتكار منتج كقفي في شكؿ الصككؾ الكقفية الاستثمارية يخدـ أفراد المجتمع  
 الجزائرم كيمتص المدخرات كالأمكاؿ المتكاجدة في السكؽ المكازية.

اقتراح ىذا النمكذج بما يتناسب مع المتطمبات القانكنية  كقد جاء ىذا المبحث لدراسة إمكانية 
 كالتنظيمية لمحككمة الجزائرية كيحقؽ استدامة مالية للؤكقاؼ كتنمية اقتصادية كاجتماعية مستدامة.

 كعميو، جاء تقسيـ ىذا المبحث الى المطالب التالية: 

 المطمب الأول: إدارة الأوقاف في الجزائر -
 النظامية والشرعية لمصكوك الوقفية ومعالميا في الجزائر ةالدراسالمطمب الثاني:  -
 المطمب الثالث: صكوك وقفية تشاركية لتنمية الأوقاف في الجزائر -

 المطمب الأول: إدارة الوقف في الجزائر 

مع بعض الإىماؿ مف السمطات تزخر الجزائر بثركة كقفية ضخمة، كلكف نظرا للبحتلبؿ الفرنسي  
ؿ دكف الاىتماـ بالأكقاؼ، مما أثر سمبا عمى تنميتيا، كتعرض معظميا لمزكاؿ بسبب الجزائرية كالذم حا

. كفيما يمي نستعرض التقادـ مع غياب الصيانة كالتعمير، فضلب عف ضياع الكثائؽ كالعقكد الخاصة بيا
ا كاداريا أىـ المحطات التي مر بيا نظاـ الكقؼ الجزائرم بالإضافة الى كيفية تسيير شؤكف الأكقاؼ قانكني

 فضلب عف تحديد أىـ صيغ الاستثمار كالآتي:
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 الفرع الأول: نبذة تاريخية عن الأوقاف في الجزائر

شيدت كضعية الأكقاؼ الجزائرية حقبة تمتد مف أكاخر العيد العثماني إلى ما بعد الاستقلبؿ مركرا 
فة أىـ التطكرات التي طرأت عمى الاحتلبؿ الفرنسي، كفيما يمي تكضيح ىذه الفترات المتعاقبة لمعر  بفترة

 القطاع الكقفي في الجزائر.

 أولا: الأوقاف خلال الفترة العثمانية

كانت الجزائر إباف العيد العثماني، تعتبر إيالة مف الكلايات التابعة لمخلبفة العثمانية الإسلبمية، 
تكف بمنأل عف الانتشار ، فإف الجزائر لـ *عمى اعتبار أف الإسلبـ قد كصؿ منذ القرف الأكؿ لميجرة

الكاسع لمعالـ الممارسة الدينية في ىذه البلبد، كمف أىـ المظاىر التي ميزت الحضارة الإسلبمية، نجد 
  1الكقؼ.

قبؿ ذلؾ، شيدت الجزائر التي كانت تسمى فيما مضى بالمغرب الأكسط تكاجد عدة أكقاؼ منيا 
، كالجدير 2﵀ صفر كالمعركؼ بجامع سفيرمسجد كمدرسة سيدم أبي مديف شعيب كأكقاؼ جامع عبد ا

لتأميف الخدمات العممية، كالانفاؽ عمى الفقراء كالمساكيف  تحسب لذكر أف الأكقاؼ في عيد العثمانييفبا
كأبناء السبيؿ، كالتكفؿ بالقائميف عمى شؤكف المساجد كالزكايا كالمدارس كتكفر كسائؿ الصيانة ليذه 

  3الأماكف.

لعثمانية في الجزائر فيما يخص الأكقاؼ بمجمكعة مف الخصائص، نخصيا الفترة ا تلقد تميز 
 بالذكر فيما يمي:

، -الذم اعتمدتو السمطة المركزية لمدكلة العثمانية–التعايش المذىبي بيف المذىب الحنفي  -
كالمذىب المالكي الذم تكلى الشؤكف المحمية؛ ىذا التبايف المذىبي كانت لو انعكاساتو عمى نشأة 

                                                           
*
 الفتح الإسلبمي لشماؿ إفريقيا عمى يد الفاتح عقبة بف نافع الفيرم. 
سياماتيا في المجالات العممية كالثقافية بالجزائر إباف العيد العثماني. (. العائد    محمدم، محمد. ) 1 ات الكقفية كا 

 .  (:  )  ،مجمة الحكمة لمدراسات التاريخية ،     –     
مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة  ،الأوقاف والتنمية الاجتماعية والاقتصادية بالجزائر(.     /    بكسعيد، عبد الرحمف. ) 2

 .  جامعة كىراف، الجزائر. ص:  -الديف كالمجتمع–ي إطار المدرسة الدكتكرالية الماجستير ف
 /https://www.marw.dzالشؤكف الدينية كالأكقاؼ، كزارة  3



 كفاءة الصكوك الإسلامية في تنمية موارد الوقف الإسلامي: دراسة حالة صكوك الوقف السعودية،  -: الرابعـفـصـــل الـ
 صكوك الوقف سنغافورة، تصور مقترح لصكوك وقفية استثمارية في الجزائر                             

    

دارتيا، كقد اسندت مسائؿ الاختلبؼ قضائيا إلى المجمس العممي لدراسة أحكاؿ المؤ  سسات الكقفية كا 
 1الشركط الكاقفيف. االأكقاؼ كمسائميا الشرعية تنفيذ

المشرؼ الرئيسي عميو، كىك الذم يسير عمى  فالناظر ىككاف لمكقؼ نظاـ داخمي دقيؽ،  -
نو المسؤكؿ عف تنمية الكقؼ كاستعمالو في الأكجو تطبيؽ ما جاء في الكقفية مف شركط، فضلب عف كك 

المعينة لو، بناء عمى مكاصفات معنية كالأخلبؽ الفاضمة كالنزاىة كالعمـ كالسمعة الطيبة بيف الناس كما 
 2يمكف فصمو عندما تشتير عنو أمكر مخمة بنظاـ الكقؼ أك بالأخلبؽ العامة.

كقاؼ التابعة ليا سكاء أكانت أكقافا خيرية أـ لعبت المؤسسات الكقفية دكرا ىاما في إدارة الأ -
 أكقافا ذرية، كقد تعددت بتعدد الأىداؼ المرجكة منيا كالميمات التي أككمت إلييا.

 كأىـ ىذه المؤسسات الكقفية الخيرية، مف حيث تغطية الخدمات الاجتماعية كالاقتصادية. 

 مؤسسة الحرميف الشريفيف. -
 مؤسسة الجامع الأعظـ. -
 الخيرات. مؤسسة سبؿ -
 مؤسسة فقراء الأندلس. -
 مؤسسة الأكلياء كالمرابطيف. -
 مؤسسة الإشراؼ. -
 3أكقاؼ الجند كالثكنات كالمرافؽ العامة. -
تكاثر الأكقاؼ كانتشارىا في مختمؼ أنحاء الجزائر، فقد أصبحت تشمؿ عمى الأملبؾ العقارية،  -

ت، المزارع، ، الضيعاجيي، الحنايا كالصيار الأراضي الزراعية الدكاكيف، الفنادؽ، الأفراف، العيكف كالسكاق
                                                           

 ،مجمة أوقاف جزائرية: نظرة في الماضي كالحاضر،ـ(. الأكقاؼ ال    )مسدكر، فارس؛ منصكرم، كماؿ.  1
 (  :)  . 
مجمة كمية التربية الأساسية لمعموم التربوية  حكؿ تاريخية الأكقاؼ في الجزائر، نظرةـ(.     حمداني، ىجيرة. ) 2

 .  (:  ) ،والإنسانية/ جامعة بابل
ـ(. المؤسسات الكقفية الجزائرية في العصر العثماني كدكرىا في الحياة الاجتماعية     نمير، أعقيؿ. ) -ينظر:  3

 .   (:    /   ) ،مجمة دراسات تاريخية سسة سبؿ الخيرات نمكذجا(،ابعة لمؤ كالاقتصادية )أكقاؼ المساجد الت
مجمة الاجتياد  ي دعـ المؤسسات الخيرية بالجزائر،ـ(. دكر الكقؼ ف    حبكسة، أبك بكر؛ لحمر، كماؿ. ) -

 كما بعدىا    (:  )  ،لمدراسات القانونية والاقتصادية



 كفاءة الصكوك الإسلامية في تنمية موارد الوقف الإسلامي: دراسة حالة صكوك الوقف السعودية،  -: الرابعـفـصـــل الـ
 صكوك الوقف سنغافورة، تصور مقترح لصكوك وقفية استثمارية في الجزائر                             

    

كيجب التنكيو إلى أف ىذا الانتشار الكاسع للؤكقاؼ راجع إلى ازدياد نفكذ الطرؽ ؽ. البساتيف، الحدائ
 1كالزكايا كتعمؽ الركح الدينية لمسكاف.

الذيف لا حصر ليـ بجنس أك طبقة أك مذىب، لذلؾ كجد  العثمانية تنكع الكاقفيف في الجزائر -
ىيؾ عف الفئات االباشا أك الدام أك البام ن ،ييـ الرجؿ كالمرأة كالعثمانييف كالحضر، كالأحناؼ كالمالكيةف

  2كآخر ىك النية الحسنة كالثركة. ييف كمدنييف كلعؿ الفرؽ بيف كاقؼالاجتماعية الأخرل عسكر 

 3كقاؼ. منيا: بالرغـ مف المميزات السالفة الذكر، إلّا أف ىناؾ مشكلبت كانت تطرأ عمى الأ

 استيلبء بعض الحكاـ الأتراؾ عمى الأكقاؼ، منيا في بسكرة كالجزائر العاصمة. -
 ضيؽ المنطقة أك المدينة مما لا يسمح بكثرة الأكقاؼ، كمف ذلؾ: قسنطينة. -
 ميا لصالحيـ.يإىماؿ النظار أك الككلبء لأكقافيـ كتياكنيـ أك الاستحكاذ عمى مداخ -

الككلبء بيف  حاسبةـ معالجة بعض ىذه المشكلبت فضلب عف مة، تالسمط كلكف بفضؿ صرامة
مف مجمكع الأملبؾ  %66 ىكالآخر، كبمغت نسبة الأكقاؼ في أياـ الاحتلبؿ الفرنسي الأكل حيفال

 كىنا يتـ الانتقاؿ إلى الحديث عف الحقبة الثانية لتطكر الكقؼ في الجزائر. .4العقارية كالزراعية

 أثناء الاحتلال الفرنسيثانيا: الأوقاف الجزائرية 

لطالما نظرت السمطات الفرنسية إلى الأكقاؼ الجزائرية عمى أنيا أحد المشاكؿ العكيصة كالقضايا 
الاستعمارية، كتتعارض مع المبادئ الاقتصادية التي يقكـ عمييا. كذلؾ نظرا  توالصعبة التي تحد مف سياس

حكؿ دكف المساس بالمقكمات الاقتصادية كالعلبقات لككف الكقؼ جيازا إداريا ككسيمة اقتصادية فعالة؛ ت
إف الأكقاؼ تتعارض "": zeys. كما يؤكد ىذا الأمر ىك قكؿ الكاتب الفرنسي "5الاجتماعية لمجزائرييف

                                                           
مجمة  -مف الاحتلبؿ إلى الاستقلبؿ–اـ بالأملبؾ الكقفية في الجزائر ـ(. مبررات الاىتم    طراد، طارؽ؛ عمة، مراد. ) 1

 .   (:   ) ،العموم الإنسانية والاجتماعية
 .  بكسعيد، عبد الرحمف. مرجع سابؽ. ص: 2
 .   (:   ) ،مجمة الإحياء أكقاؼ الجزائر في العيد العثماني،اسعيد، عميكاف. )د.ت(.  3
 نفس المرجع. نفس الصفحة. 4
 .  داني، ىجيرة. مرجع سابؽ. ص: حم 5
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الفرنسي في  تي يقكـ عمييا الكجكد الاستعمارمكالسياسة الاستعمارية كتتنافى مع المبادئ الاقتصادية ال
 .1الجزائر"

 ء كتبياف مكقؼ الاحتلبؿ الفرنسي اتجاه الأكقاؼ مف خلبؿ القرارات كالمراسيـ التالية:كيمكف استجلب

 1830سبتمبر  08مرسوم دوبورمون في  -1

تضمف بنكدا تنص عمى أف لمسمطات الفرنسية الحؽ في الاستحكاذ عمى الأملبؾ التابعة لمكظفي 
فة إلى بعض الأكقاؼ التابعة لمؤسسة الإدارة العثمانية كبعض الأعياف مف الكراغمة كالحضر، بالإضا

 2أكقاؼ الحرميف.

قرارا ثانيا يكفؿ لنفسو حؽ التصرؼ في وبورمون دكلـ يمض سكل يكـ كاحد فقط، حتى أصدر 
الأملبؾ الدينية، كتكزيعيا بالتأجير كالكراء معملب ذلؾ احلبؿ الحككمة الفرنسية محؿ الحككمة الجزائرية في 

ع الأكقاؼ عمى الفرنسييف متجاىمة بذلؾ بتكزيع ريلؾ قامت الحككمة الفرنسية ككنتيجة لذ .إدارة الأكقاؼ
 . 3الكاقفيف الحقيقيف

 1830ديسمبر  07قرار  -2

كتحكيميا إلى  حؽ التصرؼ فييا نص عمى حجز ممتمكات الأكقاؼ كأعطى لمحككمة الفرنسية
تشجيعا لعممية الاستيطاف.  ،كلة الفرنسية )الدكميف(؛ كتكزيع ريعيا عمى المستكطنيفمصمحة أملبؾ الد

ر الاحتلبؿ الفرنسي عمى مصادرة أراضي الجزائرييف، بعد مدة قصيرة مف الاحتلبؿ اصرايلبحظ ىنا 
 4-شيريف–الفرنسي 

 

                                                           
. نقلب عف   . مرجع سابؽ. ص: الأوقاف الجزائرية: نظرة في الماضي والحاضرمسدكر، فارس؛ منصكرم كماؿ.  1

 .   حمراني، ىجيرة. مرجع سابؽ. ص:
 .   طراد طارؽ؛ عمة، مراد. مرجع سابؽ. ص:  2
مجمة المعارف لمبحوث والدراسات  أثناء الاحتلبؿ الفرنسي، الجزائر بف عكف، محمد الحاكـ. )د.ت(. مسألة الكقؼ في 3

 .   (:  ) ،التاريخية
أطركحة مقدمة لنيؿ  (،7870-7830الفترة الاستعمارية ) الأوقاف في الجزائر خلال(.     -    زاىي، محمد. ) 4

 .   جامعة سيدم بمعباس. ص:  كراه في التاريخ الحديث كالمعاصر،شيادة الدكت
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 1832أكتوبر  25قرار  -3
تـ الشركع في تطبيؽ خطة السيطرة عمى الأملبؾ الكقفية، كخلبؿ مدة خمس سنكات مف ىذا 

رنسي، حيث كاف ا بالفعؿ، ككضعت تحت تصرؼ المقتصد المدني الفالتاريخ، تمت السيطرة عميي
 .1مؤسسة خيرية 200مكزعا عمى  كقؼ 2000يتصرؼ في 

 1838أكتوبر  31مرسوم  -4
صدر ىذا المرسكـ لتأكيد ما جاء في المراسيـ السابقة، حيث أطمؽ يد السمطة الاستعمارية لمتصرؼ في 

ـ الذم قسـ الأملبؾ 1839أكت  24ه المنشكر الممكي المؤرخ في الأكقاؼ كليا أف تفعؿ فييا ما تشاء، ثـ تلب
 إلى: 

 أملبؾ الدكلة. -
 الأملبؾ المستعمرة. -
 2 الأملبؾ المحتجزة. -
 1844أكتوبر  01مرسوم  -5

صدر قرار ينص بصريح العبارة عمى أف الكقؼ لـ يعد يتمتع بالحصانة، كأنو بيذا القرار أصبح 
لبء عمى كثير يلأملبؾ العقارية، الأمر الذم سمح للؤكركبييف بالاستيخضع لأحكاـ المعاملبت المتعمقة با

مف الأراضي الزراعية؛ كبذلؾ تناقصت الأكقاؼ كشحت  %50مف أراضي الكقؼ التي كانت تشكؿ نسبة 
بستانا، ككانت قبؿ  19ك أفراف 3دكانا ك 39ك منزلا 125كقفا، منيا  293مكاردىا، فمـ تعد تتجاكز 

 3كقفا. 550الاحتلبؿ تقدر ب: 
 1846جويمية  21قرار  -6

تكفير سندات ممكية، كأف كزارة الحرب كحدىا ىي  كجكبفرض عمى كؿ مكاطف يريد بيع أرضو 
المخكلة بمنح العقكد للؤكركبييف، كستصادر الأراضي التي ليس ليا سندات لصالح الإدارة المحمية في 

 4الجزائر.
                                                           

 .   طارؽ؛ عمة، مراد. مرجع سابؽ. ص: طراد،  1
 .  حمداني، ىجيرة. مرجع سابؽ. ص: 2
 .  نفس المرجع. ص: 3
.   (. الجزائر: دار ىكمة. ص: . )طالإطار القانوني والتنظيمي لأملاك الوقف في الجزائر(.     رمكؿ، خالد. ) 4

 .   نقلب عف: بف عكف، محمد الحاكـ. مرجع سابؽ. ص: 
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 Warnierمشروع  :1873جويمية  26قانون  -7
ىذا القرار تصفية أكقاؼ المؤسسات الدينية لصالح التكسع الاستيطاني الأكركبي في استيدؼ 

الثقافية لمكقكؼ في كجو مطامع ك ئريكف إحدل الكسائؿ المادية كالركحية االجزائر، كبذلؾ فقد الجز 
الاستعمار كمخططاتو الرامية إلى القضاء عمى المقكمات الاقتصادية كالأسس الاجتماعية لمشعب 

 ائرم المسمـ.الجز 
لغاء تصنيؼ الممكية الكقفية  بيف مف فبمكجب ىذا القانكف تمت تصفية الأملبؾ الكقفية نيائيا، كا 

لى ممكية الدكلة  نيفات الممكية في النظاـ الفرنسيتص كتحكؿ رصيدىا إلى ممكية المعمريف كالييكد، كا 
لا الخالية مف العمراف، كالتي يا إلى أملبؾ الدكلة مت لأصحابيا، خاصة كأنو يقضي بضمكمخططات سم

 1ـ1830يستطيع أصحابيا تقديـ كثائؽ تثبت ممكيتيـ قبؿ جكيمية 
صفكة القكؿ، فقدت الأكقاؼ في ظؿ الاحتلبؿ الفرنسي قيمتيا كدكرىا الاقتصادم كالاجتماعي 

الإدارم بالدرجة الأكلى؛ فقد استخدـ المستعمر الفرنسي شتى الكسائؿ كالطرؽ في سبيؿ ردع ىذا الجياز 
الفعاؿ مف قكانيف كمراسيـ، كما استخدـ آليات كالاستشراؽ لمقضاء عمى الديف الإسلبمي. فالمتتبع لمقكانيف 
كالقرارات السابقة، يلبحظ أف المستعمر الفرنسي نجح فعلب في تصفية الأكقاؼ فارضا بذلؾ سمطتو عمى 

 ئرييف مف خلبؿ:الأراضي الجزائرية كمكسعا لنفكذه. مما انعكس سمبا عمى الجزا
تحكيؿ الممتمكات الكقفية مف الكاقفيف الأصمييف إلى أملبؾ الدكلة الفرنسية أك إلى المستكطنيف،  -

 أدل إلى حرمانيـ مف السكنات كتفقيرىـ، كتـ تكظيفيـ بأبخس الأثماف.
الاستيلبء عمى أماكف تعمـ الجزائرييف )المساجد، الكتاتيب، الزكايا(، كتحكيميـ إلى كنائس  -

 المغة العربية.معالـ ماكف لتعمـ المغة الفرنسية مع طمس كأ
 ىجرة العمماء كتجييؿ أبناء الجزائرييف. -

كرغـ كؿ السياسات المتبناة مف المستعمر الفرنسي، فقد استطاع المسمـ الجزائرم الحفاظ عمى 
كالو كممتمكاتو كلك ضييؽ؛ كبقي مساىما كاقفا لأمىكيتو ببقاء أكجو الكقؼ رغـ ندرتيا في ظؿ الفرنسة كالت

 2 بالقميؿ، كمف ذلؾ نجد: كقؼ الإسلبـ الجزائرم )المكتب الخيرم(، كقؼ الشيخ محمد الياشمي.
 

                                                           
 .   الحاكـ. مرجع سابؽ. ص: دبف عكف، محم، نقلب عف:   بؽ. ص: المرجع السا 1
 .   الحاكـ. مرجع سابؽ. ص: دبف عكف، محم 2
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 ثالثا: الأوقاف في ظل الجزائر المستقمة
، 19621بعد الاستقلبؿ، كاجيت الجزائر فراغا قانكنيا كبيرا جعميا تصدر أمرا في شير ديسمبر 

يادة الكطنية. كنتيجة لذلؾ ما عدا تمؾ التي تمس السالقكانيف الفرنسية، يمدد بمقتضاه سرياف العمؿ ب
لبء عميو دكف كجو حؽ مف طرؼ الخكاص يأصبح الكقؼ عرضة لكؿ أنكاع التجاكزات بالاست

 2كالمؤسسات. 
كقاؼ سنة انكف الأقسيتـ التطرؽ إلى كضعية الأكقاؼ الجزائرية في الفترة الانتقالية قبؿ صدكر 

 ـ.1991ؿ قانكف الأكقاؼ الصادر سنة كضعيتيا مف خلبـ، ثـ 1991
 

 1991ائرية من الاستقلال إلى سنة الأوقاف الجز  -1
 عرفت ىذه المرحمة تطبيؽ مجمكعة مف القكانيف كالمتمثمة في:

 المتعمق بحماية وتسيير الأملاك الشاغرة 20-62الأمر رقم  - أ

ة، فانتقمت ضمنيا ممكية العديد مف الأكقاؼ بعد الاستقلبؿ حمت الدكلة الجزائرية محؿ الدكلة الفرنسي
ـ، كالمتضمف حماية كتسيير 1962أكت  2 في 20-62إلى الدكلة الجزائرية اثر تطبيؽ الأمر رقـ 

 3كثائؽ الإثبات.منيا تمؾ التي لا تتكفر عمى  اصةرة التي كانت الأكقاؼ مف ضمنيا؛ خالأملبؾ الشاغ

 ك الحبسية العامةالمتعمق بنظام الأملا  283-64المرسوم رقم  - ب

أفرز المرسكـ السابؽ آثارا سمبية عمى الأملبؾ الكقفية، فأصدرت إثر ذلؾ السمطة الجزائرية 
؛ كىك نص لـ يمؽ تطبيقا عمى أرض الكاقع مف 1964سبتمبر  17 ، المؤرخ في283 -64المرسكـ رقـ 

لؤكقاؼ، فاستمرت الكضعية السمبية طرؼ الإدارة الجزائرية؛ لأنو لـ يتطرؽ إلى كيفيات الحماية القانكنية ل
 4للؤكقاؼ في الجزائر.

                                                           
 المتضمف تمديد سرياف القكانيف الفرنسية.     /  /  المؤرخ في    /   مرسكـ رقـ  1
 الشؤكف الدينية كالأكقاؼ.. المكقع الرسمي لكزارة الأوقاف بعد الاستقلالكزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ.  2
-https://www.marw.dz/?q=%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81%D8%8C

%D9%88%D8%A2%D9%81%D8%A7%D9%82-82%D8%B9%D9%88%D8%A7%D9% 
 .  حمداني، ىجيرة. مرجع سابؽ. ص:  3
 لكزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ. مرجع سابؽ. . المكقع الرسميالأوقاف بعد الاستقلالكزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ.  4

https://www.marw.dz/?q=%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81%D8%8C-%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9-%D9%88%D8%A2%D9%81%D8%A7%D9%82
https://www.marw.dz/?q=%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81%D8%8C-%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9-%D9%88%D8%A2%D9%81%D8%A7%D9%82
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 م15/02/1971المتضمن قانون الثورة الزراعية المؤرخ في  73-71الأمر رقم  -ج

لقد أسفر تطبيؽ ىذا الأمر عف تشكيؿ قطاع الأمكاؿ الكطنية الزراعي، كالذم يتسـ بالاتساع الذم 
كؿ قطاع الأمكاؿ العامة الزراعية أساسا نتيجة لعمميات غطى غالبية الأراضي الزراعية المتاحة، كقد تش

 كالتي تمثمت فيما يمي: 71/73التأميـ الذم تأسس تنفيذىا عمى قكاعد قانكنية حددىا ىذا الأمر 

تأميـ الأراضي الزراعية التي تغيب عنيا ملبكيا الخكاص، كىذا ما ينطبؽ عمى المستحقيف في  -
 لا يقكمكف باستغلبليا بأنفسيـ. الأراضي الزراعية المكقكفة، كالتي

 .1مف ىذا الأمر 35ك 34تأميـ أراضي الأكقاؼ العمكمية الزراعية طبقا لممادتيف  -

 المتضمن قانون الأسرة 11-84القانون رقم  -د

ضمف قانكف الأسرة، الذم خصص فصلب تـ الم1984جكيمية  09في  11-84صدر القانكف رقـ 
لتحديد مفيكـ الكقؼ، لكنو كباقي القكانيف لـ يجسد الحماية  220دة إلى الما 213منو؛ كذلؾ مف المادة 

القانكنية المطمكبة لو، فضلب عمى أنو لـ ينص عمى استرداد الأملبؾ التي تـ تأميميا كفؽ الأمر السابؽ، 
بالإضافة إلى أنو لـ يشر إلى طريقة تنمية الأكقاؼ كاستثمارىا حتى تضطمع بالدكر التنمكم المستديـ 

 نكط بيا.الم

قؼ اكما يأخذ عمى ىذا القانكف أنو اكتفى بكضع القكاعد العامة في الكقؼ، مع تحديد شركط الك 
كالمكقكؼ عميو، كأخضعيا لنفس الشركط المتعمقة بالكاىب كالمكىكب لو طبقا لما حددتو نصكص المكاد 

ية محؿ الكقؼ ، كبعض الأحكاـ الخاصة المتعمقة بمشركعمف قانكف الأسرة الجزائرم 205ك 204
 2شير الكقؼ.ك قؼ كتسجيؿ اكاشتراطات الك 

                                                           
، المؤتمر الثالث تطبيقية لموقف في الجزائر الوقف ودوره في التنمية الاقتصادية مع دراسة(.     بف عيشي، بشير. ) 1

 .   -   المممكة العربية السعكدية. ص ص:  للؤكقاؼ،
المؤرخ في    -  المعدؿ كالمتمـ بالأمر رقـ  الأسرة قانون. المتضمف     يكنيك   المؤرخ في    -  القانكف رقـ  2

 .  ىجيرة. مرجع سابؽ. ص: ـ، نقلب عف: حمداني    لسنة    ـ، جريدة رسمية     فيفرم    
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 01/81قبؿ ذلؾ، استمرت الكضعية السمبية للؤكقاؼ، كازدادت تدىكرا بعد صدكر القانكف رقـ 
كالمتضمف التنازؿ عف أملبؾ الدكلة؛ بحيث لـ يستثف ىذا الأخير الأملبؾ  1981/02/07كالمؤرخ في 

 1الكقفية مف عممية التنازؿ.
 المتعمق بالتوجيو العقاري 25-90والقانون  1984لدستور الجزائري لسنة ا -ىــ 

 49ـ الذم أقر الحماية عمى الأملبؾ الكقفية في أحكاـ المادة 1989فيفرم  23لقد جاء دستكر 
ـ في 1996كىك ما تـ تأكيده في دستكر  2منو، بكاسطة قانكف مستقؿ عف باقي أصناؼ الممكية الأخرل.

ت عمى: "الأملبؾ الكقفية كأملبؾ الجمعيات الخيرية معترؼ بيا، كيحمي منو، نص3 الفقرة 52المادة
المتعمؽ بالتكجيو العقارم  25-90عدة تشريعات؛ أكليا القانكف  قانكف تخصيصيا"، تكريسا لذلؾ صدرتال

 كما أبرز ىذا 3الذم صنؼ صراحة الأكقاؼ ضمف الأصناؼ القانكنية العامة المعترؼ بيا في الجزائر.
الإدارم  منو لتأكيد استقلبلية التسيير32ك 31القانكف حرصو عمى أىمية الأكقاؼ بتخصيص المادتيف 

 4ا لقانكف خاص.كالمالي للؤكقاؼ كخضكعي
الملبحظ خلبؿ ىذه الحقبة أف آثار الاحتلبؿ الفرنسي امتدت إلى ما بعد الاستقلبؿ، مع بعض 

لاىتماـ بالأكقاؼ، مما أثر سمبا عمى تنميتيا، كتعرض الإىماؿ مف السمطات الجزائرية كالذم حاؿ دكف ا
معظميا لمزكاؿ بسبب التقادـ مع غياب الصيانة كالتعمير، فضلب عف ضياع الكثائؽ كالعقكد الخاصة بيا، 

 .في الجزائر مما أدل إلى غياب الكقؼ عف الحياة الاجتماعية

 وقافالمتعمق بالأ  70-91الأوقاف الجزائرية بعد صدور القانون رقم  -2

 91/10ـ صدر قانكف الأكقاؼ تحت رقـ 1991أفريؿ  27ىػػ المكافؽ لػػ: 1411شكاؿ  12بتاريخ 
 .5الذم أقر الحماية كالتسيير كالإدارة إلى السمطة المكمفة بالأكقاؼ )كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ(

                                                           
 مرجع سابؽ. .كالأكقاؼ الدينية الشؤكف لكزارة الرسمي المكقع .الاستقلال بعد الأوقاف. كالأكقاؼ الدينية الشؤكف كزارة 1
 .المرجع السابؽ 2
ة ـ المتضمف قانكف التكجيو العقارم. جريد    نكفمبر    المؤرخ في    -  مف القانكف رقـ    ك   ،   المكاد 3

ـ. نقلب     لسنة    ـ جريدة رسمية عدد     المؤرخ في سبتمبر    -  . المعدؿ كالمتمـ بالأمر رقـ   رسمية عدد
 .  عف: حمداني، ىجيرة. مرجع سابؽ. ص: 

 مرجع سابؽ. .كالأكقاؼ الدينية الشؤكف لكزارة الرسمي المكقع .الاستقلال بعد الأوقاف. كالأكقاؼ الدينية الشؤكف كزارة 4
 نفس المرجع. 5
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ايتيا، كلقد فظيا كحمحدد القكاعد العامة لتنظيـ الأملبؾ الكقفية كتسييرىا كح 91/10إف القانكف 
د للؤملبؾ الكقفية إطارىا الشرعي، كيحدد مركزىا القانكني، كيحدد القكاعد العامة جاء ىذا القانكف ليعي

دارتيا كحفظيا كحمايتيا.  1لتنظيـ الممتمكات الكقفية كا 

 22المؤرخ في  07-01بمكجب القانكف رقـ  ؿكالجدير بالذكر أف ىذا القانكف خضع إلى تعديؿ أك 
ـ، كىك 2002ديسمبر  14المؤرخ في:  10-02ـ، ثـ تعديؿ ثاف بمكجب القانكف رقـ: 2001م ما

التعديؿ الذم أخرج الكقؼ الخاص مف دائرة أحكاـ قانكف الأكقاؼ ليقتصر عمى تنظيـ الكقؼ العاـ الذم 
 2استقر بمكجب ىذا القانكف عمى ىذه التسمية.

نيضة جديدة، نظرا لأىمية الأىداؼ المسطرة كالتي كبيذا تعززت الأكقاؼ الجزائرية كشيدت بداية 
 :3أىميا

 إدارة الممؾ الكقفي كالتصرفات الكاردة عميو. -
 استرجاع الأكقاؼ المؤممة أك المستكلى عمييا بأم شكؿ مف الأشكاؿ. -
ثباتيا. -  حماية الأملبؾ الكقفية كا 

 الفرع الثاني: الإطار التنظيمي والقانوني للأوقاف الجزائرية

 الإطار القانكني كالتنظيمي للؤكقاؼ في الجزائر فيما يمي:يتمثؿ  

 أولا: التسيير الإداري للأوقاف في الجزائر

نظرا لمطبيعة الخاصة للؤملبؾ الكقفية، فقد أكلى المشرع الجزائرم اىتماما بمسألة إدارة الكقؼ، 
 تسيير القطاع. كذلؾ بتقسيـ المياـ عمى عدة أجيزة إدارية مركزية منيا كمحمية، ضمانا لحسف

 الأجيزة المركزية لتسيير الأملاك الوقفية -1

 تعتبر كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ المسؤكؿ الأكؿ عف الأكقاؼ في الجزائر.

                                                           
 .   بف عيشي، بشير. مرجع سابؽ. ص: 1
 .  حمداني، ىجيرة. مرجع سابؽ. ص: 2
 .   بف عيشي، بشير. مرجع سابؽ. ص: 3
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الكزير الذم يتقمد المنصب الأعمى في اليرـ الإدارم، فضلب عف تعيينو مف قبؿ  يترأس ىذه الكزارة
كنو مكمفا بإدارة الأكقاؼ كـ رئاسي بالإضافة إلى كؿ بمكجب مرسرئيس الجميكرية بعد استشارة الكزير الأك 

 1المحدد لصلبحيات كزير الشؤكف الدينية في المادة السادسة منو. 89/99بمكجب المرسكـ التنفيذم رقـ 

المؤرخ في  05/427كلقد تـ تنظيـ الإدارة المركزية للؤكقاؼ بمكجب المرسكـ التنفيذم رقـ 
ابي كمديرية الأكقاؼ كالزكاة قف كلب مف المفتشية العامة التي تقكـ بدكر ر ـ الذم تضمّ 07/11/2005

دارة المركزية لجنة للؤكقاؼ لدل كزير الشؤكف الدينية كالأكقاؼ، كالحج كالعمرة، كما أنو أضيؼ إلى الا
ـ المتضمف شركط 01/12/1998المؤرخ في  98/381التي تـ إحداثيا بمكجب المرسكـ التنفيذم، رقـ 

 2ة الأملبؾ الكقفية.إدار 

 المفتشية العامة - أ

 *ـ تـ إحداث المفتشية العامة18/11/2000المؤرخ في  200/371بمكجب مرسكـ تنفيذم رقـ 
يرىا. أما عف مياميا في إطار تسيير الأكقاؼ، فقد حددت في المادة الثانية مف المرسكـ كتنظيميا كس

ة كتفتيش تنصب عمى متابعة مشاريع استغلبؿ مراقب اتالسابؽ، فإنيا تقكـ تحت سمطة الكزير بزيار 
عداد تقارير دكرية يرسميا المفتش العاـ إلى الكزير طبقا لنص المادة  مف نفس  4الأملبؾ الكقفية كتفقدىا كا 

 3المرسكـ.

 مديرية الأوقاف والزكاة والحج والعمرة - ب

العمرة كتحت سمطة تدار الأكقاؼ بكاسطة مديرية مركزية تسمى مديرية الأكقاؼ كالزكاة كالحج ك 
 4الكزير.

                                                           
جيستير في قانكف مذكرة لنيؿ شيادة الما ،إدارة الوقف في القانون الجزائري(.     -    بف مشرنف، خير الديف. ) 1

 .   ص:الجزائر. ، -تممساف–جامعة أبي بكر بمقايد  عمكـ السياسية،كمية الحقكؽ كال الإدارة المحمية،
 .   المرجع السابؽ. ص:  2
. المعدؿ كالمتمـ كالمتعمؽ بالإدارة المركزية في    /    تـ استحداث المفتشية العامة، بمكجب مرسكـ تنفيذم رقـ  *

 .  الشؤكف الدينية كالأكقاؼ. المادة 
مجمة العموم الإنسانية جامعة الإخوة  تسيير الكقؼ في التشريع الجزائرم،الييئات الإدارية ل (.    باكني، محمد. ) 3

 .  (:  أ) ،منتوري قسنطينة
 نفس المرجع. نفس الصفحة. 4
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حدثت بمكجب نص المادة الثالثة المعدلة كالمتممة مف المرسكـ التنفيذم، رقـ: اىذه المديرية 
، ككفقا 2000/146ـ، المعدؿ كالمتمـ لممرسكـ التنفيذم رقـ: 04/11/2005المؤرخ في:  05/427

 1ية:بالمياـ التاللنص نفس المادة، فقد تـ تكميؼ المديرية في مجاؿ إدارة الأكقاؼ 

حصائيا. -  البحث عف الأملبؾ الكقفية كتسجيميا كضماف إشيارىا كا 
 إعداد البرامج المتعمقة بإدارة الأملبؾ الكقفية كاستثمارىا كتنميتيا. -
 متابعة تحصيؿ مكارد الأملبؾ الكقفية كتحديد طرؽ صرفيا. -
 تحسيف التسيير المالي كالمحاسبي للؤملبؾ الكقفية كالزكاة. -
 لجنة الأملبؾ الكقفية. ضماف -

 تضـ ىذه المديرية أربع مديريات فرعية، مف بينيا مديريتيف تيتـ بالأملبؾ الكقفية. 

 ة لحصر الأملاك الوقفية وتسجيمياالمديرية الفرعي -

/ 05تـ استحداث ىذه المديرية بمكجب المادة الثالثة المعدلة كالمتممة مف المرسكـ التنفيذم رقـ 
 :2كتتكلى ىذه المديرية المياـ التالية السالؼ الذكر، 427

شيارىا. -  البحث عف الاملبؾ الكقفية كتسجيميا كا 
 المنقكلة.ك لبت جرد الاملبؾ الكقفية العقارية مسؾ سج -
 ككضع بطاقة خاصة بكؿ ممؾ كقفي. جرد الاملبؾ الكقفية -
 جرد الاملبؾ الكقفية العقارية كالمنقكلة. -
 متابعة تسيير الأملبؾ الكقفية. -
 اعدة عمى تككيف ممؼ إدارم لكؿ شخص يرغب في كقؼ ممكو.المس -
 متابعة إشيار الشيادات الخاصة بالأملبؾ الكقفية. -

                                                           
.    /    : رقـ التنفيذم لممرسكـ كالمتمـ المعدؿ ـ،    /  /  : في المؤرخ    /  : رقـ التنفيذم، المرسكـ 1

 ـ.    نكفمبر    (: الصادرة بتاريخ   . )ةالجريدة الرسمي
.    /    : رقـ التنفيذم لممرسكـ كالمتمـ المعدؿ ـ،    /  /  : في المؤرخ    /  : رقـ التنفيذم، المرسكـ 2

 .    نكفمبر   . الصادرة بتاريخ:  الجريدة الرسمية. عدد
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كتضـ ىذه المديرية بدكرىا ثلبثة مكاتب: مكتب البحث عف الأملبؾ الكقفية كتسجيميا؛ مكتب 
 1الدراسات التقنية كالتعاكف، مكتب المنازعات.

 ك الوقفيةلفرعية لاستثمار الأملا المديرية ا -

، كىي مكمفة بما 05/427مستحدثة ىي الأخرل بمكجب المادة الثالثة مف المرسكـ التنفيذم رقـ 
 :2يمي

 إعداد الدراسات المتعمقة باستثمار الأملبؾ الكقفية. -
 ة للؤملبؾ الكقفية كمراقبتيا.يمتابعة العمميات المالية كالمحاسب -
 .متابع تحصيؿ الإيجار كصيانة الأملبؾ الكقفية -
 إعداد الصفقات كالاتفاقيات المتعمقة باستثمار الأملبؾ الكقفية كمتابعة تنفيذىا. -
شيارية لمشاريع الممؾ الكقفي. -  كضع آليات إعلبمية كا 

ىذه المديرية تـ تنظيميا ىي الأخرل في شكؿ مكاتب كفقا لنص المادة الثالثة مف القرار الكزارم 
 استثمار كتنمية الأملبؾ الكقفية، ؼ الذكر، كىي: مكتبـ السال2001نكفمبر  20المشترؾ المؤرخ في 

 مكتب تسيير مكارد كنفقات الأملبؾ الكقفية، مكتب صيانة الأملبؾ الكقفية.
 لجنة الأوقاف -ج

ىيئة مركزية، تضطمع بمياـ إدارة الأكقاؼ عمى المستكل الكطني، تمارس ما يشبو الدكر التشريعي 
 مايتيا.في مجاؿ تسيير الاملبؾ الكقفية كح

 :3تضـ ىذه المجنة إطارات الإدارة المركزية لمكزارة كممثميف لقطاعات أخرل عمى النحك التالي

 مدير الأكقاؼ رئيسا. -
 المدير الفرعي لاستثمار الأملبؾ الكقفية كاتبا لمجنة. -

                                                           
ـ، المتضمف تنظيـ مكاتب الإدارة المركزية بكزارة      نكفمبر   مف القرار الكزارم المشترؾ، المؤرخ في    المادة  1

 ـ.    ديسمبر    .الصادرة بتاريخ   الشؤكف الدينية كالأكقاؼ، الجريدة الرسمية. عدد
.    /    : رقـ التنفيذم لممرسكـ كالمتمـ المعدؿ ـ،    /  /  : في المؤرخ    /  : رقـ التنفيذم، المرسكـ 2

 .     نكفمبر  :بتاريخ الصادرة.   عدد. الرسمية الجريدة
جمة الدراسات القانونية م ر كسبؿ استثمارىا،ـ(. إدارة الاملبؾ الكقفية بالجزائ    طعيبة، أحمد؛ بف داكد، إبراىيـ. ) 3

 .  -  (:   ) والسياسة،
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 المكمؼ بالدراسات القانكنية كالتشريع عضكا. -
 مدير الإرشادات كالشعائر الدينية عضكا. -
 ة الكسائؿ عضكا.مدير إدار  -
 مدير الثقافة الإسلبمية عضكا. -
 ممثلب عف مصالح أملبؾ الدكلة عضكا. -
 ممثلب عف كزارة العدؿ عضكا. -
 ممثلب عف مصالح الملبحة كالصيد البحرم عضكا. -
 ممثلب عف كزارة العدؿ عضكا. -
 ممثلب عف المجمس الإسلبمي عضكا. -
 ممثلب عف كزارة الداخمية كالجماعات المحمية عضكا. -
 مثلب عف كزارة الأشغاؿ العمكمية عضكا.م -
 ممثلب عف كزارة السكف كالعمراف عضكا. -

بالإضافة إلى ىؤلاء يمكف لمجنة أف تستعيف بأم شخص متخصص، حيث يمكف أف يككف تدخمو 
كالتداكؿ في جميع القضايا المعركضة  ة مفيدا، تتكلى ىذه المجنة النظرفي القضايا المعركضة عمى المجن

تعمقة أساسا بشؤكف إدارة الأملبؾ الكقفية كاستثمارىا، كتسييرىا كحمايتيا. كتقكـ عمى الخصكص عمييا كالم
 :1بػ

 دراسة حالات تسكية كضعية الأملبؾ الكقفية العامة كالخاصة عند الاقتضاء. -
 دراسة كاعتماد الكثائؽ النمطية لككلبء الأكقاؼ. -
 اقتراحو، كالكثائؽ النمطية اللبزمة لذلؾ. الإشراؼ عمى إعداد دليؿ عمؿ ناظر الممؾ الكقفي، أك -
 دراسة حالات إنياء مياـ ناظر الممؾ الكقفي، مع اعتماد كثائؽ نمطية لكؿ حالة. -
 دراسة كاعتماد الكثائؽ النمطية المتعمقة بإيجار الأملبؾ الكقفية. -

                                                           
كتحديد مياميا  ـ المتضمف إنشاء لجنة الأكقاؼ    /  /  المؤرخ في    مف القرار الكزارم رقـ    المادة  - 1

 .    كصلبحيتيا. كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ. الجزائر. 
المحدد لشركط إدارة الأملبؾ الكقفية كتسييرىا كحمايتيا      ديسمبر    المؤرخ في     -  المرسكـ التنفيذم رقـ:  -

 ككيفيات ذلؾ.
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قو الإشراؼ عمى إعداد دفتر شركط نمكذجي لإيجار الأملبؾ الكقفية، أك اعتماده في ضكء ف -
 الأكقاؼ كالتنظيمات السارية المفعكؿ.

 دراسة حالات تجديد عقكد الإيجار غير العادية. -
 ع الأكقاؼ المتاح، كالانفاؽ الاستعجالي.قتراح أكلكيات الانفاؽ العادم لريا -

تتكلى المديرية الفرعية لاستثمار الأملبؾ الكقفية مياـ الكتابة التقنية لمجنة الأكقاؼ، كتكمؼ بيذه 
عداد جدكؿ اجتماعات، كحفظ محاضر الصفة  بتحضير الممفات التي تعرض عمى المجنة قصد دراستيا، كا 

 . 1كمداكلات المجنة، ككؿ الكثائؽ المتعمقة بعمميا
 الأجيزة المحمية لإدارة الأملاك الوقفية -2

 قاـ المشركع الجزائرم بإنشاء ىيئات إدارية محمية إلى جانب الأجيزة المركزية المكمفة بإدارة
 في.كيؿ الأكقاؼ، كناظر الممؾ الكقك  ،، كىي: مديرية الشؤكف الدينية كالأكقاؼكقفيةالأملبؾ ال
 مديرية الشؤون الدينية والأوقاف - أ

تسيير شؤكف الأكقاؼ دكف الرجكع إلى الييئة المركزية. تكجد عمى مستكل كؿ كلاية مف ب تعنىكىي 
 :2دينية كالأكقاؼ تسير عمى مجمكعة مف المياـكلايات الكطف الثمانية كالأربعيف مديرية لمشؤكف ال

 تنفيذ كؿ تدبير مف شأنو ترقية نشاطات الأكقاؼ كدفعيا. -
 مراقبة تسيير كحماية الأملبؾ الكقفية كاستثمارىا. -
 مراقبة المشاريع المقترحة لبناء المدارس القرآنية كمشاريع الأملبؾ الكقفية. -
 المقترحة. إعطاء المكقفة الصريحة المتعمقة بالمشاريع -
بو التشريع كالتنظيـ المعمكؿ  ارىا في حدكد ما يسمحإبراـ عقكد إيجار الأملبؾ الكقفية كاستثم -

 بيما.
 
 

                                                           
تضمف إنشاء لجنة الأكقاؼ كتحديد مياميا ـ الم    /  /  المؤرخ في    مف القرار الكزارم رقـ    المادة  1

 .  كصلبحيتيا. نقلب عف: باكني، محمد. مرجع سابؽ. ص: 
المتضمف تحديد قكاعد تنظيـ مصالح الشؤكف الدينية  .    يكليك    المؤرخ في     /    المرسكـ التنفيذم رقـ  2

 كالأكقاؼ.
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 وكيل الأوقاف - ب
يتكاجد منصب ككيؿ الأكقاؼ عمى مستكل كؿ مقاطعة كتحت إشراؼ ناظر الشؤكف الدينية، يتكلى 

 .1لكقفية كيراقبيامراقبة مكقع الممؾ الكقفي، كيتابع أعماؿ نظار الأملبؾ ا
 ناظر الممك الوقفي -ج

ىذا ما يندرج ضمف كلاية الأكقاؼ، كىي الييئة المكمفة كالمسؤكلة عف رعاية كعمارة كاستغلبؿ 
كحفظ كحماية الاملبؾ الكقفية، كتسييرىا عمى المستكل المحمي، كمنو أككمت عممية التسيير للؤملبؾ 

 2الكقفية إلى ناظر الممؾ الكقفي.
: أف يككف مسمما، 3ا معينة لتكلي ميمة ناظر الممؾ الكقفيالمشرع الجزائرم شركطلقد كضع 

 جزائرم الجنسية، سميـ العقؿ كالبدف، عدلا أمينا كأف يككف ذا كفاءة كقدرة عمى التصرؼ.
 :4أما المياـ التي أككمت لو فيي

 ؿ تقصير.السير عمى العيف المكقكفة، كيككف بذلؾ ككيلب عمى المكقكؼ عميـ كضامنا لك -
 المحافظة عمى الممؾ الكقفي كممحقاتو كتكابعو مف عقارات كمنقكلات. -
 القياـ بكؿ عمؿ يفيد الممؾ الكقفي أك المكقكؼ عمييـ. -
 دفع الضرر عف الممؾ الكقفي، مع التقيد بالتنظيمات المعمكؿ بيا كشركط الكاقؼ. -
عادة بنائو عن -  د الاقتضاء.السير عمى صيانة الممؾ الكقفي المبني كترميمو كا 
 
 
 
 

                                                           
 الباحث الأستاذ مجمة ،الجزائرم التشريع في الكقفية لأملبؾا كتسيير إدارة(.     . )نكرية طرطاؽ، محمد؛ عمار، بف 1

 .   (:  )    ،والسياسة القانونية لمدراسات
 في ماجستير مذكرة ،الجزائري التشريع في الوقفية الأملاك لإدارة القانونية الآليات(.     )الصالح.  محمد بكخمكة، 2

. سابؽ مرجع. إبراىيـ داكد، بف أحمد؛ طيبة، عف نقلب.    :ص. كرقمة جامعة ،الجزائر الدكتكراه مدرسة الحقكؽ،
 .  :ص

  المحدد لشركط إدارة الأملبؾ الكقفية كتسييرىا كحمايتيا.    /   مف المرسكـ التنفيذم    المادة  3
 مف المرسكـ التنفيذم السابؽ الذكر.   المادة  4
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التي تيتـ بشؤكف إدارة الأكقاؼ، تضع  -المركزية المحمية–لمحاكلة استيعاب كفيـ الييئات الإدارية 
 الباحثة الشكؿ التالي:

 (: المستويات التنظيمية لإدارة الأوقاف في الجزائر32شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.سبؽ ما عمى اعتمادا الباحثة إعداد: المصدر  

 

 يير القانوني للأوقاف في الجزائرثانيا: التس

المؤرخ  10-91لـ يتـ تحديد الإطار القانكني لتككيف الممتمكات الكقفية كتسييرىا إلا بمكجب قانكف 
دارة الأملبؾ الكقفية 1991-04-27في  ـ المتعمؽ بالأكقاؼ. ىذا القانكف يعتبر حجر الأساس لتنظيـ كا 

عمقة بالكقؼ متناثرة بيف العديد مف النصكص كالتنظيمات كحفظيا كحمايتيا. بعد أف كانت النصكص المت
 كالمكائح كما تـ تبيانو مسبقا.

الإدارة 

ةالمحلٌ  

الإدارة 

المركزٌة 

 )العلٌا(

وزارة الشإون الدٌنٌة 

 والأوقاف

مدٌرٌة الأوقاف والزكاة  المفتشٌة العامة 

 والحج والعمرة

المدٌرٌة الفرعٌة لحصر 

 الأملاك والوقفٌة وتسجٌلها 

المدٌرٌة الفرعٌة لاستثمار 

 الأملاك الوقفٌة 

مدٌرٌة الشإون 

 الدٌنٌة والأوقاف 

ناظر الملك  وكٌــــــل الأوقاف 

 الوقــــــــفً 

 

الإدارة 

 الوسـطى
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 1ىذا القانكف يتككف مف:

 الفصؿ الأكؿ: أحكاـ عامة كفيو مكارد قانكنية نصت عمى تعريؼ الكقؼ: خصائصو، أنكاعو. -
 .13المادة  -09الفصؿ الثاني: أركاف الكقؼ كشركطو. المادة  -
 .16المادة  – 14شتراطات الكاقؼ. المادة الفصؿ الثالث: ا -
 .26المادة  -17الفصؿ الرابع: التصرؼ في الكقؼ. المادة  -
 .32المادة  – 27الفصؿ الخامس: مبطلبت الكقؼ. المادة:  -
 .34المادة  – 33الفصؿ السادس: ناظر الكقؼ. المادة  -
 .50المادة  -35الفصؿ السابع: أحكاـ مختمفة. المادة  -

لات أك كيفيات الاثبات الشرعية كالقانكنية، عقكبات استغلبؿ الممؾ الكقفي بطرؽ غير كتعنى بػػ: حا
 قانكنية، حالات استرجاع الأملبؾ الكقفية كتسكيتيا، كتكثيؽ الأكقاؼ.

مارم للؤملبؾ طرؽ بتفصيؿ أكثر إلى البعد الاستثكما يلبحظ في القانكف السالؼ الذكر أنو لـ يت
اـ العامة في بعض المكاد في الفصؿ السادس كعمى ىذا الأساس، كبمحاكلة الكقفية ما عدا بعض الأحك

المؤرخ في  01/07مف السمطة الجزائرية لمعالجة القصكر الكارد في ىذا القانكف، تـ اصدار قانكف رقـ 
حيث استحدث القانكف الجزائرم مف خلبؿ آليات جديدة لإدارة الممتمكات الكقفية يتـ بياف  2001مام 22

 ميا لاحقا.تفصي

الكقفي، لكف  للبستثمارأكؿ خطكة في إطار التقنيف  91/10كعميو يمكف اعتبار قانكف 
 فصؿ صيغ الاستعمار الكقفي بشكؿ بارز كأكثر كضكحا. 01/07قانكف

كعمى كؿ، كفي سبيؿ إدراؾ النقص في القانكنيف تـ اصدار مراسيـ تنفيذية تكضيحية منيا مرسكـ  
 2000/146المعدؿ كالمتمـ لممرسكـ التنفيذم رقـ  05/427ـ تنفيذم رقـ مرسك  98/281تنفيذم رقـ 

 .18/213المرسكـ التنفيذم رقـ 
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 الفرع الثالث: الأملاك الوقفية في الجزائر وسبل استثمارىا

تحتؿ الجزائر المرتبة الثالثة بيف الدكؿ الإسلبمية مف حيث حجـ الثركة الكقفية كتنكع الكعاء 
مف عقارات، محلبت تجارية، أراضي فلبحية، كغيرىا؛ ىذه الأملبؾ الكقفية تـ  ؼ،الاقتصادم للؤكقا

حديثة ظيرت بمعالـ  استثمار الأكقاؼ في الجزائر فيي فكرةحصرىا كاستردادىا كتسكيتيا قانكنيا. أما عف 
 قفية.الذم فتح المجاؿ لمتنمية كاستثمارات الأملبؾ الك  01/07تنظيمية كاضحة، مف خلبؿ القانكف رقـ:

 أولا: خصائص الأملاك الوقفية

 :1تمتاز الأملبؾ الكقفية بمجمكعة في الخصائص، نكردىا فيما يمي 

تحتؿ الجزائر المرتبة الثالثة بيف الدكؿ الإسلبمية مف حيث حجـ الثركة الكقفية كتنكع الكعاء  -
جارية كبساتيف الاقتصادم للؤكقاؼ، فيي تضـ الأراضي الفلبحية، السكنية المساكف كالمحلبت الت

 الأشجار المثمرة.
أغمب العقارات الكقفية في الجزائر قديمة تحتاج إلى الترميـ كالصيانة أك إعادة البناء، فعممية  -

 استغلبؿ ىذه الأملبؾ تتطمب بدكرىا مصاريؼ لممحافظة عمييا.
لتيا تشكؿ العقارات الكقفية حصة الأسد مف حجـ الأملبؾ الكقفية في الجزائر، مما يجعؿ سيك  -
 ضعيفة.
غياب المرجعية القانكنية لمعظـ الأملبؾ الكقفية في الجزائر، مما جعؿ جيكد القائميف عمى  -

 الأكقاؼ تنصرؼ إلى البحث كالتنقيب عف ىذه المرجعية.
خاصية التأييد، فالأكقاؼ الجزائرية مكقكفة عمى التأييد، مما يجعؿ استمرارية الكقؼ مسألة  -
 جكىرية.
خصية المعنكية، فيي ليست ممكا لأشخاص طبيعييف أك معنكييف مما يكسب متع الأكقاؼ بالشت -

 الملبؾ حماية قانكنية كشرعية.
 لبء.يتعرض الكثير مف الأكقاؼ إلى الاعتداء كالنيب كالاست -
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 ثانيا: الأملاك الوقفية من الحصر إلى التسوية
 حصر الأملاك الوقفية -1

صر الأملبؾ الكقفية عمى المستكل الكطني، كذلؾ الدينية كالأكقاؼ بعممية ح قامت كزارة الشؤكف
بإعداد جرد عاـ مف خلبؿ إنشاء بطاقية كطنية كسجلبت الجرد للؤملبؾ الكقفية المستغمة، ككذلؾ بالنسبة 

 .1لممساجد كالمدارس القرآنية
 2014: إحصاء تفصيمي للأملاك الوقفية إلى غاية (11)جدول رقم 

 عدد الأملاك الولاية الرقم
 المجموع شاغرة سكنات وظيفية يجاربإ

 129 119 0 10 ادرار 1
 195 59 40 96 الشمؼ 2
 168 19 46 103 الاغكاط 3
 91 36 0 55 اـ البكاقي 4
 372 81 79 212 باتنة 5
 495 170 273 52 بجاية 6
 245 61 64 120 بسكرة 7
 109 24 47 38 بشار 8
 197 7 105 85 البميدة 9
 204 33 150 21 البكيرة 10
 50 50 0 0 تمنراست 11
 96 18 53 25 تبسة 12
 919 90 381 448 تممساف 13
 163 24 42 97 تيارت 14
 333 0 333 0 تيزم كزك 15
 1694 6 413 1275 الجزائر 16
 117 28 12 77 الجمفة 17
 155 34 59 62 جيجؿ 18
 517 98 365 54 سطيؼ 19
 84 13 63 8 سعيدة 20
 202 35 69 98 سكيكدة 21
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 173 20 107 46 س. بمعباس 22
 134 2 91 41 عنابة 23
 83 2 63 18 قالمة 24
 229 36 60 133 قسنطينة 25
 119 10 44 65 المدية 26
 180 38 122 20 مستغانـ 27
 239 66 152 21 المسيمة 28
 215 62 86 67 معسكر 29
 97 29 28 40 كرقمة 30
 183 27  156 كىراف 31
 147 76 37 34 البيض 32
 14 2 9 3 اليزم 33
 166 47 60 59 ب.بكعريريج 34
 171 24 127 20 بكمرداس 35
 102 14 62 26 الطارؼ 36
 10 6 2 2 تندكؼ 37
 33 8 25 0 تيسمسيمت 38
 116 17 52 47 الكادم 39
 97 20 22 55 خنشمة 40

 73 12  61 سكؽ اىراس 41
 70 14 26 30 تيبازة 42
 71 4 45 22 ميمة 43
 125 21 8 96 عيف الدفمى 44
 97 6 60 31 النعامة 45
 184 27 115 42 عيف تيمكشنت 46
 81 6 0 75 غرداية 47
 49 3 23 23 غميزاف 48

 9967 1639 4020 4308 المجمكع

كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ.المصدر:   

 مف خلبؿ الجدكؿ، نلبحظ ما يمي: 

 قفية في الجزائر.ضخامة الثركة الك  -
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 تنكع الأكعية الكقفية: سكنات، محلبت تجارية، حمامات، أراضي فلبحية...إلخ -
تمثؿ العقارات حصة الأسد، مما يجعؿ إيراداتيا الكقفية ضعيفة عمى غرار الأكقاؼ النقدية التي  -

 تدر أرباحا مرتفعة.
 البحث عن الأملاك الوقفية -2

ة البحث عف الأملبؾ الكقفية التي شرعت فييا منذ مدة لقد تمكنت الكزارة الكصية مف خلبؿ عممي
ف حجـ الأكقاؼ يفكؽ بكثير حجـ الأملبؾ المعركفة التي  مف اكتشاؼ كاسترجاع كتسكية الكثير منيا: كا 

 تسير الكزارة عمى تسييرىا.

لة قارييف بالتنسيؽ مع مصالح كزارة المالية )أملبؾ الدك عكقد اعتمدت في سبيؿ ذلؾ عمى الخبراء ال
 .1كالحفظ العقارم كمسح الأراضي(، كالتعاكف مف البنؾ الإسلبمي لمتنمية

 التسوية القانونية للأملاك الوقفية -3

تعتبر التسكية القانكنية للؤملبؾ الكقفية المرحمة الحاسمة التي تسبؽ عممية الاستثمار الكقفي، حيث 
سمية للؤراضي الكقفية الصالحة لا يمكف الدخكؿ في ىذه المرحمة دكف الحصكؿ عمى عقكد كسندات ر 

 لمبناء.

ي للؤملبؾ الكقفية، مستركيزا خاصيف مف أجؿ التكثيؽ الر كلقد تطمبت التسكية القانكنية عناية ك 
 جدر الإشارة ىنا إلى: العقارم، كت كشيرىا لدل مصالح الحفظ

ار، كالتي أف ىذه العممية تختمؼ حسب نكع ككضعية الأملبؾ الكقفية المعركفة كالمستغمة بإيج
ليست ليا سندات رسمية، أك أملبكا كقفية مجيكلة، كتـ اكتشافيا في إطار عممية البحث أك أنيا 

 مخصصة لمشعائر الدينية.

كلقد عممت الكزارة عمى الاستفادة مف التشريعات العقارية السارية المفعكؿ قدر الإمكاف، كعممية 
ر العقارية للؤكقاؼ الكاقعة في المناطؽ التي فييا إعداد المسح العاـ للؤراضي، حيث حصمت عمى الدفات

 عممية المسح.
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لية كبعض كقد تـ اتخاذ الأساس القانكني لمتسكية القانكنية للؤملبؾ الكقفية بالتنسيؽ، مع كزارة الما
المعنية في صيغة تعميمات كزارية مشتركة أدت كميا إلى تسارع كتيرة التسكية القانكنية للؤملبؾ  الكزارات

 1كقفية.ال
 ثالثا: صيغ الاستثمار الوقفي وآفاق تطويرىا

 صيغ الاستثمار الوقفي -1
تمثؿ فكرة استثمار الأكقاؼ في الجزائر فكرة حديثة ظيرت بمعالـ تنظيمية كاضحة، مف خلبؿ 

 الذم فتح المجاؿ لمتنمية كاستثمارات الأملبؾ الكقفية. 01/07القانكف رقـ:
مراحؿ تطكر الأملبؾ الكقفية في حصر كبحث كاسترداد إلى  تعد عممية الاستثمار الكقفي محصمة

 غاية التسكية القانكنية ليا.
 :2كعمى أساسو يمكف تحديد أىـ صيغ الاستثمار كالاستغلبؿ الكقفي كالآتي

سكاء كاف بناء أك أرضا بيضاء أك أرضا زراعية أك مشجرة، كيتـ ذلؾ  إيجار الأملاك الوقفية: -1
تحت إشراؼ ناظر الممؾ الكقفي، كيمكف تأجير الممؾ الكقفي بالتراضي لفائدة عف طريؽ المزاد العمني، 

نشر العمـ كتشجيع البحث عنو كتيسير سبؿ الخير، بترخيص مف الكزير المكمؼ بالشؤكف الدينية 
كالأكقاؼ، بينما يتـ إخضاع عقكد إيجار المحلبت المعدة لمسكف كالمحلبت التجارية لأحكاـ القانكف 

قانكف التجارم، مع مراعاة أحكاـ الشريعة الإسلبمية في ذلؾ، كما تـ منح حؽ إيجار الأراضي المدني كال
 الكقفية المخصصة لمفلبحة لمسمطة المكمفة بالأكقاؼ، مع إحالة شركط تطبيؽ ذلؾ ككيفياتو إلى التنظيـ.

كيستخدـ ىذا العقد عند الاقتضاء، كىك تخصيص جزء مف الأرض العاطمة  عقد الحكر:  -2
مبناء أك لمغرس لمدة معينة مقابؿ دفع مبمغ يقارب قيمة الأرض المكقكفة كقت إبراـ العقد، مع التزاـ ل

و خلبؿ مدة نتفاع بالبناء أك الغرس كتكريثالمستثمر بدفع إيجار سنكم يحدد في العقد مقابؿ حقو في الا
 العقد.

ستغلبؿ إيرادات البناء، كلو : كىك السماح لمستأجر الأرض بالبناء فكقيا، مقابؿ اعقد المرصد  -3
 التنازؿ عنو باتفاؽ مسبؽ طيمة استيلبؾ قيمة الاستثمار.
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عمى  : يمكف استبداؿ كتعكيض الممؾ الكقفي بممؾ كقفي آخر في الحالات الآتيةالاستبدال  -4
 :سبيؿ الحصر

 حالة تعرض الممؾ الكقفي لمضياع كالاندثار. -
 ية إصلبحو.حالة فقداف منفعة الممؾ الكقفي مع عدـ إمكان -
حالة ضركرة عامة كتكسيع مسجد أك مقبرة أك طريؽ عاـ في حدكد ما تسمح بو الشريعة  -

 الإسلبمية.
حالة انعداـ المنفعة في العقار المكقكؼ، كانتفاء إتيانو بنفع قط شريطة تعكيضو بعقار يككف  -

 مماثلب أك أفضؿ.
ف البناء بجزء مف الأرض : كيتـ بمقتضاه استبداؿ جزء مف البناء بجزء معقد المقايضة  -5

حسب النص القانكني، كقد أغفؿ ذكر العممية العكسية أم استبداؿ جزء مف الأرض بجزء مف البناء، ثـ 
 لماذا حصرت ىذه العممية في ىذا الشكؿ، كىي في أصميا مفتكحة.

: تستغؿ كتستثمر كتنمي عقود استغلال واستثمار الأراضي الوقفية الزراعية والمشجرة -6
 الكقفية إذا كانت أرضا زراعية أك شجرا بأحد العقديف: الأملبؾ
: كىك إعطاء أرض زراعية لممزارع لاستغلبليا، مقابؿ حصة مف المحصكؿ، يتفؽ عقد المزارعة -

 عمييا عند إبراـ العقد.
 كىك إعطاء الشجر للبستغلبؿ لمف يصمحو مقابؿ جزء معيف مف ثمره. عقد المساقاة: -
ضمف ىذا النكع مف العقكد مار الأملاك الوقفية المبنية والقابمة لمبناء: عقود استغلال واستث -7
 يكجد:

أك ما يعرؼ بعقد الاستصناع، سكاء كاف ثمف تنمية الأملبؾ الكقفية بيذا النكع  عقد المقاولة:‌- أ
 مف العقد حاضرا كميا أك مجزأ.

خراب كالاندثار، حيث يدفع كيتعمؽ بالعقارات الكقفية المبنية المعرضة لمعقد الترميم والتعمير: ‌- ب
 مكجبو ما يقارب قيمة الترميـ أك التعمير، مع خصميا مف مبمغ الإيجار مستقبلب.بالمستأجر 

 كىك إقراض المحتاجيف قدر حاجتيـ عمى أف يعيدكه في أجؿ متفؽ عميو. القرض الحسن:-8
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 -في حاجة إليو ليس -كىي التي تمكف صاحب مبمغ مف الماؿ الودائع ذات المنافع الوقفية: -9
مف تسميمو لمسمطة المكمفة بالأكقاؼ، في شكؿ كديعة يسترجعيا متى شاء، كتقكـ السمطة المكمفة 

 .1بالأكقاؼ بتكظيؼ ىذه الكديعة مع ما لدييا مف أكقاؼ

تعتبر الكدائع ذات المنافع الكقفية مف أىـ الأشكاؿ الحديثة لتكظيؼ الأمكاؿ بغرض تمكيؿ تنمية 
الرأسمالية للؤملبؾ الكقفية،  كم المتميز؛ لأنو يزيد في القيمةة، كما أنيا تعد مف النشاط التنمالأملبؾ الكقفي

كفي طاقتيا الانتاجية، كبالتالي بناء ثركة كقفية مستدامة محققة تكافلب اجتماعيا بيف أفراد المجتمع بطريقة 
 .2غير مباشرة

ريع الكقؼ في التعامؿ المصرفي  كىي التي يتـ فييا استعماؿ بعضالمضاربة الوقفية: -10
 كالتجارم مف قبؿ السمطة المكمفة للؤكقاؼ، كفؽ أحكاـ الشريعة الإسلبمية.

ما يؤخذ عمى الصيغ السابقة الذكر أنيا لا تنفؾ تككف صيغ تمكيؿ استغلبلي؛ كليس استثمار كقفي 
 كيفية تنظيميا كتفعيميا.مف منظكر التنمية. بالإضافة إلى اكتفاء القانكف ببياف معناىا دكف تكضيح 

كبالرغـ مف تكسيع دائرة الاستثمار مف قبؿ المشرع الجزائرم إلّا أنو في الكاقع العممي نجد صيغة 
لـ يتـ استغلبليا بتاتا، كما  %10الإيجار ىي المييمنة عمى الصيغ الأخرل، في حيف أف أقؿ مف 

 يكضحو الجدكؿ التالي:

 في: صيغ الاستثمار الوق(12جدول رقم )

 النسبة المئوية الصيغة
 %96.42 صيغة الإيجار
 %22.88 صيغ أخرل

 %07.70 صيغ غير مستغمة
 : كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼالمصدر
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الجزائر. ص  ،  ز في الاقتصاد كالتمكيؿ الإسلبمي، جامعة البمدية المؤتمر العممي الدكلي: الإبداع كالتمي ،الوقفية العامة
 .   -   ص: 
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إلى جانب قصكر التشريع الجزائرم في سف قكانيف تكاكب التطكرات العالمية، فآخر تعديؿ لقانكف 
 القانكني دكف تعديؿ.سنة مف الفراغ  19ـ، ما يمثؿ 2001الأكقاؼ سنة 

 آفاق تطوير الاستثمار الوقفي في الجزائر -2

 :1ىناؾ آفاؽ مستقبمية لإدارة الاستثمارات الكقفية كالتي تتمثؿ في

عقار كقفي استرجع ككثؽ مف  4621تـ إحصاء أكثر مف تطور الاكتشافات العقارية الوقفية:  -
 طرؼ إدارة الأكقاؼ الجزائرية.

 قضية تـ الفصؿ فييا لصالح إدارة الأكقاؼ. 600 منازعات عقارية وقفية: -
 تجسد كفؽ استراتيجية طكيمة الأمد، كتحتاج إلى طاقـ إدارم متخصص. استثمارات وقفية: -

 كبفتح المجاؿ لتنمية الأملبؾ الكقفية، عممت الكزارة عمى بعث مشاريع كقفية منيا:

 اف.مدينة كىر جارم كثقافي مقاـ عمى أرض كقفية بمشركع بناء مركز ت -
محلب تجاريا،  170مسكنا ك 150مشاريع استثمارية بسيدم يحي كلاية الجزائر )بناء مسجد ك -

 كعيادة متعددة الخدمات، كفندؽ، كبنؾ كدار الأيتاـ كمساحات خضراء(.
مكاطنا، كالدراسة جارية بغرض تكسيع  40سيارة، كتشغيؿ  30كقؼ انطمؽ بػػ  مشركع طاكسي -

 النشاط لكلايات أخرل.

 الثاني: الدراسة النظامية والشرعية لمصكوك الوقفية ومعالميا في الجزائر المطمب

حتى يتسنى تطبيؽ صككؾ كقفية استثمارية في الجزائر، مع إمكانية تسجيؿ كقفا نظاميا، ينبغي أف 
 تتكافر المتطمبات الشرعية كالتشريعات كالأنظمة القانكنية في إطار فني متكامؿ لتسمح بذلؾ.

 المتطمبات الشرعية لصناعة صكوك وقفية استثمارية في الجزائر الفرع الأول:

إف الحديث عف المتطمبات الشرعية يستكجب الحديث عف البعد المعاملبتي كالبعد المؤسساتي، 
فالأخير يقصد بو تأسيس الييئات الشرعية الناظمة لصناعة الصككؾ الإسلبمية، كالبعد المعاملبتي 

 صككؾ لمبادئ الشريعة الإسلبمية.ينحصر في مدل مكافقة ىذه ال
                                                           

 التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، ار الكقفي في الجزائر كدكره في(. الاستثم    برايؾ، الطاىر؛ بكجرادة، نزيية. ) 1
 .  (:  )   لسياسية،المجمة الأكاديمية لمبحوث القانونية وا
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 أولا: البعد المعاملاتي أو التعاقدي لصناعة الصكوك الإسلامية
سيتـ الحديث في ىذا البعد عف مدل مكافقة الصككؾ لمبادئ الشريعة الإسلبمية إسما كتفصيلب، 

قو الإسلبمي(، كالمقصكد ىنا: ىك لا يكفي تسمية الصككؾ بأحد المفردات الشرعية )أدكات التمكيؿ في الف
أك كصفيا بأنيا متكافقة كمبادئ الشريعة الإسلبمية، أك حتى الاكتفاء بككف معاملبتيا مباحة؛ لكف الأجدر 
ىك معرفة الضكابط الشرعية لعممية التصكيؾ جممة كتفصيلب، بمعنى معرفة الضكابط العامة لمتصكيؾ 

مف جية أخرل، كالميـ في ىذا  1سلبميةالإسلبمي مف جية، كالضكابط الخاصة بالمعاملبت المالية الإ
عمى  يؾ الإسلبمي، مف إصدار إلى تداكؿالمقاـ ىك التطرؽ إلى الضكابط العامة التي تحكـ عممية التصك

 النحك التالي: 
 كضوابط إصدار الصكو  -1

تتضمف نشرة الإصدار الصيغة التي أصدر الصؾ عمى أساسيا، كعمى ىذا الأساس يجب أف تككف 
 : 2نيا كشركطيا، كألا تتضمف شركطا تتنافى كأحكاـ الشريعة الإسلبمية، كمف ذلؾمستكفية لأركا

أف ينص في النشرة عمى الالتزاـ بأحكاـ كمبادئ الشريعة الإسلبمية، كعمى كجكد ىيئة رقابة  -
 تعتمد عمى آلية الإصدارات، كتراقب تنفيذه طكاؿ الكقت.

يغة التمكيؿ الإسلبمي الذم تصدر أف تتضمف النشرة، تحديد مجاؿ الاستثمار كتحديد ص -
 الصككؾ عمى أساسيا، كالإجارة، أك المضاربة، أك المشاركة، أك المرابحة، أك السمـ أك المزارعة.

لا يجكز أف تشمؿ لجنة الإصدار أك الصككؾ عمى نص بضماف حصة الشريؾ في رأس الماؿ،  -
 رط الضماف.أك ضمنا بطؿ ش بح مقطكع أك منسكب إلى رأس الماؿ، فإف نص ذلؾ صراحةأك ضماف ر 

مؿ نشرة الإصدار، كلا الصؾ الصادر بناء عمييا، عمى نص يمزـ أحد الشركاء تلا يجكز أف تش -
نما يجكز أف يتضمف الصؾ كعدا بالبيع، كفي ىذه  ببيع حصتو؛ كلك كاف معمقا أك مضافا لممستقبؿ، كا 

 ء كبرضا الطرفيفالحالة لا يتـ البيع إلا بعقد، كبالقيمة التي يرتضييا الخبرا

                                                           
كؿ معاممة مالية ليا ضكابط شرعية خاصة بيا، ففي ىذا المقاـ لا يسعنا ذكرىا بالتفصيؿ؛ ليذا تـ التطرؽ فقط لمضكابط  1

 العامة.
(. الضكابط الشرعية لاصدار كتداكؿ الصككؾ المالية الإسلبمية بيف التنظير     ، فطيمة الزىرة. )بكستة، زكية؛ نكم 2

دارة الأعمال يؽ،كالتطب  .  -  (:   )  ،-جامعة بسكرة– مجمة الاقتصاديات المالية البنكية وا 
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رة عمى أساسيا نصا يؤدم إلى لا يجكز أف تتضمف نشرة الإصدار، كلا الصككؾ المصد  -
قطع الشركة في الربح، فإف كقع كاف الشرط باطلب كيصح العقد، كتكزع الأرباح بحسب رؤكس  إحتماؿ

الشرعي، كىك الزائد الأمكاؿ، إف لـ يكف قد تـ الاتفاؽ عمى نسب التكزيع كمحؿ القسمة ىك الربح بمعناه 
قكيـ فيك الربح، كالذم يكزع بيف عف رأس الماؿ؛ كليس الإيراد أك الغمة، فما زاد عف رأس الماؿ عند الت

 .ممة الصككؾ كفقا لشركط العقدح
ليس ىناؾ ما يمنع شرعا مف النص في نشرة الإصدار عمى اقتطاع نسبة معينة في نياية كؿ  -

ما مف حصصيـ في الإيراد  باح في حالة كجكد تنضيضكؾ في الأر دكرة، إما مف حصة الصك دكرم، كا 
 .أك الغمة المكزعة تحت الحساب، ككضعيا في احتياطي خاص لمكاجية مخاطر رأس الماؿ

د طرؼ ثالث منفصؿ في الإصدار أك الصككؾ عمى كع نشرة في النص ليس ما يمنع شرعا مف -
اف في مشركع مقابؿ بمبمغ مخصص لجبر الخسر بدكف شخصيتو، كذمتو المالية عف طرفي العقد بالتبرع 

لتزامو ليس شرطا في نفاذ العقد العقد، بمعنى أف قيامو بالكفاء بالتزاما مستقلب عف معيف، كعمى أف يككف ا
كترتب أحكامو عميو بيف أطرافو، كمف ثـ فميس لحممة الصككؾ الدفع ببطلبف العقد، أك الامتناع عف 

محؿ اعتبار  تبرع بو بحجة أف ىذا الالتزاـ كافعدـ قياـ المتبرع بالكفاء بما الكفاء بالتزاماتيـ بيا بسبب 
 في العقد.
 الضوابط العامة لتداول الصكوك -2

 :1إف انتقاؿ ممكية الصؾ مف شخص إلى آخر مف قبيؿ التصرفات الجائزة شرعا، كلكف بشركط

كقيا كالتزاماتيا، كيشترط أف تمثؿ الصككؾ القابمة لمتداكؿ ممكية تامة لمالكي الصككؾ بجميع حق -
 فييا أف تمثؿ مكجكدات حقيقية مف شأنيا أف تتممؾ كتباع شرعا كقانكنا.

 يجب عمى الجية المصدرة إثبات نقؿ ممكية المكجكدات في سجلبتيا. -
ممة الصككؾ، ة في مكجكداتيا عمى سبيؿ المشاع بيف الشركاء مف حتمثؿ الصككؾ حقكؽ ممكي -

يع صكو فإنو يبيع ممكا غير معيف كلا مقبكض، كأجاز الفقياء بيع الحصة كعميو فإف حامؿ الصؾ عند ب
 الشائعة في الممؾ المشترؾ دكنما حاجة لمفرز.

                                                           
كؿ الصككؾ الضكابط الشرعية لتداـ(. الأحكاـ ك     الشاعر، باسؿ يكسؼ محمد؛ الزيدانييف، ىياـ محمد عبد القادر. ) 1

 .    (:   )   ،دراسات عموم الشريعة والقانون الاستثمارية الإسلبمية،
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التصرؼ في أنكاع الممؾ  في التعامؿ كالتصرفات المتعمقة بالصككؾ الأحكاـ الفقيية في يراعى -
كؾ حسب ما يمثمو الصؾ مف تقسيـ التداكؿ في الصك ميا الصؾ، كاصطمح عند الفقياء إلىيمث التي

 أعياف أك نقكد أك ديكف، أك خدمات كمنافع أك مختمط بينيـ.

يجكز تداكؿ الصككؾ بعد إصداره بثمنو الأكؿ لجية الإصدار إذا كاف ىذا منصكصا عميو في 
نما تتعيد بتسبيمو  شركط الإصدار، كيحدث ىذا في الأحكاؿ التي لا يتداكؿ فييا الصؾ في البكرصة، كا 

إصداره، أما إذا تمتع الصؾ بخاصية التداكؿ في البكرصة، فإنو يجكز بيعو بالثمف الذم يتحدد في جية 
السكؽ بناء عمى تقييـ المكجكدات التي يمثميا الصؾ أك غير ذلؾ مف مؤشرات تسعير الصككؾ، فكؿ 

 .1ذلؾ جائز لا خلبؼ فيو

ختمؼ الحالات التالية كمف أجؿ التعرؼ عمى حكـ تداكؿ الصككؾ، يستكجب التعرض لحكـ م
 : 2الذكر، كالتي تمي مرحمة التأسيس كالاكتتاب

 الحالة الأولى: تداول الصكوك التي مبناىا الديون

الأحكاـ:  أحكاـ التعامؿ بالديكف، كمف ىذه إذا كاف رأس الماؿ ديكنا تطبؽ عمى تداكؿ الصككؾ
أطكؿ...كيخضع بيع النقد أك الديكف في  تحريـ بيع الديف بالديف، كتحريـ بيع الديف بديف أكثر إلى أجؿ

في الأجؿ شرعية لاجتناب الكقكع في الربا، فيشترط التساكم في القدر كالحمكؿ الفقو الإسلبمي لأحكاـ 
ر إلى الربا سببا لمنع بيع الديكف إلى غي ف، حتى لا يقع الربا، كينضـ الغررعند بيع النقكد أك الديك 

 القدرة عمى تسميـ المبيع.تحقؽ تحقؽ الغرر ىك عدـ  المديف عند جميكر الفقياء، ككجو

 الحالة الثانية: تداول الصكوك التي مبناىا النقود

إذا كاف رأس ماؿ المشركع بعد الاكتتاب، كقبؿ مباشرة العمؿ ما يزاؿ نقكدا، فإف تداكؿ الصؾ 
في مجمس الصرؼ  بدليفيعتبر مبادلة نقد بنقد، كتطبؽ عميو أحكاـ الصرؼ، كأىميا: كجكب تقابض ال

إذا بيع أحد النقديف بجنسو، فإذا اختمفت بيعت كيفما شاء إذا كانت يدا بيد، كفي ىذه  ،كالتماثؿقبؿ التفرؽ 
الحالة لا يباع الصؾ إلا بقيمتو الاسمية، دكف زيادة أك نقص، كلكف يجب التفرقة بيف شراء الصككؾ 

                                                           
 .  بكستة، زكية؛ نكم، فطيمة الزىرة. مرجع سابؽ. ص: 1
 .     -     :محمد عبد القادر. مرجع سابؽ. ص ص، ىياـ الزيدانيينالشاعر، باسؿ يكسؼ محمد؛  2
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يشترط التقابض كالتماثؿ، أما إذا اختمفت العممة  بعممة، كبيعيا بعممة أخرل، فإذا كانت مف نفس الجنس،
 يشترط التقابض فقط.ف

 الحالة الثالثة: تداول الصكوك المدعمة بالموجودات أو الأصول

ة أعياف إذا كاف رأس ماؿ المشركع بعد الاكتتاب مكجكدات عينية جاز تداكليا، لأنيا تعتبر مبادل -
 كىذا جائز.بنقد 

فع كالخدمات، يجكز تداكليا بالسعر المتفؽ عميو، نظرا لما تماثمو إذا كانت صككؾ مبناىا المنا -
 الصككؾ مف مكجكدات مختمطة.

إذا كانت صككؾ مبناىا مكجكدات مختمطة مف النقكد كالديكف كالأعياف، كالمنافع فإنو يجكز  -
فقو تداكؿ الصككؾ، كالراجح أف تككف الغمبة لممكجكدات حتى يمكف تداكليا. كىذا ما قرره مجمع ال

( بشأف صككؾ المضاربة، كصككؾ الاستثمار، أف العبرة بالغالب؛ فإف 5/4) 30الإسلبمي في قراره رقـ 
 كاف غالب مكجكدات الصككؾ نقكدا أك ديكنا أك مجمكعيما لـ يجز تداكؿ الصككؾ.

 ثانيا: البعد المؤسساتي لصناعة الصكوك الإسلامية

كجب الاىتماـ بالبعد الييكمي الذم يعنى  حتى يتـ تطبيؽ الصككؾ الإسلبمية في الجزائر،
 بالجكانب الشرعية لعممية إصدار كتداكؿ لضماف اضطلبعيا بدكرىا الرقابي.

عمى إنشاء الييئة الشرعية الكطنية للئفتاء  1كبيذا الصدد، صادؽ المجمس الإسلبمي الأعمى
شيادة المطابقة الشرعية لمبنكؾ  لمصناعة المالية الإسلبمية، حسب بياف المجمس، كستقكـ ىذه الييئة بمنح

 كالمؤسسات المصرفية، كىي الميمة التي ستككف سندا لبنؾ الجزائر عمى تكطيف الصيرفة الإسلبمية.

 02-20كيأتي إنشاء الييئة الشرعية الكطنية للئفتاء لمصناعة المالية الإسلبمية، تنفيذا لمنظاـ رقـ 
تيا الصيرفة الإسلبمية، كقكاعد ممارسبنكية المتعمقة بـ المحدد لمعمميات ال2020مارس  15المؤرخ في 

 مف طرؼ البنكؾ كالمؤسسات المالية.

                                                           
، كىك مؤسسة كطنية مرجعية، يبدم     مف الدستكر     رئيس الجميكرية، أنشئ بمكجب المادة ىيئة استشارية لدل  1

آراء فقيية كيصدر فتاكل شرعية في كؿ المسائؿ التي تيـ الدكلة كتعرض عميو ليذا الغرض كؿ المسائؿ المرتبطة 
 /dz.com-https://hciمتاح عمى الرابط:  بالإسلبـ. المكقع الرسمي لممجمس الإسلبمي الأعمى.

https://hci-dz.com/
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كعميو كجب بياف المجمس؛ فإف استحداث الأسمكب الجديد المتمثؿ في إيجاد مرجعية عميا، عمى 
مستكل البنؾ المركزم سيمكف مف كضع ضكابط كأحكاـ عممية كأدلة لممعاملبت المالية الإسلبمية، 

المعاملبت المكجكدة أصلب كتراقب أداء ىيئات الرقابة الشرعية عمى مستكل كؿ بنؾ. بحيث تككف ك 
قراراتيا ممزمة كىذه المرجعية العميا المذككرة، تعتمد في أحكاميا عمى الييئة الشرعية العميا التي مقرىا 

 :1المجمس الإسلبمي الأعمى. كتقكـ بما يمي

 تاكل المتضاربة.حماية العمؿ المصرفي مف خطر الف -
 حمايتو مف التعرض للؤىكاء كرغبات الجيات التنفيذية لممصارؼ. -
 تشجيع الاجتياد في النكازؿ. -

كما ينبغي لمسمطة الرقابية لمبنؾ المركزم السير عمى أف تمتزـ المؤسسات الخارجية كالداخمية 
 بالمعاملبت الشرعية.

تشترط تأسيس ىيئة  س؛ فيي مف الدكؿ التيكلعؿ الجزائر بإنشائيا ىذه الييئة تتبع جارتيا تكن
بداء الرأم كتقديـ الفتكل بشأف الصككؾ كالمصادقة النيائية عمى إصدارات الصككؾ التي شرعية مركزية لإ

 2قد تمر عمى قرار شرعي مف الييئة الشرعية التابعة لجية الإصدار.

قبؿ كزارة الأكقاؼ كالشؤكف عمى غرار دكؿ اخرل كالككيت مثلب، فإنيا تعيف الييئة الشرعية مف 
الإسلبمية. إذف فالييئة الشرعية الناظمة لعممية التصكيؾ، قد تككف مركزية تنشؤىا البنكؾ المركزية أك 

 غير مركزية لا تخضع لبنكؾ مركزية، بؿ تخضع لكزارة مف الكزارات )مثلب: كزارة الأكقاؼ(.

ف قبيؿ البنؾ المركزم، بالإضافة إلى إنشاء كبيذا الصدد تقترح الباحثة إنشاء ىيئة شرعية مركزية م
ىيئة شرعية فرعية مف قبيؿ كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ، لتتكلى عممية إصدار كتداكؿ الصككؾ 

 الكقفية، كالشكؿ المكالي يكضح ذلؾ.

                                                           
الإسلبمية. المكقع الرسمي لممجمس: المجمس الإسلبمي الأعمى. بياف المجمس الإسلبمي الأعمى حكؿ الصيرفة  1
-http://hci
-dz.com/2019/03/09/%d8%a8%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%b1%d8%a8%d9%8a%d8%a9
-%d8%a7%d9%84%d8%b5%d9%8a%d8%b1%d9%81%d8%a9

8%a9%d8%a7%d9%84%d8%a5%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85%d9%8a%d/ 
 .  (:   )  ،مجمة إسرا الدولية لممالية الإسلامية الحككمة الشرعية لإصدارات الصككؾ،ـ(.     بكىراكة، سعيد. ) 2

http://hci-dz.com/2019/03/09/%d8%a8%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%b1%d8%a8%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b5%d9%8a%d8%b1%d9%81%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%a5%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85%d9%8a%d8%a9/
http://hci-dz.com/2019/03/09/%d8%a8%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%b1%d8%a8%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b5%d9%8a%d8%b1%d9%81%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%a5%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85%d9%8a%d8%a9/
http://hci-dz.com/2019/03/09/%d8%a8%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%b1%d8%a8%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b5%d9%8a%d8%b1%d9%81%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%a5%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85%d9%8a%d8%a9/
http://hci-dz.com/2019/03/09/%d8%a8%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%b1%d8%a8%d9%8a%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b5%d9%8a%d8%b1%d9%81%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%a5%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85%d9%8a%d8%a9/
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 (: إنشاء ىيئة شرعية3 شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 سبؽ اعداد الباحثة اعتمادا عمى ما :المصدر

صدر عف أيكفي فمعيار الضبط كالأخلبقيات الذم  كمياـ ىيئة الرقابة الشرعية، أما عف كاجبات
 :1ـ، لخص نطاؽ عمؿ الييئة الشرعية الآتي1999سنة 

التأكيد مف أف ىيئة الرقابة الشرعية قد قامت بتنفيذ الاختبارات كالإجراءات المناسبة كمراقبة  -
 العمؿ بالكيفية المناسبة.

ختبار لكؿ نكع مف العمميات التي تؤيد الالتزاـ بأحكاـ كمبادئ فحص الأدلة عمى أساس الا -
 الشريعة الإسلبمية في العمميات كالمعاملبت التي تتعاقد عمييا المؤسسة ذات العلبقة

كتابة تقرير كاضح يفيد بأف القكائـ المالية قد تـ فحصيا مف حيث ملبءمة الأساس الشرعي  -
 اح بيف أصحاب حقكؽ الممكية كأصحاب حسابات الاستثمار.الذم تـ الاستناد عميو في تكزيع الأرب

كتابة تقرير كاضح يفيد أف جميع المكاسب التي تحققت لممؤسسة مف مصدر أك بطرؽ تحرميا  -
 أحكاـ الشريعة الإسلبمية كمبادئيا تصرؼ لأغراض خيرية. 

 .سلبميةكتابة تقرير كاضح يبيف ما إذا كاف احتساب الزكاة تـ كفقا لأحكاـ الشريعة الإ -
كانت عقكد المؤسسة كالكثائؽ المتعمقة بيا تتفؽ مع أحكاـ  إذا ما يبيف كاضح تقرير كتابة -

 الشريعة الإسلبمية كمبادئيا.

                                                           
معايير المحاسبة والمراجعة والضوابط لممؤسسات المالية ، ىيئة المحاسبة كالمراجعة لممؤسسات المالية الاسلبمية 1

 . - (. ص ص:  ممؤسسات المالية الإسلبمية رقـ ). معيار الضبط كالأخلبقيات لالإسلامية

الهٌئة الوطنٌة 

 الشرعٌة للإفتاء

على 

المستوى 

 المركزي

وزارة الشإون الدٌنٌة 

 الهٌئة الشرعٌة للأوقاف
على المستوى 

 المحلً

المجلس الإسلامً الأعلى 

 لبنك المركزيا

تتكلى عممية إصدار كتداكؿ الصككؾ الكقفية بالتنسيؽ 
 مع الييئة الكطنية الشرعية للئفتاء
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إذا تبيف لييئة الرقابة الشرعية أنو قد كقع مف إدارة المؤسسة مخالفة لأحكاـ الشريعة الإسلبمية  -
يا ىيئة الرقابة الشرعية لممؤسسة، فيجب تت التي أصدر أك مبادئيا أك الفتاكل أك القرارات أك الإرشادا

 عمييا بياف ذلؾ في فقرة الرأم مف تقريرىا.

 -رؤية شرعية–ثالثا: العقبات التي تواجو صناعة صكوك إسلامية في الجزائر 

مف أىـ العقبات التي تحكؿ دكف تكفير المتطمبات الشرعية لصناعة الصككؾ الإسلبمية بصفة 
 لكقفية بصفة خاصة، ما يمي:عامة كالصككؾ ا

إمكانية نشر الفتاكل كالقرارات الفقيية  حتىالعامؿ التكنكلكجي الذم يسيؿ المعاملبت، ك  -
 إلكتركنيا، كىذا ما نجده غائبا في السمطة الجزائرية.

البنؾ المركزم بصفتو المسؤكؿ عف إنشاء ىذه الييئة، يتعامؿ بالمعاملبت التقميدية التي كرثيا  -
 نزاىة قراراتيا. حكؿ مصداقية الييئة المنشأة ك  ؿ الفرنسي، كىك ما يثير شبيةعف الاحتلب

 غياب تاـ لممرجعية القانكنية الكاضحة لإنشاء الييئة الشرعية كتفصيؿ أحكاميا. -
غياب الككادر المتخصصة، كىذا راجع إلى عدـ كجكد دكرات تككينية متخصصة مف جية،  -

ى بيذا الجانب في الجامعات، كالمقصكد ىنا جميع الجامعات كمف جية أخرل عدـ تدريس مقاييس تعن
كليس شرطا كميات الشريعة فقط؛ بؿ حتى إنشاء كميات خاصة أك تدريس ىذه المقاييس في كميات 

 الاقتصاد كالقانكف.
عدـ كجكد سكؽ مالي إسلبمي. بؿ يكجد سكؽ القيـ المنقكلة )البكرصة( كىي غير نشطة كيتـ  -

 كالسندات فقط غير الصككؾ.فييا تداكؿ الأسيـ 

 الفرع الثاني: المتطمبات القانونية لصناعة صكوك وقفية استثمارية في الجزائر

قبؿ الحديث عف المتطمبات كجب قبؿ ذلؾ الحديث عف العقبات التي تكاجو الجزائر في سبيؿ 
 جانبيا القانكني. إرساء معالـ المالية الإسلبمية في

 اعة الصكوك الإسلامية في الجزائرأولا: العقبات التشريعية لصن

يشكؿ غياب الإطار القانكني الذم ينظـ العمؿ بالصككؾ الإسلبمية في الجزائر عائقا رئيسيا أماـ 
التفعيؿ بالتعامؿ بيذا النكع مف المنتجات المالية الإسلبمية، كلعؿ أىـ ىذه العقبات: ىك غياب الاعتراؼ 
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ية، كفيما يمي بعض المكاد القانكنية التكصيفية لمنشاط القانكني الصريح بصناعة الصككؾ الإسلبم
 :1المصرفي المالي، كلكنيا غير منسجمة مع التكييؼ الشرعي لعممية إصدار الصككؾ الإسلبمية

ـ كالأمر رقـ 1990لسنة  90/10بالرجكع إلى القانكف رقـ  عمى مستوى قانون النقد والقرض: -
النقد كالقرض، يلبحظ غياب تاـ لعقكد التمكيؿ ـ المتعمؽ ب2003أكت  26المؤرخ في  03-11

 الإسلبمي، كالتي تصدر الصككؾ الإسلبمية عمى أساسيا.
لا يتيح القانكف التجارم إصدار صككؾ الاستثمار بصفتيا تمثؿ عمى مستوى القانون التجاري:  -

لحاممييا حقكؽ ممكية متساكية القيمة كمشاعة في أعياف أك منافع أك حصص في شركات دكف أف يككف 
إصدارىا، إما أسيـ أك شيادة استثمار لتي يتيح القانكف لشركات الأسيـ فالقيـ المنقكلة ا ة المساىميف؛صف

كاعيا تمثؿ ديكف عمييا، كلأف الاستثمار في الأسيـ نتمثؿ ممكية في رأس ماؿ الشركة أك سندات بمختمؼ أ
ف صككؾ المشاركة أك المضاربة كغيرىا، لب عيلا يتنافى مع الضكابط الشرعية، إلا أنيا لا تشكؿ بد

كأدكات استثمار قصيرة أك متكسطة المدل، ذات سيكلة كيمكف عائد أعمى، أما السندات فككنيا أدكات 
ديف فلب يمكف التعامؿ بيا لاقتراف عكائدىا بمعدؿ الفائدة المحرمة شرعا، كعدـ جكاز تداكليا بالقيمة 

 السكقية حسب قانكف العرض كالطمب.
الصادر  06/05بالرجكع إلى القانكف رقـ  مستوى قانون القروض الرىنية العقارية: عمى -
ـ كالمتضمف تكريؽ القركض الرىنية، فإنيا لا تتكافؽ مع التكييؼ الشرعي لعممية 2006فبراير  20بتاريخ 

ة، أم أنو التصكيؾ، كيلبحظ أف ىذا القانكف يعرؼ عممية التكريؽ بتحكيؿ القركض الرىنية إلى أكراؽ مالي
حصر عممية التكريؽ في الديكف العقارية، كىذا لا يتكافؽ مع التكييؼ الشرعي لعممية التصكيؾ، كالتي 
تعني تحكيؿ الأصكؿ كالمكجكدات إلى أجزاء يمثؿ كؿ منيا صكا قابلب لمتداكؿ لأغراض الاستثمار في 

 السكؽ المالي، كفؽ الضكابط كالمعايير الشرعية.
يكع، كالبيع إف إصدار صككؾ إسلبمية قائمة عمى صيغ الب ضرائب:عمى مستوى قانون ال -

لمممكية قد تؤدم إلى ناقمة اع كفؽ قكاعدىا الشرعية شكلب كمضمكنا بصفتيا صيغ الآجؿ كالسمـ كالاستصن
نت بنظيرتيا التقميدية، أم إذا طبقت عمييا ر المعاممة الضريبية بحؽ ىذه الأدكات إذا ما قك  الاجحاؼ في

                                                           
كانية الاستفادة منيا في الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية، ومدى إم(.     ناصر، سميماف. ) 1

دية، بحث مقدـ لممؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقمي الجزائر،
 .  -   سطيؼ. ص ص:  كالصناعة المالية الإسلبمية، جامعة فرحات عباس،
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( كالرسـ عمى النشاط TVAالضريبية الخاصة بعقكد البيع مف الضريبة عمى القيمة المضافة )الاحكاـ 
لة، كالضريبة عمى أرباح الشركات ( كالضريبة عمى الدخؿ الإجمالي صنؼ ربكع القيـ المنقك TAPالميني )

امؿ ثمف البيع ككف معدؿ الفائدة ىك المادة الخاضعة لمضريبة بالنسبة لمسندات، في حيف أنو مشكؿ مف كل
 أك الاستصناع في حالة صككؾ البيكع، كىك ما سيؤثر عمى تنافسية ىذه الأداة مقارنة بنظيرتيا التقميدية.

كرصة الجزائر، لا يمكف إدراج بحسب بياف ل عمى مستوى بورصة القيم المنقولة في الجزائر: -
ند قانكني مدني أك تجارم يحكـ الصككؾ الإسلبمية ضمف القيـ المنقكلة المتداكلة، كذلؾ لعدـ كجكد س

( التي SPVفكرة الممكية المقيدة )دكف حؽ الاستعماؿ( كعدـ كجكد نظاـ الشركة ذات الغرض الخاص )
 تقكـ عمييا ىذه الأدكات.

 ثانيا: المتطمبات القانونية لصناعة الصكوك الإسلامية الاستثمارية في الجزائر

كالكاجب تكفيرىا لمتعامؿ بالصككؾ الإسلبمية في  ىناؾ العديد مف المتطمبات الممكف اقتراحيا
 :منيا الجزائر

: مف خلبؿ سف قانكف خاص ينظـ عممية إصدار، تداكؿ تقنين العمل بالصكوك الإسلامية -
طفائيا، كلا يتسنى ذلؾ إلا بعد إحداث  :تعديلبت عمى مستكل الصككؾ الإسلبمية كا 

القرض، يتـ فيو الاعتراؼ بعقكد التمكيؿ إضافة بند في قانكف النقد ك  :والقرضقانون النقد  -
 15المؤرخ في  02-20الإسلبمي، كتجدر الإشارة في ىذا المقاـ إلى أف بنؾ الجزائر، أصدر نظاـ رقـ 

ـ الذم يحدد العمميات البنكية المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية كقكاعد ممارستيا مف طرؼ 2020مارس 
ذه القفزة النكعية إلا أف ىذا النظاـ تتخممو بعض النقائص كجب البنكؾ كالمؤسسات المالية، فبالرغـ مف ى

علبجيا مف خلبؿ إصدار مراسيـ تنفيذية في أقرب كقت، لتعزيز المالية الإسلبمية في الجزائر كأىـ ىذه 
 :1الاختلبلات

                                                           
(. مدل إلتزاـ نظاـ الصيرفة الإسلبمية في الجزائر بمبادئ العمؿ المصرفي     لعناني، محمد؛ جكفاني، أسماء. ) 1

مجمة التكامل  ،    رس ما   ىػ المكافؽ لػػ     رجب    المؤرخ في    -  الإسلبمي دراسة تحميمية لمنظاـ رقـ 
 .    (:   )  ،الاقتصادي
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مفيكما ناقصا لمعممية البنكية المتعمقة بالصيرفة الإسلبمية، حيث كصفت  02أعطت المادة  -
عممية بنكية لا يترتب عنيا تحصيؿ أك تسديد الفكائد، كىذا ضابط شرعي ميـ في المعاملبت  بأنيا كؿ

 المالية، كلكف لا يقتصر عميو لكحده لإضفاء الشرعية عمى المعاممة.
حصر صيغ الصيرفة الإسلبمية في مجمكعة معينة يؤثر سمبا عمى الصناعة المالية الإسلبمية  -

لاستصناع، حسابات الكدائع، ارة، السمـ، اجالمشاركة، المضاربة، الإلمرابحة، مف جكانب عدة كىي: ا
 الكدائع في حسابات الاستثمار.

العميا للئفتاء في الصناعة المالية الإسلبمية، مف نظاـ عف الييكؿ التنظيمي لمييئة لـ يفصح ال -
 يـ.اتحيث عدد أعضائيا كطبيعة تخصص

راقبة كضماف تطبيؽ الآراء بالمطابقة التي م تطبيؽ عمؿ ىيئة الرقابة الشرعية، كحصره في -
 تصدرىا الييئة العميا، يؤثر سمبا عمى مستقبؿ الصناعة المالية الإسلبمية.

لـ يشر النظاـ إلى التدقيؽ الشرعي الخارجي كآلية رقابية مكازية تساىـ بالتدقيؽ في أعماؿ  -
 البنكؾ كالمؤسسات المالية.

رة لمفصؿ المتعمؽ بالقيـ المنقكلة التي تصدرىا شركات إضافة فقعمى مستوى القانون التجاري:  -
 المساىمة، تؤسس لمصككؾ الإسلبمية.

إدراج مادة في كؿ مف قانكف الضرائب المباشرة كقانكف الضرائب  عمى مستوى قانون الضرائب: -
لبمية غير المباشرة، كقانكف التسجيؿ كقانكف الطابع تنص عمى تعامؿ عمميات البيع كالشراء لمصككؾ الإس

كعمميات ائتماف دكف تفضيؿ كلا تمييز، تفاديا لأم ازدكاجية ضريبية قد تتعرض ليا ىذه يا المصدرة ضريب
 العمميات، عملب بمبدأ الحياد الضريبي كما ىك معمكؿ بو عمى عمميات الإجارة التمكيمية.

يعة الإسلبمية، الشر ك  في إطار أسممة المؤسسات المالية لمتعامؿ بما يتفؽ اعتماد مبدأ التدرج: -
كجب عمى الجزائر اعتماد منيج التدرج في إحلبؿ البديؿ الإسلبمي، مف خلبؿ الالتزاـ بمنيجية فكرية 

 .1تطبيقية، رشيدة تستند إلى درجة عالية مف التخطيط كالإعداد لمكصكؿ إلى الكضع المنشكد
 

                                                           
متطمبات فتح نوافذ إسلامية في البنوك التجارية الجزائرية دراسة مقارنة بين بنك بومييترا (.     مير، أحمد. ) 1

كمية  ،اعة المالية كالمصرفية الإسلبميةالمؤتمر الدكلي: التكامؿ المؤسسي لمصن الماليزي ووكالة بنك التنمية المحمية،
 . )بتصرؼ(    الجزائر. ص:  مؼ،جامعة حسيبة بف بكعمي الش قتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير،العمكـ الا
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 ثالثا: المتطمبات القانونية المتعمقة بالوقف

": " عمى غرار كؿ مكاد 02المتعمؽ بالأكقاؼ، في المادة " 91/10قاؼ رقـ بالرجكع إلى قانكف الأك 
 ىذا القانكف، يرجع إلى أحكاـ الشريعة الإسلبمية في غير المنصكص عميو".

ما يفيـ مف نص ىذه المادة أنو أم صيغة استثمارية جديدة، طالما جائزة شرعا كلا تخالؼ مبادئ 
ىا؛ كبالتالي يمكف استثمار كتنمية الأكقاؼ كفؽ الصككؾ الإسلبمية، الشريعة الإسلبمية، فلب بأس باعتماد

ىذا بصفة عامة، أما بصفة خاصة فحسبما تـ بيانو في مسألة جكاز صككؾ الكقؼ مف جكاز الكقؼ 
ما يكبح أك يعيؽ إصدار  المسألتيف لـ يتـ بيانيما في ىذا القانكف، لكف لمؤقت كجكاز كقؼ النقكد، فياتيفا

عمى:  مف نفس القانكف، كالتي تنص 28ة مف الصككؾ فيما يخص تأقيت الكقؼ، نجد الماد ىذا النكع
"يبطؿ الكقؼ إذا كاف محددا بزمف" فبالرغـ مف أف الجزائر تتبع المذىب المالكي الذم يجيز الكقؼ 

 المؤقت إلا أنو مف الناحية القانكنية غير ممكف.

فكرة حددت اة أك تعديميا بمدة مف الزمف )مثلب سنغكفي ىذا الصدد تقترح الباحثة إلغاء ىذه الماد
 سنة(؛ بعد ىذه المدة يمكف التصرؼ فيو.99مدة الأصؿ الكقفي بػػ 

في  07-01رقـ  مف القانكف 10مكرر  26، فنجد أثره في المادة أما مف ناحية الكقؼ النقدم
 . 2الفقرة

ليس في حاجة إليو لفترة  ؿلماكىي التي تمكف صاحب مبمغ مف ا الودائع ذات المنافع الوقفية:
معينة مف تسميمو لمسمطة المكمفة بالأكقاؼ في شكؿ كديعة يسترجعيا متى شاء، كتقكـ السمطة المكمفة 

 بالأكقاؼ بتكظيؼ ىذه الكديعة مع ما لدييا مف أكقاؼ".

مف أنكاع الكقؼ النقدم، فيمكف إسقاط ىذا التعريؼ عمى صككؾ  فبما أف الكدائع الكقفية نكع
ة الكاقؼ نفس القانكف: تستغؿ كتستثمر كتنمى الأملبؾ الكقفية، كفقا لإرادمف  45لكقؼ. كمؾ المادة ا

كطبقا لمقاصد الشريعة الإسلبمية في مجاؿ الأكقاؼ، حسب الكيفيات التي حددىا ىذا القانكف، كالأحكاـ 
 القانكنية غير المخالفة لو.

بأم صيغة حديثة طالما تحترـ إرادة الكاقؼ النظر لنص المادة، يفيـ بأف تنمية الأكقاؼ بف
 )شركطو( كمكافقة لمبادئ الشريعة الإسلبمية فلب بأس بتطبيقيا.
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يتضح لمباحثة إمكانية تطبيؽ صككؾ الكقؼ عمى الأملبؾ الكقفية مف ىذا المقاـ، كمما سبؽ، 
ت الشرعية السابؽ الجزائرية، مع بعض التعديلبت الكاجب إضافتيا عمى نص المكاد، كبتكفير المتطمبا

 ذكرىا، كبتحقيؽ شركط الكاقفيف.

بالإضافة إلى إضافة مكاد قانكنية كحتى مراسيـ تنفيذية تعنى بكيفيات تنظيـ ىذه الصككؾ، ككيفية 
تتكلى ىذه الميمة  -ككبداية لمتجربة– وإنشاء الشركة ذات الغرض الخاص، ىنا كجب التنكيو عمى أن

كىك ما يتطمب إضافة بند في  SPVكشركة ذات غرض خاص  ؛SRHشركة إعادة التمكيؿ الرىني 
المتعمؽ بتكريؽ القركض الرىنية: يتضمف التعريؼ بالتصكيؾ  06/05( مف القانكف رقـ 02المادة )

طفاء الصككؾ  ضافة مادة في الفصؿ الثاني منو تتضمف كيفية إصدار كتداكؿ كا  الإسلبمي، كا 
 .1الإسلبمية

( اللازمة لصناعة صكوك إسلامية استثمارية في فنيةنظيمية )الالفرع الثالث: المتطمبات الت
 الجزائر

ممية ، ىناؾ متطمبات تنظيمية ضركرية لاستكماؿ عكالتشريعية إلى جانب المتطمبات الشرعية
 بينيا: صناعة الصككؾ الإسلبمية كمف

 تييئة البنية لممؤسسات المالية الإسلامية -1

إف المؤسسات المالية الإسلبمية بما فييا الأكقاؼ بحاجة إلى إضافة إلى الإطار القانكني كالشرعي ف
ي متكامؿ مف مؤسسات داعمة لمصناعة المالية الإسلبمية كجامعات كمراكز تخصص ككادر نإطار ف

متخصصة، كفي ىذا الصدد يقترح أف تقكـ الجزائر بإنشاء مجمكعة مف المؤسسات التعميمية كالبحثية 
 .2مالية الإسلبمية لتككيف خبراء كمختصيف في ال

مبادئ الاقتصاد الإسلبمي مف جية بفالمالية الإسلبمية تتطمب تأىيلب خاصا ككفاءات إدارية تمـ 
 كالعمؿ الإدارم مف جية أخرل، لإيصاؿ قارب الصناعة المالية الإسلبمية إلى بر الأماف.

                                                           
 .  (. الصككؾ الإسلبمية كأداة.... مرجع سابؽ. ص:     ناصر، سميماف. ) 1
في ضكء التجربة  ية لممصارؼ الإسلبمية في الجزائر(. نحك تطكير المنظكمة القانكن    بف مشيش، حميمة. ) 2

 .   (:  )   ،مجمة اسرا الدولية لممالية الإسلامية الماليزية،
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 مخصصا البحث والتطوير -2
ؤسسات الأكقاؼ بصفة خاصة تخصيص كجب عمى المؤسسات المالية الإسلبمية بصفة عامة كم

مخصصات مالية مف أجؿ البحث كتطكير المنتجات المالية الإسلبمية لترقى إلى العالمية، كتككف منافسة 
 .1لنظيرتيا التقميدية لتعزيز الابتكار كالإبداع

 التسويق -3
ما ىك لاستخداـ منتجات مالية إسلبمية، لكف ما يحكؿ دكني ميموالجيد في الشعب الجزائرم ىك 

مبادئ كآلية العمؿ لمعرفة المنتجات، كمف دكف تسكيؽ ل عدـ فيـ الصناعة المالية الإسلبمية كالافتقار
 .2المنتجات الإسلبمية سلبمي سيبقى العملبء بعيديف عف تبنيالمالي الإ

عقد مؤتمرات كممتقيات عممية متخصصة في ىذا المجاؿ )الصككؾ الكقفية(،  في ىذا الصدد كجب
كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ مع كزارة التعميـ العالي كالبحث العممي كالمجمس الإسلبمي الأعمى تبرميا 

مف أجؿ تقديـ بطاقة تعريفية لممنتجات الإسلبمية، الكاجب طرحيا في السكؽ الجزائرية ككذا استخداـ 
 رييف.أساليب التسكيؽ الفعاؿ لضماف ىذا اليدؼ كلتمبية احتياجات المتعامميف الجزائ

 التنظيم المحاسبي -4
تمكيف المؤسسات المتعاممة بالصككؾ الإسلبمية مف تقييد عمميات تداكؿ السمع كالمنافع كالخدمات 

 .AAOIFI 3لمصككؾ الإسلبمية طبقا لمعايير المحاسبة لييئة المحاسبة كالمراجعة 

 التنظيم الاحترازي -5

مية في ترجيح المخاطر المرتبطة بيا، الأخذ في الاعتبار الطبيعية الاستثمارية لمصككؾ الإسلب
في ىذا الشأف كالمتمثؿ في معيار  IFSBكذلؾ بالاستئناس بمعايير مجمس الخدمات المالية الإسلبمية 

 . 4اتمتطمبات كفاية رأس الماؿ لمصككؾ كالتصكيؾ كالاستثمار 

 
                                                           

الدكلي الرابع لممالية ممتقى صفاقس  ،الإسلامية، واقع وآفاق المالية اليندسة منتجات. (    بكفدكني، كىيبة. ) 1
 تكنس. الإسلبمية،

 نفس المرجع. 2
 .  (. مرجع سابؽ. ص:    ناصر، سميماف. ) 3
 .  المرجع السابؽ. ص:  4
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 فصل مديرية الأوقاف عن وزارة الشؤون الدينية والأوقاف -6

ية الإسلبمية متمثمة في المؤسسات الكقفية مف إصدار صككؾ كقفية ليتسنى لممؤسسات المال
استثمارية تعك بالنفع عمى المجتمع الجزائرم، كجب مف الناحية التنظيمية إنشاء كزارة خاصة للؤكقاؼ، 
تيتـ بشؤكف الأكقاؼ ذلؾ أف دمجيا مع كزارة الشؤكف الدينية لـ يجعؿ منيا محؿ اىتماـ كالشؤكف الدينية، 

 كالعمرة، كالمسابقات الدينية كغير ذلؾ.الحج 

 المطمب الثالث: صكوك وقفية تشاركية لتنمية الأوقاف في الجزائر
 الفرع الأول: شرح نموذج الصكوك الوقفية التشاركية

بالنظر الى ما تـ عرضو سابقا، يتضح أف الصككؾ الكقفية أىـ أدكات المالية الإسلبمية التي  
تطكير الاستثمار الحقيقي كبالتالي زيادة في أصكؿ الأكقاؼ. مف ىذا المنبر، تعمؿ عمى تفعيؿ التنمية ك 

 كفي سبيؿ إنجاح ىذه التجربة في الجزائر، يمكف تمخيص ىذه الآلية في الخطكات التالية:

تقكـ كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ بكضع تصكر لمشركع معيف، كتحديد تكمفتو المالية كدراسة   -
 ة دكف الاغفاؿ عف الجكانب التشريعية كالاجرائية كالتنظيمية.الجدكل الاقتصادي

انشاء الشركة ذات الغرض الخاص، تتكلى ادارة الصككؾ كالمشركع الكقفي نيابة عف الكزارة،  -
 كتككف في نفس الكقت ككيلب عف حاممي الصككؾ )أمينا( لحماية حقكقيـ.

خاصة بإصدار صككؾ تشاركية تتكفؿ الشركة ذات الغرض الخاص بالحصكؿ عؿ المكافقة ال -
 كطرحيا للبكتتاب بقيمة تعادؿ تكمفة انجاز المشركع.

فتح باب الاكتتاب في الصككؾ مع اعداد نشرة الإصدار التي تتضمف عدد الصككؾ الكقفية  -
كفئاتيا كقيمة الصؾ الكاحد، فترة الإصدار، كمكاعيد كقفؿ الاكتتاب، نسبة تكزيع الأرباح، كتكصيؼ 

اد إنشاؤه، بالإضافة الى بياف الجيات المستفيدة مف المشركع كشركط الاكتتاب كلائحة تحكم المشركع المر 
 حقكؽ ككاجبات المكتتبيف.

تقكـ الشركة ذات الغرض الخاص بإصدار الصككؾ الكقفية الخطية المتساكية القيمة تعادؿ  -
صغيرة لإتاحة الفرصة لأكبر  المبمغ المطمكب لإنشاء المشركع الكقفي، كيفضؿ أف تككف النقديات الكقفية

 عدد ممكف مف المشاركيف.
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بعد الاكتتاب تقكـ الشركة ذات الغرض الخاص بتحصيؿ قيمة الصككؾ كتستخدميا في تنفيذ  -
المشركع طبقا لممكاصفات المطمكبة. كفي ىذه الحالة قد تمجأ الى شركة المقاكلات لإنشاء المشركع 

احو لمشركة ذات الغرض الخاص لمكزارة التي تقكـ ىي الأخرل الاستثمارم كادارتو كتحكيؿ عكائده كأرب
 بتحكيؿ الأرباح الى الكزارة، ىذه الأخيرة تقكـ بتكزيع عكائد المشركع عمى المكقكؼ عمييـ.

عند الإطفاء، يتـ استرداد الصككؾ الكقفية مف الكزارة، كالاسترداد يعني شراء الصؾ مف   -
 م.المستثمر كرده الى الكعاء الاستثمار 

 الإصدارالفرع الثاني: بعض الملاحظات الواجب تداركيا عند 

 عند اصدار الصككؾ الكقفية، يجب الأخذ بعيف الاعتبار الملبحظات التالية: 

تحديد اليدؼ مف عممية الإصدار بكضكح كشفافية، مثلب: انشاء مباني سكنية، مستشفى،  -
 مطار، جامعة، مركز تجارم، أك أم مشركع آخر.

مجمس الإسلبمي الأعمى عمى شرعية ىذه الصككؾ، بالإضافة الى تحديد ىيئة مصادقة ال -
شرعية مستقمة تابعة لكزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ للبجتياد في النكازؿ الكقفية الفقيية المعاصرة. فضلب 

 عف تكلي مياـ الاشراؼ كالرقابة عمى ىذه الصككؾ مف الإصدار الى الإطفاء.
 صدار الصككؾ كضع حد أقصى لقيمة ا -
 تقنيف القكاعد المحاسبية لقياس الربح كتكزيع العائد كفي حالة تحقؽ خسائر. -
 إمكانية الاستعانة بالتكنكلكجيا كالأنظمة الحديثة لتسكيؽ الصككؾ الكقفية. -
إمكانية تحصيؿ قيمة الاكتتاب بدفعيا الكتركنيا الى حساب بنكي خاص بيذا المشركع كتابع  -

 لمكزارة الكصية.
 فصاح كالشفافية كتداكؿ المعمكمات.الإ -
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 خلاصة الفصل الرابع 

حاكلت الباحثة في ىذا الفصؿ اسقاط ما تـ دراستو في الجانب النظرم، فقد تطرقت الى دراسة  
نمكذجيف لمصككؾ الكقفية تـ تطبيقيما عمى أراضي الكقؼ في كؿ مف السعكدية كسنغافكرة؛ مع دراسة 

 في الجزائر. إمكانية تطبيؽ ىذا النمكذج

 قد خمص الفصؿ الى النتائج التالية: 

، ساىمت في تنمية كقؼ  - صككؾ الانتفاع المعتمدة لتمكيؿ بناء أبراج البيت سميت برج زمزـ
 الممؾ عبد العزيز بالحرميف الشريفيف كتطكيره بكفاءة. 

صككؾ المشاركة المتناقصة المستخدمة في تمكيؿ بناء مسجد كمجمع تجارم، ساىمت في  -
 تنمية كقؼ الجنيد كتطكيره مف مسجد قديـ الى مسجد كمجمع كبير بكفاءة.

إمكانية ممارسة الصككؾ الكقفية لتمكيؿ المشاريع الكقفية في الجزائر كجكاز ذلؾ شرعا، أما  -
 تطبيقو عمى أرض الكاقع فالأمر عائد لأىؿ الاختصاص مف عمماء الاقتصاد، الشريعة كالقانكف.
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لقد أصبح التمكيؿ الاسلبمي كاقعا استطاع أف يفرض نفسو بقكة خلبؿ فترة كجيزة خاصة بعد 
الصحكة التي شيدىا المسممكف في مختمؼ دكؿ العالـ، حيث شيدت تجربة الصككؾ الإسلبمية كأىـ 

يية كالاقتصادية الأساليب التمكيمية اسيامات العديد مف الباحثيف مف مختمؼ الحقكؿ المعرفية: الفق
كالقانكنية الذيف حاكلكا أف ينظركا ليذه التجربة الفريدة، كقد نجحكا في ذلؾ الى حد مقبكؿ كخير دليؿ عمى 
ذلؾ إصدارات الصككؾ المختمفة في العالـ الإسلبمي كالغربي. لكف ذلؾ لا يعني عدـ كجكد نقائص التي 

ت في التطبيؽ. كىذا أمر كارد في حالة حداثة يمكف ارجاعيا الى أخطاء في التنظير أك الى اختلبلا
 المكاضيع.

كلعؿ أىـ التحديات التي تكاجو صناعة الصككؾ الإسلبمية اليكـ تحدم تبني ىذا الأسمكب مف قبؿ 
المؤسسات غير اليادفة لمربح، كالمؤسسات الكقفية، الأمر الذم يستدعي كيفية تكظيؼ الصككؾ في 

طار المرجعية الإسلبمية، كفي سبيؿ تحقيؽ ذلؾ، فاف المؤسسات الكقفية تنمية الأكقاؼ بكفاءة كذلؾ في إ
مطالبة بالتقيد بمعايير كفاءة الابتكار المالي الإسلبمي متمثمة في الكفاءة الشرعية، الكفاءة الاقتصادية، 

 كالكفاءة التمكيمية كاستجابة تكيفية مع منطؽ تنمية الماؿ. 

 نتائج البحث

 كعة ميمة مف النتائج نذكر أىميا فيما يمي:لقد خمص البحث الى مجم

 النتائج النظرية -7

مسألة تنمية الكقؼ مسألة اجتيادية كىي الملبذ المناسب لممؤسسات الكقفية في سبيؿ المحافظة  -
 عمى أصكليا كتطكيرىا كتحقيؽ منافع لممكقكؼ عمييـ، كتحقيؽ التنمية الشاممة المستدامة.

المعاملبت الإسلبمية أحكاـ بعض النكازؿ الفقيية  لقد تضمنت كتب الفقو كدراسات فقو -
المعاصرة في مجاؿ الكقؼ، مثؿ: الاعمار، الاستبداؿ، التأقيت، كلعؿ أىـ ىذه المسائؿ ىي مسألة تنمية 

 الأقكاؿ الفقيية عملب بالمصمحة كالضركرة.رجحت الباحثة الكقؼ، كلقد 
التي تتفؽ مع الشريعة  لمعايير الفنيةيحكـ عمميات استثمار أمكاؿ الكقؼ مجمكعة مف الأسس كا -

الإسلبمية، كىي ثبات الممكية، الأماف النسبي، تحقيؽ عائد مستقر، التكازف بيف العائد الاجتماعي كالعائد 
الاقتصادم، المركنة في تغير مجاؿ كصيغة الاستثمار، معيار التكازف بيف مصالح كأجياؿ المستفيديف 

 لاحتفاظ برصيد مف السيكلة بدكف استثمار.عف منافع كغلبت كعكائد الكقؼ. ا
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البحث عف أساليب تنمية الكقؼ النافعة ذات الجدكل الغالبة، كعدـ استغلبؿ الأساليب قميمة  -
ىذا مدعاة لمتكضيح أنو متى كجدت صيغ استثمارية كتنمكية الفائدة التي تعطؿ كتعيؽ استثمار الأكقاؼ. ك 

ض مع أىدافو التنمكية، كمركنة الأحكاـ الفقيية، فإنو لا مانع لا تخالؼ طبيعة الكقؼ الخيرية كلا تتعار 
 مف الاستفادة منيا؛ لأف الغاية المنشكدة ىي تنمية الأكقاؼ.

الصككؾ الكقفية تمكف عدد كبير مف المجتمع لممشاركة في الممارسة الكقفية ميما كبرت أك  -
 صغرت نقدياتيـ.

 عاصريف كحسب قرار مجمع الفقو الإسلبمي.الكقؼ النقدم جائز شرعا عند أغمب الفقياء الم -

 جكاز تأقيت كاستبداؿ الكقؼ لمصمحة راجحة. -

تساىـ عممية التصكيؾ الكقفي في تمكيؿ تنمية الأكقاؼ، كتنشيط الاقتصاد، كدفع عجمة التنمية  -
 كاستدامتيا.

كىي  تعتبر الصككؾ الكقفية مف النماذج الابتكارية الحديثة في أمكاؿ الكقؼ، قابمة لمتطبيؽ -
 جائزة شرعا.

الابتكار المالي الإسلبمي استراتيجية تعتمدىا المؤسسات المالية مف خلبؿ تصميـ منتجات  -
 ؿ المتغيرات الاقتصادية العالمية.مالية جديدة تمبي الحاجات التمكيمية المعاصرة في ظ

اليندسة المالية يعتمد عمى المالي الإسلبمي كالابتكار  المالي الفجكة المالية تدفع إلى الابتكار -
 كخدمات مالية، فاليندسة المالية ىي الأداة لتحقيؽ الابتكار. لابتكار أدكاتالإسلبمية 
 يمكف تنفيذ الابتكار المالي مف قبؿ المؤسسات المالية الإسلبمية الربحية منيا كغير الربحية. -
ضكابط شرعية  لتحقيؽ كفاءة المبتكرات المالية الإسلبمية ىناؾ ضكابط يجب التقيد بيا كىي -

 كاقتصادية كتمكيمية.
 نتائج اختبار الفرضيات -2

تساىم الكفاءة الشرعية لمصكوك الوقفية في تنمية أموال الوقف، التي تنص  الفرضية الأولى:
 .نموذج صكوك الانتفاع السعودية، ونموذج صكوك المشاركة المتناقصة سنغافورة

راسة التطبيقية التي أجريت عمى نمكذج صككؾ ىذه الفرضية محققة كالتي تـ اثباتيا مف خلبؿ الد
الانتفاع بالسعكدية، كصككؾ المشاركة المتناقصة بسنغافكرة كيمكف تجزئة ىذه الفرضية الى فرضيتيف 

 جزئيتيف: 



 ------------------------------------------------------خاتمة

    

 : صككؾ الانتفاع كفؤة شرعا للؤسباب التالية:الفرضية الجزئية الأولى

ة حقيقية الى مالؾ الصؾ لينتفع بالعيف صككؾ المنافع أمر مشركع، كذلؾ بانتقاؿ الممكية بصكر  -
سنة، كتخكؿ لصاحبيا الانتفاع بيا شخصيا أك  24المؤجرة )جناح في البرج( لمدة أسبكع في السنة طكاؿ 

 ىبتيا أك بيعيا أك إعادة ايجارىا.
 احتراـ المعيار الأخلبقي عند اختيار المشركع لأف فيو كحدات سكنية، كمركز تجارم. -
الكقفي بناء عمى عقد الاجارة، كبالضبط عقد منفعة تلبفيا لمربا، ذلؾ أف  تـ تصكيؾ المشركع -

 قيمة الصؾ تعادؿ ممكية حاممو في المنفعة.
تـ تلبفي الغرر، ككف المشركع كاضح المعالـ، ككذلؾ المنافع محددة سمفا كمضمكنة )إقامة لمدة  -

، تـ تلبفي الضرر ككف المشركع مفيد لسنة(.  24أسبكع كؿ سنة لمدة  ممجتمع )إقامة مطمة عمى الحرـ
 تجارم لمتسكؽ كغيرىا مف المحاسف( مركز

 : صككؾ المشاركة المتناقصة كفؤة شرعا للؤسباب التالية:الفرضية الجزئية الثانية

في ىذه الصيغة تـ الجمع بيف عقدم عكض كىما المشاركة كالاجارة كىي جائزة مف منظكر  -
شركة أكلا كعند انجاز المشركع تـ ابراـ العقد الثاني )الاجارة( كىذا الجمع بيف العقكد، كذلؾ ابراـ عقد ال

 أمر مشركع كفيو احتراـ لمبدأ التممؾ كالتمميؾ. فلب يجكز استئجار شيء كىمي غير قائـ.
نيا تخكلو  - انتقاؿ الممكية بمقدار الحصة الاستثمارية المشتراة الى مالؾ الصؾ بصكرة حقيقية. كا 

 عمى عائد بناء عمى عقد المشاركة. في المقابؿ مف الحصكؿ
احتراـ المعيار الأخلبقي عند اختيار المشركع لأف فيو تكسعة لممسجد، كمباني سكنية، كمركز  -

 تجارم ضخـ.
، تلبفيا لمربا. -  تـ تصكيؾ المشركع الكقفي بناء عمى عقد المشاركة كفؽ قاعدة الغنـ بالغرـ
كذلؾ العكائد محددة سمفا كمضمكنة لأنيا تتأتى تـ تلبفي الغرر، ككف المشركع كاضح المعالـ، ك  -

 مف الإيجارات.
 تـ تلبفي الضرر ككف المشركع مفيد لممجتمع. -
 تـ تلبفي المقامرة، فحاممك الصككؾ يتحممكف المخاطر مع المؤسسة الكقفية. -
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 تساىم الكفاءة الاقتصادية لمصكوك الوقفية في تنمية أموال الوقف،التي تنص  الفرضية الثانية:
 نموذج صكوك الانتفاع السعودية، ونموذج صكوك المشاركة المتناقصة سنغافورة.

ىذه الفرضية محققة كالتي تـ اثباتيا مف خلبؿ الدراسة التطبيقية التي أجريت عمى نمكذج صككؾ 
الانتفاع بالسعكدية، كصككؾ المشاركة المتناقصة بسنغافكرة كيمكف تجزئة ىذه الفرضية الى فرضيتيف 

 ف:جزئيتي

 صككؾ الانتفاع ذات كفاءة اقتصادية كذلؾ للؤسباب التالية: الفرضية الجزئية الأولى:

 سنة، مع إمكانية بيعيا أك ىبتيا أك إعادة ايجارىا. 24تأميف منفعة مممككة سنكيا لمدة  -
مكاجية المخاطر بكفاءة لأف التصكيؾ في حد ذاتو أداة لمتحكط الطبيعي، كبالتالي المكاءمة بيف  -

 ارد كالاستخدامات، مف خلبؿ دفع مستحقات المساىميف في شكؿ منافع.المك 

 صككؾ المشاركة المتناقصة ذات كفاءة اقتصادية للؤسباب التالية: الفرضية الجزئية الثانية:

تأميف تدفؽ نقدم مستمر كمتزايد، حيث يحصؿ المساىمكف عمى عائد في السنة الأكلى ب  -
دكلار سنغافكرم ابتداء مف السنة الثانية إلى السنة العاشرة، أما  1.8دكلار سنغافكرم لترتفع إلى  1.3

عمى عائد  Wareesمداخيؿ المجمع التجارم فتعكد إلى الكقؼ تصرؼ عمى المساجد. كتتحصؿ شركة 
 استثمارم اسمي كرسكـ مينية مقابؿ إدارة الاستثمار كالتطكير لممشركع.

تو أداة لمتحكط الطبيعي، كبالتالي المكاءمة بيف مكاجية المخاطر بكفاءة لأف التصكيؾ في حد ذا -
المكارد كالاستخدامات، مف خلبؿ دفع عكائد المساىميف مف الإيجارات، مداخيؿ المجمع التجارم مقابؿ 
إدارة استثمار المشركع كتطكيره. بالإضافة الى تحصيؿ الأمكاؿ مف المكتتبيف مف قبؿ بيت الماؿ كبالتالي 

ة، كذلؾ مف المعركؼ عمى الإدارة الكقفية في سنغافكرة أنيا تمتاز بالحككمة ما تلبفي المخاطر المصرفي
يخكؿ ليا تلبفي المخاطر التشغيمية. علبكة عمى تلبفي المخاطر الائتمانية ككف الشركة المسؤكلة عف 

كما تـ عقد اتفاؽ الاجارة مع مؤسسة متخصصة بإدارة  ،MUIS بناء ىذا المشركع مممككة بالكامؿ لػ
 لشقؽ الفندقية كبالتالي تلبفي المخاطر الائتمانية.ا
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تساىم الكفاءة التمويمية لمصكوك الوقفية في تنمية أموال الوقف، التي تنص الفرضية الثالثة: 
 نموذج صكوك الانتفاع السعودية، ونموذج صكوك المشاركة المتناقصة سنغافورة.

اسة التطبيقية التي أجريت عمى نمكذج صككؾ ىذه الفرضية محققة كالتي تـ اثباتيا مف خلبؿ الدر 
الانتفاع بالسعكدية، كصككؾ المشاركة المتناقصة بسنغافكرة كيمكف تجزئة ىذه الفرضية الى فرضيتيف 

 جزئيتيف:

 صككؾ الانتفاع ذك كفاءة تمكيمية للؤسباب التالية: الفرضية الجزئية الأولى:

 ب كبالحجـ المطمكب.تـ تكفير التمكيؿ بأقؿ تكمفة كفي الكقت المطمك  -
بتشييد مباني تميز بصككؾ الانتفاع الكقفية مرتبط بالقطاع الحقيقي الذم التمكيؿ الإسلبمي  -

خمؽ كبالتالي  ؛مقدار التمكيؿ اتجاكز  يفكالإنتاج الفعميسكنية، كمركز تجارم، مما يعني أف حجـ التداكؿ 
 ؼ الكقؼ نحك المكقكؼ عمييـ.بتكظيؼ اليد العاممة كتكجيو مصار قيمة مضافة في الاقتصاد، 

كذلؾ عف طريؽ ىذه الصككؾ تـ تمكيؿ مشركع انمائي بامتياز، فبدلا مف أرض غير مستغمة  -
 .كحدة سكنية كمركز تجارم 1314تـ انشاء  بجانب الحرـ

 : صككؾ المشاركة المتناقصة ذك كفاءة تمكيمية للؤسباب التالية:الفرضية الجزئية الثانية

 بأقؿ تكمفة كفي الكقت المطمكب كبالحجـ المطمكب.تـ تكفير التمكيؿ  -
تميز بصككؾ المشاركة المتناقصة الكقفية مرتبط بالقطاع الحقيقي الذم التمكيؿ الإسلبمي  -

 ؛مقدار التمكيؿ اتجاكز  يفكالإنتاج الفعميبتشييد مباني سكنية، كمجمع تجارم، مما يعني أف حجـ التداكؿ 
بتكظيؼ اليد العاممة كتكجيو مصارؼ الكقؼ نحك التعميـ تصاد، خمؽ قيمة مضافة في الاقكبالتالي 

 كالصحة كغيرىا.
كذلؾ عف طريؽ ىذه الصككؾ تـ تمكيؿ مشركع انمائي بامتياز، فبدلا مف مسجد صغير  -

 شقة سكنية كمجمع تجارم كمسجد مكسع. 104كمحلبت ذات دخؿ ايجار ضعيؼ الى 

وقفية الجزائرية تطبيق نموذج الصكوك الوقفية يمكن لممؤسسات الالتي تنص  الفرضية الرابعة:
 إذا توافرت المتطمبات الشرعية، القانونية والتنظيمية.

ىذه الفرضية محققة كالتي تـ اثباتيا مف خلبؿ دراسة المتطمبات القانكنية كالشرعية كالتنظيمية لكؿ 
ة كالأكقاؼ اعتماد ىذه مف الكقؼ كالصككؾ الإسلبمية في الجزائر، حيث يمكف لكزارة الشؤكف الديني
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الصيغة لتمكيؿ تنمية المشاريع الكقفية. أما مف ناحية تطبيقيا عمميا فالأمر عائد الى التعاكف بيف عمماء 
 الشريعة كعمماء الاقتصاد كرجاؿ القانكف.

 مف منطمؽ نتائج اختبار فرضيات الدراسة يمكف القكؿ أف:

- ، ساىمت في تنمية كقؼ الممؾ عبد العزيز  صككؾ الانتفاع المعتمدة لتمكيؿ بناء برج زمزـ
 بالحرميف الشريفيف كتطكيره بكفاءة. 

صككؾ المشاركة المتناقصة المستخدمة في تمكيؿ بناء مسجد كمجمع تجارم، ساىمت في  -
 تنمية كقؼ الجنيد كتطكيره مف مسجد قديـ الى مسجد كمجمع كبير بكفاءة.

، أما تطبيقو عمى أرض يع الكقفية في الجزائركيؿ المشار إمكانية ممارسة الصككؾ الكقفية لتم -
 مماء الاقتصاد، الشريعة كالقانكف.الكاقع فالأمر عائد لأىؿ الاختصاص مف ع

 مقترحات

اعتمادا عمى النتائج المستخمصة، نقدـ مجمكعة اقتراحات مكجية لإدارات المؤسسات الكقفية كلكؿ 
 كعمميا: الميتميف بمجاؿ الابتكار المالي الإسلبمي أكاديميا

كلاية المركنة الكافية، كذلؾ بإعطاء الفرصة  48أف يككف لدل مديريات الأكقاؼ عمى مستكل  -
لجيات مختصة بالاستثمار لإدارة مشاريع الصككؾ الكقفية، فلب تبقى الإدارة فقط محصكرة في قضايا 

 الزكاة كالحج كالعمرة كغيرىا مف الشؤكف الدينية.
كفاءة الككادر داخؿ المديريات في مجاؿ الاستثمار كالتمكيؿ عقد كرشات عمؿ تركز عمى رفع  -

 الإسلبمي.
عقد كرشات عمؿ بكزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ لمتعريؼ بأىمية اصدار الصككؾ الكقفية  -

 كأسمكب لتنمية الأكقاؼ في الجزائر.
لإدارية، التعاكف بيف الدكؿ الناجحة في مجاؿ الأكقاؼ في ميداف تدريب الإطارات الفنية كا -

 كالعمؿ عمى عقد ندكات ككرش عمؿ تدريبية تعنى بالقضايا المعاصرة في مجاؿ الأكقاؼ.
انشاء المعاىد الخاصة في المجاؿ الكقفي كتسكيؽ المشاريع الكقفية، بكصفيا مف المقكمات  -

 الميمة لتنمية الكفاءات البشرية.
 التي تؤدم الى الابتكار كالتطكير.تشجيع الدراسات كالبحكث، بكصفيا مف أىـ الركافد كالقنكات  -
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تطكير الأنظمة الداخمية لدل الجيات القائمة عمى شؤكف الكقؼ كادارتو، كذلؾ مف خلبؿ  -
 استخداـ التكنكلكجيا في إدارة كاستثمار الأمكاؿ كتسكيؽ المنتجات كالمشاريع.

ية بما ضركرة فتح مكقع الكتركني خاص ببث المعمكمات عف مختمؼ نشاطات المؤسسة الكقف -
 فييا الإعلبف كالدعاية لتشجيع الناس عمى الكقؼ.

تطبيؽ برامج الجكدة كتبني رؤاىا لتطكير ىيئات الأكقاؼ كالتحسيف المستمر لأدائيا، لمكاجية  -
 التحديات في ظؿ المنافسة.

نشر الكعي الكقفي بشكؿ عاـ، كبالصككؾ الكقفية بشكؿ خاص، بيف أفراد المجتمع كفي  -
 ات.المؤسسات كالجامع

 اعتبار الطابع المتميز لمكقؼ كالذم يسعى لخدمة المجتمع نقطة إيجابية يجب التركيز عمييا. -
 ضركرة بناء الثقة بيف المؤسسة الكقفية كالمكظفيف كأفراد المجتمع باعتبارىـ مساىميف. -
 تحرم الدقة أثناء استثمار أمكاؿ الكقؼ. -

 آفاق البحث

تغيرات كالجزئيات، كلكنو فتح آفاقا جديدة أكسع لمدراسة لقد حاكؿ البحث الإحاطة بالعديد مف الم
 في النقاط التالية:

 كفاءة الصككؾ الكقفية مف كجية نظر المستثمريف. -
 كفاءة الصناديؽ الكقفية في تمكيؿ تنمية الأكقاؼ. -
 إدارة المخاطر كعلبقتيا بتنمية الكقؼ. -
 دراسة مقارنة بيف الصككؾ الكقفية كالأسيـ الكقفية. -
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I- القرآن الكريم: 

II- :الكتب الفقيية 

 . مصر: المطبعة الأميرية.فتح القدير(.     ابف اليماـ، كماؿ. )
 . المكتبة السمفية.فتح الباريابف جحر. )د.ت(. 

صحيح ابن ىػ(، تحقيؽ: محمد مصطفى الاعظمي. 1390إبف خزيمة، أبك عبد ا﵀ محمد بف إسحاؽ. )
 . بيركت: المكتب الإسلبمي.خزيمة

 . بيركت: دار الفكر.حاشية ابن عابدين() رد المحتار عمى الدر المختارابف عابديف. )د.ت(. 

. مصر: مكتبة المغني والشرح الكبير عمى متن المقنع(.     ابف قدامة المقدسي، شمس الديف. )
 القاىرة.

مقاييس  معجمقيؽ. عبد السلبـ محمد ىاركف. (. تح    ابك الحسيف، احمد بف فارس بف زكريا. )
 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌. لبناف: دار الفكر.  المغة

. مصر: دار الكبير المصباح المنير في غريب الشرح(.     أبك العباس، أحمد بف محمد بف عمي. )
 المعارؼ.

(. تحقيؽ: محمد باسؿ عيكف     أبك القاسـ، محمكد بف عمرك بف احمد؛ الزمخشرم، جار ا﵀. )
 . بيركت: دار الكتب العممية. أساس البلاغةالسكد. 

 . بيركت: دار بف كثير.صحيح البخاريالبخارم، محمد بف إسماعيؿ. )د.ت(. 

 . لبناف: دار الكتب العممية.التعريفات الفقيية(. 2003مجددم. )البركتي، محمد عميـ الاحساف ال

 . لبناف: المكتب الإسلبمي.المطمع عمى أبواب المقنعالبعمي، أبك عبد ا﵀ محمد بف ابي الفتح. )د.ت(. 

 . مصر: مؤسسة الاسماعيمياف.لنيايةبف الأثير، المبارؾ بف محمد. )د.ت(. ا

 . بيركت: دار الكتب العممية.الفتاوى الكبرىبف تيمية. )د.ت(. 

 . بيركت: دار الكتب العممية.مجموع الفتاوىبف تيمية. )د.ت(. 

 . بيركت: دار الكتب العممية.القوانين الفقيية(. 1971بف جزم، أبي القاسـ محمد بف أحمد. )
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 عممية.. بيركت: دار الكتب الرد المحتار عمى الدر المختار شرح تنوير الأبصار(. 2003بف عابديف. )

 . بيركت: دار الكتب العممية.الكافي في فقو ابن حنبلبف قدامة المقدسي. )د.ت(. 

 . مكتبة القاىرة.المغني(. 1968بف قدامة. مكفؽ الديف عبد ا﵀ بف أحمد. )

 .‌لبناف: دار صادر لسان العرب. (.    بف منظكر، أبك الفضؿ محمد. )

 ، تحقيؽ: معظـ حسيف. بيركت: دار الكتب العممية.لحديثمعرفة عموم اق(. 1397الحاكـ النيسابكرم. )

 . بيركت: مؤسسة الرسالة.تفسير الطبريالحرستاني، الطبرم معركؼ. )د.ت(. 

. معربة بقمـ محمد كماؿ الغزم الحمبي. إتحاف الأخلاف في أحكام الأوقاف (.2000) حممي، عمر.
 شركة البركة للبستثمار كالتنمية.

. بيركت: دار الكتب الإقناع كشاف القناع عن متنكنس البيكتي. )د.ت(. الحنبمي، منصكر بف ي
 العممية.

 . بيركت: دار الكتب العممية.المحتاج مغنيالخطيب الشربيني، شمس الديف محمد بف أحمد. )د.ت(. 

الشرح الصغير عمى أقرب المسالك إلى مذىب الإمام (.     الدردير، احمد بف محمد بف احمد. )
 اىرة: دار المعارؼ.. القمالك

دراسات وبحوث في الفكر الاسلامي المعاصر. بحث بعنوان مدى لزوم الوقف (.     الدريني، فتحي. )
 . بيركت: دار قتيبة لمطباعة كالنشر كالتكزيع.في الفقو الاسلامي المعاصر

 الفكر. . لبناف: دارالشرح الكبير مع حاشية الدسوقيالدسكقي، محمد بف أحمد بف عرفة. )د.ت(. 

 لبناف: مكتبة لبناف.مختار الصحاح. (.     الرازم، محمد بف أبي بكر بف عبد القادر الرازم. )

 . بيركت: دار المعرفة.المفردات في غريب القرآنالراغب الأصفياني. )د.ت(. 

. دمشؽ: المكتب مطالب أولى النيى في شرح غاية المنتيى(.     الرحيباني، مصطفى السيكطي. )
 مي.الإسلب

. بيركت: دار الكتب نياية المحتاج إلى شرح المنياج في الفقو(. 2009الرممي، محمد بف أحمد. )
 العممية.
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 . بيركت: دار الفكر.4. جالفقو الإسلامي وأدلتو(. 1985الزحيمي، كىبة. )

 . دمشؽ: دار الفكر.الفقو الإسلامي وأدلتو(.     الزحيمي، كىبة. )

 (. دمشؽ: دار الفكر.2. )طلوصايا والوقف في الفقو الإسلاميا (.1996الزحيمي، كىبة. )

 (. دمشؽ: دار الفكر. 1. )طالمعاملات المالية المعاصرة(. 2002الزحيمي، كىبة. )

دمشؽ: دار  الفقو الإسلامي في ثوبو الجديد: المدخل الفقيي العام.(.     الزرقا، مصطفى احمد. )
 القمـ.

 (.09. الجزء الأكؿ. )طالمدخل الفقيي العام. ـ(1967الزرقاء، مصطفى أحمد. )

. 1. جالفقو الإسلامي في ثوبو الجديد: المدخل الفقيي العام(. 1968مصطفى احمد. ) الزرقاء،
 دمشؽ: دار القمـ.

 (. الأردف: دار عمار.1. )طأحكام الوقف(. 1997الزرقاء، مصطفى أحمد. )

 (. عماف: دار عمار.2. )طأحكام الوقف(. 1998الزرقاء، مصطفى أحمد. )

الفقو الإسلامي في ثوبو الجديد: المدخل إلى نظرة الالتزام العامة في الزرقاء، مصطفى احمد. )د. ت(. 
 (. دمشؽ: دار الفكر.6. )ط3، جالفقو الإسلامي

 . بغداد.الوجيز في أصول الفقو(.     زيداف، عبد الكريـ. )

 لقاىرة: مطبعة دار السلبـ. . امن روائع حضارتنا(.     السباعي. مصطفى. )

. بيركت: دار الموافقات في أصول الشريعة(. تحقيؽ عبد ا﵀ دراز.     الشاطبي، أبك اسحاؽ. )
 المعرفة.

. بيركت: دار حاشية الشرقاوي عمى تحفة الطلاب(. 1997الشرقاكم، عبد ا﵀ بف حجازم بف إبراىيـ. )
 الكتب العممية.

. نيل الأوطار منتقي الأخيار من أحاديث سيد الأخيار(.     مد. )الشككاني، محمد بف عمي بف مح
 بيركت: دار الجيؿ. 
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. لبناف، بيركت: دار نيل الأوطار من أحاديث سيد الأخيارالشككاني، محمد بف عمي بف محمد. )د.ت(. 
 القمـ. 

 تب العممية.. بيركت: دار الكأحكام الاوقاف(.      الشيباني. احمد بف عمر المعركؼ بالخصاؼ. )

 . مصر: مطبعة مصطفى البالي الحمبي.الميذبق(.     الشيرازم. )

 دكف مكاف نشر.الإسعاف في أحكام الأوقاف. (.     الطرابمسي، برىاف الديف إبراىيـ مكسى عمي. )

 . عماف: دار النفائس.موسوعة روائع وطرائف(.     طعمو، ابراىيـ. )

 . بغداد: مكتبة المثنى. المدونة الكبرى(.     عبد ا﵀، مالؾ بف عمرك بف انس. )

. بيركت: قواعد الأحكام في مصالح الأنامعز الديف، عبد السعد العزيز بف عبد السلبـ السممي. )د ت(. 
 دار الكتب العممية. 

 . بيركت: دار الكتاب العربي.مجمع الزوائد ومنبع الفوائدعمي ابف أبي الييثمي، نكرالديف. )د. ت(. 

. المممكة العربية السعكدية: دار الممخص الفقيي(. 2002اف، صالح بف فكزاف بف عبد ا﵀. )الفكز 
 العاصمة.

 . القاىرة: مطبعة الجمالية.بدائع الصنائع في ترتيب الشرائعق(.     الكاساني، مسعكد بف احمد. )

القاموس (.     مجد الديف، محمد بف يعقكب الفيركز أبادم. تحقيؽ: محمد نعيـ العرقسكسي. )
 .. لبناف: مؤسسة الرسالةالمحيط

(. تحقيؽ: احمد محمد شاكر، محمد     محمد بف عيسى بف سكرة بف مكسى بف الضحاؾ، الترمذم. )
  سنن الترمذي.فؤاد عبد الباقي، إبراىيـ عطكة عكض. 

 . بيركت: دارسنن الترمذي(.     محمد بف عيسى بف سكرة بف مكسى بف الضحاؾ، الترمذم. )
 الفكر. 

. القاىرة: المعجم الوسيط(.     مصطفى، ابراىيـ؛ الزيات، أحمد؛ عبد القادر، حامد؛ النجار، محمد. )
 مطبعة مصر.

 . بيركت: دار الكتب العممية.روضة الطالبين(. 1992النككم. )
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 . )د.ت(. السعكدية: بيت الأفكار الدكلية. صحيح مسمم بشرح النوويالنككم. 

. دائرة الأكقاؼ كالشؤكف مفتاح الدراية لأحكام الوقف والعطايا(.     اؽ حمد. )النيؿ، يكسؼ اسح
 الإسلبمية.

 . الككيت.الموسوعة الفقيية(.     كزارة الشؤكف الدينية كالاكقاؼ. )

 . بيركت: المطبعة العصرية.أحكام الوقفيكف، زىدم. )د. ت.(. 

 . دائرة الأكقاؼ كالشؤكف الإسلبمية.قف والعطايامفتاح الدراية لأحكام الو (. 1978يكسؼ إسحاؽ حمد. )

III-  :الكتب 

 بالمغة العربية:  - أ

Sumil, Kumar Khandelwali; Loannis, Akkizidis( .2015 .) إدارة المخاطر في أعمال
 . ترجمة: العبادم، فكزاف العبادم. عماف: دار الفكر.الصيرفة والتمويل الإسلامي

. جامعة نايؼ العربية لمعمكـ الوقف في الشريعة الإسلامية(. 2008أبا الخيؿ، سميماف بف عبد ا﵀. )
 الأمنية.

. قطر: كزارة الأكقاؼ كالشؤكف مقاصد الشريعة الإسلامية(. 2004ابف عاشكر. محمد الطاىر. )
 الإسلبمية.

تقييم أعمال البنوك الإسلامية الاستثمارية دراسة تحميمية (. 2012أبك اليكؿ، محي الديف يعقكب. )
 (. عماف: دار النفائس. 1. )ط قارنةم

 دار الفكر. :(، دمشؽ2. )طالقاموس الفقيي لغة واصطلاحا(. 1988ابك حبيب، سعدم )

. )د.ط(. مصر: معيد الدراسات العربية، جامعة الدكؿ محاضرات في الوقف(. 1971أبك زىرة، محمد. )
 العربية.

أساليب العمل وتحميل نتائج بعض الدراسات  نظام الوقف الإسلامي: تطوير(. 2000أبك زيد، أحمد. )
 الككيت: الأمانة العامة للؤكقاؼ. الحديثة.
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. بيركت: فقو الربا دراسة مقارنة وشاممة لمتطبيقات المعاصرة(. 2004أبك زيد، عبد العظيـ جلبؿ. )
 مؤسسة الرسالة ناشركف.

ضوابطيا الشرعية وأسسيا  اليندسة المالية الإسلامية(. 2016أبك قعنكنة، شيريف محمد سالـ. )
 . الأردف: دار النفائس.الاقتصادية

. لبناف: جداكؿ الوقف في العالم الإسلامي ما بين الماضي والحاضر(. 2011الأرناؤكط. محمد ـ. )
 لمنشر كالتكزيع.

(. 1. )طضمانات الاستثمار في الفقو الإسلامي وتطبيقاتيا المعاصرة(. 2010إسماعيؿ، عمر. )
 النفائس.  الأردف: دار

شركة  :القاىرة .مادة وقف .إنجميزي –قاموس الياس العصري عربي  (.1979) .انطكاف الياس، الياس
 .دار الياس العصرم

 . الأردف: دار النفائس.المعاملات المالية المعاصرة في الفقو الإسلامي(. 2008بشير، محمد عثماف. )

 دار الشركؽ. (.1. )طكتاب الأموال(. 1989بف سلبـ، أبي عبيد. )

القرض المصرفي دراسة تاريخية مقارنة بين الشريعة (. 2006البنا، محمد عمي محمد أحمد. )
 .. لبناف: دار الكتب العمميةالإسلامية والقانون الوضعي

)د.ط(. المغرب: كزارة الأكقاؼ الوقف في الفكر الإسلامي. (. 1996بنعبد ا﵀، محمد بف عبد العزيز. )
 مية.كالشؤكف الإسلب

. مصر: دار الجامعة الطريق لبناء مرافق الدولة الحديثةعقود البوت (. 2008البيجي، عصاـ أحمد. )
 الجديدة.

. دراسة مقارنة مف حيث التمويل في البنوك التقميدية والبنوك الإسلامية(. 2013بكرقبة، شكقي. )
 (. الأردف: عالـ الكتاب الحديث.1المفاىيـ كالإجراءات كالتكمفة. )ط

. مفيوم الوقف كمؤسسة مالية في الفقو الإسلامي والتشريع(. 2010بكضياؼ. عبد الرزاؽ بف عمار. )
 الجزائر: دار اليدل.

 . الككيت.الندوة الفقيية الخامسة(. 1988بيت التمكيؿ الككيتي. )
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(. المممكة 5. )طالوقف وأحكامو في ضوء الشريعة الإسلامية(. 2015الجاسر، سميماف الجاسر. )
 العربية السعكدية: مدار الكطف.

(. سمسمة إصدارات 2. )طالوقف العقاري في الشريعة الإسلامية(. 2015الجاسر، سميماف بف جاسر. )
 مركز كاقؼ. الرياض، السعكدية: مدار الكطف.

(. القاىرة: 1)طالقرض كأداة لمتمويل في الشريعة الإسلامية. (. 1996الجندم، محمد الشحات. )
 لمي لمفكر الإسلبمي.المعيد العا

عقد المضاربة )القراض( في المصارف الإسلامية بين الفقو الإسلامي (. 2006الجيلبلي، عجة. )
 (. الجزائر: دار الخمدكنية.1)ط والتقنيات المصرفية محاولة التأسيس لاقتصاد مصرفي إسلامي.

ة الشؤكف الإسلبمية كالعمؿ (. دبي: دائر 1. )طمن فقو الوقف(. 2009الحداد، احمد بف عبد العزيز. )
 الخيرم.

. عماف: دار مخاطر الاستثمار في المصارف الاسلامية(. 2008حماد، حمزة عبد الكريـ محمد. )
 النفائس.

( دمشؽ: دار 1. )طمعجم المصطمحات المالية والاقتصادية في لغة الفقياء(. 2008حماد، نزيو. )
 القمـ. 

 . الجزائر: دار ىكمة.ات" اليبة، الوصية، الوقفعقود التبرع(. 2004حمدم، باشا عمر. )

استثمار أموال الوقف وتطبيقاتو المعاصرة في ضوء أحكام (. 2012حمدم، عماد؛ محمكد محمد. )
 . )د.ط(. مصر: دار الكتب القانكنية. الشريعة الإسلامية: دراسة مقارنة

  . عماف: دار الكراؽ.لإسلامالاستثمار والمعاملات المالية في ا(. 2009حمكدة، محمكد محمد. )

(. مكة المكرمة: مكتبة 2. )طأحكام عقد الحكر في الفقو الإسلاميالحكيس، صالح بف سميماف بف حمد. 
 الممؾ فيد الكطنية.

 . دار الحرية. البنوك الإسلامية(. 1990محمكد. ) الخضيرم، محسف أحمد

دراسة –ر المعاصرة لبيع الوفاء الصو ـ(. 2014ىػ/1435الخضيرم، ياسر بف إبراىيـ بف محمد. )
 ، السعكدية: جامعة الإماـ محمد بف سعكد الإسلبمية.المممكة العربية السعودية -فقيية
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 (. دار الفكر.1. )طأحكام المعاملات الشرعية(. 1996الخفيؼ، عمي. )

)النقدية استراتيجية التنمية الشاممة والسياسات الاقتصادية (. 2012داغي، عمي محي الديف القرة. )
. دراسة فقيية اقتصادية كمحاكلة تبديؿ إسلبمي مع حمكؿ طارئة. والمالية( في ظل الربيع العربي

 (. لبناف: دار البشائر الإسلبمية.2. )ط1ج

بحث بعنوان مدى لزوم . دراسات وبحوث في الفكر الإسلامي المعاصر(. 1988الدريني، فتحي. )
 بيركت: دار قتيبة لمطباعة كالنشر كالتكزيع. .2ج الوقف في الفقو الإسلامي المعاصر.

. عماف، الأردف: دار الصكوك الإسلامية ودورىا في التنمية الاقتصادية(. 2012الدماغ، زياد جلبؿ. )
 الثقافة لمنشر كالتكزيع.

 (. بيركت: مؤسسة الرسالة.1. )طتمويل التنمية في الاقتصاد الإسلامي(. 1984دنيا، احمد شكقي. )

 . القاىرة: دار السلبـ.دراسات في التمويل الإسلامي(. 2007شرؼ محمد. )دكابة، أ

 . الجزائر: دار ىكمة.الإطار القانوني والتنظيمي لأملاك الوقف في الجزائر(. 2007رمكؿ، خالد. )

(. الجزائر: دار 3. )طالإطار القانوني والتنظيمي لأملاك الوقف في الجزائر(. 2013رمكؿ، خالد. )
 ىكمة.

 . بيركت: مؤسسة الرسالة.المدخل لدراسة الشريعة الإسلامية(. 1985اف، عبد الكريـ. )زيد

(. الأردف: 1. )طالاستثمار وأحكامو وضوابطو في الفقو الإسلامية(. 2000سانك، قطب مصطفى. )
 دار النفائس.

 (. القاىرة: مطبعة دار السلبـ.1. )طمن روائع حضارتنا(. 1989السباعي. مصطفى. )

القاىرة: نيضة مصر لمطباعة  روائع الأوقاف في الحضارة الإسلامية.(. 2010حاني، راغب. )السر 
 كالنشر.

 .الاتجاىات المعاصرة في تطوير الاستثمار الوقفي(. 2000السعد، أحمد محمد؛ العمرم، محمد، عمي. )
 الككيت: الأمانة العامة للؤكقاؼ.

( عماف: 1. )ط محاسبة المصارف الإسلامية(. 2009سمحاف، حسيف محمد؛ مبارؾ، مكسى عمر. )
 دار المسيرة. 
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الككيت:  -نظرات في المنيج الإسلامي–صناعة اليندسة المالية (. 2004السكيمـ، سامي بف ابراىيـ. )
 مركز البحكث شركة الراجحي المصرفية للبستثمار بيت المشكرة لمتدريب.

 . الاردف: الكراؽ لمنشر كالتكزيع.ويل الاسلاميمقالات في التم(. 2010السكيمـ، سامي بف ابراىيـ. )

. منتجات صكوك الإجارة. ندوة الصكوك الإسلامية، عرض وتقويم(. 2010السكيمـ، سامي بف ابراىيـ. )
 جدة: جامعة الممؾ عبد العزيز.

. مصر: دار حميثرا لمنشر دور البنوك الإسلامية في التنمية الاقتصادية(. 2017شاىيف، محمد. )
 جمة.كالتر 

(. الأردف: دار 6. )طالمعاملات المالية المعاصرة في الفقو الإسلامي(. 2007شبير، محمد عثماف. )
 النفائس.

. عماف: مكتبة التحايل عمى الربا في التمويل الإسلامي(. 2014أبك نصر بف محمد بف عمر. ) ،شخار
 مسقط.

 دار الجيؿ.  . بيركت:المعجم الاقتصادي الإسلامي(. 1981الشرباجي، أحمد. )

 (. بيركت: الدار الجامعية. النيؿ. 4. )طأحكام الوصايا والأوقاف(. 1982شمبي، محمد مصطفى. )

 . مجمكعة اليازكرم.أساسيات الاستثمار في المصارف الإسلامية(. 2011الشمرم، صادؽ راشد. )

: دار الكتب . بيركت1. طأحكام الأوقاف(.  1999الشيباني. احمد بف عمر المعركؼ بالخصاؼ. )
 العممية.

. الوقف في الشريعة الإسلامية وأثره في تنمية المجتمع(. 2003صالح. ) الصالح، محمد بف أحمد
 السعكدية: مكتبة الممؾ فيد الكطنية.

 (. مصر: دار الفجر.1. )طالمنيج التنموي البديل في الاقتصاد الإسلامي(. 2006صالحي، صالح. )

 (. الأردف: دار النفائس.2. )طلوقف الإسلامي بين النظرية والتطبيقا(. 2011صبرم، عكرمة سعيد. )

الأوقاف الإسلامية في فمسطين ودورىا في مواجية الاحتلال (. 2011الصلبحات، سامي محمد. )
 (. لبناف: مركز الزيتكنة لمدراسات كالاستشارات. 1. )طالإسرائيمي
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والمصارف التقميدية الأساس الفكري المصارف الإسلامية (. 2010الطاىر الياشمي، محمد. )
بنغازم: دار الكتب  والممارسات الواقعية ودورىا في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية.

 الكطنية. 

(. بيركت: دار البشائر 1. )طصناديق الوقف الاستثماري(. 2010العاني، أسامة عبد المجيد. )
 الإسلبمية. 

دراسة  –طبعتيا ووظيفتيا وقيودىا –ممكية في الشريعة الإسلامية ال(. 1974العبادم، عبد السلبـ. )
 . عماف: مكتبة الأقصى.1. ج.1. ط.مقارنة بالقوانين والنظم الوضعية

. الككيت: الأمانة العامة دور الوقف في تنمية المجتمع المدني(. 2006عبد الباقي، ابراىيـ محمد. )
 للؤكقاؼ.

 . القاىرة: دار شادم.الوقف شرعا وقانونا(. 2007عبد التكاب. كليد رمضاف. )

. )د.ط(. القاىرة: الدار الدكلية عقد المضاربة بين الشريعة والقانون(. 2004عبد العظيـ، شرؼ الديف. )
 للبستثمارات الثقافية. 

نظرية الربح وتطبيقاتيا في معاملات المصاريف الاسلامية، دراسة (. 2011عبد الفضيؿ، عادؿ. )
 كندرية: دار الفكر الجامعي، الاسمقارنة

. اقتصاديات الاستثمار والتمويل الإسلامي في الصيرفة الإسلامية(. 2014عبد المطمب، عبد الحميد. )
 )د.ط( مصر: الدار الجامعية. 

 الأردف: دار الأمؿ. يسألونك الجزء العشرون.(. 2015عفانة، حساـ الديف بف مكسى، )

المؤسسي لقطاع الأوقاف في المجتمعات الإسلامية لمحاصرة  التطورـ(. 2006العكش، محمد أحمد. )
. سمسمة الدراسات الفائزة في مسابقة الككيت الدكلية )دراسة حالة المممكة العربية السعودية(

 (. الككيت: الامانة العامة للؤكقاؼ.9لأبحاث الكقؼ )

. الإسكندرية: دار تصاديةالصكوك ودورىا في تحقيق التنمية الاق(. 2014عمي، أحمد شعباف محمد. )
 التعميـ الجامعي.
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التجديد والابتكار المالي مدخل لتحقيق التنمية الاقتصادية من (. 2019عمي، أحمد شعباف محمد. )
 . الإسكندرية: دار التعميـ الجامعي.خلال الصكوك الإسلامية

العربية السعكدية: دار  (. المممكة2. )طالعقود المالية المركبة(. 2010العمراني، عبد ا﵀ محمد. )
 الكنكز إشبيميا.

. أدوات الاستثمار الإسلامية البيوع والقروض والخدمات المصرفية (.2010العيادم، أحمد صبحي. )
 (. عماف: دار الفكر. 1)ط

 (. مصر: دار البشير. 1. )ط(. تجديد الوعي بنظام الوقف الإسلامي2016غانـ، إبراىيـ البيكمي. )

القاىرة: الأكاديمية  .قاموس مصطمحات المصارف والمال والاستثمار(. 1997اجي )فاركؽ، تحسيف الت
 .العربة لمعمكـ المالية كالمصرفية

شبكة  الربا: أضراره وآثاره في ضوء الكتاب والسنة.(. 2010القحطاني. سعيد بف عمي بف كىؼ. )
 الألككة.

 (. سكريا: دار الفكر.1. )طوالوقف الإسلامي، تطوره، إدارتو، تنميت(. 2000قحؼ، منذر. )

(. دار الفكر 2. )طالوقف الإسلامي المعاصر، تطوره، أدارتو، تنميتو(. 2006قحؼ، منذر. )
 المعاصر.

 . ككالالمبكر: الأكاديمية العالمية لمبحكث الشرعية.أساسيات التمويل الإسلامي(. 2011قحؼ، منذر. )

 (. الككيت.2003. )أكتكبر ية الأولقرارات وفتاوى وتوصيات منتدى قضايا الوقف الفقي

. أحكام الوقف: دراسة قانونية فقيية مقارنة بين الشريعة والقانون(. 2011القضاة، منذر عبد الكريـ. )
 المممكة الأردنية الياشمية: دار الثقافة. 

دارة المخاطر في التمويل الإسلاميـ(. 2016قندكز، عبد الكريـ. ) ة (. عماف: مؤسس1. )طالتحوط وا 
 الكراؽ لمنشر كالتكزيع.

، الإمارات العربية المتحدة: الابتكار في الصناعة المالية الإسلامية(. 2019قندكز، عبد الكريـ. )
 صندكؽ النقد العربي.
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. دمشؽ: دار ضوابط الاقتصاد الاسلامي في معالجة الازمات المالية(. 2009قنطقجي، سامر مظير. )
 النيضة.

البديل الرياضي  –معيار مقياس أداء المعاملات المالية الإسلامية (. 2010قنطقجي، سامر مظير. )
 منشكرات مركز أبحاث فقو المعاملبت الإسلبمية. .-لمؤشرات ليبور وأخواتيا

منشكرات مركز أبحاث فقو فقو الابتكار المالي بين التثبت والتيافت، (، 2018قنطقجي، سامر مظير، )
 المعاملبت الإسلبمية.

  . بغداد: مطبعة الإرشاد.1أحكام الوقف في الشريعة الإسلامية. ج(. 1977محمد عبيد. )الكبيسي. 

الوقف العام في التشريع الجزائري: دراسة قانونية مدعمة بالأحكام الفقيية (. 2006كنازة، محمد. )
 . )د.ط(. الجزائر: دار اليدل. والقرارات القضائية

. 1/31، 124، مادة لية. باب بيان الاصطلاحات الفقيية. مجمة الأحكام العدمجمكعة مف المؤلفيف
 بيركت: مكتبة النيضة.

دارة وبناء وحضارة(. 2011محارب، عبد العزيز قاسـ. ) . الإسكندرية: دار الوقف الإسلامي: اقتصاد وا 
 الجامعة الجديدة.

أحكام  استثمار أموال الوقف وتطبيقاتو المعاصرة في ضوء(. 2012محمكد، عماد حمدم محمد. )
 . مصر: دار الكتب القانكنية.-دراسة مقارنة -الشريعة الإسلامية

(. 1. )طالوقف المؤقت ودوره في توفير الخدمات العامة(. 2019مخبر الدراسات الفقيية كالقضائية. )
 الكادم: سامي لمنشر كالطبعة كالتكزيع.

العراق في ضوء تجربة  (. الاستثمار في الوقف السني في2017مصطفى، انتصار عبد الجبار. )
 . ماليزيا، ككالالمبكر: أكاديمية الدراسات الإسلبمية.جوىور، ماليزيا دراسة تحميمية نقدية

دارة الوقف(. 2011المغربي، محمد الفاتح محمكد بشير. ) . القاىرة: الشركة العربية المتحدة اقتصاديات وا 
 لمتسكيؽ كالتكريدات.

. ك تنمية الأوقاف مولود جديد في المنظومة البنكية العالميةبن(. 2009المناعي، حسف بف صالح. )
 الرياض: دار الصميعي. 
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عقد  -عقد الوكالة -عقد الإجارة -العقود المسماة )عقد البيع(. 2009المنزكؿ، مصطفى الناير. )
 (. الخرطكـ: مطبعة جامعة افريقيا العالمية.1)ط المقاولة(.

 (. دار الرسالة.1. )طدوره في المجتمع الإسلامي المعاصرالوقف و  (.2004منصكر. سميـ ىاني. )

الأملاك الوقفية. تكوين عقد الوقف في ضوء مدونة الأوقاف والقانون (. 2015الميدم، محمد. )
 . سمسمة دراسات كأبحاث. المممكة المغربية: مطبعة المعارؼ الجديدة.2. جالمقارن

. القاىرة: الاتحاد ية لمبنوك الإسلامية. الاستثمارالموسوعة العممية والعمم(. 1982ىكارم، سيد. )
 الدكلي لمبنكؾ الإسلبمية.

. قطر: مكتبة الشيخ عمي بف عبد ا﵀ آؿ الوقف ودوره في التنمية(. 1997الييتي. عبد الستار ابراىيـ. )
 ثاني الكقفية العالمية.

الأسس النظرية  المصارف الإسلامية(. 2008الكادم، حسيف محمكد، سمحاف، حسيف محمد. )
 (. عماف: دار المسيرة.2. )طوالتطبيقات العممية

( عماف: دار 4. )طالمصارف الإسلامية(. 2012الكادم، حسيف محمكد؛ سمحاف، حسيف محمد. )
 المسيرة.

 . )د. ط(. بيركت: المطبعة العصرية. أحكام الوقفيكف، زىدم. )د. ت.(. 

حرب مع ا﵀: ما لا يسعك جيمو في مجال العقود  كي لا تدخل في(. 2019يكباه، محمد الراجؿ. )
 .e-kutubltd كتب( -(. لندف: )إم1. )طوالأدوات المالية الإسلامية

. دمشؽ: الأكاديمية العربية لمعمكـ مصرف الوقف الإسلامي(. 2008ىيثـ، قاسـ؛ فكزم الكسيـ، محمد. )
 كالمصرفية. حمقة بحث مصارؼ إسلبمية.

 بالمغة الاجنبية: -ب
Bacha, Obiyathulla Ismath; Mirakhor, Abbas (2013). Islamic Capital Markets: A 

Comparative Approach. John Wiley and Sons Singapore Pte. Ltd. 

Habib, Ahmed. (2011). Product Development in Islamic Banks. Edinburgh University 

Press. 

International Shari’ah Research Academy for Islamic Finance (ISRA). (2017). Sukuk 

Principles & Practices. Malaysia: Pearson Malaysia Sdn Bhd. 
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IV- :الرسائل والأطروحات 

 بالمغة العربية: - أ

، رسالة الجمع بين العقود وتطبيقاتو في المصارف الإسلامية(. 2012أبك عامر، ىالة طالب محمكد. )
 اسات العميا، الجامعة الأردنية، الأردف.ماجيستر، كمية الدر 

، مذكرة ماجيستير، كمية القرض الحسن وأحكامو في الفقو الإسلامي(. 2010أردنية، محمد نكرالديف. )
 الدراسات العميا، جامعة النجاح الكطنية نابمس، فمسطيف.

تطبيقية عن الوقف فقو استثمار الوقف وتمويمو في الإسلام: دراسة (. 2004بف عزكز، عبد القادر. )
 )أطركحة دكتكراه غير منشكرة(. الجزائر: جامعة الجزائر. كمية العمكـ الإسلبمية. الجزائري

. مذكرة ماجيستير، كمية إدارة الوقف في القانون الجزائري(. 2012-2011بف مشرنف، خير الديف. )
 .-تممساف–الحقكؽ كالعمكـ السياسية، جامعة أبي بكر بمقايد 

. مذكرة التصكيك ودوره في تطوير سوق مالية إسلامية(. 2008زاىرة محمد عمي. )بني عامر، 
ماجيستير، قسـ الاقتصاد كالمصارؼ الإسلبمية، كمية الشريعة كالدراسات الإسلبمية.. جامعة 

 اليرمكؾ. الأردف.

. مذكرة جزائريالآليات القانونية لإدارة الأملاك الوقفية في التشريع ال(. 2011بكخمكة، محمد الصالح. )
 ماجستير في الحقكؽ، مدرسة الدكتكراه الجزائر، جامعة كرقمة.

. مذكرة الأوقاف والتنمية الاجتماعية والاقتصادية بالجزائر(. 2011/2012بكسعيد، عبد الرحمف. )
 جامعة كىراف، الجزائر. -الديف كالمجتمع–ماجيستير في إطار المدرسة الدكتكرالية 

دراسة مقارنة بين -دور الصناديق الوقفية في تحقيق التنمية المستدامة(. 2014جعفر، سمية. )
 . مذكرة ماجستير، جامعة فرحات عباس.-الكويت وماليزيا

، أطركحة دكتكراه عمكـ في تطور قطاع الأوقاف في الجزائر وتنمية موارده (.2015الجيلبلي، دلالي. )
 (.1القانكف الخاص، كمية الحقكؽ، جامعة الجزائر )

، أطركحة دكتكراه في الفقو كأصكلو، استثمار الوقف دراسة فقيية معاصرة(. 2009امد، أحمدك كلد. )ح
 كمية معارؼ الكحي كالعمكـ الإنسانية، الجامعة الإسلبمية العالمية، ماليزيا.
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الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقيا في المممكة العربية (. 2018الراشد، سميماف بف صالح. )
، أطركحة دكتكراه في القانكف، كمية أحمد إبراىيـ لمحقكؽ الجامعة ودية مشروع مقترحالسع

 الإسلبمية العالمية ماليزيا.

 (.1870-1830الأوقاف في الجزائر خلال الفترة الاستعمارية )(. 2015-2014زاىي، محمد. )
 أطركحة دكتكراه في التاريخ الحديث كالمعاصر، جامعة سيدم بمعباس.

 -دور اليات التمويل الاسلامي في رفع الكفاءة التمويمية لنظام المصرفي(. 2017بتساـ. )ساعد، ا
 ، اطركحة دكتكراه، جامعة محمد خيضر.  -التجربة الماليزية نموذجا

، مذكرة ماجستير في أحكام التصرف في القرض في الفقو الإسلامي(. 2012سالـ، رائد أحمد خميؿ. )
 اسات العميا كالبحث العممي، جامعة الخميؿ.القضاء الشرعي، كمية الدر 

دراسة –دور آلية التوريق المصرفي والتصكيك الإسلامي في سوق رأس المال (. 2015سناء، نزار. )
أطركحة دكتكراه، قسـ العمكـ  (،2015-2001خلال الفترة )-حالة سوق رأس المال الماليزي

 كـ التسيير، جامعة بسكرة.الاقتصادية، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعم

، دراسة حالة بعض مساىمة نحو تفعيل دور الوقف النقدي في التنمية(.  2016شركف، عز الديف. )
 البمداف الإسلبمية، أطركحة دكتكراه عمكـ في العمكـ الاقتصادية، جامعة بسكرة، الجزائر.

 الأمانة العامة للؤكقاؼ، الككيت.، ه، رسالة دكتكراالنظارة عمى الوقف(. 2006الشعيب، خالد عبد ا﵀. )

مقترح تمويمي لدعم المشاريع الاقتصادية الفمسطينية من خلال (. 2015شلبيؿ، محمد يكسؼ حسف. )
. مذكرة ماجيستير في اقتصاديات التنمية، كمية التجارة، الجامعة الإسلبمية نموذج صكوك المشاركة

 غزة.

، مذكرة ماجيستير ية موارد الوقف الإسلامي في قطاع غزةسبل تنم(. 2009عبد الخالؽ، بياء الديف. )
 في المحاسبة كالتمكيؿ، الجامعة الإسلبمية، غزة.

كفاءة استثمار أموال الوقف الإسلامي الخيري في ضوء معايير الاستثمار (. 1986عبد العاؿ، سعيد. )
 . أطركحة دكتكراه، كمية التجارة، جامعة الأزىر، مصر.في الإسلام
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المقاربة الحديثة لمتسويق المصرفي الإسلامي من منظور بناء المزايا (. 2010/2014دلاؿ. ) عظيمي،
 ، أطركحة دكتكراه العمكـ الاقتصادية، جامعة فرحات عباس.التنافسية

عقد المضاربة في الفقو الإسلامي والقانون وتطبيقاتو في البنوك عكاشة، عكضية حاج. )د.ت(. 
 في الشريعة الإسلبمية، كمية الدراسات العميا، جامعة الخرطكـ. ، مذكرة ماجستيرالسودانية

دور صناعة الصكوك الاسلامية كبديل لمسندات التقميدية في تطوير (. 2012علبـ، عبد النكر. )
. مذكرة ماجيستير في إطار مدرسة الدكتكراه في العمكـ الاقتصادية كعمكـ التمويل المستدام

 ، جامعة سطيؼ.-التسيير

، )دراسة مقارنة(، مذكرة الدور التوزيعي لمممكية في الاقتصاد الاسلامي(. 2007الطاىر. ) قانة،
 ماجيستير في الاقتصاد الاسلبمي، كمية العمكـ الإسلبمية، جامعة الحاج لخضر باتنة.

، أىمية الاستثمار الوقفي ودوره في تخفيف مشكمة الفقر دراية حالة الجزائر(. 2016الماضي، ليمى. )
 ركحة دكتكراه، جامعة أبي بكر بمقا يد، تممساف، الجزائر.أط

الإجارة والإجارة المنتيية بالتمميك وفق المعيار المحاسبي (. 2010مبيض، مكرـ محمد صلبح الديف. )
: دراسة تطبيقية في المصارف 17بالمقارنة مع المعيار المحاسبي الدولي رقم  8الإسلامي رقم 

 في المحاسبة. ، مذكرة ماجيستيرالإسلامية

التطبيقات المعاصرة لتقنيات التمويل بلا فوائد لدى البنوك الإسلامية: (. 2001/2002مسدكر، فارس. )
مذكرة ماجيستير غير منشكرة، كمية العمكـ الاقتصادية كالتسيير،  نموذج بنك البركة الجزائري.

 جامعة الجزائر. 

 بالمغة الأجنبية:   - ب
Abdul-Karim, Shamsiah. (201   .Contemporary Shari’ah Structuring for the 

Development and Management of Waqf Assets in Singapore. Durham Thesis Doctor 

of Philosophy. Faculty of Social Sciences and Health. School of Government and 

International Affairs. 

Abu- Alkheil, Ahmed. (2012). Ethical Banking and Finance: a Theortical and Empirical 

Framework for the Cross- Country and Inter- Bank Analysis of Efficiency, 

Productivity, and Financial Performance. A Doctoral Fullfilment of the 

Requirements for the Degree of Doctor of Economics and Business Administration 
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Sciences, Banking and Financial Studies, Faculty of Business, Economics, and Social 

Sciences, University of Hohenheim. 

Haji-Mohiddin, Hajah, Mas, Nooraini. (2015). Waqf Development in Malaysia and 

Singaporee: A Comparative Study. Durham Theses. Doctor of Philosophy. Faculty of 

Social Sciences and Health, school of economics finance and business. 

V- :المجلات والمقالات والدوريات 

 بالمغة العربية:‌- أ

(. تصكيؾ البنى الارتكازية كتصكيؾ التكافؿ )القرض 2018أبك الييجاء، سماح أحمد عبد المالؾ. )
 (.3)3 مجمة ريادة الأعمال الإسلامية،قؼ(، الحسف كالك 

(. المكاطأة عمى العقكد الربكية كعقكبتيا في النظاـ السعكدم، 2016ابك عامر. ىالة طالب محمكد. )
 (.64)31، العربية لمدراسات الامنية والتدريب المجمة

دراسات: النقدم،  (. عقد الإجارة المنتيية بالتمميؾ كأثره في التضخـ2018أبك عفيفة، شادم حسف. )
 (.4)45، عموم الشريعة والقانون

 (.1، )مجمة الدراسات المالية والمصرفية(. الصككؾ الإسلبمية كمخاطرىا، 2013أبك عكض، محسف. )

(. جيكد المالكية في تجديد صيغ عقكد الاستثمار كتطكيرىا: 2020إدريس، محمكد محمد عمي محمكد. )
 International journal of Al-Turath in Islamic Wealthالتمكيؿ بالمزارعة نمكذجا، 

and Finance, Vol. 1, No. 2.  

(. أىمية المعيار الأخلبقي في التمكيؿ الإسلبمي: دراسة نظرية، 2016أزىرم، عثماف إبراىيـ عامر. )
 (.1)22، دراسات اقتصادية إسلامية

 (.11، )جمة الإحياءم اسعيد، عميكاف. )د.ت(. أكقاؼ الجزائر في العيد العثماني،

(. إدارة الكقؼ: رؤية لإنشاء بنؾ كقفي 2014أكنكر، إبراىيـ أحمد؛ الجمي، أبك ذر محمد أحمد. )
 (.2)8 مجمة جامعة الخرطوم لمعموم الإدارية،إسلبمي، 

مجمة العموم الإنسانية (. الييئات الإدارية لتسيير الكقؼ في التشريع الجزائرم، 2018باكني، محمد. )
 (.49، أ )الإخوة منتوري قسنطينة جامعة
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مجمة أداء (. دكر الصككؾ الكقفية في تمكيؿ التنمية المستدامة، 2013بخالد، عائشة؛ بف زيد، ربيعة. )
 .(2، )المؤسسات الجزائرية

مجمة المسمم (. مبادئ كضكابط كمعايير التمكيؿ الإسلبمي، 2015بدراف، احمد جابر. )سبتمبر 
 (.156، )المعاصر

(. الاستثمار الكقفي في الجزائر كدكره في التنمية الاقتصادية 2017، الطاىر؛ بكجرادة، نزيية. )برايؾ
 (.02)01 المجمة الأكاديمية لمبحوث القانونية والسياسية،كالاجتماعية، 

(. الابتكار المالي في التمكيؿ كأىميتو في تحقيؽ كفاءة 2016بريش، عبد القادر؛ خمدكف، زينب. )جكاف 
 (.03) مجمة الاقتصاد والمالية،ية أداء البنكؾ الإسلبمية، كفعال

دارة المرافؽ العامة: دراسة 2018بشناؽ، أحمد. ) (. تكظيؼ عقد البناء كالتشغيؿ كالنقؿ في إنشاء كا 
 .(1، )مجمة كمية الشريعة والقانونفقيية، 

المصرفية الإسلبمية،  (. تشخيص كاقع الابتكار المالي في ظؿ الصناعة2005بف إبراىيـ، الغالي. )
 (.40، )بسكرة -جامعة محمد خيضر–مجمة العموم الإنسانية 

، -دراسة تحميمية -(. صيغ استثمار الأمكاؿ الكقفية في القانكف الجزائرم    بف اكمي، نصير. )جكاف، 
 (.  ، )مجمة دفاتر السياسة والقانون

مجمة ملبؾ الكقفية في التشريع الجزائرم، (. إدارة كتسيير الأ2020بف عمار، محمد؛ طرطاؽ، نكرية. )
 (.01) 05، الأستاذ الباحث لمدراسات القانونية والسياسة

(. نحك تطكير المنظكمة القانكنية لممصارؼ الإسلبمية في الجزائر. في ضكء 2019بف مشيش، حميمة. )
 (.1)10، مجمة اسرا الدولية لممالية الإسلاميةالتجربة الماليزية، 

، مجمة دراسات اقتصادية إسلامية(. نحك صياغة مؤسسة لمدكر التنمكم لمكقؼ، 1997د. )بكجلبؿ، محم
5(1.) 

(. الضكابط الشرعية لإصدار كتداكؿ الصككؾ المالية 2018بكستة، زكية؛ نكم، فطيمة الزىرة. )
دارة الأعمالالإسلبمية بيف التنظير كالتطبيؽ،  جامعة – مجمة الاقتصاديات المالية البنكية وا 

 (.02)4، -بسكرة
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(. الصككؾ الإسلبمية كدكرىا في إعادة الاعمار 2017بكشناؼ، عبد الكاحد خالد؛ الطيرة، طارؽ عمي. )
 (.08)، المجمة الميبية العالميةكالتنمية، 

(. ادارة المخاطر التشغيمية في البنكؾ التجارية دراسة حالة لعينة 2015بكعبدلي، أحلبـ؛ سعيد، ثريا. )
 (.03) المجمة الجزائرية لمتنمية الاقتصادية،تجارية في الجزائر، مف البنكؾ ال

(. أثر تحرير الاجماع في تحديد محؿ النزاع في باب المعاملبت المالية: النيي 2018بكمعزة، شعباف )
 (.15)13، الحوار الفكريعف بيعتيف في بيعة كمنو البيع بالتقسيط المعاصر نمكذجا، 

، مجمة إسرا الدولية لممالية الإسلاميةلحككمة الشرعية لإصدارات الصككؾ، ـ(. ا2018بكىراكة، سعيد. )
9(02.) 

(. دكر الابتكارات المالية في مجاؿ التأميف في دعـ قدرة شركاتو عمى 2019جيرار، فيركز. )جكاف 
 (.1)6، مجمة دراسات اقتصاديةتغطية المخاطر، 

، مجمة الاجتياد والتجديدسلبمي قراءة استدلالية، (. الكقؼ النقدم في الفقو الإ2011حب ا﵀، حيدر. )
(19). 

مجمة ـ(. دكر الكقؼ في دعـ المؤسسات الخيرية بالجزائر، 2018حبكسة، أبك بكر؛ لحمر، كماؿ. )
 (.4)7، الاجتياد لمدراسات القانونية والاقتصادية

، ع الفقو الإسلاميمجمة مجماستثمار مكارد الأكقاؼ: )الأحباس(، (. 2000الحسف، خميفة بابكر. )
1(12.) 

(. دكر الابتكار المالي في تطكير الصيرفة الإسلبمية: الصككؾ الإسلبمية، 2016حسيبة، سميرة. )
 (.10)05، مجمة الشريعة والاقتصادالصككؾ الإسلبمية أنمكذجا، 

ية لمعموم مجمة كمية التربية الأساسـ(. نظرة حكؿ تاريخية الأكقاؼ في الجزائر. 2017حمداني، ىجيرة. )
 (.32، )التربوية والإنسانية/ جامعة بابل

(. دكر الصككؾ الإسلبمية في التنمية الاقتصادية )دراسة حالة(، 2015الحنيطي، ىناء محمد ىلبؿ. )
 (.2) 42. دراسات، العموم الإدارية
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راسات مجمة الزرقاء لمبحوث والد(. معايير جكدة استثمار أمكاؿ الكقؼ، 2015خريس، ابراىـ محمد. )
 (.1)15، الإنسانية

مجمة اسرا (. صككؾ الاجارة كأثرىا في التنمية الاقتصادية، 2014خصاكنة، ممؾ نكر الديف محمكد. )
 (.1)5، الدولية لممالية الإسلامية

مجمة الشريعة (. تفعيؿ دكر مؤسسة الكقؼ كالزكاة لتمكيؿ المشركعات، 2012دراجي، السعيد. )
 (.01) 01، والاقتصاد

دكر الدعاة في النيكض بالكقؼ كأثاره في . (2016، أبك شعيشع عيسى عبد الرزاؽ. )ديسمبردرغاـ
 (.1، الجامعة الاسمرية الإسلبمية. )، مجمة أصول الدينالمجتمع

(. الكقؼ النقدم كآلية لمنيكض بالدكر التنمكم لمكقؼ في 2020دىيميس، سمير؛ شعباف، أعمر سعيد. )
 (01) 06، مجمة إدارة الأعمال والدراسات الاقتصاديةلماليزية، الجزائر بناء عمى التجربة ا

 (9) 5،مجمة أوقاف(. تصكر مقترح لمتمكيؿ بالكقؼ، 2005دكابة، أشرؼ محمد. )

مجمة مركز صالح عبد ا﵀ للاقتصاد دكابة، أشرؼ محمد. )د.ت(. نحك تصكر مقترح لمتمكيؿ بالكقؼ، 
 (.41، )الإسلامي بجامعة الأزىر

 (. نحك نمكذج إسلبمي لصككؾ الإجارة في الإجارة المنتيية بالتمميؾ،2012المجيد عبد ا﵀. ) ديو، عبد
 (.5) 27، مؤتة لمبحوث والدراسات، سمسمة العموم الإنسانية والاجتماعية

(. مستقبؿ المؤسسات الكقفية في نطاؽ الثابت كالمتغير لنظاـ الكقؼ 2004الزريقي. جمعة محمكد. )
 (.7)4، ة أوقافمجمالإسلبمي، 

(. التدفؽ النقدم التشغيمي كدكره في تقييـ جكدة الأرباح 2016زكاكيد، لزىارم؛ مصطفى، عبد المطيؼ. )
مجمة ، 2014-2010الركيبة بالجزائر  NCAداخؿ المؤسسة الصناعية دراسة حالة مؤسسة 

 (.07، )الدراسات المالية والمحاسبية

مع الإشارة الى –عيؿ دكر الكقؼ في دعـ المكازنة العامة لمدكلة (. تف2016زيداف، محمد. غالمي زىيرة. )
 (.8، )المجمة الجزائرية للاقتصاد والإدارة، -دكر الأكقاؼ في الجزائر
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دراسات، (، عقد الاجارة المنتيية بالتمميؾ: دراسة مقارنة، 2012الزيدانييف، ىياـ محمد عبد القادر. )
 (.1) 39، عموم الشريعة والقانون

(. المضاربة كالقمار في الاسكاؽ المالية المعاصرة تحميؿ 2007عاتي، عبد الرحيـ عبد الحميد. )السا
 (.1)20، مجمة جامعة الممك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامياقتصادم شرعي، 

مجمة جامعة (. العمة الاقتصادية التحريـ ربا النسيئة كالفضؿ، 2012الساعاتي، عبد الرحيـ عبد الحميد. )
 (.2)25، ممك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلاميال

مجمة جامعة الممك عبد (. كقؼ الصككؾ كتصكيؾ الكقؼ، 2015السبياني، عبد الجبار حمد عبيد. )
 (.3) 28، العزيز: الاقتصاد الإسلامي

(. تفعيؿ آليات الاستثمار الكقفي في الجزائر بيف النصكص القانكنية كالممارسات 2019بسكرم، رفيقة. )
 (.15)8، مجمة الشريعة والاقتصادالميدانية، 

(. البيع المقترف بالشرط عند الفقياء في ضكء نص ركاية المسألة 2015سميماف، ىاشـ محمد أميف. )
مجمة زانكورا العموم الخلبفية بيف أبي حنيفة كابف أبي ليمى كابف شبرمة: دراسة فقيية اقتصادية، 

 (.6)19، الإنسانية

ـ(. الأحكاـ كالضكابط الشرعية 2016ؼ محمد؛ الزيدانييف، ىياـ محمد عبد القادر. )الشاعر، باسؿ يكس
 (.03)43، دراسات عموم الشريعة والقانونلتداكؿ الصككؾ الاستثمارية الإسلبمية، 

(. حكـ الجمع بيف البيع كالإجارة في عقد كاحد كتطبيقاتو المعاصرة: 2019شبكة، خالد أحمد سميماف. )
 (.1)37بالقاىرة،  مجمة كمية الدراسات الإسلامية والعربية لمبنينمقارنة، دراسة فقيية 

 (.6)3، مجمة أوقاف(. استثمار أمكاؿ الكقؼ، 2004شحاتة، حسيف. )

مجمة الحجاز العالمية المحكمة (. أساليب استثمار الكقؼ في الجزائر، 2014شركف، عز الديف. )أكت 
 (.8لمدراسات الإسلامية والعربية، )

(. الصكرة الذىنية السمبية عف الكقؼ في المجتمعات الإسلبمية )مظاىرىا، 2012يبط، كسيمة. )شر 
 (.01) 01، مجمة الشريعة والاقتصادأسبابيا، كعلبجيا(، 
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(، ابراـ عقكد التجارة 2011الشريؼ، محمد شريؼ بشير؛ الكائمي، خميفة بف عبد ا﵀ بف سعيد. )
مجمة اسراء الدولية لممالية قانكف الأكف ستراؿ النمكذجي، الالكتركنية بيف الفقو الإسلبمي ك 

 (.01)02الإسلامية، 

( . (. أثر اعتماد نمكذج التكمفة الشاممة لدكرة 2012الشعباني، صالح إبراىيـ يكنس؛ اليامكر، عمي حازـ
، مجمة جامعة كركوك لمعموم الإدارية والاقتصاديةحياة المنتج عمى خفض الكمؼ كتحسيف العائد، 

2(02.) 

 (.47، )مجمة البحوث القانونية والاقتصادية(. استثمار أمكاؿ الكقؼ، 2010الشعيب، خالد عبد ا﵀. )

(. الكفاءة التمكيمية لصيغ الاستثمار كاساليب التمكيؿ الاسلبمية مدخؿ مقارف 2013صالحي، صالح. )
 (.1)2، ممفات الأبحاث في الاقتصاد والتسييرمع اليات التمكيؿ التقميدية، 

(. إدارة المخاطر لاستثمار كتنمية الممتمكات كالأصكؿ كالصناديؽ 2014الصلبحات، سامي محمد. )
مجمة اسرا الدولية لممالية الكقفية، قراءة لمعايير الكشؼ عف المخاطر كمكاجيتيا كالحد مف آثارىا، 

 (.1)5، الإسلامية

، مجمة الشريعة والقانونالكقؼ، (. كسائؿ إعمار أعياف 2012الصلبحات، سامي محمد. )أكتكبر 
(52.) 

مجمة (. أسباب انتياء الكقؼ الخيرم ككيفية المحافظة عميو، 2017الصلبحات، سامي محمد. )جكاف، 
 (.12، )الاجنياد لمدراسات القانونية والاقتصادية

يكية ، مجمة الجامعة العربية الأمر خصائص الوقف في الشريعة الإسلامية(. 2015طالب، خير الديف. )
 (.1)1لمبحكث، 

مف الاحتلبؿ إلى –ـ(. مبررات الاىتماـ بالأملبؾ الكقفية في الجزائر 2016طراد، طارؽ؛ عمة، مراد. )
 (.27، )مجمة العموم الإنسانية والاجتماعية، -الاستقلبؿ

 مجمةـ(. إدارة الاملبؾ الكقفية بالجزائر كسبؿ استثمارىا، 2016طعيبة، أحمد؛ بف داكد، إبراىيـ. )
 (.04) الدراسات القانونية والسياسة،

 (.5، )مجمة بيت المشورة(. دكر الكقؼ في تمكيؿ البحث العممي، 2016العاني، أسامة عبد المجيد. )
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مجمة العموم القانونية (. الدكر التنمكم لمصككؾ الكقفية، 2018العاني، أسامة عبد المجيد. )
 (.9، )والاجتماعية جامعة زيان عاشور بالجمفة

 (.4) 3، مجمة مجمع الفقو الإسلامي(. سندات المقارضة، 1988لعبادم، عبد السلبـ. )ا

(. حكـ الجمع بيف العقكد في الفقو الإسلبمي كالقانكف المدني الككيتي، 2018العتيبي، خالد مشعؿ. )
 (.35)4، مجمة كمية الدراسات الإسلامية

ماليزيا –سلبمية في تمكيؿ الاقتصاد (. دكر الصككؾ الإ2017العرابي، مصطفى؛ حمك، سعدية. )
 (.1)3، مجمة البشائر الاقتصادية، -نمكذجا

(. حكـ اجتماع العقكد في صفة كاحدة " دراسة تأصيمية تطبيقية معاصرة"، 2007عزاـ، محمد فخرم. )
 (.01)3 المجمة الأردنية في الدراسات الإسلامية،

. لموقوفة )الشروط الاقتصادية ومستمزمات التنمية(استثمار الأموال ا(. 2007العمر، فؤاد عبد ا﵀. )
الككيت: الأمانة العامة للؤكقاؼ. سمسمة الدراسات الفائزة في مسابقة الككيت الدكلية لأبحاث الكقؼ 

(12.) 

مجمة (. صككؾ الاجارة المكصكفة في الذمة كالمنتيية بالتمميؾ، 2011العمراني، عبد ا﵀ بف محمد. )
 (.2)24، عزيز: الاقتصاد الإسلاميجامعة الممك عبد ال

دراسة فقيية، ق(. تطكير تعمير الكقؼ بصيغة عقد البناء كالتشغيؿ كالإعادة 1435العمراني، عبد ا﵀. )
 (.31، )مجمة العموم الشرعية

. (. تعاضد الأكقاؼ في الفقو الاسلبمي2015العنزم، عبد الرحمف رخيص؛ العمرم، محمد عمي. )
 (.3) 42، عة والقانوندراسات، عموم الشري

(. التمكيؿ الاسلبمي كبديؿ تمكيمي لممؤسسات الصغيرة 2016عياش، زبير؛ مناصرة، سميرة. )جكاف 
 (.3)مجمة ميلاف لمبحوث والدراسات، كالمتكسطة، 

مجمة الاجتياد (. سبؿ الاستمرار في دعـ الجمعيات الخيرية بالأمكاؿ الكقفية، 2018عياشي، جماؿ. )
 (.04) 07، انونية والاقتصاديةلمدراسات الق
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مجمة العموم ـ(. الابتكار المالي في البنكؾ الإسلبمية: كاقع كآفاؽ، 2009غربي، عبد الحميـ. )
 (.09)9، الاقتصادية وعموم التسيير

(. حكمة العمؿ المصرفي الإسلبمي المبني عمى نظاـ المشاركة، 2010غيث، مجدم عمي محمد. )
 (.62، )مجمة إسلامية المعرفة

(. الابتكار المالي في الصناعة المصرفية الإسلبمية كأىميتو 2018)أفريؿ  قاشي، يكسؼ؛ خمدكف، زينب.
 )عدد خاص(.2، مجمة نماء للاقتصاد والتجارةفي دعـ التنمية الاقتصادية، 

مجمة (. أثر التمكيؿ الاسلبمي في كفاءة كتكامؿ المشركعات الإنتاجية، 2015قانة، الطاىر. )ديسمبر
 (.9)الاقتصاد الصناعي، 

نماذج –(. تصكيؾ مكارد الصناديؽ الكقفية كآلية لتمكيؿ المشاريع التنمكية 2018قداكم، عبد القادر. )
 .19، العدد الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية والإنسانية، -مؤسسات اقتصادية كاجتماعية

كالحفاظ عمييا. )دراسة فقيية مقارنة(،  (، تنمية مكارد الكقؼ2004داغي، عمى محي الديف القرة. )نكفمبر
 (.7، )مجمة أوقاف

(. دكرة حياة المنتج كمدخؿ لترشيد الخيارات 2020قكيدر، بكرقبة؛ عيسى، اسماعيؿ؛ جيلبلي، بكزكرم. )
 (.02)05، مجمة آفاق لمعمومالاستراتيجية لممؤسسات، 

ة في تطكير الممتمكات الكقفية، (. دكر الصككؾ الكقفي2014ككديد، سفياف؛ بف منصكر، عبد ا﵀. )
 (.04) 02، مجمة الحكمة لمدراسات الاقتصادية

(. مدل إلتزاـ نظاـ الصيرفة الإسلبمية في الجزائر بمبادئ العمؿ 2020لعناني، محمد؛ جكفاني، أسماء. )
ىػ المكافؽ لػػ 1441رجب  20المؤرخ في  02-20المصرفي الإسلبمي دراسة تحميمية لمنظاـ رقـ 

 (.02)8، مجمة التكامل الاقتصادي ،2020رس ما 15

 (.3)5، مجمة مجمع الفقو الإسلامي(، 1988مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي. )

مجمة مجمع الفقو الإسلامي، ، 67/3/7. قرار رقـ الاستصناع(. 1992)مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي. 
7(2.) 
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مجمة الاقتصاد ( بشأف صككؾ الاجارة. 15/3) 137(. قرار رقـ 2004مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي. )
 (.275، )الإسلامي

 مجمة مجمع الفقو الإسلامي،( بشأف بيع الكفاء، 4/7) 66مجمع الفقو الإسلبمي الدكلي. مقرر رقـ 
7(3.) 

 (.   /  ، )مجمة الرافدين لمحقوق(. أركاف الكقؼ كشركطو،     محمد، محمد رافع يكنس. )

سياماتيا في المجالات العممية كالثقافية بالجزائر إباف العيد (. العا2019محمدم، محمد. ) ئدات الكقفية كا 
 (.1)7، مجمة الحكمة لمدراسات التاريخية، 1830 – 1516العثماني. 

مجمة ـ(. الأكقاؼ الجزائرية: نظرة في الماضي كالحاضر، 2008مسدكر، فارس؛ منصكرم، كماؿ. )
 (.15)8، أوقاف

مجمة جامعة الشارقة لمعموم (. الكقؼ الجماعي في الفقو كالقانكف، 2012ز. )المطكع. اقباؿ عبد العزي
 (.1)9، الشرعية والقانونية

(. ضكابط تطبيقات بيع كسمؼ في خطاب 2018معز، بف عبد ا﵀ محمد؛ بف أكانج، عبد البارم. )
 (.2)2، المجمة العالمية لمدراسات الفقيية والأصوليةالضماف المصرفي، 

 (.11، )مجمة الواحات لمبحوث والدراسات(. عقد الإجارة المنتيية بالتمميؾ، 2011) مكنة، عمر.

مجمة المعارف بف عكف، محمد الحاكـ. )د.ت(. مسألة الكقؼ في الجزائر أثناء الاحتلبؿ الفرنسي، 
 (.13، )لمبحوث والدراسات التاريخية

المصرفية في إكساب المصاريؼ ميزة  (. أىمية الإبداع كالابتكار في المنتجات2013نايمي، الياـ. )
المجمة العالمية لمتسويق  -دراسة مقارنة بيف المصارؼ الإسلبمية كالمصارؼ التقميدية–تنافسية 

 (.02)02 الإسلامي،

دراسة سكؽ رأس  -(. دكر الصككؾ الإسلبمية في سكؽ رأس الماؿ2016نزار، سناء؛ رحماني، مكسى. )
دارية(، 2014 -2000الماؿ الماليزم خلبؿ الفترة )  (.19، )أبحاث اقتصادية وا 

(. 2019نصر، أشرؼ نصر جمعة محمد؛ العمرم، عبد المجيد عبيد حسف؛ نكر، عزماف محمد. )
 Al Hikmah Journal.Vol.2, No.2, P:25 .استراتيجيات تطوير الأوقاف في سنغافورة
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دراسات، سلبمية دراسة تحميمية، قكاعد ىندسة المنتجات المالية الإ .(2016) .نصرم، ابك مؤنس رائد
 (.1)43، عموم الشريعة القانون

 جامعة مجمة(، كسائؿ تكثيؽ القرض في الفقو الإسلبمي، 2012نمر، أبك عرجة سامي محمد. )أكتكبر، 
 (.4، )والقانونية لشرعيةا لمعموم الشارقة

دكرىا في الحياة الاجتماعية ـ(. المؤسسات الكقفية الجزائرية في العصر العثماني ك 2011نمير، أعقيؿ. )
، مجمة دراسات تاريخيةكالاقتصادية )أكقاؼ المساجد التابعة لمؤسسة سبؿ الخيرات نمكذجا(، 

(115/116.) 

(. تفاعؿ سياسة التسكيؽ كسياسة التمكيؿ في المؤسسات 2017ىباش، فارس؛ معيزة، مسعكد أميرة. )
مفسر لمصادر تمكيؿ المؤسسات الصغيرة الصغيرة كالمتكسطة نمكذج دكرة حياة المنتج كمدخؿ 

 (.01)8، مجمة الاقتصاد والتنمية البشرية كالمتكسطة،

(. تطكير الدكر التنمكم لنظاـ الكقؼ: 2018كصاؼ، السعيدم؛ قندكز، عبد الكريـ؛ بلبلي، أحمد. )
، جامعة رةمجمة البحوث التجارية المعاصمقارنة الشركات الكقفية )حالة المممكة العربية السعكدية(، 

 )عدد مارس(. 32سكىاج،

وقف الأسيم والصكوك والمنافع والحقوق المعنوية: كلي قكتو، عادؿ بف عبد القادر بف محمد. )د.ت(. 
. دكلة الإمارات العربية المتحدة: 19. مجمع الفقو الإسلبمي. الدكرة الأحكام -التطبيق -التأصيل

 إمارة الشارقة.

 .قؼ في التشريع الإسلبمي كأثره في تنمية المجتمع )دراسة مقارنة(الك (. 2015يقطاف، سامي محمد. )
 (.2) 23. مجمة جامعة بابل العموم الإنسانية

مجمة الجزائر،  -دراسة حالة–(. دكر الاستثمار الكقفي في تنمية الإيرادات الكقفية 2016يماني، ليمى. )
 (.02)7 دفاتر اقتصادية،

(. دكر اليندسة المالية الإسلبمية في ابتكار 2017. )مارس يكسفاكم، سعاد؛ مخمكفي، عبد السلبـ
 (.1)3، مجمة البشائر الاقتصاديةمنتجات مالية إسلبمية، 

 بالمغة الأجنبية:  - ب
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VI- ممتقيات، مؤتمرات ودوريات وطنية ودولية 

عادة الممك(. 2008أبك سميماف، عبد الكىاب ابراىيـ. ) ، بحث مقدـ إلى مجمع عقد البناء والتشغيل وا 
 الفقو الإسلبمي في الدكرة التاسعة عشر، الإمارات العربية المتحدة: الشارقة.

، وقف في تحقيق التكافل الاجتماعي في الحضارة الإسلاميةدور ال(. 2009أحمد، كرـ حممي فرحات. )
 كرقة مقدمة الى المؤتمر الثالث للؤكقاؼ، المممكة العربية السعكدية.

مؤتمر الأكقاؼ الأكؿ،  الوقف مفيومو وفضمو وشروطو وأنواعو،ق(. 1422البدكم. إسماعيؿ. )
 السعكدية، أـ القرل.

ناديق الوقفية: المفيوم، الأسس، وأىم العوائق التي الص(. 2015بف الزاكم، صييب. )أكتكبر، 
، 1955أكت  20، الممتقى الدكلي حكؿ: الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات، جامعة تواجييا
 الجزائر.

أىمية ودور اليندسة المالية في تطوير المؤسسات المكممة (. 2014بف الزاكم، صييب. )مام، 
إلى المؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات تطبيقات الابتكار ، بحث مقدـ لمصناعة المالية الإسلامية

كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية كالصناعة المالية الإسلبمية، جامعة فرحات عباس، 
 الجزائر.

الصكوك الوقفية كآلية لتحقيق التنمية المستدامة )دراسة (. 2013بف زيد، ربيعة؛ الداكم، خيرة. )مام 
، كرقة بحثية مقدمة في المؤتمر العممي الدكلي حة لتمويل المشاريع الوقفية بالجزائر(تطبيقية مقتر 
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الثاني حكؿ دكر التمكيؿ الاسلبمي غير الربحي )الزكاة كالكقؼ( في تحقيؽ التنمية المستدامة، 
 جامعة سعد دحمب: مخبر التنمية الاقتصادية كالبشرية في الجزائر.

الحيل الربوية والتورق المصرفي بين التحميل الاقتصادي والحكم (. 2012يكسفي رشيد؛ حجار آسيا، )
 ، ممتقى دكلي حكؿ الحيؿ الربكية كالتكرؽ المصرفي، جامعة عجمكف الكطنية، الأردف.الشرعي

الوقف ودوره في التنمية الاقتصادية مع دراسة تطبيقية لموقف في (. 2009بف عيشي، بشير. )
 قاؼ، المممكة العربية السعكدية.، المؤتمر الثالث للؤك الجزائر

الابتكار المالي في المؤسسات المالية الإسلامية بين الأصالة (. 2014بف منصكر، مكسى، )مام
، بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف والتقميد

 ة، جامعة سطيؼ.الصناعة المالية التقميدية كالصناعة المالية الإسلبمي

الودائع ذات المنافع الوقفية كآلية لتمويل تنمية ـ(. 2017بف يكسؼ، بف رقية؛ حمداني، ىجيرة. )
، المؤتمر العممي الدكلي: الإبداع كالتميز في الاقتصاد كالتمكيؿ واستثمار الأملاك الوقفية العامة

 . الجزائر.02الإسلبمي، جامعة البمدية 

 –الصناديق الوقفية كآلية لتنمية واستثمار الوقف (. 2015، حسف. )أكتكبر، بكثمجة، جماؿ؛ بف النية
الممتقى الدكلي حكؿ: الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات، جامعة  –مقترح لمتطبيق في الدول العربية 

 سكيكدة، الجزائر. 1955أكت  20

أغراض التنمية  (. الحاجة إلى تحديث المؤسسة الوقفية بما يخدم2003بكجلبؿ، محمد. )مارس
، بحث مقدـ إلى المؤتمر العالمي الثالث للبقتصاد الإسلبمي، كمية الشريعة كالدراسات الاقتصادية

 الإسلبمية، جامعة أـ القرل.

الابتكار في استثمار أموال الوقف. دور المصارف (، 2015بكجلبؿ، محمد؛ نكل، نبيمة. )أكتكبر
دكلي حكؿ:" الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات"، جامعة ، الممتقى الوالمؤسسات المالية الإسلامية

 سكيكدة، الجزائر.1955اكت 20

، ممتقى صفاقس الدكلي منتجات اليندسة المالية الإسلامية، واقع وآفاق(.     بكفدكني، كىيبة. )
 الرابع لممالية الإسلبمية، تكنس.
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، المؤتمر المنتجات المالية الإسلاميةالابتكار في الاستثمار وتطوير (. 2016بكىراكة، سعيد. )نكفمبر 
العممي الحادم عشر لعمماء الشريعة في المالية الإسلبمية: سكؽ رأس الماؿ الإسلبمي كالمصرفية 

 الإسلبمية: تقكيـ القضايا العالقة.

دور التصكيك الإسلامي في تفعيل الاستثمار (. 2015جعفر ىني، محمد؛ مكسى، نكر الديف. )أكتكبر 
، 1955أكت 20ث مقدـ لممؤتمر الدكلي حكؿ الاستثمار الكقفي كاقع كتحديات، جامعة ، بحالوقفي

 سكيكدة، الجزائر.

الوقف النقدي: تأصيمو وسبل تفعيمو في تمويل المشروعات (. 2017جعفر، عبد القادر جعفر. )
 ، منتدل فقو الاقتصاد الإسلبمي.الصغيرة

، منتدل قضايا الكقؼ شرعية والقانونية لموقف الجماعيالضوابط ال(. 2007الحداد، أحمد عبد العزيز. )
 الفقيية الثالث قضايا مستجدة كتأصيؿ شرعي، الأمانة العامة للؤكقاؼ، الككيت.

تصكيك مشاريع الوقف المنتج: آلية لرقية الدو التنموي ودعم كفاءة (. 2013حسيف، رحيـ. )ديسمبر 
ة مقدمة لمؤتمر الصككؾ الاسلبمية كادكات ، كرقصناديق الوقف، حالة صناديق الوقف الريفية

 التمكيؿ الإسلبمي، جامعة اليرمكؾ، الأردف.

، البنؾ الإسلبمي لمتنمية 28، بحث رقـ سندات الاجارة والأعيان المؤجرة(. 2000قحؼ، منذر. )
 كالتدريب. 

نحك دكر ، بحث مقدـ إلى ندكة أساليب استثمار الأوقاف وأسس إدارتيا(. 1993حماد، نزيو. )مايك
 تنمكم لمكقؼ، الككيت.

بحث مقدـ إلى ضوابط استثمار الوقف في الفقو الإسلامي، (. 2013خطاب، حسف السيد حامد. )
 المؤتمر الرابع للؤكقاؼ، المدينة المنكرة.

، بحث مقدر إلى منتدل قضايا وسائل إعمار أعيان الأوقاف(. 2011داغي، عمي محي الديف القرة )
 مس، إسطنبكؿ.الكقؼ الفقيية الخا
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دور المؤسسات المالية الإسلامية في تنمية وتطوير الوقف (. 2018داغي، عمي محي الديف القرة. )
، مؤتمر الدكحة الرابع لمماؿ الإسلبمي: المستجدات المالية المعاصرة -دراسة فقيية-الإسلامي

 كالبناء المعرفي.

، بحث أعيان الأوقاف دراسة فقيية مقارنةسائل إعمار (. ك2011داغي، عمي محي الديف القرة. )مايك 
 مقدـ إلى منتدل قضايا الكقؼ الفقيية الخامس، تركيا.

مدى قدرة المنتجات المالية الإسلامية في الاستجابة لمتطمبات السوق داغي، عمي محي الديف القرة. 
 .دراسة فقيية اقتصادية–والتحديات المستقبمية امام التطور والابتكار 

، كرقة مقدمة لممؤتمر الثاني مجالات وقفية مستجدة وقف المنافع والحقوق(. 2006أحمد. )دنيا، شكقي 
  للؤكقاؼ، المممكة العربية السعكدية.

الصكوك والصناديق الوقفية وكيفية اسياميا في استثمار (. 2017عرباف، حسف محمد ماشا. )يكليك 
لخامس حكؿ: الكقؼ الإسلبمي: التحديات ، كرقة مقدمة الى المؤتمر العممي العالمي ااموال الوقف

 كاستشراؼ المستقبؿ لمكقؼ، كزارة التعميـ العالي كالبحث العممي، السكداف.

الصكوك الوقفية كآلية لتحقيق التنمية الشاممة (. 2017زعيبط، نكر الديف؛ شناقر، زكية. )مارس 
كالتنمية المستدامة، مركز  كرقة مقدمة لممؤتمر العممي الدكلي حكؿ الكقؼ الاسلبمي المستدامة،

 البحث كتطكير المكارد البشرية رماح، الأردف.

الصناديق الوقفية المعاصرة تكييفيا، أشكاليا، (. 1427الزحيمي، محمد مصطفى. )ذك القعدة، ق
 ، مؤتمر الأكقاؼ الثاني، جامعة أـ القرل، السعكدية.حكميا، مشكلاتيا

ف بين الأصول الرأسمالية الخاصة والأصول الاجتماعية أعيان الوق(. 2009الشاعر. سمير أسعد. )
بحث مقدـ إلى المؤتمر الثالث للؤكقاؼ، الكقؼ الإسلبمي: اقتصاد، إدارة كبناء حضارة،  العامة،

 الجامعة الإسلبمية، المدينة المنكرة.

العممي ، المؤتمر صكوك الاستثمار الشرعية(. 2005الشايجي، كليد خالد؛ الحجي، عبد ا﵀ يكسؼ. )
السنكم الرابع عشر، مؤتمر المؤسسات المالية الإسلبمية، كمية الشريعة كالقانكف، الامارات العربية 

 المتحدة.
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، بحث حكؿ المؤتمر الوقف بين حكم ممك ا﵀ تعالى والممكية العامة(. 2009شبير، محمد عثماف. )
دارة كبناء حضارة،   المدينة المنكرة.الثالث للؤكقاؼ، الكقؼ الإسلبمي، اقتصاد كا 

، بحث مقدـ الى منتدل قضايا الكقؼ الفقيي استثمار أموال الوقف(. 2003الشعيب، خالد عبد ا﵀. )
 الأكؿ، الأمانة العامة للؤكقاؼ.

دور الصكوك الاسلامية في تمويل المشاريع الوقفية (. 2017شيخي، بلبؿ؛ فقير، سامية. )مارس 
، كرقة مقدمة لممؤتمر العممي تنموية الاجتماعية والاقتصاديةكأدوات تمويمية مستحدثة وآثارىا ال

الدكلي حكؿ الكقؼ الاسلبمي كالتنمية المستدامة، مركز البحث كتطكير المكارد البشرية رماح، 
 الأردف.

كفاءة صيغ وأساليب التمويل الإسلامي في احتواء (. 2009صالحي، صالح؛ غربي، عبد الحميـ. )
 الممتقى الدكلي حكؿ الأزمة المالية كالحككمة العالمية، سطيؼ.ورية، الأزمات والتقمبات الد

دور الوقف في مجال التعميم والثقافة في المجتمعات العربية (. 2003الصلبحات، سامي محمد. )
 ، الأمانة العامة للؤكقاؼ، الككيت.-دولة ماليزيا المسممة نموذجا–والإسلامية المعاصرة 

، بحث مقدـ لمجمع الفقو الاستثمار في الوقف وفي غلاتو وربعو(. 2004عبد الحميـ، عمر. )مارس 
 . مسقط.   15الإسلبمي، الدكرة 

، بحث مقدـ إلى المؤتمر الثالث دور الوقف في تعزيز التقدم المعرفي(. 2009عبد الغني، حسف. )
دارة كبناء كحضارة، الجامعة الإسلبمية، ا لمممكة العربية لأكقاؼ حكؿ الكقؼ الإسلبمي، اقتصاد كا 

 السعكدية.

الصكوك والصناديق الوقفية وكيفية إسياميا في استثمار (. 2017عرباف، حسف محمد باشا. )يكليك 
، المؤتمر العممي العالمي الخامس حكؿ الكقؼ الاسلبمي: التحديات كاستشراؼ أموال الوقف

، جامعة القرآف الكريـ كالعمكـ الإسلبمية.  المستقبؿ. الخرطكـ

. المقاء السنكم الثامف لمجيات الصيغ الحديثة لاستثمار أموال الوقف كم، راشد احمد. )د.ت(.العمي
 الخيرية بالمنطقة الشرقية. 
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، القواعد الشرعية وتطبيقاتيا عمى المعاملات المالية المعاصرة(. 1999عمر، محمد عبد الحميـ. )
ركز صالح كامؿ الاقتصاد الإسلبمي، سمسمة الحمقات النقاشية، الحمقة النقاشية الثامنة عشر، م

 جامعة الازىر.

، الدكرة الصكوك الإسلامية )التوريق( وتطبيقاتيا المعاصرة وتداوليا(. 2009عمر، محمد عبد الحميـ. )
 التاسعة عشر لمنظمة المؤتمر الإسلبمي، الامارات العربية المتحدة.

، لامي والنظم المشابية في العالم الغربينظام الوقف الإس( 2006)ديسمبر،  .عمر، محمد عبد الحميـ
المستقبمية، جامعة أـ القرل،  بحث مقدـ إلى المؤتمر الثاني للؤكقاؼ حكؿ الصيغ التنمكية كالرؤل

 .مكة المكرمة.

، المؤتمر الثالث استبدال الوقف بين المصمحة والاستيلاء(. 2009العمراني، عبد الرحمف بف محمد. )
دارة، كبناء حضارة"، الجامعة الإسلبمية، المدينة المنكرة.للؤكقاؼ: الكقؼ الإسلبم  ي "اقتصاد، كا 

المؤتمر الأكؿ للؤكقاؼ: ، تنمية موارد الوقف والمحافظة عمييا، ق(1422العياشي، الصادؽ فداد. )
 تنظيـ أعماؿ الكقؼ كتنمية مكارده، جامعة أـ القرل، المممكة العربية السعكدية. 

، المؤتمر العالمي الرابع مشروع المنتجات المالية في الفقو الإسلامي(. 2009)العياشي، الصادؽ فداد. 
 لعمماء الشريعة حكؿ المنتجات المالية الإسلبمية، المعيد الإسلبمي لمبحكث كالتدريب، جدة.

، بحث مقدـ إلى المؤتمر الثاني للؤكقاؼ، جامعة وقف النقود واستثمارىا(. 2006غنايـ، محمد نبيؿ. )
 رل، مكة المكرمة.أـ الق

، بحث مقدـ رؤية فقيية اقتصادية –استثمار أموال الوقف (. 2008العياشي، الصادؽ فداد. )فيفرم 
 إلى مؤتمر دبي الدكلي للبستثمارات الكقؼ، دبي، الإمارات.

، دور الوقف في تحقيق التكافل الاجتماعي في الحضارة الإسلامية(. 2009فرحات احمد، كرـ حممي. )
دارة كبناء كحضارة، بحث مقد ـ إلى المؤتمر الثالث للؤكقاؼ حكؿ: الكقؼ الإسلبمي: اقتصاد كا 

 الجامعة الإسلبمية، المممكة العربية السعكدية.
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بحث . استبدال أعيان الوقف بين المصمحة والاستيلاء(. 2009الفزم، محمد بف عميثة بف عسير. )
: اقتصاد، إدارة كبناء حضارة، الجامعة مقدـ إلى المؤتمر الثالث للؤكقاؼ، الكقؼ الإسلبمي

 الإسلبمية، المدينة المنكرة.

، بحث مقدـ إلى المؤتمر الدكلي عف مشركعات عقود البوت وتكييفيا القانوني(. 2000فيمي، محمكد. )
 البكت، مركز القاىرة الإقميمي لمتحكيـ التجارم الدكلي، مصر.

، كرقة مقدمة لمندكة الفقيية الخامسة والطويمة الأجل سندات الاستثمار المتوسطة(. 1998قحؼ، منذر. )
 لبيت التمكيؿ الككيتي.

، بحث مقدـ إلى وتطبيقاتو المعاصرة وقف النقود والأوراق المالية(. 2005القصار، عبد العزيز خميفة )
 منتدل قضايا الكقؼ الفقيية الثاني، الأمانة العامة للؤكقاؼ.

الأزمة المالية واستراتيجيات تطوير المنتجات المالية (. 2009) قندكز، عبد الكريـ؛ مداني، أحمد.
، الممتقى الدكلي الثاني حكؿ الازمة المالية الراىنة كالبدائؿ المالية كالمصرفية النظاـ الإسلامية

 المصرفي الإسلبمي أنمكدجا، المركز الجامعي خميس مميانة، عيف الدفمى.

الاستثمار الوقفي في إندونيسيا، نظرة تحميمية لممارسات (. 2015كعرار، احمد؛ مقيطع، حمزة. )أكتكبر 
، بحث مقدـ إلى الممتقى الدكلي حكؿ الاستثمار الكقفي كاقع المؤسسات الخيرية غير الحكومية

 سكيكدة، الجزائر.1955أكت 20كتحديات، جامعة 

ام الوقف لممساىمة في الصيغ التمويمية التي يعتمدىا نظ(. 2015ككديد، سفياف؛ زركقي أميف. )أكتكبر
أكت  20، كرقة مقدمة إلى الممتقى الدكلي حكؿ: الاستثمار الكقفي. كاقع كتحديات، جامعة التنمية
 سكيكدة، الجزائر.      1955

(. دور اليندسة المالية الإسلامية في ابتكار منتجات مالية 2014لعلبـ، لامية؛ سعدم، ىاجر. )مام 
، المؤتمر الدكلي -العقود المالية المركبة نموذجا–ية إسلامية إسلامية في ابتكار منتجات مال

حكؿ منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية التقميدية كالصناعة المالية 
 الإسلبمية.
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، المنتجات المالية كتطبيقات لمعقود في الصناعة المالية الإسلامية(. 2014لعمامرة، جماؿ. )مام 
مقدـ إلى المؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة  بحث

 المالية التقميدية كالصناعة المالية الإسلبمية.

الكقؼ العممي  . ممتقى:دور الصكوك الإسلامية في تمويل الأوقاف العممية(. 2017محيريؽ، فكزم. )
 العمكـ الإسلبمية، الكادم.كسبؿ تفعيمو في الحياة المعاصرة، معيد 

المؤتمر الثالث حؿ الكقؼ تطور صيغ تمويل واستثمار الأوقاف، (، 2009 مسدكر، فارس. )أفريؿ
 الإسلبمي: اقتصاد، إدارة كبناء حضارة، المدينة المنكرة، الجامعة الإسلبمية.      

في تفعيل استثمار أموال الصناديق الوقفية ودورىا أكتكبر(.  2015مفتاح، صالح؛ خضراكم، حفيظة. )
دراسة تجربة الككيت، كرقة مقدمة إلى الممتقى الدكلي حكؿ الاستثمار الكقفي كاقع  – الوقف

 سكيكدة، الجزائر. 1955أكت  20كتحديات، جامعة 

، المؤتمر الأكؿ للؤكقاؼ: تنظيم أعمال الوقف وتنمية مواردهىػ(، 1422الملب، سمطاف محمد حسيف. )
 قؼ كتنمية مكارده، جامعة أـ القرل، المممكة العربية السعكدية. تنظيـ أعماؿ الك 

، الجامعة الوقفية بين التطبيق التاريخي والتجارب الغربية المعاصرة(. 2015منصكرم، كماؿ. )أكتكبر، 
 بحث مقدـ إلى الممتقى الدكلي حكؿ الجامعة كقضايا المجتمع، جامعة أدرار، الجزائر. 

 (. الدور التنموي لمصكوك الوقفية،2017ار؛ بحكصي، مجدكب )مارس مكلام، أسماء؛ عريس، عم
كرقة مقدمة لممؤتمر العممي الدكلي حكؿ الكقؼ الاسلبمي كالتنمية المستدامة، مركز البحث كتطكير 

 المكارد البشرية رماح، الأردف.

اسة مقارنة بين بنك متطمبات فتح نوافذ إسلامية في البنوك التجارية الجزائرية در (. 2019مير، أحمد. )
المؤتمر الدكلي: التكامؿ المؤسسي لمصناعة المالية  بومييترا الماليزي ووكالة بنك التنمية المحمية،

كالمصرفية الإسلبمية، كمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة حسيبة بف بكعمي 
 الشمؼ، الجزائر.

، ف النقود والأوراق المالية وأحكامو في الشريعة الإسلاميةوق(. 2005الميماف، ناصر بف عبد ا﵀. )
منتدل قضايا الكقؼ الفقيية الثاني تحديات عصرية كاجتيادات شرعية، الأمانة العامة للؤكقاؼ، 

 الككيت.
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الصكوك الإسلامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية، ومدى إمكانية (. 2014ناصر، سميماف. )
بحث مقدـ لممؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة  جزائر،الاستفادة منيا في ال

 المالية بيف الصناعة المالية التقميدية، كالصناعة المالية الإسلبمية، جامعة فرحات عباس، سطيؼ.

الصكوك الوقفية دورىا في التنمية الاقتصادية من خلال تمويل برامج (. 2011نقاسي، محمد ابراىيـ. )
، المؤتمر العالمي الثامف للبقتصاد كالتمكيؿ الإسلبمي: النمك أىيل واصحاب المين والحرفالت

 المستداـ كالتنمية الاقتصادية الشاممة مف المنظكر الإسلبمي، قطر.

، بحث مقدـ الى مجالات وقفية مقترحة غير تقميدية لتنمية مستدامة(. 2006ىميؿ، أحمد محمد. )
 الصيغ التنمكية كالرؤل المستقبمية، جامعة أـ القرل، مكة المكرمة.المؤتمر الثاني للؤكقاؼ: 

التصكيك الإسلامي كآلية لتمويل قطاع الإسكان في (. 2014ىني، محمد جعفر؛ مداني، أحمد. )
. المؤتمر الدكلي حكؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كاليندسة المالية بيف الصناعة المالية الجزائر

 ، الجزائر.1المالية الإسلبمية، جامعة فرحات عباس سطيؼ التقميدية كالصناعة 

VII- :القوانين والمراسيم التنفيذية 

-05المعدؿ كالمتمـ بالأمر رقـ  الأسرة قانونالمتضمف  1984يكنيك  9المؤرخ في  11-84القانكف رقـ 
 ـ.2005لسنة  43ـ، جريدة رسمية 2005فيفرم  27المؤرخ في  02

. جريدة رسمية قانون التوجيو العقاري ـ المتضمف1990نكفمبر  18ي المؤرخ ف 25-90القانكف رقـ 
 55ـ جريدة رسمية عدد 1995المؤرخ في سبتمبر  26-95. المعدؿ كالمتمـ بالأمر رقـ 49عدد

 ـ.1995لسنة 

 .21، الجريدة الرسمية، رقـبالأوقافـ، المتعمؽ 1991-04-27، المؤرخ في 91/10قانكف رقـ 

تنظيم مكاتب الإدارة المركزية بوزارة ـ، المتضمف 2001نكفمبر  20رؾ، المؤرخ في القرار الكزارم المشت
 ـ.2001ديسمبر  02.الصادرة بتاريخ 73. الجريدة الرسمية، عددالشؤون الدينية والأوقاف

تحديد قواعد تنظيم مصالح ، المتضمف 2000يكليك  26المؤرخ في  2000/200المرسكـ التنفيذم رقـ 
 والأوقاف. الشؤون الدينية
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لشروط إدارة الأملاك الوقفية المحدد  1998ديسمبر  01المؤرخ في  381-98المرسكـ التنفيذم رقـ: 
 .وتسييرىا وحمايتيا وكيفيات ذلك

ـ، المعدؿ كالمتمـ لممرسكـ التنفيذم رقـ: 04/11/2005المؤرخ في:  05/427المرسكـ التنفيذم، رقـ: 
 .2005نكفمبر 09الصادرة بتاريخ:. 73. الجريدة الرسمية. عدد2000/146

 .تمديد سريان القوانين الفرنسيةالمتضمف  31/12/1962المؤرخ في  157/62مرسكـ رقـ 

 . 13. قانكف رقـ قانون البنك الإسلامي الأردني لمتمويل والاستثمار(. 1978المممكة الأردنية الياشمية. )

مرسكـ ، المتضمف قانكف سندات المقارضة. "10"قانون مؤقت رقم  (.1981المممكة الأردنية الياشمية. )
بالإدارة المركزية في الشؤون الدينية . المعدؿ كالمتمـ كالمتعمؽ 2000/149تنفيذم رقـ 

 . والأوقاف

ـ المتضمف 21/02/1999المؤرخ في  09(. القرار الكزارم رقـ 2003كزارة الشؤكف الدينية كالأكقاؼ )
 .وصلاحيتيا إنشاء لجنة الأوقاف وتحديد مياميا

VIII-  :دروس ومحاضرات 

. محاضرات عمى الخط مكجية لطمبة السنة صيغ تمويل البنوك الإسلامية(. 2011فرج ا﵀، أحلبـ. )
كمية  ،الأكلى ماستر، تخصص: بنكؾ إسلبمية. محاضرة: صيغة المزارعة، المغارسة كالمساقاة

 .-سطيؼ -سالعمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ التسيير، جامعة فرحات عبا

IX- :المواقع الإلكترونية 

http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%8
8%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8
%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%
D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%
84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%
D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf 

http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
http://irep.iium.edu.my/48004/1/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%AA%D9%87%D8%A7_%D9%81%D9%8A_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84_%D9%85%D8%AC%D8%A7%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%29.pdf
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 https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-
%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-
%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-
%D8%A8%D9%8A%D9%86-
%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-
%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%
A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81 

. متاح عمى الرابط: التنمية من منظور إسلامي(. 2008بياء، سائد. )أبك 
https://pulpit.alwatanvoice.com/articles/2008/07/23/140076.html . 

، متاح 10/09/2018. تاريخ الاطلبع: تعريف الصناديق الوقفية(. 2008الأمانة العامة للؤكقاؼ. )
 . .serd@awqaf-oegعمى الرابط: 

 الألككة الشرعية. ف عند الفقياء.تعريف الصر (. 2016بدكم، عاصـ أحمد عطية. )
.https://www.alukah.net/sharia/0/100438/ 

. متاح المزج بين التمويل بالمضاربة والوكالة ضرورة تدرأ المخاطر(. 02/11/2012الجارحي، معبد. )
عمى الرابط: 

https://archive.aawsat.com/details.asp?section=58&article=658186&issue
no=12096#.YC ،4VAmhKjIU 

قتصاد متاح عمى مكقع : مكسكعة الا بحث .الصكوك الوقفية ودورىا في التنميةحطاب، كماؿ تكفيؽ. 
 www.iefpedia.comالاسلبمي 

. متاح عمى الرابط : صناديق الوقف وتكييفيا الشرعيداغي، محمد عمي القرة. 
http://www.elgari.com/article81.htm. 

. 312مجمة البياف. العدد  الوقف في الصناديق الاستثمارية.(. 2013) الدخيؿ، عبد ا﵀ بف محمد.
متاح عمى الرابط 

https://www.albayan.co.uk/mobile/MGZarticle2.aspx?ID=2836. 

https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://www.islamweb.net/ar/fatwa/148905/%D9%88%D8%AC%D9%87-%D8%B9%D8%AF%D9%85-%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%B9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B9%D8%A7%D9%84%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81
https://pulpit.alwatanvoice.com/articles/2008/07/23/140076.html
https://pulpit.alwatanvoice.com/articles/2008/07/23/140076.html
https://www.alukah.net/sharia/0/100438/
https://archive.aawsat.com/details.asp?section=58&article=658186&issueno=12096#.YC
https://archive.aawsat.com/details.asp?section=58&article=658186&issueno=12096#.YC
http://www.iefpedia.com/
http://www.elgari.com/article81.htm
http://www.elgari.com/article81.htm
https://www.albayan.co.uk/mobile/MGZarticle2.aspx?ID=2836
https://www.albayan.co.uk/mobile/MGZarticle2.aspx?ID=2836
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 https://www.dfm.ae/ar سوق دبي المالي

. متاح عمى الرابط: حقيقة التمويل الاسلامي(. 15/12/2010السكيمـ، سامي بف ابراىيـ. )
topic-https://azhar.forumegypt.net/t894 

. متاح عمى الرابط: فاعصكوك الانت(. 2004شركة منشآت لممشاريع العقارية )
http://www.munshaat.com/arabic/pdf/ar_sokouk.pdf 

سندات الوقف مقترح لإحياء دور الوقف في المجتمع الاسلامي عمر. محمد عبد الحميـ )د. ت(. 
    http://iefpedia.comسلبمية. متاح عمى الرابط . مركز أبحاث فقو المعاملبت الاالمعاصر

وسائل الإعلام وأثرىا في تنمية الوقف ونشر (. 2016العمرم، سمماف بف محمد العمرم. )ديسمبر 
 .ar8.htm ww.al.jazirah.com/w/2016/2016/12/11. عمى الرابط:ثقافتو

متاح عمى الرابط: صكوك الجمع بين المضاربة والمرابحة. (. 2018عيسى، مكسى آدـ. )
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-
%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-
%D8%A8%D9%8A%D9%86-
%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%
A9-
%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%
AD%D8%A9- / 

، تقرير اقتصاديات الوقف(. 2018غرفة الشرقية. )
https://www.chamber.org.sa/sites/Arabic/ChamberService/SocialRespSect
or/PublishingImages/Pages/%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%
A7%D9%84%D8%A7%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%81/%D8%AA%D
9%82%D8%B1%D9%8A%D8%B1%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8
%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%
84%D9%88%D9%82%D9%81.pdf 

https://www.dfm.ae/ar
https://azhar.forumegypt.net/t894-topic
https://azhar.forumegypt.net/t894-topic
http://www.munshaat.com/arabic/pdf/ar_sokouk.pdf
http://www.munshaat.com/arabic/pdf/ar_sokouk.pdf
http://iefpedia.com/
http://www.al.jazirah.com/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
https://www.aliqtisadalislami.net/%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D8%A8%D9%8A%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B1%D8%A8%D8%A9-%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9-1/
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 /https://hci-dz.comالمجمس الإسلامي الأعمى 

 .muis.gov.sg المجمس الإسلامي الديني السنغافوري

حكم اجتماع (. 16/2012( )183قـ )(. قرار ر 2012مجمس الإفتاء كالبحكث كالدراسات الإسلبمية. )
. المممكة الأردنية الياشمية متاح عمى الرابط: الإجارة مع اليبة المشروطة، الجمسة العاشرة

http://aliftaa.jo/Decision.aspx?DecisionId=187#.YC1_tmhKjIU  

 https://www.ifsb.org/ar_index.php. مجمس الخدمات المالية الإسلامية

    /www.fiqhacademy.org.sa. متاح عمى الرابطمجمع الفقو الإسلامي الدولي

 /https://irti.org/ar. المعيد الإسلامي لمبحوث والتدريب

. الألككة الشرعية. متاح عمى الرابط: االجعالة: مفيوميا _أركانيا_ أحكامي(. 2016النعيميى، مثنى. )
https://www.alukah.net/sharia/0/101477. 

.  متاح الصكوك الوقفية وأىميتيا في تمويل مجال التعميمنقاسي، محمد إبراىيـ؛ ليبا، محمد. )د. ت(. 
 عمى الرابط: 

 /https://www.awqaf.gov.sa وقافالييئة العامة للأ 

 /http://aaoifi.com. ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية

ح عمى .متا1489050(. رقـ الفتكل: 2011)وجو عدم جواز الجمع بين البيع والجعالة والصرف. 
 الرابط:

 /https://www.marw.dz، وزارة الشؤون الدينية والأوقاف
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