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 ملخص: 
تعالج ىذه الورقة البحثية العلاقة طويلة الاجل بتُ تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر، 

متعددة  Johansenسعر الصرف والناتج الداخلي الخام في الجزائر ، تم استعمال تقنية 
ة طويلة الاجل بتُ متغتَات الدراسة باستعمال الدتغتَات للتكامل الدتزامن لتقدير العلاق

، تم إلغاد علاقة معنوية طويلة الاجل بتُ 2020الى  1980عينة سنوية تغطي الفتًة من 
الدتغتَات لكن من خلال ىذه الدراسة يظهر ان الناتج الداخلي لو قدرة تفستَية اقوى 

لأجنبي الدباشر في الجزائر،  بالدقارنة مع متغتَ سعر الصرف في تفستَ تدفقات الاستثمار ا
كما تم إلغاد ان تدفقات الاستثمار الأجنبي تعتمد بصفة اكبر على متغتَات أخرى غتَ 

 مدرجة في النموذج.
 .الاستثمار الأجنبي الدباشر، سعر الصرف، التكامل الدتزامنالكلمات المفتاحية: 
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This paper examines the long run relationship between foreign direct 

investment inflows, exchange rate and gross domestic product in Algeria, 

Johansen multivariate technique for cointegration was applied to estimate 

the long run relationship using an annual sample data covering the period 

from 1980 to 2020, a valid and strong long run relationship was found 

between the variables of the study, but gross domestic product appears to 

have more power in comparison to exchange rate in explaining foreign 

direct investment inflows. It is also found that foreign direct investment 

depends in large magnitude on other variables not included in this model. 

key words: Foreign direct investment, exchange rate, cointegration. 

 مقدّمة: 
يعتبر البتًول و الغاز من اىم قطاعات التصدير في الجزائر حيث تعتبر الجزائر من الدول 

من حيث احتياطات  14لى من حيث احتياطات الغاز الطبيعي كما تحتل الدرتبة الأو 
من مداخيل الخزينة، وبالرغم  %60ويشكل قطاع المحروقات ما نسبتو  2018البتًول في 

من ذلك فان الجزائر مازلت تعاني من ضعف مستويات التشغيل واعتمادىا على مداخيل 
ستثمارات بقى ضعيف مقارنة مع الدول ذات المحروقات الدتقلبة، كما ان قطاع الا

كز أساسا على الاستثمار في قطاع المحروقات بدلا من تً الدستوى الدماثل من الدخل وي
القطاعات الأخرى الأساسية التي تستهدفها الدولة، تحسنت مستويات الاستثمار 

اتج من مستوى الن %2الى  1997في  %0.5وارتفعت من مستوى  2000الداخلة في سنة 
لقد لنفضت في سنة  2006ووصلت الى اعلى نسبة في  2001الداخلي الخام في سنة 

 .(Mohammed alazaiza. 2020. P. 227)بسبب الازمة الدالية العالدية  2008
يعتبر الاستثمار الأجنبي الدباشر سياسية اقتصادية ذات ألعية لكل البلدان لسد الفجوة   

الاستثمار المحلي ونقل التكنولوجيا زيادة مستويات بتُ مستويات الادخار المحلي و 
التشغيل و الجزائر لديها إمكانيات معتبرة لجذب الاستثمار الأجنبي بما فيها الدوقع 
الجغرافي وتنوع الدوارد الطبيعية و العنصر البشري وسعة السوق المحلي، لكن قرار الاستثمار 

فزات الدمنوحة و الدااطر و الصعوبات يعتمد على جودة مناخ الاستثمار الدتوفر و المح
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تعتمد جاذبية الاستثمار على ثلاث عوامل أساسية  UNCTADالمحتملة وحسب 
 .(Fatima zohra khelifa & Fatima taleb. 2021. PP .780-778)مهمة: 

، قواعد السوق، والاقتصاديسياسة البلد الدضيف )الاستقرار السياسي  -
  .الأجنبي....( رستثماالاالدولية حول  تالاتفاقيا

 والبتٌخصائص السوق )حجم وبنية السوق، مستوى النمو، التكنولوجيا  -
 .التحتية....(

 المحتملة. والصعوباتالحوافز الدقدمة  -
لاستثمار الأجنبي الدباشر ىو صافي تدفقات الاستثمار الوافدة للحصول على حصة ا  

ثر من الأسهم الدتمتعة بحقوق التصويت( في في الدائة أو أك 10دائمة في الإدارة )نسبة 
مؤسسة عاملة في اقتصاد غتَ اقتصاد الدستثمر. وىو عبارة عن لرموع رأس مال حقوق 
الدلكية والعائدات الدعاد استثمارىا وغتَ ذلك من رأس الدال طويل الأجل ورأس الدال 

صافي التدفقات قصتَ الأجل، كما ىو مبتُ في ميزان الددفوعات. وتوضح ىذه السلسلة 
)صافي تدفقات الاستثمارات الجديدة لسصوماً منها الاستثمارات التي يتم سحبها( في 

 الأمريكيالبلد الدعتٍ من الدستثمرين الأجانب. البيانات معبر عنها بالقيمة الحالية للدولار 
(World bank. 2022). 

كل من سعر الصرف تتمثل الإشكالية الأساسية لذذا البحث في معرفة مدى تأثتَ    
الأجنبي الدباشر في الجزائر، وللإجابة على  روالناتج الداخلي الخام على تدفقات الاستثما

 ىذه الإشكالية الأساسية تم طرح الفرضيات التالية: 
 الأجنبي الدباشر في الجزائر. ريؤدي استقرار سعر الصرف الى زيادة تدفقات الاستثما -
 الأجنبي الدباشر. رالخام الى زيادة تدفقات الاستثما تؤدي زيادة الناتج الداخلي -
الناتج الداخلي بمجموعة من الدتغتَات لكن يعتبر سعر الصرف والناتج الداخلي  يتأثر  

وتهدف ىذه الدراسة الى تحليل العلاقة التوازنية بتُ الخام من اىم الدتغتَات الأساسية 
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الداخلي الخام على تدفقات  والناتجف متغتَات الدراسة وتقدير تأثتَ كل من سعر الصر 
 الاستثمار الأجنبي الدباشر خلال فتًة الدراسة.

 المبحث الأول: الدراسات السابقة، توصيف البيانات واختبارات الاستقرارية
تعتبر الدراسات السابقة من اىم النقاط الأساسية لدعرفة النماذج الدستعملة والنتائج   

واختيار التي الاعتماد عليها في دراسة البيانات الجديدة  طروحةالدالدتوصل عليها والافاق 
 الدنهجية الدلائمة.

 المطلب الأول: الدراسات السابقة 
 the influence of exchange rate on“الدعنونة ب  Lan tan et al (2021)دراسة 

foreign direct investment inflows: an empirical analysis based on 
cointegration and granger causality test”  استعملت ىذه الدراسة اثر الكلفةcost 

effect  واثر الثروةwealth effect  واثر الطلبdemand effect سعر الصرف  لآليات
 controlالى متغتَات تحكم  بالإضافةالدؤثرة على تدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر 

variables  ومؤشر الانفتاح، استعملت الدراسة بيانات سنوية من مثل الانفاق الحكومي
في الصتُ ودراسة تدفقات الاستثمار  Zhejiangبالتًكيز على مقاطعة   2019الى  1985

الاجنبي الداخلة من الولايات الدتحدة الامريكية، توصلت ىذه الدراسة الى ان اثر الثروة 
واثر الكلفة لشا ينبغي تطوير تراكم  ىو الدتغتَ الاساسي الدؤثر بالدقارنة مع اثر الطلب

احتياطات راس الدال البشري وتحستُ البتٌ التحتية لزيادة الاثار الاخرى لانتقال تدفقات 
 الاثار التي قد نتنج عن رفع قيمة العملة مستقبلا. فالدباشر وتحفيالاستثمار الاجنبي 

ب الدعنونة  Birgül cambazoğlu & Sevcan güneş (2016)دراسة   
“Relationship between foreign exchange rate and foreign direct 

investment in turkey”  2015الى  2007استعملت ىذه الدراسة بيانات شهرية من  
لدراسة اثر سعر الصرف الحقيقي على تدفقات الاستثمار الاجنبي الداخلة باستعمال 
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  2008لت ىيكلية لمحاكاة الازمة الدالية للتكامل الدتزامن مع ادراج تغتَا ARDLمقاربة 
توصلت ىذه الدراسة الى عدم وجود علاقة بتُ الدتغتَين في الاجل القصتَ لكن في 
الاجل الطويل توجد علاقة معنوية بتُ الدتغتَين لشا يؤكد ان الاستثمار ىي ستَورة طويلة 

  صرف وتغتَات الاجل وتعتمد على بعض الدتغتَات الاخرى الدهمة الى جانب سعر ال
الاليات الدهمة لانتقال اثار سعر الصرف  كأحدسعر الصرف لشا يؤكد العية قناة الثروة  
 الى تدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر.

 The impact of“الدعنونة ب  Hosein Sharifi & Maryam Mirfatah (2012)دراسة 

exchange rate volatility on foreign direct investment in Iran”  ركزت ىذه
الدتغتَات الاساسية  كأحدالدراسة على تذبذب سعر الصرف بدلا من سعر الصرف  

المحددة لتدفقات الاستثمار الاجنبي ركزت ىذه الدراسة على ضعف مستويات الادخار 
في البلد الدضيف التي لؽكن تعزيزىا عن طريق تدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر، 

للتكامل الدتزامن لدراسة العلاقات التوازنية  Johansenراسة مقاربة استعملت ىذه الد
طويلة الاجل باعتبار ان عمليات الاستثمار الاجنبي ىي استثمارات طويلة الاجل على 

الى  1890عكس استثمارات المحافظ الدالية تم استعمال بيانات ريع سنوية من الفتًة 
ستويات تدفق الاستثمار الاجنبي الدباشر وتوصلت الى وجود علاقة عكسية بتُ م 2006
اسعار الصرف وبالتالي وضع الاليات لتقليل حدة تذبذب سعر الصرف قد  بوتذبذ

 تدفقات الاستثمار الاجنبي الدباشر. 23منتفيد البلد الدضيف 
 The effect of“الدعنونة ب "  Kamel Si Mohammed et al (2015) دراسة   

foreign direct investment on Algerian economy”  من خلال مقاربةARDL 
لدراسة العلاقات التوازنية   2014الى  1970مشاىدة سنوية من  45لعينة تتكون من 

ثل الاقتصاد والعلاقات السببية بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر وبعض الدتغتَات التي تد
  الجزائري مثل الناتج الداخلي الخام والصادرات خارج قطاع المحروقات ومستويات 

https://www.researchgate.net/profile/Kamel-Mohammed
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التشغيل، تم الوصول من خلال ىذه الدراسة ان الاستثمار الأجنبي الدباشر يعتمد على 
 متغتَات أخرى قد تكون ذات ألعية مثل الاستقرار السياسي والاستقرار الاقتصادي.

 Inward foreign directالدعنونة ب "  Mohammed Alazaiza (2020)دراسة   
investment in Algeria: determinants, performance and challenges in the 

past twenty years”  2016الى  1996استعملت ىذه الدراسة عينة تغطي الفتًة من 
من طرف الدولة الجزائرية في  الدتبعة تالاستًاتيجيالتحليل مناخ الاستثمار في الجزائر واىم 

ىذا المجال بالإضافة الى دراسة قياسية من خلال سببية غرالصر لاىم الدتغتَات التي قد تؤثر 
على الاستثمار الأجنبي الدباشر مثل سعر الصرف، الناتج الداخلي الخام الحقيقي، مؤشر 

ان مستوى الاستثمار الخام وتوصلت ىذه الدراسة الى  يالداخلالناتج و الانفتاح و الفساد 
الداخلي الخام متقلب خلال فتًة الدراسة وبقي ضعيف مقارنة مع التوقعات ويتًكز 
أساسا في قطاع المحروقات وتوصلت الدراسة القياسية الى عدم وجود علاقة سببية بتُ 

 الناتج الداخلي الخام.و متغتَات الدراسة ماعدا وجود علاقة سببية بتُ سعر الصرف 
 اني: توصيف البياناتالمطلب الث

تم الحصول على بيانات الدراسة من خلال احصائيات البنك الدولي للفتًة التي تغطي   
وىي بيانات سنوية، وىذه البيانات تخص سعر  2020الى غاية سنة  1980من سنة 

من خلال  01وموضح من خلال الشكل   official exchange rateالصرف الرسمي 
 gross domestic productالثاني ىو الناتج المحلي الإجمالي  ، الدتغتOERَالدتغتَ 

الدتغتَ الثالث ىو صافي تدفقات الاستثمار الأجنبي و  GDPالدوضح من خلال الدتغتَ و 
  ، FDIالدوضح من خلال الدتغتَ و  net inflows of foreign direct investmentالدباشر 

ة ىو التسعتَ غتَ الدباشر الذي لؽثل صيغة سعر الصرف الدعتمد عليها في ىذه الدراس
عدد الوحدات من العملة المحلية لوحدة واحدة من العملة الأجنبية وتم حسابة كمتوسط  
سنوي استنادا الى البيانات الشهرية المحصل عليها من طرف السلطات الدركزية ، بيانات 

بالقيمة الحالية  الناتج الداخلي الخام لزصل عليها من طرف البنك الدولي معبر عليها
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للدولار الأمريكي وصافي تدفقات الاستثمار الأجنبي الداخلة تدثل صافي تدفقات 
الاستثمارات الجديدة لسصوما منها الاستثمارات التي تم سحبها، ىذه الدتغتَات لشثلة من 

، يظهر من خلال الشكل ان سعر الصرف لو منحى تصاعدي لشا 01خلال الشكل 
ة المحلية في تدىور مستمر بعد ان كانت تعرف نوع من الاستقرار يوضح ان قيمة العمل

قبل سنوات التسعينات، كما يظهر ان الناتج المحلي لو منحتٌ تصاعدي الى غاية سنة 
مليار دولار ثم بدا في التدىور بعد  213.81وسجل اعلى قيمة في ىذه السنة ب  2014

ما عرفت صافي تدفقات بين 2020مليار دولار سنة  145.01ذلك وسجل قيمة 
وسجلت  1995الاستثمار الأجنبي مستوى متقلب وبدات في الارتفاع ابتداء من سنة 

نوع من الالطفاض بعد ىذه  عرفت لكنمليار دولار  2.75ب 2009اعلى قيمة سنة 
  السنة.

 
 
 
 

لمباشر في : تطور الناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف وصافي تدفقات الاستثمار الأجنبي ا10الشكل 
 0101الى  0891الجزائر من سنة 
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 Stata.17المصدر: من اعداد الباحث بناء على مخرجات برمجية 

 المطلب الثالث: اختبارات الاستقرارية
 Dickey Fullerالفرع الأول: اختبار 

الدوسع: ىناك ثلاث حالات أساسية في الواقع التطبيقي عند اجراء اختبار ديكي فولر   
(Matthew P. Hitt.2014. P.133)    

 .random walkمشي عشوائي  -
 .random walk with driftمشي عشوائي مع إزاحة  -
 .مشي عشوائي مع إزاحة حول منحى تحديدي -

 التالي:  تأخذ الشكل Dickey-fullerالصيغ الاساسية الثلاثة في اختبار 

 
 

 
من بتُ  الداتارةيم الحرجة لاختبار ديكي فولر تختلف حسب نوع الستَورة قال  
 اما الفرض البديل الفرض الصفري في اختبار ديكي فولر ىو ، ستَورات الثلاثال

https://www.google.com/search?client=opera&hs=I0V&sxsrf=ALiCzsYXcQci8rONSq0limmc9uBi1ijpzg:1659664994668&q=Matthew+P.+Hitt&stick=H4sIAAAAAAAAAOPgE-LRT9c3rDIqqTCwiDdS4gXxDJNMc8qKspMstGSyk630k_Lzs_XLizJLSlLz4svzi7KtEktLMvKLFrHy-yaWlGSklisE6Cl4AOV3sDLuYmfiYAQAPL-RnlcAAAA&sa=X&ved=2ahUKEwiX6s_zza75AhVVD1kFHaUbCf0QmxMoAXoFCIABEAM
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عندما  قوتتحق، في حالة عدم رفض الفرض الصفري تكون الستَورة غتَ مستقرة  
تكون القيمة الدطلقة المحسوبة اقل من القيمة الحرجة لاختبار ديكي فولر، في ظل صحة 

فان توزيع ىذه الدعلمة لا يتبع التوزيعات الدعيارية الدعروفة وبالتالي   ي الفرض الصفر 
فان القيم الحرجة لداتلف النماذج ولستلف العينات يتم استاراجها عن طريق المحاكاة غتَ 

 Damodar )ان اغلب البرامج الإحصائية تحتوي عل ىذه القيمة الحرجة بصفة جاىزة 
Gujarati. 2011.P.211). 

في الحلات التطبيقية فان النماذج العادية لاختبار ديكي فولر تحتوي على مشكلة   
 الذاتي للبواقي وللتالص من ىذه الدشكلة يتم إضافة فجوات من الدتغتَ الارتباط 

الى غاية زوال ىذه الدشكلة وذلك من خلال تقدير النموذج التالي والذي يطلق عليو 
 .(Frank Fabozzi. 2007. PP. 249-250)اختبار ديكي فولر الدوسع 

 
ر )ستَورة مشي عشوائي او مشي عشوائي تعكس الدنحى الداتا ىي دالة  f(t)حيث    

والقيم الحرجة تختلف باختلاف طبيعة مع الجنوح او مشي عشوائي مع  منحى خطي( 
الدوسع ىو اضافة فجوات مبطئة كافية من الدتغتَ  Dickey Fullerاختبار  ىذه الدالة

، في ظل الى غاية زوال مشكل الارتباط الذاتي البسيط Dickey Fullerالتابع الى اختبار 
فان القيم الحرجة يتم استاراجها عن طريق المحاكاة  صحة الفرض الصفري 

وتكون في جاىزة في اغلب البرامج الإحصائية، في حالة عدم رفض الفرض الصفري فان 
الستَورة تكون متكاملة من الدرجة الأولى، كما اجراء اختبار جذر الوحدة على 

ة التكامل اكبر من الواحد لكن في حالة السلاسل الزمنية الفروقات اذا كانت درج
الاقتصادية فان درجة التكامل في اغلب الحلات تكون مساوية للواحد                                 

(Frank kabouzzi. 2007. P.250). 
 Philips-Perron الفرع الثاني: اختبار

الدوسع في طريقة  Dickey-Fullerعلى اختبار  Philips-Perronلؼتلف اختلاف   

https://www.amazon.com/s/ref=dp_byline_sr_book_1?ie=UTF8&field-author=Damodar+Gujarati&text=Damodar+Gujarati&sort=relevancerank&search-alias=books
https://www.amazon.com/s/ref=dp_byline_sr_book_1?ie=UTF8&field-author=Damodar+Gujarati&text=Damodar+Gujarati&sort=relevancerank&search-alias=books
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طريقة لا معلمية  Philips-Perronمعالجة الارتباط الذاتي للبواقي حيث يستعمل اختبار 
مباشرة عن طريق جعل ىذه  ADFفي معالجة ىذه الدشكلة عن طريق تصحيح إحصائية 

  الإحصائية مقاومة للارتباط الذاتي واختلاف التباين من خلال استعمال مقدر
Newey-west  وتأخذ إحصائيةPhilips-Perron  التالي:  الشكل                                                               

(Christopher F. Baum & Stan Hurn. 2021. P.158): 

 
 يةلإحصائالالضراف الدعياري  تعبر عن ، احصائية ديكي فولر تعبر عن  حيث  

 .للتغاير طويل الاجل Newey-Westمقدر   ولؽثل، ديكي فولر

 

 

 
 :ىي Stata.17 من خلال برلرية Newey-west الفجوة الداتارة في مقدر 

 
 المبحث الثاني: الدراسة التطبيقية 

تتناول الدراسة التطبيقية اختبارات جذر الوحدة والتكامل الدتزامن وتقدير لظوذج   
تكامل الدتزامن، تم أيضا من خلال ىذه الدراسة التطبيقية اختبارات الفرضيات الدتعلقة ال

 .بالنموذج وتشايص النموذج
 المطلب الأول: نتائج اختبار الاستقرارية 
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لاختبار استقرارية السلاسل الزمنية موضوع الدراسة تم الاعتماد على النموذج الثاني في   
، فاذا كانت السلاسل الزمنية تتقلب حول  3في الدعادلة  النموذج الثالثو  2الدعادلة 

متوسط معدوم يتم استادام النموذج الأول واذا كانت تتقلب حول متوسط غتَ معدوم 
يتم استعمال النموذج الثاني اما اذا كانت تتقلب حول منحى زمتٍ خطي يتم استعمال 

  نتائج اختبار الاستقرارية للسلاسل  (R. Carter Hill et al.2018.P.577 ) 03النموذج 
ل الجدول في الدستوى مع الاعتماد على النموذج الثاني )ادراج الثابت( مبينة من خلا

 التالي:
 للسلاسل الزمنية موضوع الدراسة Augmented dickey fuller: اختبار 10الجدول 

 المتغيرات في المستوى النموذج الثاني
P value الدتغتَات القيمة المحسوبة 
0.8006 -0.8265 GDP 
0.9911 0.7193 OER 
0.5615 -1.4224 FDI 

 ثانيالمتغيرات عند الفرق الأول النموذج ال
0.001 -5.3595 GDP 

0.0016 -4.2791 OER 
0.0000 -9.7617 FDI 

 Eviews.10اعداد الباحث بناء على مخرجات برمجية  نالمصدر: م
لا توجد قاعدة عامة لاختيار عدد الفجوات في اختبار ديكي فولر الدوسع، وفي   

كل الارتباط الذاتي، الحالات التطبيقية يتم اختيار عدد فجوات كافية الى غاية زوال مش
وفي حالات اخري يتم التقدير بفجوات متعددة وحذف الفجوات غتَ الدعنوية اما في 

من خلال  Newey-westيتم اختيار عدد الفجوات في مقدر  Philips Perronاختبار 
 Philips-Perron، لسرجات اختبار (John D. Levendis. 2019. P. 152) 9العلاقة 

 موضحة من خلال الجدول التالي:
 لجذر الوحدة للسلاسل الزمنية موضوع الدراسة Philips-Perron : اختبار10الجدول 

https://www.amazon.com/s/ref=dp_byline_sr_book_1?ie=UTF8&field-author=R.+Carter+Hill&text=R.+Carter+Hill&sort=relevancerank&search-alias=books
https://www.amazon.com/s/ref=dp_byline_sr_book_1?ie=UTF8&field-author=John+D.+Levendis&text=John+D.+Levendis&sort=relevancerank&search-alias=books
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رات في المستويالمتغي  
 GDP OER FDI  ادراج الثابت

t-statistics -0.8987 0.3602 -2.0225 
P value  0.7784 0.9786 0.2764 

 GDP OER FDI  ادراج الثابت مع المنحى الزمني
t-statistics -1.6783 -1.8721 -3.3787 
P value  0.7423 0.6502 0.0787 
 المتغيرات في الفروق الأولى

 GDP OER FDI  ادراج الثابت
t-statistics -5.3327 -4.2663 -10.0619 
P value  0.0001 0.0017 0.0000 

     ادراج الثابت مع المنحى الزمني
t-statistics -5.2244 -4.3239 -9.9263 
P value  0.0000 0.0075 0.0000 

 Eviews.10اعداد الباحث بناء على مخرجات برمجية  المصدر: من
القيم الاحتمالية للمتغتَات في الدستوى أكبر من  03و 02من خلال لسرجات الجدولتُ   
وبالتالي لا يتم رفض الفرض الصفري لجذر الوحدة، لكن بعد اخذ الفرق الأول  5%

مستوى الدعنوية  %5أصبحت الدتغتَات مستقرة حيث ان القيمة الاحتمالية اقل من 
سل الزمنية متكاملة من نفس الدرجة مع وجود جذر وحدة الداتار لشا يبتُ ان السلا

 .Johansenوحيد وبالتالي فان الطريقة الدلائمة لاختبار التكامل الدتزامن ىي مقاربة 
 التكامل المتزامنالمطلب الثاني: اختبار 

قبل تحديد لظوذج التكامل الدتزامن لغب تحديد عدد الفجوات الازمة التي لؽكن تحديدىا   
يق دوال الدعلومات ، الدقاربة الدعمول بها في الحالات التطبيقية ىي تحديد لظوذج عن طر 

ثم تقدير العديد من النماذج بفجوات لستلفة واختيار الفجوة التي  حتى الفجوة 
            تؤدي الى تصغتَ دوال الدعلومات، ودوال الدعلومات الاكثر استعمالا ىي:

(Eric Zivot &  Jiahui Wang.2005.P.388). 

https://www.amazon.com/Eric-Zivot/e/B001JRU8U0/ref=dp_byline_cont_book_1
https://www.amazon.com/s/ref=dp_byline_sr_book_2?ie=UTF8&field-author=Jiahui+Wang&text=Jiahui+Wang&sort=relevancerank&search-alias=books
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تقوم فكرة دوال الدعلومات على الدفاضلة بتُ جودة التوفيق الناتجة عن إضافة متغتَات 

الفقد الحاصل في درجات الحرية الناتجة عن ادراج ىذه الدتغتَات الجديدة و جديدة 
(mouhcene HAMRIT, Sabrina MANAA.2019.P.20)  تحديد الفجوات من

ديدىا وحتى وان كانت الدتغتَات غتَ مستقرة حيث ان رتبة لؽكن تح Stataخلال برلرية 
لظوذج التكامل الدتزامن الشعاعي تكون اقل من رتبة شعاع الالضدار الذاتي بفجوة واحدة 

 التالي: 03النتائج مبينة من خلال الجدول و 
 VECM: تحديد عدد الفجوات في نموذج 12الجدول 

                                                                               

      3   -261.389    12.3    9  0.197 954.009   15.3363   15.7962   16.6291   

      2   -267.539   18.99*   9  0.025 800.633*  15.1863*  15.5083   16.0913   

      1   -277.034  288.53    9  0.000 813.253   15.2123   15.3963*  15.7295*  

      0   -421.297                     1.0e+06   22.3314   22.3774   22.4607   

                                                                               

    Lag      LL      LR      df    p     FPE       AIC      HQIC      SBIC     

                                                                               

 
 Stata.17 برمجية المصدر: مخرجات 

وبالتالي  VECMيس ىناك اتفاق بتُ دوال الدعلومات حول الفجوة الدلائمة لنموذج ل  
سوف يتم تقدير لظوذج بثلاث فجوات، وزيادة عدد الفجوات إذا كانت بواقي النموذج 

لذا  علاقات التكامل الدتزامن لؽكن .يلا تتبع التوزيع الطبيعي وتعاني من الارتباط التسلسل
تكون مستقرة حول منحى  معدوم او غتَ معدوم، اوبت سواء مستقرة حول ثا ان تكون

وعند ، والدنحتٌ الزمتٍ في بيانات الدستوى لؽكن ان يكون خطي او غتَ خطيزمتٍ، 
ينبغي ادراج الحدود الدتوافقة مع الدنحى او الثابت وتأخذ الصيغة العامة  VECMصياغة 

 :الشكل التالي VECMل 
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 فالحد الثابتفي صيغة الفروقات  13، الدعادلة (n*1)ذات بعد  ىي اشعة حيث   
في الفروقات قد يبتُ الزمتٍ  البيانات عند الدستوى، والدنحىيعتٍ وجود منحى زمتٍ في 

فانو لؽكن   hذات رتبة  بما ان الدصفوفة  البيانات عند الدستوى،تربيعي في  وجود منحى
 كتابة:

 

 
 :بالصيغة التالية 13الدعادلة  كتابةلؽكن   15، 14 ادلتتُالدعمن خلال   

 
-Sean Becketti .2013. P.391) حالات خمسلؽكن مصادفة  16من خلال الدعادلة   

392): 
: وجود منحى تربيعي في بيانات الدستوى، (Unrestricted trend)منحى غتَ مقيد  -

 .ومعادلات التكامل الدتزامن مستقرة حول منحى زمتٍ
) Restricted trendمنحى مقيد  - البيانات عند خطي في  زمتٍ : وجود منحى(

 .ومعادلات التكامل الدتزامن مستقرة حول منحى زمتٍ الدستوى
في  خطي وجود منحتٌ زمتٍ :Unrestricted constant(ثابت غتَ مقيد ) -
 الدستوى ومعادلات التكامل الدتزامن مستقرة حول ثابت غتَ معدوم. عند بياناتال
 : عدم وجود منحى زمتRestricted constantٍ ثابت مقيد  -

ابت غتَ الدستوى ومعادلات التكامل الدتزامن مستقرة حول ث عند بياناتالفي  خطي
 .معدوم

الدستوى  عند بياناتال: الفروقات و عدم وجود منحى  -
 معدومة ومعادلات التكامل الدتزامن مستقرة حول متوسط معدوم امتوسطاته

 02فان أكثر الحالات توافقا مع متغتَات الدراسة ىي الحالة  01من خلال الشكل   
وجود علاقة التكامل الدتزامن حول ثابت غتَ بسبب وجود الدنحتٌ الزمتٍ وإمكانية  03و

 معدوم او منحى زمتٍ خطي.

https://www.amazon.com/Sean-Becketti/e/B00E5VCPLC/ref=dp_byline_cont_book_1
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مبينة من خلال  والنتائج Traceتم لاعتماد على إحصائية  نلاختبار التكامل الدتزام  
 الجدول التالي:

 : اختبار الأثر لعدد علاقات التكامل المتزامن19الجدول 

                                                              

      3      30   -261.38898     0.15267

      2      28   -264.53664     0.24130      6.2953      9.42

      1      24   -269.78343     0.41507     16.7889*    19.96

      0      18   -279.97245           .     37.1669     34.91

   rank  Params           LL  Eigenvalue   statistic        5%

Maximum                                        Trace     value

                                                      Critical

                                                              

Sample: 1983 thru 2020                     Number of lags =  3

Trend: Restricted constant                 Number of obs  = 38

Johansen tests for cointegration

 
 Stata.17مجية المصدر: من اعداد الباحث بناء على مخرجات بر 

لاختبار عدد علاقات التكامل الدتزامن تم الاعتماد على إحصائية الأثر حيث تعتبر   
تعتبر ىذه الإحصائية أحسن من إحصائية القيمة العظمى في حالة كون عدد الدتغتَات 

تتعدى  r=0قيمة الإحصائية عند  ابم (Luutkepohl,H. et al.2001. P.305) صغتَ
الصفري لعدم وجود علاقة تكامل متكامل ولكن عند  يتم رفض الفرضالقيمة المجدولة 

r=1  لا يتم رفض الفرض الصفري لوجود علاقة تكامل متزامن واحدة، وبالتالي فان عدد
 علاقات التكامل الدتزامن ىي علاقة واحدة.

 المطلب الثاني: تقدير نموذج التكامل المتزامن واختبار الفرضيات
 نموذج التكامل المتزامن الفرع الأول: تقدير 

علاقات التكامل الدتزامن والدتمثلة في علاقة واحدة من خلال إحصائية الأثر مبينة من   
 خلال الجدول التالي:

 : تقدير شعاع التكامل المتزامن19الجدول
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 Stata.17المصدر: من اعداد الباحث بناء على مخرجات برمجية 
يظهر ان الناتج الداخلي الخام والثابت معنويان احصائيان في  05ل الجدول من خلا  

كما ان   %5بدلا من  %6شعاع التكامل الدتزامن بينما متغتَ سعر الصرف معنوي عند 
بينما تدثل مسالعة الناتج  % 0.69نسبة تأثتَ سعر الصرف في تحقيق التوازن وتدثل نسبة 

تدثل الدتغتَات الأخرى التي قد  والتي % 91ل نسبة الثابت بينما تدث % 1.46الداخلي الخام 
 تؤثر في تدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر.

 لفرع الثاني: اختبار الفرضيات حول علاقة التكامل المتزامنا
يسمح باختبار الفرضيات حول معاملات اشعة التكامل الدتزامن  VECMلظوذج   

اختبار الفرضيات الصفرية حول شعاع التكامل  ومعلمات سرعة التعديل لضو التوازن،
 الدتزامن مبينة من خلال الجدول التالي:

 
 

 : اختبار الفرضيات الصفرية حول شعاع التكامل المتزامن16الجدول 
P-value Chi-squared  
0.031 4.677  
0.238 1.93  
0.003 8.899  
0.004 8.321  

 Stata.17مخرجات برمجية  المصدر: من اعداد الباحث بناء على
ما  % 5من خلال الجدول يظهر ان كل معاملات شعاع التكامل الدتزامن معنوية عند   

عدا الدعلمة الخاصة بمتغتَ سعر الصرف، أي ان سعر الصرف غتَ معنوي في علاقة 
 التكامل الدتزامن ولؽكن استبعاده من النموذج.

 يفلفرع الثالث: اختبار النشوء الخارجي الضعا
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كان لا يشتًك بصفة معنوية مع بقية   إذايكون الدتغتَ ذو نشوء خارجي ضعيف   
الدتغتَات في معاملات شعاع التكامل الدتزامن وىذا يتحقق اذا كان صفوف مصفوفة 
سرعة التعديل الدقابل لذذا الدتغتَ معدومة لؽكن في الحالة اسقاط الدتغتَ من لظوذج التكامل 

الاستفادة و ك في عملية التعديل لضو التوازن وتقليل حجم النموذج الدتزامن لانو لا يشار 
من درجات الحرية ولؽكن اختبار ىذه الفرضية عن طريق القيود الصفرية على مصفوفة 

 .(Richard Harris, Robert sollis.2003. PP.136-460)سرعة التعديل 
 

 VECM: اختبار النشوء الخارجي الضعيف لنموذج 10الجدول 

 
 Stata.17المصدر: من اعداد الباحث بناء على مخرجات برمجية 

لا يستجيب في الاجل القصتَ للاختلالات الناتجة في علاقة التكامل  FDIمتغتَ   
ويستجيب فقط في الاجل الطويل، بينما التصحيحات في الاجل تتم عن طريق متغتَ 

 ام. سعر الصرف والناتج الداخلي الخ
 المطلب الثالث: تشخيص النموذج

اختبارات تشايص لظوذج التكامل الدتزامن الشعاعي تتضمن اختبار مضاعف لاغرانج   
للتوزيع  Jarque-Beraواختبار   Lagrange multiplierللارتباط التسلسلي للبواقي

 Fapetu, O., etالطبيعي للبواقي وشرط استقرار القيمة الخاصة للمصفوفة الدرافقة )

al.2021. P.35 اختبار الارتباط التسلسلي لدضاعف لاغرانج )LM test  مبتُ من خلال
 الجدول التالي:
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 : اختبار مضاعف لاغرانج للارتباط الذاتي للبواقي19الجدول 

 
 Stata.17المصدر: من اعداد الباحث بناء على مخرجات برمجية 

ة في اختبار مضاعف لاغرانج ىي عدم وجود الارتباط التشلسي الفرضية الصفري  
 5للبواقي، ولم يتم رفض ىذه الفرضية حتى الفجوة الرابعة لان القيمة الاحتمالية اكبر من 

يتم اشتقاقها بفرض ان البواقي تتبع التوزيع  VECMدالة الدعقولية العظمى لظوذج  ،%
انت البواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي فان الطبيعي بمتوسط معدوم وتباين ثابت، اذا ك

 Mouhcene HAMRIT& Aissa)الدقدرات تبقى متسقة لكن لا تتميز بالكفاءة 

HADJAB. 2021. P.113)  اختبارJarque-Bera  للتوزيع الطبيعي للبواقي مبتُ من
 خلال الجدول التالي:

 للتوزيع الطبيعي للبواقي Jarque-Bera: اختبار 18الجدول 

 
 Stata.17المصدر: من اعداد الباحث بناء على مخرجات برمجية 

ىي ان البواقي تتبع التوزيع الطبيعي، القيم  Jarque-Beraالفرضية الصفرية في اختبار   
 % 5من مستوى الدعنوية  أكبرالاحتمالية في كل معادلة وفي كل الدعادلات مع بعض 

 VECMكان لظوذج   إذاض الفرض الصفري للتوزيع الطبيعي للبواقي، وبالتالي لا يتم رف
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طويلة  (k-r)علاقة تكامل متزامن فسوف يكون ىناك  rومتغتَ داخلي  kلػتوي على 
( القيم الخاصة Fapetu, O., et al.2021. P.36مساوية للوحدة في الدصفوفة الدرافقة )

 :للمصفوفة الدرافقة مبينة من خلال الجدول التالي
 : شرط ثبات القيم الخاصة01الجدول 

 
 Stata.17المصدر: من اعداد الباحث بناء على مخرجات برمجية 

 لػقق شرط الثبات. VECMيظهر ان لظوذج  10من خلال الجدول 
 الخاتمة 

 من خلال ىذه الدراسة تم فحص العلاقة بتُ تدفقات الاستثمار الأجنبي الداخلة  
، 2020الى  1980الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفتًة من و ومتغتَ سعر الصرف 

من خلال ىذه الدراسة تم التوصل الى علاقة توازنية معنوية طويلة الاجل بتُ متغتَات 
الدراسة لكن يظهر من خلال ىذه الدراسة ان متغتَ الناتج المحلي الإجمالي اكثر تأثتَ 

ستثمار الأجنبي الدباشر من متغتَ سعر بالرغم من الالطفاض التدرلغي على تدفقات الا
التكاليف الثابتة وتكاليف و الدستمر للعملة المحلية التي قد تخفض تكاليف اليد العاملة 

الإنتاج، تأثتَ الناتج المحلي الإجمالي ولو كان ضئيل بالدقارنة مع الدتغتَات الأخرى غتَ 
تفستَه بزيادة مستويات الطلب المحلي الناتجة عن زيادة الإنتاج  الددرجة في النموذج قد يتم

الأجنبي  رللاستثمار في لستلف البرامج التنموية للدولة لكن اغلب تدفقات الاستثما
الدباشر تتجو لضو قطاع المحروقات بدلا من القطاعات الأخرى التي تستهدفها الدولة لشد 

اتج المحلي الإجمالي الذي يعتمد بصفة أساسية على قد يفسر أيضا العلاقة الدعنوية بتُ الن
قطاع الطاقة وتدفقات الاستثمار الأجنبي الدباشر التي تتوجو بصفة أساسية لضو قطاع 
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من تدفقات  %  90الطاقة، من خلال لظوذج الدراسة تم الوصول أيضا الى ان اكثر من 
 البتٌ التحتية واستقرار الاستثمار الأجنبي تعتمد على متغتَات أخرى لشا يتطلب تحستُ

واستقرار التشريعات وزيادة الانفتاح على القطاع الخارجي لتحستُ  ةالدتغتَات الاقتصادي
النمو مثل قطاع و تدفق الاستثمار لضو القطاعات البديلة المحتملة لزيادة مستويات التشغيل 
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