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 العرفانوالشكر
الحمد لله والصلاة والسلام على رسول الله ربي أوزعني أن أشكر 

ل، فما نعمتك التي أنعمت علينا الحمد لله الذي وفقنا لإتمام هذا العم

 شأنهكان لشيء أن يجري إلا بمشيئته جل 

عرفان لمشرفي الأستاذ "مسعي عبد الكما أتقدم  بجزيل الشكر و 

الحليم" على ما أحاطني به من رشد ونصح وتوجيه طيلة فترة 

ميع تقدم بجزيل الشكر أيضا إلى جاأن  يفوتني إنجاز البحث. كما لا 

ي وساهمو فطيلة المشوار الجامعي يدرسون الاساتذة والدكاترة الذين

موضفي جميع كما نتقدم أيضا بشكر خاص إلى  .لنا التكوين الامثل

كلية العلوم الاقتصادية لجامعة خنشلة. وشكرنا موصول لكل من 

 .في هذا البحث العلمي ساعدنا من قريب أو بعيد ولو بكلمة تشجيع
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إهداء



 

الى من أشكرك ربي وأحمدك حمدا يليق بجلالك وعظمة سلطانك أهدي هذا العمل 

لا يسعني إلا أن أقف وطيلة مشواري الدراسي منذ بدايته في الحياة  ليسندا كانوا 

" شكرا على حبكم ودعمكم الدائم، حفظكما الله واميإحتراما وعرفانا "أبي مأمامه

 وأطال في عمركم

 الى كافة الاصدقاء وزملاء الدراسة بدون استثناء  

 2019/2024خاصة دفعة 

 الحسنى وصفاته العلى أن يوفقنا اخيرا نسأل الله تعالى بأسمائه

 جميعا لخدمة البحث العلمي

 وان يبلغنا جميعا منازل الناجحين.

 

 

 

 

 



 

 :ملخص

لجزائر النمو الاقتصادي في او سعر الصرف العلاقة بين معرفةدف هذه الدراسة إلى محاولة ته

سعر بمن خلال التطرق إلى أهم المفاهيم والنظريات التي تتعلق  ،2020- 1990خلال الفترة 

النمو الاقتصادي، وكذا تحليل  مفاهيم ومحدداتالصرف، وتسليط الضوء على مختلف 
لدراسة خلال الفترة محل ااقتصادي لتبيان أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر 

ائج ، وقد أظهرت نتم اسباب نموه في الجزائراهو وكدا الاثر السلبي لسوق الصرف الموازي

ثير تاثير مباشر للتغير في سعر الصرف على النمو الاقتصادي من خلال التاوجود  الدراسة
ناتج على محدداته الرئيسة المتمثلة في المستوى العام للاسعار نصيب الفرد من اجمالي ال

لكلمات ا.حددات علاقة عكسيةمهده الان العلاقة بينه وبين و الوارداتو المحلي حجم الصادرات

 .سياسة سعر الصرف  ،سعر الصرف الموازيسعر الصرف، النمو الاقتصادي، : المفتاحية
 

Abstract:  

This study aims to explore the relationship between exchange rates and economic 

growth in Algeria during the period 1990-2016. It delves into the key concepts and 

theories related to exchange rates, sheds light on various concepts and 

determinants of economic growth, and conducts an economic analysis to elucidate 

the impact of exchange rates on economic growth in Algeria during the study 

period, as well as the negative impact of the parallel exchange market and the main 

reasons for its growth in Algeria. The study results indicate a direct effect of 

exchange rate changes on economic growth by influencing its key determinants, 

including the general price level, per capita GDP, export and import volumes, with 

an inverse relationship between these determinants and the exchange rate. 

Keywords: Exchange rate, Economic growth, Parallel exchange rate, Exchange 

rate policy. 
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 مقدمة 

 

 أ

 :مقدمة

 م التقليليحظى سعر الصرف بأهمية كبيرة في الاقتصاد، كآلية لتحقيق النمو الاقتصادي ومن ث  

المية استقرار الأسعار. حيث أن فكرة أسعار الصرف تنطلق من عدم وجود عملة عو من البطالة

يس مما تتطلب التأس ،خاصة وأن الذهب كعملة فقد تلك الصفة ،موحدة تعتمدها جميع الدول

 عملات مختلفة يتم تحديد نسبها وفقاً لسعر الصرف.لوجود 

ً في        وطين كدا في ت، والخارجية المبادلات التجاريةحيث يلعب سعر الصرف دوراً مهما

 ودلك، ولللد كما يحتل سعر الصرف مركزاً محورياً في السياسة النقدية ،الاستثمارات الاجنبية

لنمو االدولة من خلال تأثيره على مكونات تصاد اقستخدامه كأداة أو كمؤشر على تنافسية لا

نصيب ية، الاقتصادي مثل الاستثمار، درجة الانفتاح على التجارة الدولية، التدفقات الرأسمال

ن عرض أوتطور القطاع المالي، كما المستوى العام للاسعار ،الفرد من اجمالي الناتج المحلي

نه كلما أالصرف للدولة، فنظريا يفترض  سياسة سعرة يعتمد بالدرجة الأولى على العملة المحلي

ا زاد المعروض من النقد لعملة ما كلما أدى ذلك لظروف شبيهة بظروف التضخم، ويؤدي هذ

ن والعكس صحيح. ولك ،مقارنة بالعملات المرجعية الرئيسية العملة صرف إلى إنخفاض سعر

لنهائي االدولة يتوقف عليها الأثر الصرف التي تتبعها سعر من المهم الإشارة إلى أن سياسة 

 لزيادة أو تخفيض قيمة العملة.

ادية بعد استفحال الأزمة الاقتص 1988والجزائر بدأت في انتهاج سياسة إصلاحية منذ سنة  

رافق  إلا أن هذا التحول ،بتبنيها نظام اقتصادي جديد متمثلا في اقتصاد السوق 1986لعام 

تعاني  قتصاد غير الرسمي حيث تعد الجزائر من البلدان التيظهور ظاهرة جديدة تمثلت في الا

ى إل وق صرف العملات الأجنبية الموازي يؤديمن مشكلة الاقتصاد الموازي حيث أن وجود س

النمو  ته لحقيقة مما يؤدي إلى قصور فيانحراف سعر الصرف الرسمي عن قيم

سم حيث بات من الضروري رية قيمته الاسمو واتساع الفجوة بين قيمته الحقيقة،الاقتصادي

 تكبح جماح التوسع المفرط في سوق سياسات سعر صرف قائمة على الأسس العلمية السليمة

 الصرف الموازي

 .بين سوق الصرف الرسميو واتساع الهوة بينه

 : الإشكالية الرئيسية

 : وفي هذا السياق يمكن لنا صياغة إشكالية البحث وهي كالتالي

-1990في سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  كيف ياثر التغير

 ؟2020

 : الأسئلة الفرعية

رعية لغرض الإجابة على التساؤل الرئيسي لإشكالية البحث تم طرح مجموعة من الأسئلة الف 

 : التالية

 ما هي محددات النمو الاقتصادي وطرق قياسه؟ 

 أنواع سعر الصرف ؟و ما هي محددات 



 مقدمة 

 

 ب

 مقصود بسعر الصرف الموازي ؟ما ال 

 ما المقصود بسياسة سعر الصرف ؟ 

  ما هي علاقة أسعار الصرف بالنمو الاقتصادي؟ 

 : فرضيات الدراسة

 : للإجابة على إشكالية الدراسة وضعنا الفرضيات التالية

 ل هناك تاثير للتغير في سعر الصرف على النمو الاقتصادي من خلا: الفرضية الاولى

 محدداته. التاثير على

 لي نصيب الفرد من اجما ،من اهم محددات النمو الاقتصادي التضخم: الفرضية الثانية

 .الواردات، الايرادات النفطيةو حجم الصادرات ،الناتج المحلي

 التضخم و بين سعر الصرف عكسيةهناك علاقة : الفلرضية الثالثة 

 الفرد من اجمالي نصيب و بين سعر الصرف هناك علاقةطردية: الفلرضية الرابعة

 الناتج المحلي.

 توارداحجم الو بين سعر الصرف عكسيةهناك علاقة : الفلرضية الخامسة. 

 الايرادات النفطيةو بين سعر الصرف هناك علاقة طردية: الفرضية السادسة. 

 : أهمية البحث

  يكتسي هذا الموضوع أهمية من خلال الدارسات والبحوث التي قام بها العديد من

 ةت النامياسعار الصرف في الاقتصادياو المهتمين بالسياسة النقدية الباحثين الاقتصاديين

المتغيرات و ر الصرف الرسميةامدى تاثير سعر الصرف الموازي فيها على اسعو

ل الشاغحيث أصبح الشغل  ،البطالة و التضخمو الاقتصادية الكلية كالنمو الاقتصادي

 صادياصبح الوقوف على واقع النمو الاقتو يينالاقتصادللعديد من الخبراء الماليين و

التغير في سعر يرتاثوالعوامل المتحكمة فيه وعلاقة سياسة سعر الصرف المتبعةو

على مدى التطور في النمو الاقتصادي ضرورة  سعر الصرف الموازيو الصرف

 .ملحة

 المنهج المتبع : 

 .المنهج الوصفيو اعتمد البحث على أسلوب المزج بين المنهج التحليلي

 : أسباب إختيار الموضوع

 : يرجع سبب إختيارنا لهذا الموضوع إلى جملة من الدوافع يمكن أن نوجزها في

 في الدراسات النقدية والمالية الحديثة أهمية الموضوع.  

 تنمية المعرفة الذاتية فيما يخص مواضيع الاقتصاد النقدي والكلي. 

 : أهداف البحث

 : هذا البحث إلى تحقيق جملة من الأهداف المرتبة بالشكل التاليسعينا من خلال 

  ابراز الاهمية الاقتصادية لسعر الصرف كمؤشر مالي له تاثير على المتغيرات

  .الاقتصادية الكلية



 مقدمة 

 

 ج

 انواع سياسة الصرف المتبعةو تحديد النظريات المفسرة لسعر الصرف. 

 سية.مكوناته الرئيو ابراز اهم محدداتهو الوقوف على اهم طرق قياس النمو الاقتصادي 

 النمو الاقتصادي من خلال و العلاقة بين سعر الصرفو الوقوف على مدى الترابط

 محدداته.

 دية تحديد العلاقة بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي وإبراز أهم التأثيرات الإقتصا

 .سعر الصرف في يرالتغالمترتبة عن 

  على اسعر و الصرف الموازي على الاقتصاد ككلالوقوف على الاثر السلبي لسوق

 النمو الاقتصادي بصفة خاصة.و الصرف الرسمية

  الوقوف على واقع سعر صرف الدينار الجزائري وتاثيره على محددات النمو

 .الاقتصادي في الجزائر

 سعر الصرف الموازي في الاقتصاد الجزائريو التطرق الى سوق الصرف. 

 : لبحثا صعوب

 : الصعوبات التي واجهتنا في إنجاز هذه الدراسةمن أهم 

 ى عدم تطابق المعطيات الرقمية الخاصة بالظواهر المدروسة في الجزائر من مصدر إل

 آخر.

 سعر الصرف و صعوبة الحصول على المعلومات الإحصائية المتعلقة بسعر الصرف

 والنمو الاقتصادي في الجزائر.  الموازي

 : هيكل البحث

 ةالإطار النظري لسعر الصرف وسعر الصرف الموازي وسوق العملات الأجنبي: الفصل الاول

 النمو الاقتصادي وعلاقته بأسعار الصرف : القصل الثاني

 سعر الصرف الرسمي وتاثيره علىو دراسة تحليلية  لسعر الصرف الموازي: الفصل الثالث

 2020-1990النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

 السابقةالدراسات 

 ، مذكرة مقدمة ضمنالسياسة النقدية والنمو الاقتصادي، دراسة نظريةبنابي فتيحة،  -

لبنوك، ، تخصص اقتصاديات المالية واالماجستير في العلوم الاقتصادية متطلبات نيل شهادة

 : اهم ما توصلت اليه من نتائج .2008/2009

ويرجع  ،الدول النامية والدول المتقدمةوجود فارق كبير بين مستويات النمو الاقتصادي في  -

في  لاستثمارذلك إلى افتقار الدول الأولى لبعض هذه المحددات كالتقدم التقني والابتكارات وا

 .ى عنصري رأس المال المادي والعملرأس المال البشري على الرغم من توفر معظمها عل

يمكن أن يتحقق في الغد القريب  المساواة في مستوى النمو بين الدول المتقدمة والنامية لا  -

، زمن لتكوين محددات النمو الناقصةباعتبار أن الأولى تواصل التقدم والثانية تحتاج لعامل ال



 مقدمة 

 

 د

على الرغم من أن معدلات النمو في الدول الفقيرة أكبر منها في الدول المتقدمة والسبب في 

 .عمة والتي تملك حجم رأس مال مرتفذلك أن الاقتصاديات المتقد

م ، مجلة الحقوق والعلوأثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجيةبلقاسم ليندة،  -

وم التسيير، ، كلية العلوم الإقتصادية والعلوم التجارية وعل01، الطبعة 24الإنسانية، العدد 

 ثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجيةلأدراسة عبارة عن . 03جامعة الجزائر 

-2010ياتالمنظورة "الميزان التجاري"( في الجزائر خلال الفترة ))من حيث العمل

 : من اهم ما توصلت اليه كنتائج(.1998

ن سعر لا تبين أي علاقة إحصائية بين المتغيرتي 2010 1998-المعطيات الجزائرية للفترة  -

اد الصرف والميزانالتجاري، وقد يعود ذلك إلى أن صادرات الجزائر تتكون أساسا من مو

 أن نسبة ولية )نفط وغاز(، فهي تعتمد علىأسعار المواد الخام في السوق العالمية، في حينأ

ولة من معتبرة من الواردات الجزائرية هي عبارة عن دالةتابعة أكثر لمداخيل ميزانية الد

 الجباية البترولية. 

ات متغيرلا يمكن اعتبار أن الميزان التجاريخاضع فقط لتقلبات سعر الصرف وإنما هناك  -

 .أخرى )كسعر البترول،أسعار الواردات...،( تؤثر فيه

ة تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو الاقتصادي، دراسة نظريمحمد جبوري،  -

د نقو: ، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصصوقياسية بإستخدام بيانات بانل

 : ائجمن اهم ما توصلت اليه من نت. 2013بنوك ومالية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، 

نه أإلا  ،ارتفاع معدلات التضخم في الدول يشجع على تطبيق أنظمة أسعار الصرف الثابتة -

مع مروز الوقت ومع إزالة التضخم تقل فوائد تثبيت سعر الصرف وتصبح أهم أعباء 

فسية درة التناوهذا من شأنه إضعاف الق ،هي المغالاة في قيمة العملة المحليةالتثبيت فيما بعد 

 .للدول المعنية في الأسواق العالمية ويقود ذلك إلى إعاقة النمو الاقتصادي

وسيطة ضرورة الإتجاه نحو التعويم وإستهداف التضخم، طالما أن أسعار الصرف الثابتة وال -

ق في اد السوق، غالبا ما تكون سياسة ملائمة التطبيفي الدول الناشئة والمتحولة لاقتص

ة المراحل الأولى من التحرير والإصلاح الاقتصادي، ولكن سرعان ما تفقد هذه الأنظم

ات كفاءتها أمام تنامي تحركات رؤوس الأموال والتعرض لتقلبات إقتصادية سريعة وتغير

 هيكلية مع التحول إلى إقتصاد السوق. 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول
الإطار النظري لسعر الصرف 

وسعر الصرف الموازي 

 وسوق العملات الأجنبية

 

 

 
 :تمهيد

فهو  ،لميعتبر سعر الصرف أداة ربط وتنظيم للمبادلات التجارية الدولية بين اقتصاديات العا

 ،لييمثل حلقة ربط بين أسعار البيع والتكلفة بين الشركاء التجاريين على المستوى الدو

وضيح توفي الوقت نفسه يلعب دورا بارزا في  ،فبواسطته تتم ترجمة الأسعار فيما بين الدول

لتضخم المؤشرات الاقتصادية كالقدرة التنافسية لاقتصاد الدول وميزان المدفوعات معدلات ا

 .مو الحقيقيوالن
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امل إن أهمية هذا السعر لا تكمن فقط في أسواق السلع بل تصل إلى أسواق رأس المال وعو 

 ولذلك ،يةالإنتاج وما يرتبط بذلك من آثار ارتدادية أو انعكاسية على جل المتغيرات الاقتصاد

ن تحسين ميمكن  ،يمكن اعتباره من أهم الأسعار المستخدمة كأداة للسياسة الاقتصادية بشكلفعال

 لةالعماو اجالقدرة التنافسية للدولة وما يترتب على ذلك من تحقيق نتائج توسعية في مجال الإنت

د تدهور وفي حال استخدام هذا السعر بشكل غير مناسب فإنه يؤدي إلى ازديا .النمو بشكل عامو

ه مل جوانبقتصاد في كاالقدرة التنافسية للدولة وما يرتبط بذلك من انعكاسات انكماشية على الا

سنقوم بإيضاح بعض المفاهيم الخاصة بسعر الصرف المستخدمة في سوق  ،من هذا المنطلق

كدلك و وكذلك التي تعتبر المصدر الرئيسي لاسعار صرف العملات الرئيسية  العملات الأجنبية

 : حثحيث تم تقسيم الفصل التإلى إلى ثلاث مبا ،سعر الصرف الموازي الوقوف على مفهوم

 مفاهيم أساسية حول سعر الصرف: المبحث الأول

 مفاهيم أساسية حولسعر الصرف الموازي : المبحث الثاني

 مفاهيم أساسية حول سوق العملات الأجنبية: المبحث الثالث

 

 مفاهيم أساسية حول سعر الصرف: المبحث الأول

تعامل كل مع تشابك العلاقات الاقتصادية والأنشطة التجارية الدولية بين مختلف الدول التي ت

تحديد و نيةالعملات الوطعلى تقييم منها بعملة نقدية مختلفة ظهرت الحاجة إلى وجود نظام يقوم 

ومن هنا ظهر ما يعرف بسعر الصرف الذي  ،نسبة تبادلها مع العملات الاجنبية الاخرى

ية ل أخذ نظرة عامة عنه في هذا المبحث من خلال التطرق إلى بعض المفاهيم الأساسسنحاو

  .المرتبطة به

 مفهوم سعر الصرف: المطلب الأول

يظهر مصطلح سعر الصرف الذي يعرف بأنه سعر العملة مقومة بعملة أخرى، والذي يمثل 

ام ي إطار نظهذه التحويلات ف تتمو التعاملات المحلية،و الفارق الجوهري بين التعاملات الدولية

 نقدي دولي شهد العديد من التطورات في مجال أنظمة الصرف. 

 : نشأة سعر الصرف: اولا

يصدرها  تقوم تسوية المعاملات داخل الدولة بالعملة المحلية فلكل دولة عملتها الخاصة التي

الخدمات و التجارة في السلعتستخدم لتمويل معاملاتها، وهو الأمر الذي يجعل و البنك المركزي

 وتحويل رؤوس الأموال بين الدولة تقتضي إجراء عملية تحويل العملة.
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 1875ة ، بدءا بسياسة التثبيت لقيم كل العملات الأساسية بالنسبة للذهب خلال فتر1870منذ 

ن التي اعتمدت بربط قيمة العملة الوطنية لكل دولة مشاركة فيه بوزن ثابت م 1914حتى 

لتزام الدول او (1918-1914نة الذهب، ليتم بداية التنازلعنها خلال الحرب العالمية الأولي )أيقو

( ظهر التعويم الحر لأسعار الصرف، وليتم 1922 -1918بمراقبة الصرف وخلال الفترة )

ت توقف، و(1931-1925الرجوع بعد ذلك لقاعدة الذهب من جديد خلال الحربين العالميتين )

جل أمن  1933العمل نتيجة لفشل المؤتمر الاقتصادي العالمي الذي عقد في  كتلة الذهب عن

 إعادة تشكيل قاعدة الذهب الدولية. 

ا تثبيت الكساد العالمي ظهرت قاعدة جديدة استبدلت على أثرهو وكنتيجة لانهيار قاعدة الذهب

النظام  ليه في ظلالعملات الرئيسية بالنسبة للذهب إلى الدولار الأمريكي الذي أصبح يعتمد ع

ك والذي يعتبر التحر 1971الحديث الذي كان مثبت بالنسبة لقيمة معينة من الذهب خلال 

 .الجزئي بعيدا عن الذهب

قامت معظم الدول  1973بحلول عام و ،1971وقد تم وقف تحويل الدولار إلى ذهب في عام

ي قاعدة عدة جديدة تمثلت فالرئيسية بالإعلان عن أسعار تعادل جديدة لعملاتها، حيث ظهرت قا

ز" عام الدولار الذي أصبح يلعب دورا مهيمنا كأصل للإحتياطي وبعد إنهيار نظام "بريتونوود

وك يعد تفسير سلو إتجهت العديد من الدول النامية إلى تبني أنظمة صرف أكثر مرونة 1974

 يالعقدينفلإهتمام بها سعر صرف العملة من القضايا الإقتصادية المعاصرة الحديثة، والتي زاد ا

 الآخرين من القرن العشرين. 

ففي ظل إقتصاد السوق وحرية تدفق رأس المال، فإن سعر الصرف مهم في الربط بين الأسواق 

المحلية والأجنبية وفي توجيه الإستثمار وفي تخصيص الموارد وزيادة القدرة التنافسية 

ب الجاري لميزان المدفوعات للإقتصاد حيث يساهم سعر الصرف في تحسن وضع الحسا

والإستقرار في تعزيز الإحتياطات الدولية من العملات الأجنبية اللازمة لأداء سعر الصرف إلى 

 .1جانب دوره في تجنب الإقتصاد الوطني للضغوط التضخمية

 تعريف سعر الصرف: ثانيا

 الأجنبية والذي " قيمة العملة بالعملات : يعرف سعر الصرف على أنه: التعريف الأول

 .2يتحدد بتفاعل العرض والطلب عليها في سوق العملات الأجنبية "

 سعر الصرف هو " عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها : التعريف الثاني

يعمل سعر الصرف كأداة ربط للاقتصاد  .للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى

 . 1لى بالأسعار العالميةالمحلي بالاقتصاد العالميأي ربط السعر المح

                                                             
 . 29-28، ص 2003عبد المجيد قدري، مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 1
 . 259، ص 2010التوزيع، عمان، الأردن، والأولى، إثراء للنشر أمين زكي، الإقتصاد الدولي، الطبعةوعدنان هجير2
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دول  أي هو عبارة عن المعدل الذي على أساسه تحدث مبادلة عملة إحدى الدول ببقية عملات 

لى عالعالم ويستخدم في عمليات التبادل التجاري بين الدول حيث يصبح المقياس الذي يتم 

 .أساسه حساب دائنية أو مديونية الدولة

 ديين على أنه المرأة التي تظهر بوضوح العلاقة عرفه بعض الاقتصا: التعريف الثالث

حيث أن الدولة  ،بين صادرات الدولة ووارداتها سواء كانت منظورة أو غير منظورة

التي تتمتع بصادرات قوية تكون عملتها الوطنية قوية مقابل بقية العملات والعكس 

لصرف ويمكن القول أن سعر ا ،صحيح في حالة ضعف الصادرات وزيادة الواردات

 . 2يعبر عن مركز الدولة في معاملاتها مع مختلف دول العالم 

 : ومما سبق يمكننا القول أن المفاهيم المستخدمة في تحديد تعريف سعر الصرفهي

 أن لكل عملة سعر صرف معين مقابل العملات الأخرى ؛ 

 يمكن التعبير عن سعر الصرف بعدد الوحدات أو القوة الشرائية ؛ 

  صرف العملة الواحدة بتعدد العملات المستخدمة في مقارنتها ؛تتعدد أسعار 

  أن سعر صرف العملة مشابه لسعر أي سلعة أخرى من ناحية إلىات تحديده مع وجود

 .عوامل أخرى إضافية تؤثر على هذا السعر

 أنواع سعر الصرف: ثالثا

 :3ف حسب المعاملات وحسب الشكلنهناك عدة أنواع لسع الصرف تص

  معيار المعاملاتمن حيث : 

 راء عندما يتم الإتفاق على تسليم العملة عند تاريخ الش: سعر الصرف العاجل

 فإن سعر الشراء يسمى الصرف الحإلى، فالمبادلات الحإلىة تعني شراء مثلا

 .دولار أمريكي من الصرافين والبنوك ويتم وفقا المعدلات الصرف الحإلىة

 ق على شراء الصرف الأجنبي بتاريخ عندما يتم الإتفا: سعر الصرف الآجل

مستقبلي للتسليم فإن سعر الشراء في هذه الحالة يسمى سعر الصرف الآجل 

أو المستقبلي، وفي مثل هذا التعاقد فإن سعر الصرف للعملة الأجنبية يبقى 

                                                                                                                                                                                                    
تماضر جابر البشير الحسن، قياس أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات، مجلة العلوم الإقتصادية، عمادة البحث 1

 . 63، ص 215، 16التكنولوجيا، الخرطوم، السودان، العدد والعلمي، جامعة السودان للعلوم
الموازنة العامة، دار زهراء الشرق للنشر، وبد العظيم، الإصلاح الإقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرفحمدي ع2

 . 39-38، ص 1998القاهرة، مصر، 
 .184، ص 2009التوزيع، الطبعة الأولى، والدولية، دار المستقبل للنشرووليد صافي، أنس البكري، الأسواق المالية3
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ثابتا بغض النظر عما يحدث لسعر الصرف العاجل أو الحإلى، وتتراوح 

واحد إلى غاية اثني عشر شهرا للتسليم  فترات هذه العقود ما بين شهر

 المستقبلي.

 سعر الصرف الآجل =سعر الصرف الفوري + ثمن التأجيل. 

 من حيث معيار الشكل : 

 وطني هو الذي تتم عملية المبادلة فيه ما بين وحدات من النقد ال: الصرفاليدوي

 لقاء وحدات من النقد الأجنبي يدا بيد ما بين الصراف والمشتري.

 وهو الذي تتم عملية المبادلة فيه على أوراق مسحوبة على : الصرف المسحوب

الخارج وتعطي حاملها الحق في تحويلها في الخارج إلى نقود أجنبية مثل 

 الكمبيالات المسحوبة على الخارج والحوالات المصرفية بأنواعها المختلفة.

الطلب على و العرضيتحدد سعر صرف أي عملة في سوق الصرف الاجنبي وفقا لقوى 

العملات فالطلب على الصادرات الجزائرية يقابله طلب على الدينار الجزائري، ويعني أيضا 

عرض للعملات الاجنبية كما يكون في بعض الاحيان تدخل للسلطات النقدية في تحديد سعر 

 ومن بين انواع سعر الصرف ،الصرف المناسب لكافة العملات الاجنبية بما يحقق أهدافها

 : 1نذكر

 سمي  سعر الصرف الإNominal Change de Taux 

، عرف سعر الصرف الاسمي على أنه سعر عملة أجنبية بدلالة وحدات عملة محلية أو العكس

جانب  نلاحض من هذا التعريف اهمل،عملة محلية بدلالة وحدات من العملة الاجنبية 1أي سعر 

ق الطلب في سوو الاسمي تبعا لقوى العرضالقوة الشرائية للعملة. يتم تحديد سعر الصرف 

رف ينقسم سعر الصو الصرف في لحظة زمنية معينة وبدلالة نظام الصرف المعتمد في البلد،

هو السعر المعمول به فيما يخص المبادلات الجارية و الاسمي إلى سعر الصرف الرسمي

ثر من يمكن أن يوجد أكسعر الصرف المعمول به في الاسواق الموازية، بمعنى أنه و الرسمية،

 في بلد  واحد.و سعر صرف إسمي في نفس الوقت لنفس العملة

هماله نستنتج ان سعر الصرف الاسمي لا يأخد بعين الاعتبار معدلات التضخم للدول ونتيجة لا

ي فية الدول هدا الاخير فهو ادن لايبين حقيقة العملة ولايعتبر كمعيار يعتمد عليه لقياس تنافس

 لخارجية.الاسواق ا

   سعر الصرف الحقيقيRéel Change de Taux 
                                                             

النمو الاقتصادي، دراسة نظرية، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم والنقدية بتاني فتيحة، السياسة1

 . 10، ص 2008/2009البنوك، دفعة وتخصص اقتصاديات المالية ،الاقتصادية
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ن عفهو يعبر  ،سعر الصرف الحقيقي هو السعر الذي يمنح العملة المحلية قيمتها الحقيقية

بلد قدرة ال إذ يقيس ،الوحدات من  السلع الاجنبية اللازمة  لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية

 ذ القرارات.على المنافسة كما يساهم  في عملية إتخا

ر كما أن سعر الصرف الحقيقي يقيس معدل التضخم في البلد، حيث كلما كان الفرق بين سع

 سعر الصرف الاسمي قليل كلما كان معدل التضخم منخفض.و الصرف  الحقيقي

 متعاملينيفيد الو نستنتج أن سعر الصرف الحقيقي هو السعر الذي يبرز القوة الشرائية للعملة،

 في اتخاذ قراراتهمالاقتصاديين 

 اد المصدرةإذا ارتفعت مداخيل الصادرات لدولة ما تزامنا مع ارتفاع تكاليف إنتاج المو: فمثال

اع ون الارتفبنفس المعدل فهذا لا يؤدي إلى ضرورة التفكير في زيادة القدرة التصديرية للبلد، ك

إن ارتفعت و ن حتىالحاصل في العوائد التصديرية لم ينعكس إيجابا على أرباح المصدري

 : يةمداخيلهم الاسمية بنسبة مرتفعة. ويتم حساب سعر الصرف الحقيقي وفق المعادلة التال

TCR:.سعر الصرف الحقيقي يعكس الاسعار الاجنبية بدلالة  الاسعار المحلية 

P :مستوى الاسعار في البلد المحلي 

P :مستوى الاسعار في البلد الاجنبي 

TCN :سعر الصرف الاسمي 

ر الصرف فكلما ارتفع سعر الصرف الحقيقي كلما زادت القدرة التنافسية للبلد المحلي، لان سع

 نبيلبلد الاجاالحقيقي للعملة المحلية مقابل العملة الجنبية يعكس الفرق بين القوة الشرائية في 

 البلد المحلي. إن اتجاه وميل مؤشر سعر الصرف الحقيقي نحو الارتفاع يؤدي إلى ضعفو

ر يعتبر لقدرة التنافسية للسلع المصدرة من حيث الاسعار، وبالمقابل فإن انخفاض هدا المؤشا

ن اتجهات عامل إيجابي يؤدي إلى ارتفاع القدرة التنافسية وبالتالي تشجيع الصادرات، لهذا فإ

نمو هذا المؤشر الحقيقي للصرف أهمية كبيرة بالنسبة لميزان المدفوعات وكذلك لتطورات و

 اق السلعية والنقدية والمالي.الاسو

البلد  بما أن مؤشرات سعر الصرف الحقيقي ناتجة عن عملية ترجيح أسعار الصرف الثنائية بين

لى إملة نسبة فهي إذن تعبر عن القدرة الشرائية المرجحة للع ،أهم المتعاملين التجاريينو المحلي

رة ومعرفة مستوى القد ،فوعاتفترة أساس تسمح بقياس تأثير أسعار الصرف على ميزان المد

 لاسعارالتنافسية لاسعار الدولة، فارتفاع هذا المؤشر يدل على إنخفاض القدرة التنافسية ل

 العكس صحيح.و

   سعر الصرف الفعليEffectif Change de Taux 
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يعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عملة ما 

دة عت أخرى في فترة زمنية ما، أي أن سعر الصرف الفعلي يساوي متوسط بالنسبة لعدة عملا

بة أسعار صرف ثنائية. يدل سعر الصرف الفعلي على مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما بالنس

 لسلة من العملات خلال فترة زمنية.

  سعر الصرف الفعلي الحقيقيLe Taux de Change EffectifRéel 

 حتى يصبح هذا المؤشر ذوو عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائية،هو سعر إسميلانه عبارة 

 ى التصحيحدلالة ملائمة من أجل قياس تنافسية البلد تجاه الخارج لابد أن يخضع هذا المعدل إل

لفعلي من خلال إزالة أثر تغيرات الاسعار النسبية نستنتج من هذا التعريف أن سعر الصرف ا

ترة فف بلد معين إتجاه شركائه التجاريين، بالقياس إلى الحقيقي يقيس كيفية تغير سعر صر

ية سلع أساس معينة، في حين حركات الاسعار الاسمية التي تشير إلى حدوث أي تغيير في تنافس

قي بالتصدير للبلد المعني. لنفرض على سبيل المثال أن سعر الصرف الاسمي لبلد معين قد 

رة لنسبة لفتلد قد ارتفع اتجاه الشركاء التجاريين بادون تغيير، لكن مستوى الاسعار في هذا الب

 .أساس معينة هذا يعني أن سلع تصدير البلد

  سعر الصرف التوازني 

الطلب عند تساوي القيمة و سعر الصرف التوازني هو السعر الذي تحدده قوى العرض

حركات و المطلوبة مع القيمة المعروضة من إحدى العملات بغض النظر عن أثر المضاربة

متداولة رؤوس الاموال غير العادية فسعر الصرف التوازني مثل التوازن لاي سلعة من السلع ال

ي ميزان ففي الاسواق الحرة في وجود المنافسة التامة، ويكون هذا السعر متزامنا مع التوازن 

 نستنتج من هذا المفهوم أن سعر الصرف التوازني هو سعر الصرف الذي يتسق ،المدفوعات

لصدمات اع التوازن الكلي كونه يمثل التوازن المستديم لميزان المدفوعات. الملاحض  هو أن م

لصدمات االنقدية تؤثر على سعر الصرف الحقيقي وتبعده عن مستواه التوازني بالاضافة إلى أن 

 نيالحقيقية تؤثر على المستوى التوازني ولهذا فمن الضروري تحديد هذا المستوى التواز

 تغيراته.تفسير و

 وظائف سعر الصرفو أهمية: المطلب الثاني

لسعر الصرف أهمية بالغة في تعديل وتسوية ميزان المدفوعات للدولة 

ا ي تقوم بهكما انه يلعب دور مهم في النشاطات الاقتصادية الخارجية الت،وخصوصاالبلدانالنامية

ا لذا الوظائف التي يقدمهوهذا من خلال  ،أي بلد سواء كان ذلك النشاط تجاري أو استثماري

 .سنحاول في هذا المطلب التطرق لكل من أهمية سعر الصرف وكذا الوظائف الأساسية له

 أهمية سعر الصرف : أولا
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 : يمكن إدراج اهمية سعر الصرف في النقاط التالية

 اري يمكن النظر إلى سعر الصرف على أنه المرآة التي ينعكس عليها مركز الدولة التج

 م الخارجي وذلك من خلال العلاقة بين الصادرات والواردات مع العال

 ن وم ،تعد أسعار الصرف أداة ربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد العالمي هذا من جانب

ملة هذا الجانب الآخر أن استيراد السلع من أحد البلدان الأجنبية يزيد من الطلب على ع

لأجنبي وأن تصدير السلع للبلد الأجنبي يزيد من عرض عملة هذا البلد ا ،البلد الأجنبي

جنبية في السوق المحلي أو بعبارة أخرى فإن الواردات تزيد من الطلب على العملات الأ

لطلب بينما الصادرات تزيد من ا ،وتزيد من عرض العملة الوطنية في الأسواق العالمية

 من عرض العملات الأجنبية في السوق المحلي الأجنبي على العملة الوطنية وتزيد 

  يعد سعر الصرف أداة ربط بين اقتصاد مفتوح وباقي اقتصاديات العالم من خلال معرفة

 .1التكإلىف والأسعار الدولية وبذلك يقوم بتسهيل المعاملات الدولية المختلفة وتسويتها 

  ع المحلية مقارنة بالسلع يعتبر سعر الصرف مهما لأنه يؤثر في الأسعار النسبية للسل

الأجنبية حيث يتحدد سعر سلعة صنعت في الولايات المتحدة بالأورو بواسطة عاملين 

 . 2سعر هذه السلعة بالدولار وسعر الصرف أورو / دولار: اثنين

  يؤثر تخصيص الموارد بين القطاعات الاقتصادية وعلى ربحية الصناعات التصديرية

 وتكلفة الموارد المستوردة 

 

  يؤثر على التضخم والإنتاج والعمالة وهو بالإضافة إلى ذلك يربط بين أسعار السلع في

فالسعر العالمي والسعر المحلي للسلعة  ،الاقتصاد المحلي وأسعارها في السوق العالمية

 .3مرتبطان من خلال سعر الصرف 

 ف أو سعر الصرف يحتل مركز محوري في السياسة النقدية حيث يمكن أن يستخدم كهد

لبلد كأداة أو ببساطة كمؤشر كون أن سعر الصرف يمثل التكإلىف والأسعار سواء داخل ا

أو خارجه فإنه يمكن أن يستخدم كمؤشر على تنافسية البلد وبالتإلى على ميزان 

 .المدفوعات بالنهاية

                                                             
ازوري العلمية إنعكاسها على ميزان المدفوعات، دار اليوسعرالفائدةوسمير فخري نعمة، العلاقة التبادلية بين سعر الصرف1

 . 16، ص 2011التوزيع، عمان، الأردن، وللنشر
القدرة الشرائية، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في ويوسف بن ختم، العلاقة بين سعر الصرف الموازي2

 . 24، ص 2016المالي، جامعة ابي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، والإقتصادالقياسي
 . 25، ص يوسف بن ختم، المرجع السابق3
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 وظائف سعر الصرف: ثانيا

 : تتمثل وظائف سعر الصرف في ثلاث وظائف أساسية والتي تتمثل في 

  حيث يعتمد المنتجون المحليون على سعر الصرف لغرض قياس : وظيفة قياسية

وهكذا يمثل سعر  ،ومقارنة الأسعار المحلية ) لسلعة معينة ( مع أسعار السوق العالمية

 .1الصرف بالنسبة لهؤلاء بمثابة حلقة الوصل بين الأسعار المحلية والأسعار العالمية

  عر الصرف في تطوير صادرات مناطق معينة إلى أي يستخدم س: وظيفة تطويرية

مناطق أخرى من خلال دوره في تشجيع تلك الصادرات كما يمكن أن تؤدي إلى 

الإستغناء أو تعطيل فروع صناعية معينة أو الإستعاضة عنها بالإستيرادات التي تكون 

 . 2جيةأسعارها محلية وبالتإلى يؤثر على التركيب السلعي والجغرافي للتجارة الخار

 وذلك من خلال ارتباطه بالتجارة الخارجية بحيث تقوم هذه الأخيرة : وظيفة توزيعية

 3.بإعادة توزيع الدخل القومي العالمي والثروات الوطنية بين أقطار العالم

 مخاطر التقلب في سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيه: المطلب الثالث

 ه. سيتم التطرق من خلال هذا المطلب إلى العوامل المؤثرة في سعر الصرف ومخاطر تقلبات

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف : أولا

لعنصر كما يعتبر ا ،يعتبر سعر الصرف محوري في اقتصاد المإلىة الدولية وفي الاقتصاد ككل

 : القطب في الفكر المإلى الحديث ولكن هناك بعض العوامل تؤثر به نذكر منها

 يؤدي انخفاض الأسعار في دولة ما إلى انخفاض الأسعار : التغير في الأسعار النسبية

فإن ذلك يؤدي إلى  ،فإذا انخفضت الأسعار في إحدى البلدان ،النسبية في الدول الأخرى

ت ذلك البلد وزيادة الطلب على عملته مع ثبات العوامل الأخرى وزيادة زيادة صادرا

الطلب على العملة النقدية يؤدي إلى رفع قيمة عملة ذلك البلد أو زيادة صرفها مقابل 

 . 4ومن المؤكد أن العكس يكون صحيحا  ،العملات النقدية الأخرى

  لعملة النقدية بقيمة يتأثر سعر صرف ا: التغيرات في قيمة الصادرات والواردات

الصادرات والواردات فحينما ترتفع قيمة الصادرات نسبة الى الواردات ستتجه قيمة 

                                                             
 . 149، ص 2003ي للنشر، عمان، الٍأردن، ولي، الطبعة الثانية، دار مجدلاويل الدوعرفان تقي الحسني، التم1
نفيسة ناصري، أثر سعر الصرف على جذب الإستثمارات الأجنبية المباشرة في البلدان النامية، مذكرة مقدمة لنيل شهادة 2

 . 67، ص 2011لة، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، والماجستير في مالية الد
، ص 2006زيع، القاهرة، مصر، والتولى، دار الفجر للنشر ومحمد العربي ساكر، محاضرات في الإقتصاد الكلي، الطبعة الأ3

98 . 
، كلية 01، الطبعة 24ة، العدد م الإنسانيوالعلوق وبلقاسم ليندة، أثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجية، مجلة الحق4

 . 253، ص 03م التسيير، جامعة الجزائر وعلوم التجارية والعلوم الإقتصاديةوالعل
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وسيعمل ذلك على تشجيع  ،العملة للارتفاع نتيجة لتزايد طلب الاجانب على هذه العملة

 . 1مما يؤدي إلى عودة حالة التوازن إلى سعر الصرف  ،الاستيراد من الخارج

   يؤدي التضخم المحلي إلى انخفاض في قيمة العملة في سوق: التضخمتغير معدلات 

كون ي% في وقت 10فمثلا حينما ترتفع قيمة عملة دولة ما بنسبة   ،العملات الأجنبية

لة فالتضخم المحلي في الدو ،فيه المستوى العام للأسعار لدى الدول الأخرى مستقر

 الأجنبية لأجنبية وبالتإلى على العملاتسيدفع المستهلكين إلى زيادة طلبهم على السلع ا

سلع  وأيضا ستعمل الأسعار المحلية المرتفعة نتيجة التضخم على تقليل الاستيراد من

ل تزايد تلك الدولة وبالتإلى يقل عرض العملة الأجنبية في سوق العملات الأجنبية مقاب

ير سعر صرف مما يعني أن معدلات التضخم لها أثر في تغ ،الطلب على هذه العملة

 العملات المختلفة.

 تؤثر حركة رؤوس الأموال في قيمة العملة الفعلية مقابل : حركة رؤوس الأموال

لك حيث ترتفع قيمة عملة الدولة المستوردة لرأس المال وتنخفض ت ،العملات الأخرى

ل القيمة للدولة المصدرة لرأس المال وبناء على ذلك فإن تغير حركة رؤوس الأموا

 تؤدي إلى تغيير صرف العملات الأجنبية.

 وهنا  ،تؤثر أسعار الفائدة في أسعار الصرف وبشكل غير مباشر: أسعار الفائدة

 ،ين التغير في أسعار الفائدة المحلية والتغير في أسعار الفائدة الأجنبيةيمكن التمييز ب

حيث أن الزيادة في أسعار الفائدة المحلية سوف تجذب رؤوس الأموال الأجنبية مما 

أما ارتفاع أسعار الفائدة  ،يؤدي إلى ارتفاع قيمة العملة في سوق العملات الأجنبية

لى العملات الأجنبية وتحدث عكس ذلك في في الخارج سيعمل على زيادة الطلب ع

 .2حالة انخفاض أسعار الفائدة 

 

 

 مخاطر تقلبات سعر الصرف: ثانيا

  وهي تلك المخاطر الناتجة عن التقلبات الحاصلة في سعر الصرف والتي : المخاطر المإلىة

ة العملة وتنشأ هذه المخاطر بسبب تغيرات في قيم ،تتأثر بها كل أنواع المعاملات المستقبلية

                                                             
م وإنعكاساتها على الميزان التجاري، مذكرة مقدمة لنسل شهادة ماجستير في العلوعبد العزيز برنة، تقلبات أسعار الصرف 1

 . 21، ص 2016رقلة، الجزائر، ولية، جامعة وتجارة دوالإقتصادية، تخصص مالية 
حميدات سعاد، دراسة قياسية لأثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري في الجزائر، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل 2

 . 06، ص 2018م الإقتصادية، تخصص إقتصاد كمي، جامعة مستغانم، الجزائر، وشهادة الماستر أكاديمي في العل
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والتي تحدث فجأة وبحدة في بعض الأحيان وهي من أكثر المخاطر وضوحا وهذه التقلبات 

 .1تتكرر باستمرار في ظل نظام تعويم أسعار الصرف

  الوفاء  تنتج هذه المخاطر من عدم مقدرة الطرف الآخر المتعاقد معه على: مخاطر الإئتمان

اق الاستحق كأن يفقد المتعاقد قدرته على الدفع عند موعد ،بالتزاماته في الوقت المتفق عليه

ليها متعاقد عأو كأزمة السيولة التي تؤدي إلى تأخير تسليم المبالغ ال ،كما في حالات الإفلاس

 .لبضعة أيام أو أسابيع

ؤدي مما ي ،ملة فيهاكما قد تتغير قوانين مراقبة العملة الأجنبية في الدولة المتعاقدة مع البنوك العا

ملات إلى عدم مقدرتها على تحويل المبالغ المتعاقد عليها نتيجة فرض قيود على اخراج الع

 .الأجنبية

 هناك نوعان من الأسعار التي تؤثر على عمليات التعامل بالعملات : مخاطر الأسعار

 : 2الأجنبية 

 قدي النأسعار الفوائد على العملات وهو ما يؤثر على عمليات السوق : النوع الأول

وعندما يكون  ،عندما يكون استحقاق عمليات الإقراض والاقتراض غير متطابق

وتحدث  ،هناك اختلاف في تاريخ حق شراء وبيع العملة في عمليات المقايضة

 المخاطر نتيجة التغير العكسي المحتمل في أسعار الفائدة

 ير نتيجة التغوهي أسعار العملات الأجنبية والمخاطرة فيها تظهر : النوع الثاني

 .العكسي المحتمل في أسعار العملات خلال فترة الاحتفاظ بها

 مخاطرتخفيض سعر العملة أو انخفاض قيمتها 

ثم  ،تنشأ عندما تحصل المؤسسة على قرض بالعملة الأجنبية غالبا بالدولار الأمريكي أو إلىورو 

ؤسسة التزامات بالعملة ومن ثم يصبح على الم ،تقوم بإقراض هذه الأموال بالعملة المحلية

ومن شأنه حدوث أي تقلبات في القيم النسبية  ،الصعبة بينما تتوفر لديها أصول بالعملة المحلية

 .3وذلك يؤثر عكسيا على السلامة المإلىة للمؤسسة ،لقانون العملتين

 هي المخاطر المرتبطة باحتمال أن تواجه المؤسسة مصاعب في توفير : مخاطر السيولة

وتظهر هذه المخاطر عندما لا تستطيع  ،اللازمة لمقابلة التزاماتها ) مستحقاتها (الأموال 

                                                             
ز، أثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجية، مذكرة مقدمة لإستكمال متطلبات نيل سهادة ماستر أكاديمي في حسنة محر1

 . 12، ص2018ادي، الجزائر، ولية، جامعة الوتجارة دوم التجارية، تخصص مالية والعل
 . 13المرجع نفسه، ص 2
إدارة ومقدمة لنيل شهادة ماستر أكاديمي تخصص مالية  مذكرة ،عفاف ربعي، مخاطر سعر الصرف في المؤسسة الإقتصادية3

 . 46، ص 2016المخاطر، جامعة مسيلة، الجزائر، 
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 ،المؤسسة تلبية الالتزامات الخاصة بمدفوعاتها في مواعيدها بطريقة فعالة من حيث التكلفة

 .أي تتمثل في عجز المؤسسة عن تدبير الأموال اللازمة بتكلفة عادية

 المفسرة لسعر الصرف النظرياتو المحددات: المطلب الرابع

 : سعر الصرف محددات: أولا

 بر تطورهاتحديد سعر الصرف يعُتبر من القضايا الأساسية التي تناولتها النظرية الاقتصادية ع

لمؤثرة التاريخي. ومن أجل فهم كيفية تحديد أسعار الصرف، سنناقش في هذا السياق العوامل ا

، عتبر الصرف الأجنبي سلعة كما هو معروففيها، والتي تتمثل في قوى العرض والطلب. يُ 

 .ويتم تحديد سعره بناءً على تفاعل العرض والطلب عليه

 

 الطلب على الصرف الاجنبي : 

ظهر الطلب على الصرف الأجنبي تفاوتاً في الكميات المطلوبة من العملة الأجنبية عندما  ُُ

افتراض استقرار العوامل الأخرى التي تؤثر في الطلب على تتغير أسعار الصرف، مع 

لة العملة الأجنبية بخلاف سعر الصرف. وهناك علاقة عكسية بين سعر الصرف وكمية العم

المطلوبة، حيث يتناسب ارتفاع سعر الصرف مع انخفاض الطلب على العملة الأجنبية؛ 

ر ينخفض سع على العملة الأجنبية عندمانظرًا لزيادة تكلفة الواردات. بالمقابل، يزيد الطلب 

ر الصرف، نظرًا لانخفاض تكلفة الواردات. وعند رسم منحنى الطلب، يتجلى ذلك بانحدا

 لتالياالمنحنى من أعلى الجهة اليسرى إلى الجهة اليمنى السفلى، كما هو موضح في الشكل 

 

  العرض على الصرف الاجنبي : 
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الصرف الأجنبي التي ستعُرض عند أسعار الصرف يمُثل العرض الأجنبي المختلفة من 

المختلفة، مع افتراض استقرار العوامل الأخرى التي تؤثر على العرض. وتشمل مصادر 

لى عالعرض العمليات المسجلة في الجانب السلبي من ميزان المدفوعات، وتعتمد بشكل كبير 

ؤوس ر، بالإضافة إلى تدفق قرارات الدول بشأن السلع والخدمات التي يرغبون في استيرادها

نحو هذه  الأموال الأجنبية إلى الداخل، والذي يعتمد على مدى رغبة الدول الأخرى في توجيهها

 الدولة. يلُاحظ أن هناك علاقة طردية بين سعر الصرف الأجنبي وكمية العرض منه، حيث

خفاض سعر يتزايد العرض مع زيادة سعر الصرف الأجنبي في دولة ما، مما يؤدي إلى ان

الصرف في الدول الأخرى. وبالتالي، تصبح أسعار السلع والخدمات في هذه الدول أرخص 

نبي. بالنسبة للدول الأخرى، مما يزيد الطلب عليها، ويزيد بالتالي العرض من الصرف الأج

ما ونتيجة لذلك، يتجه منحنى عرض الصرف الأجنبي باتجاه موجب من الأسفل إلى الأعلى، ك

 : في الشكل التاليهو موضح 

 

 النظريات المفسرة لسعر الصرف : ثانيا

 :1هي نظريات تبين كيف يتم تحديد أسعار الصرف وهي

 نظرية تعادل القدرة الشرائية 

تعود هذه النظرية إلى الاقتصادي السويدي ) كوستاف كاسل( عندما أصدر كتابه الذي يحمل  

تقوم هذه النظرية على أساس قانون  ،1914عام أسعار الصرف الأجنبية بعد و عنوان " النقود

الذي يقوم على فكرة مفادها أن الصرف الخارجي محكوم بالأسعار الداخلية  ،السعر الوحيد "

حيث يرى كاسل أن سعر أي عملة يتحدد وفقا للقوة الشرائية لهذه العملة في السوق المحلية 

عملة دولة أخرى يتحدد و ين عملة دولة معينةأي أن العلاقة ب ،مقارنة بقوتها الشرائية الخارجية

بحيث يؤدي إلى تعادل القدرة  ،وفقا للعلاقة بين مستويات الأسعار السائدة في كل من الدولتين

                                                             
 . 154-153عرفان تقي الحسني، مرجع سبق ذكره، ص 1
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أي سعر الصرف الموازي لعملتين هو السعر الذي يساوي بين القوة  ،الشرائية لكل عملة

عملة وطنية إلى قدر من العملة  أي هو سعر الصرف الذي يؤدي إلى تحويل ،الشرائية لهما

 الخدمات في الدوائين.و الأجنبية ينبغي أن يسمح بشراء نفس القدر من السلع

  نظرية تعادل أسعار الفائدة 

هي نظرية تربط تغيرات سعر ، و1923قام بصياغة هذه النظرية جون ميناركينز " سنة 

اع سعر ترى هذه النظرية أن ارتف .الصرف بتغيرات معدلات الفائدة الموجودة في مختلف الدول

ارها في الفائدة في دولة ما مقارنة بدول أخرى يؤدي الى جذب رؤوس الأموال الأجنبية لاستثم

مما يؤدي إلى زيادة الطلب على عملة هذه  ،هذه الدولة بهدف الحصول على أرباح

 .بالتإلى ارتفاع سعر صرفهاوالدولة

 نظرية كمية النقود 

لد بنقدية في فزيادة الكتلة ال ،لتغيرات في سعر الصرف بناء على كمية النقودتفسر هذه النظرية ا

وارداته  كنتيجة لذلك فان صادراته سوف نقل بينماو ما يؤدي إلى زيادة الأسعار في هذا البلد

ارتفاع سعر صرف العملة و هذا يؤدي إلى انخفاض سعر صرف العملة المحليةو ترتفع

 .الأجنبية

 

 

 

 مفاهيم اساسية حول سعر الصرف الموازي: الثانيالمبحث 

زي يتناول هذا المبحث الدراسة النظرية لسعر الصرف الموازي، إذ يعكس سعر الصرف الموا

 حقيقة القوة الشرائية، حيث يتحدد هذا الأخير وفقا لمحددات سيتم التطرق إلىها. 

 ماهية سعر الصرف الموازي: المطلب الأول

المطلب إلى تعريف سعر الصرف الموازي والفرق بين سعر الصرف  سنتطرق من خلال هذا

 .الموازي وسعر الصرف الرسمي

 تعريف سعر الصرف الموازي : أولا
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بل يتم  وهو السعر المعمول به في الاسواق الموازية كما انه سعر غير ثابت وغير معلن رسميا

سمي في نفس الوقت اعلانه بشكل شخصي مما يعني امكانية وجود اكثر من سعر صرف ا

 .لنفس العملة في البلاد

 لفرق بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازيا: ثانيا

سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي هما مصطلحان يستخدمان لوصف أسعار 

 الصرف المختلفة للعملة في بلد واحد.

 : فيما يلي الفرق بينهما 

 سعر الصرف الرسمي : 

 السعر الذي تحدده الحكومة أو البنك المركزي للبلد، ويستخدم في هو : التحديد

 المعاملات المالية الرسمية التي تتم عبر القنوات الحكومية والرسمية.

 سات يستخدم هذا السعر في المعاملات التجارية الدولية التي تتضمن المؤس: التطبيق

بة ية التي تخضع للرقاالحكومية والبنوك المركزية، وكذلك في التعاملات الاقتصاد

 الحكومية.

 ك المركزيغالباً ما يكون هذا السعر ثابتاً أو يتغير ببطء وفقاً لسياسات البن: الثبات. 

 سعر الصرف الموازي : 

 ا ما هو السعر الذي يتحدد بناءً على العرض والطلب في السوق الحرة، وغالبً : التحديد

 يتم تداول العملات فيه خارج القنوات الرسمية.

 غالباً مايستخدم هذا السعر في المعاملات التي لا تتم عبر القنوات الرسمية، و: التطبيق 

يكون نتيجة لقيود على الصرف الأجنبي أو لأسباب اقتصادية مثل التضخم أو نقص 

 العملة الأجنبية.

 والعرض  يكون هذا السعر متقلباً بشكل كبير ويعكس الحالة الاقتصادية الحقيقية: التقلب

 لطلب على العملة الأجنبية في السوق.وا

 محددات سعر الصرف الموازي: المطلب الثاني
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حيث يتحدد هذا الأخير بحسب العرض  ،يعكس سعر الصرف الموازي حقيقة القوة الشرائية

 : 1والطلب

 محددات العرض : أولا

دة من عإن عرض العملات الأجنبية لتمويل سوق العملات الأجنبية الموازية يمكن أن تأتي 

 : مصادر

 تحويلات المغتربين العمال الأجانب ؛ 

 رصيد السياح الأجانب؛ 

 عمليات تزييف فواتير التجارة؛ 

 .)عمليات التهريب ) خصوصا رؤوس الأموال 

 محددات الطلب : ثانيا

مكن يوسائل الدفع الخارجية لسوق العملات الأجنبية الموازية تخدم تغطية عدة عناصر حيث 

 : ةيلاالمحددات التتلخيصها في 

 غير  العملياتو عمليات الاستيراد، عمليات التهريب السلمي: تمويل العمليات التجارية

 .الشرعية

 تحويلات رؤوس الأموال خاصة في فترة الانفتاح الاقتصادي: سياحة المقيمين. 

 تماد كعمليات تمويل تجارة المخدرات التي تتم أساسا بالاع: المدفوعات غير المنظورة

 .على السوق السوداء للنقد الأجنبي

لرقابة ايتحدد سعر الصرف الموازي بهذه العوامل كما يأخذ بعين الاعتبار علاوة الخطر لأن  

 على الصرف تمنع بيع وشراء العملات الصعبة دون إذن البنك المركزي وبتإلى قد يتعرض

لأجنبي المضبوطة من النقد المتعاملين في هذه السوق للغرامة أو السجن أو مصادرة الكميات ا

ون في يعمل ،وهو ما يعني أن هؤلاء المتعاملين في السوق السوداء ،أو جميع هذه الأمور معا

 .ظل ظروف المخاطرة تعتمد درجتها على حدةّ عقوبات المخالفة

 

 
                                                             

م وازي، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوسعر الصرف الموز هشام، العلاقة بين سعر الصرف الرسمي وقند1

 . 77، ص 2016جامعة تلمسان،  الإقتصادية،
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 النظريات المفسرة لسعر الصرف الموازي: المطلب الثالث

 كر منها ماالمفسرة لسوق العملات الأجنبية الموازية ونذسنتناول في هذا المطلب أهم النظريات 

 : يلي

 لسوق الصرف الموازيالمفسرةالنقدية المقاربات النظرية : أولا

لقد ازدهرت البحوث وتواصلت حول الأسواق الموازية للعملات الأجنبية في البلدان النامية منذ 

تحليل السوق الموازية الأولية فعلى العموم هناك ثلاث مقاربات نظرية اعتمدت على  1980

 :1تتمثل في

 أغراضا  التي أكدت على حقيقة أن السوق الموازية تقدم: مقاربة السوق التجارية الحقيقية

تجارية أساسا حيث أن هذا النوع من أسواق الصرف يظهر في ظل اقتصاد حكومته حيث 

 .ينتهز فرصةتخصيص حصص للصرف الأجنبي وتدفقات التجارة الدولية

 ذه ه ،الذي يركز على العوامل النقدية في شرح السوق الموازية: مقاربة النهج النقدي

ر في المقاربة تؤكد على دور السياسة النقدية في تمويل العجز المإلى الناتج عن خسائ

جز حيث أن تمويل الع ،عائدات الضرائب بسبب التهرب من الضوابط الاقتصادية المفرطة

ة ما يؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم وانخفاض معدلات عن طريق خلق النقود عاد

عوامل ن هذه الالفائدة الحقيقية غالبا ما تتم في سياقسياسةتنمية غير لائقة وبالتإلى فمزيج م

 .يؤدي إلىزيادةحجمالسوق الموازية

 ق على افتراض أن وكلاء يلجئون إلى استخدام السو: توازن المحفظة واستبدال العملة

 .ي تغيير تركيبة أصولها بين العملة المحلية والأجنبيةالموازية ف

 

 وقد تم إنتقادامحددات السابقة على أساس ضعف الإفتراضات التي بنيت عليها  

لتي من افالضعف الأول هو أن هذه الأسإلىب تفترض تقييما واضحا للمهام بين السوق الرسمية  

ازية التي يفترض أن تستخدم فقط السوق الموو المفترض أن تخدم أنشطة الحساب الجاري

 لمعاملات حساب رأس المال.

والضعف الثاني فيتعلق أساسا بنهج استبدال العملة الذي يفترض أن وكلاء السوق الموازية هم  

الذين يقومون بتغيير تركيبة أصول المحفظة وتجاهل إستخدام السوق لمعاملات الحساب 

الاعتبار خصوصا عند تحليل إقتصاديات إفريقيا نسبة الجاري، هذا الإنتقاد الأخير يأخذ بعين 

                                                             
 . 87-85المرجع السابق، ص 1
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لأمريكا اللاتينية، أين استخدمت الأسواق الموازية بكثرة لتلبية دوافع المحفظة في سياق فرط 

 التضخم وتخفيض قيمة العملة. 

 الصرف الموازي  المفسرة لسوق مقاربةنظرية التجارة الخارجية: ثانيا

 : يمكن ادراجها في نقطتين

 من  1954ومايكل  1947تحليل توازن جزئي في وقت مبكر من قبل بولدينغ  فبعد

تحديد سوق الاستهلاك سلعة تخضع لمراقبة الأسعار وتقييم نماذج التجارية الحقيقة ل

 .القسط الموازي تركز فقط على السوق الموازية وتفاعلها مع بقية الاقتصاد

  على غرار السوق الموازية لصرف العملات الأجنبية يعكس الطلب على العملات

الأجنبية لشراء الواردات الغير المشروعة وتوفير العملة الأجنبية من مصادر غير 

 .1المشروعة 

 

 الصرف الموازي المفسر لسوقمقاربة نموذج توازن المحفظة : ثالثا

 : يمكن ادراجها في النقاط التالية

 د ية هي أحة العامة التي يقوم عليها هذا النوع من النماذج هو أن العملات الأجنبالقاعد

دة وفقدان الثقة بالعملة المحلية يخلق مخاوف بشأن التضخم وزيا ،الأصول المإلىة

لعملة االضرائب وانخفاض أسعار الفائدة المحلية الحقيقية يؤدي إلى زيادة الطلب على 

 .داتوملاذا للأموال أو كوسيلة لاكتساب واكتناز الوارالأجنبية سواء كوسيط لتحوط 

 والتوقعات تلعب دورا مهما في تحديد التحولات القصيرة الأجل  ،في نماذج المحفظة

والتغيير المتوقع  .في العرض والطلب والمحاسبة في تقلب أسعار الصرف الموازية

باشرة بعد الإعلان عن مستقبلا في كمية النقود المحلية سوف يبدأ في ممارسة أثاره م

وسيتم إنشاء محفظة تعديلات فضلا عن التغيرات المصاحبة في سعر  ،تغير سيحدث

 .2وذلك لتحقيق المطلوب من طرف وكلاء المحافظ الخاصين  ،الصرف الموازي

 حيث إن الأرصدة النقدية بالعملات  ،وتستند هذه النماذج على فرضية استبدال العملة

الأجنبية يفترض إن تمثل بديلا عن المال المحلي كمخزون للقيمة ووحدة للحساب 

                                                             
، ص 2015التسيير، ود، المغاربية للإقتصادوالطلب على النقوازي وثلجة عبد الناصر، بطاهر سمير، سعر الصرف الموب1
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ووسيط للتبادل وهي تمنح نظرة بعيدة في المدى القصير والطويل الأسعار الصرف 

 .الموازية

 

 

 

 

 مفاهيم أساسية حول سوق العملات الأجنبية: المبحث الثالث

نه إذ أ ،لفةملات الأجنبية كل المعاملات التي تستلزم تبادل العملات الدولية المختيضم سوق الع

عين فهو ليس محدد بمكان معين يجمع بين البائ ،ليس كباقي الأسواق المإلىة أو التجارية

ف والمشترين مثل ما يحدث في السوق المإلى إذ يجتمع أطراف التعامل في مكان محدد يعر

 حيث يتم التعامل في سوق العملات الأجنبية عن طريق أجهزة ،إلىةببورصة الأوراق الم

 .التلفون والفاكس داخل غرف التعامل في الصرف الأجنبي

 ماهية وخصائص سوق العملات الأجنبية: المطلب الأول

ن الدول لتحديد سعر الصرف المتعامل به لكل عملة والتسوية الصفقات والمبادلات التجارية بي

 مكان يضمن سيرورة هذه الصفقات وهو ما يسمى بسوق العملات الأجنبية.  لابد من وجود

 مفهوم سوق العملات الأجنبية: أولا

ولة ا بعملة ديعرف سوق العملات الأجنبية أنه ذلك المكان الذي تتم فيه عملية تبديل عملة دولة م

لتقاء فيتحدد سعر كل عملة بالعملة الوطنية عند ا ،أخرى أين يلتقي العرض والطلب للعملات

 .الطلب والعرض

ويقصد به أيضا السوق الذي تتبادل فيه العملات بعملات أخرى أي مبادلة عملة أجنبية بعملة  

فعملية التبادل قد تتم بصفة فورية في نفس إلىوم أو مستقبلاً عند تاريخ معين قد يكون قد  ،محلية

 . 1حدد قبلا وتدعى هذه العملة بالتبادل الأجل 

كما يعرف سوق العملات الأجنبية بأنه التقاء البائعين والمشترين للعملات المختلفة بغض النظر 

أنظمة معينة للاستفادة من فروقات الأسعار، أو عن الزمان والمكان حسب معلومات وإلىات و

 .لما يحقق احتياجات عمليات تبادل السلع والخدمات والأصول المإلىة والموارد الأخرى

                                                             
د وراه في نقومذكرة مقدمة لنيل شهادة الدكت ازني دراسة حالة الدينار الجزائري،وعائشة بلحرش، سعر الصرف الحقيقي الت1

 . 34، ص 2014مالبة، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر،وك وب
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 خصائص سوق العملات الأجنبية: ثانيا

 : 1نلاحظ أن سوق العملات الأجنبية يتميز بعدة خصائص والتي يمكن إيجازها في النقاط التإلىة 

 في سوق العملات الأجنبية بواسطة أدوات الاتصال الحديثة هو سوق لا يتم التعامل 

 إطار مادي له ؛

 ة أسواق الصرف تعمل يوميا على مدار الساعة وكلما تطورت شبكات الاتصالات الدولي

 انخفضت تكإلىف هذه الشبكات ما يؤدي إلى زيادة نشاط أسواق الصرف الأجنبي؛

 ما ماسية المفرطة للظروف الاقتصادية والسياسية يتميز سوق العملات الأجنبية بالحس

 .يرفع درجة مخاطر الاستثمار فيه

قع أنه والوا ،حاصل ما تقدم أن سوق العملات الأجنبية هو الذي في إطاره يتم تحويل العملات

أوراق  سواء كانت ،في سوق يتم تداول العملات الأجنبية وكل الأوراق المقومة بعملات أجنبية

 فية.سهم والسندات أو أوراق تجارية كالكمبيالات والشيكات والحوالات التلغرامإلىة كالأ

 وظائف واشكال سوق العملات الأجنبية: المطلب الثاني

 لقد تعددت وظائف سوق العملات الأجنبية فهو يعتبر سوق كغيره من الأسواق يؤدي عدة 

ول وهذا ما سنحا ،وظائف هامة واختلفت أشكاله بتنوع الأسعار المطبقة في عمليات الصرف

 .التطرق إليه في هذا المطلب

 وظائف سوق العملات الأجنبية: أولا

مس وظائف أساسية والتي يمكن توضيحها تعددت وظائف سوق العملات الأجنبية إلى خ

 : 2فيمايلي

 حويل تتتمثل الوظيفة الأساسية لسوق العملات الأجنبية في : تسوية المدفوعات الدولية

بنك حيث يقوم ال ،القدرة الشرائية من بلد إلى آخر وتسهيل تسوية المدفوعات الدولية

لمحلية امية معينة من العملة بإرسال تعليماته إلى مراسليه في مركز نقدي أجنبي لدفع ك

إلى شخص معين شركة أو حساب معين ومع تطور استعمال الإنترنت والتجارة 

 الالكترونية فقد أصبحت أكثر استعمالا وأهمية.

كما تظهر الحاجة لسوق العملات الأجنبية في توفير العملات لإجراء التبادل الدولي من استيراد 

تستدعى قيام البنوك بعملية المقاصة في  ،لى بعضها البعضوتصدير، فعملية تحويل العملات إ
                                                             

 . 36المرجع نفسه، ص 1
ك سعر الصرف، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير في الإقتصاد الكمي، جامعة الجزائر، ولة نمذجة سلوادي، محاوسليمة ب2

 . 10-9، ص 2013
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الأجنبي المطلوب والمعروض في معرض المعاملات الخارجية بواسطة  ،الصرف وتصدير

 .المقيمين في الدولة

 لبنوك بمنحويتم ذلك عن طريق قيام أحد ا: تقديم الائتمان اللازم لتمويل التجارةالخارجية 

 دائع لديهفعندما يقوم البنك بفتح اعتمادات بالعملات الأجنبية أكثر من حجم الو ،ائتمان

فهي تقدم قروضها للمصدر  .فإنه يكون قد منح ائتمانا لتمويل التجارة الخارجية

ل وللمستورد إلى أن تتم عملية البيع والشراء فضلا عن تمويلها لتحركات رأس الما

 .الطويل الأجل والقصير

 لال يتم تحديد أسعار العملات الأجنبية من خ: ر الصرف للعملات المختلفةتحديد أسعا

 .تلاقي قوى العرض والطلب وتكون نقطة التوازن

 تقوم أسواق الصرف بمساعدة المستثمرين : تزويد التسهيلات للتغطية والمضاربة

والجدير  .المإلىين على تجنب مخاطر الصرف والقيام بعمليات المراجحة والمضاربة

% من المعاملات التي تتم في أسواق الصرف الأجنبي تمثل معاملات  90الذكر أن ب

 .% فقط تمثل المعاملات التجارية 10مإلىة بطبيعتها بينما 

 أشكالسوق الصرف الأجنبي : ثانيا

ويمكن هي  ،يوجد نوعان من أسواق الصرف الأجنبي هما السوق الآني والسوق الآجل 

 : 1ايضاحهما فيما يلي

 ي تتضمن إن العملية التي تتم طبقا للسعر الأن: العملات الأجنبية العاجل أو الآني سوق

 ات الآنيةوتعد العملي .دفع واستلام الصرف الأجنبي خلال يوم أو يومين بعد عقد المعاملة

اتها لأن تحرك ،الأكثر أهمية في سوق العملات الأجنبية وتستحوذ على الاهتمام الأكبر

التسلم هميتها الكبيرة في إجمإلى التعاملات وعادة ما يتم التسليم ومستمرة فضلا عن أ

 عامل فيهاللعملات المباعة خلال عمل عدا يوم التعاقد على العملية وهناك أسواق يمكن الت

لىوم إعلى أساس التسليم يومي في إلىومالتإلى وهناك حالات يتم فيها التسليم في نفس 

 الأسعار الأساسية التي تحسب على أساسها أسعاروأسعار العمليات الآنية تعد هي 

الأجلة والمعاملات الأجلة وإن كان هناك تأثير متبادل بين الأسعار في السوقين الآنية 

تمان وتستخدم سوق العملات الأجنبية الأني كأساس للتسويات الدولية وكذلك جهاز للائ

 .الدولي

 فيسوق العملات الأجنبيةالأجلة يلتزم المتعاملون ببيع : سوق العملات الأجنبيةالآجل

وشراء العملات بسعر معين لكنهم يؤجلون التسليم والدفع إلى وقت لاحق ومحدد أثناء 

                                                             
لى، دار الصفاء للنشر وإدارته في ظل الصدمات الإقتصادية، الطبعة الأوحسين جليل عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف عبد ال1

 . 36-35،ص 2011زيع، عمان، الأردن، والتو
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إبرام الاتفاق وسعر الصرف الآجلة لا يمكن أن يكون مساويا لسعر الصرف العاجل إلا 

 .فيكون إما أكثر أو أقل ،صدفة

ائعين ية الآجلة تسمح بتحديد فوري لسعر الصرف المستقبلي بين البإن سوق العملات الأجنب 

ضا والمشترين وتسمح العمليات الأجلة بالحماية ضد التغيرات المحتملة لأسعار الصرف أي

 .الحماية من المضاربة من أجل الأرباح

ثة لاوإستحقاق العقود الآجلة يتم عادة لفترات تكاد تكون نمطية وهي لمدة شهر وشهرين وث

ئما أشهر وستة أشهر وسنة والعمليات التي تقل عن ستة أشهر هي الأكثر تداولا وسوقها دا

مكن ينشطة وعميقة إما العقود التي تزيد عن ذلك أي لمدة سنة فهي اقل وسوقها خفيفة كما 

طاة ولكن التعاقد تزيد عن السنة أيضا أو نقل عنها ولكن ذلك يتطلب تغييرات في الأسعار المع

 .لأسواقميط السابق يستفاد منه في تسهيل عمليات على مدة التعاقد وتوحيدها في مختلف االتن

دة وتختلف أسعار الصرف الأجل عن أسعار الصرف الآني بسبب العامل الزمني وأسعار الفائ

ملتين عوفي ظروف السوق العادية تحدد الأسعار الأجلة لتبادل  ،والتوقع بتغير مؤشرات أخرى

دد في وتح .بمقدار الفرق بين أسعار الفائدة السائدة في بلدي هاتين العملتين في وقت لاحق

م سعار تسليالسوق يوميا أسعار الصرف الأجل للعملات الرئيسية التي يتم التعامل بها وتعلن الأ

لأسعار اوقد تكون الأسعار الأجلة المعلنة أعلى أو أقل من  ،ثلاثة أشهر أو ستة أشهر وهكذا

ن ى وإذا كاائدة في نفس إلىوم فإذا كان أعلى سمي هذا الفرق علاوة على السعر الحإلالآنية الس

 اقل سمي الفرق خصما من السعر الحإلى. 

 تنظيم سوق العملات الأجنبية: المطلب الثالث

 ،تتنوع المعاملات التي تتم في أسواق الصرف حسب تنوع وأغراض المتعاملين ونشاطهم 

هم سوق العملات الأجنبية وكيفية التسعير فيه نخصص بالذكر لأ وقبل التطرق إلى عمليات

 المتعاملين فيه.

 المتعاملون في أسواق الصرف الأجنبي: أولا

 ،يتعدد المتعاملون في سوق العملات الأجنبية بتعدد عمليات البيع والشراء للعملات الأجنبية

 :1وفي طليعة هؤلاء المتعاملين

 يجعل منها  ،الهائل لعدد العمليات التي تنفذها البنوك التجاريةإن الحجم : البنوك التجارية

فهى تقوم بعمليات لحساب زبائنها من بيع وشراء ،مركز ثقل لسوق العملات الأجنبية

للعملات إقراض العملات وعمليات لحسابها الخاص من عمليات التحكيم في سوق العملات 

 .. الخ.ملة المحليةالأجنبية تمويل احتياجات البنوك الأجنبية بالع

                                                             
 .40-39ثلجة، مرجع سبق ذكره، ص وعبد الناصر ب1
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وفي بعض الحالات تستعين بسماسرة الصرف  ،تقوم بتنفيذ التعاملات للشركات والعملاء

نوك ت بين البونجد أيضا أن التعاملا ،الأجنبي لتوفيق البائعين والمشترين للعملات الأجنبية معا

 تشكل معظم الأنشطة في سوق العملات الأجنبية. 

  عملها  لح الإدارة العامة والمؤسسات الدولية فبالإضافة إلىتعمل لصا: البنوك المركزية

ن مفهي  ،كمنظم الاحتياطات البلد من الصرف الأجنبي تقوم بمراقبة حركة رؤوس الأموال

ة ت الدوليجهة تقوم بتنفيذ أوامر زبائنها من الإدارة والبنوك المركزية الأجنبية والمنظما

جل لعملات الأجنبية ومن جهة أخرى تتدخل من أبالقيام بعمليات السوق المفتوحة على ا

عر سالعملات الصعبة وحماية مركز العملة المحلية أو بعض العملات الأخرى لأنه تعديل 

 يعتبر مسؤولا عن سعر صرف العملة. 

 يعتبر السماسرة وسطاء نشطين يتم من خلالهم إيصال البائعين : سماسرة الصرف

نصائح كما يقدمون ال ،شراء أو البيع للعملات الصعبةبالمشترين من خلال تجميع أوامر ال

 رة لديهموأغلب السماس ،المتعلقة بالبيع أو الشراء ويسعون إلى الحفاظ على السرية في ذلك

ي دماتهم فووسائل اتصال مباشرة بالعديد من البنوك إذ تلجأ البنوك إلى خ ،إمكانيات متقدمة

 ديم عروض حينما تكون الأسواق مضطربة أوالأوقات التي لا ترغب فيها الالتزام بتق

 .سريعة الحركة

 وهم عبارة عن شبكات ،ومع تطور العمل المصرفي ظهر ما يعرف بالسماسرة الالكترونيين

دمة عارضة أسعار العملات الدولية ومق ،الكترونية خاصة تعمل في الأسواق الصرف الدولية

 .للخدمات الإرشادية مقابل رسوم او عمولات مختلفة

 ي فوهي عبارة عن مؤسسات غير بنكية ذات دور بالغ الأهمية : المؤسسات المإلىةالأخرى

ديق وتتمثل أساسا في صنا ،سوق العملات الأجنبية نتيجة لنشاطها المتزايد في الأسواق

قد عفمنذ بداية  .... الخ.الاستثمار صناديق التقاعد شركات التامين الشركات العالمية

اق أصبحت المؤسسات المإلىة غير المصرفية من ضمن أهم المتعاملين في أسو ،التسعينات

وهذه المؤسسات تشتمل على الفروع المإلىة للمجموعات الصناعية إلى جانب  ،الصرف

 وعلى المستثمرين المؤسساتيين.  ،الفروع المذكورة

 صدارها إإلىة بعد وهي الأماكن التي تتداول فيها العملات الأجنبية والأوراق الم: البورصة

قتصر يولا  ،والتي يلتقي فيها المتعاملون بهدف البيع والشراء وتقسم إلى مركزية ومحلية

 التنظيم معنى البورصة كسوق على مجرد أنها مكان إلتقاء البائع والمشتري بل يمتد إلى ذلك

ظيم لك التنن ذعادات التعامل ذاتها لأنها بدوو الشامل الذي يتناول أعضاءها والمتعاملين بها

 لا يمكن اعتبار هذه الأسواق بورصات.

 عمليات سوق العملات الأجنبية: ثانيا
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تتعدد عمليات سوق العملات الأجنبية وتنقسم إلى أربع عمليات أساسية ويمكن ايضاحها فيما  

 : 1يلي

 اجل وتعتبر من أبرز العمليات التي تجرى في سوق العملات الأجنبية الع: المراجحة

ق تعنى بشراء العملات في الأسواق منخفضة السعر وإعادة بيعها في الأسواوالتي 

المرتفعة السعر للحصول على ربح في ظرف دقائق معدودة والمراجحة لا تلغي 

ومن  ،إمكانية تغير السعر وإنما تساعد في توحيد السعر بجميع أسواق الصرف الدولية

 الصرف تكون معلنة ومعروفة منلأن أسعار  ،مميزاتها أنها لا تحتوي على مخاطر

 طرف المتعاملين

 يل يؤدي اختلاف معدلات الفائدة بين الدول إلى تحو: المراجحة في أسعار الفائدة

ائدة إلى آخر يطبق معدل الف ،الأرصدة السائلة من مركز نقدي ذو معدل فائدة منخفض

 التغطية مرتفع ويستدعي ذلك تحويل العملة المحلية إلى عملة أجنبية مع القيام بعملية

إن الهدف من المراجحة على أسعار الفائدة هو توزيع  ،الأجلة ضد مخاطر الصرف

ينما ب ،الأموال بين المراكز المإلىة المختلفة من أجل تحقيق أعلى معدل عائد ممكن

 .قوم في نفس الوقت بتجنب مخاطر سعر الصرف الأجنبيي

 ل ب ،قليل ما يلجأ المتعاملون إلى التعامل المباشر فيما بينهم: عمليات المقاصة

ء ع والشرايتعاملون مع البنوك المقيمة في بلدانهم حيث تقوم هذه الأخيرة بعمليات البي

ين وفي هذه الحالة يقوم البنك بعملية مقاصة ب ،فيما بينهم أو مع سماسرة الصرف

 .الدائنة والمدينة حسب العملة التي يريدها المصدر

 قد تتعرض قيمة الصادرات أو الواردات لأخطار ناجمة عن تذبذب أسعار: التغطية 

 ،الزمن باعتبار أن عملية التسديد في أغلب الأحيان تتم بعد فترة من ،الصرف العاجلة

ن ويقلل م ،دي إلى زيادة تكإلىف الاستيراد عند ارتفاع سعر الصرفالشيء الذي يؤ

وجب التغطية ضد مخاطر  .حصيلة الصادرات عند انخفاض هذا الأخير لذلك

اء أو الصرف الناجم عن العمليات التجارية والمإلىة من خلال إبرام اتفاق يتضمن شر

ذه هوتعتبر .عليه إلىوميتفق  ،بيع كمية معينة من العملة الأجنبية في تاريخ لاحق

خفاض العملية مكلفة أحيانا إذا ما بقي سعر الصرف العاجل على حاله ولم يعرف الان

 .طول مدة العقد الأجل

 إذا كانت التغطية تهدف إلى تجنب المخاطرة خوفا من تحمل الخسارة: المضاربة، 

بات على فإن عملية المضاربة تهدف إلى محاولة الاستفادة من إمكانية حدوث تذبذ

فالمضارب يتقبل  ،مستوى سعر الصرف العاجل المستقبلي لعملة من العملات

                                                             
لمة الإقتصادية، مذكرة والإقتصادي في ظل العوره في تحقيق النمودومحمد أمين بربري، الإختيار الأمثل لنظام الصرف 1

 . 15-12، ص 2011، الجزائر، 3المالية، جامعة الجزائرود وراه في النقودكت
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المخاطر ويسعى إلىها بترك وضعيته بالعملة الأجنبية مكشوفة طالما أنه يتوقع حدوث 

والأسعار العاجلة عند  ،تباين بين أسعار الصرف الأجلة المتفق عليها في الحاضر

 .كنه من تحقيق الربحالشيء الذي يم ،تواريخ الاستحقاق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل خلاصة

لقد تطرقنا في هذا الفصل إلى مختلف مفاهيم سعر الصرف وكذلك تبيين أهمية سعر 

ر أهم الصرف وأنه المرآة التي ينعكس عليها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي، وذك

 التطرق إلى سعر الصرفثلاثة وظائف لسعر الصرف، أما بالنسبة للمبحث الثاني فقد تم 

وفقا  الموازي، إذ يعكس سعر الصرف الموازي حقيقة القوة الشرائية، حيث يتحدد هذا الأخير

 ية.لمحددات العرض والطلب، وكذلك أهم النظريات المفسرة لسوق العملات الأجنبية المواز

ان وضم أيضا هذا الفصل مفاهيم أساسية حول سوق العملات الأجنبية الذي يعتبر مك

بين  ليةالماو تسوية الصفقات والمبادلات التجاريةر الصرف المتعامل به لكل عملة ولتحديد سع

 الدول. 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : لثانيالفصلا
النمو الاقتصادي وعلاقته 

 بأسعار الصرف
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :تمهيد

لقد حظيت ظاهرة النمو الاقتصادي باهتمام كبير من طرف المفكرين الاقتصاديين وهو ما تجلى 

في مختلف نظريات ونماذج النمو الاقتصادي والتي حاول أصحابها إعطاء تفسير لهذه الظاهرة 

النمو الاقتصادي وكيفية الاقتصادية من حيث بعدها النظري والكميومعرفة مختلف مقاييس 

وبدوره أدى الاهتمام بظاهرة  ،قياسه والمحافظة على استقرار قيمته الحقيقية في الأجل الطويل

الاهتمام بظاهرة الاستثمار والذي يرتبط بشكل مباشر بسعر الصرف الذي الى  النموالاقتصادي

عوامل لصرف من بين أهم اويمكننا أن نعتبر سعر ا ،يؤثر على كافة الأسعار انخفاضا وارتفاعا

للنمو الاقتصادي وقد اكتسب هذه الخاصية لقدرته الكبيرة على زيادة القدرة  المؤثرة على

ومن ثم تحقيقه وتفعيله للنمو الاقتصادي وعليه سأحاول من خلال  ،الإنتاجية للاقتصاد الوطني
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عر الصرف وسعر علاقته بسو هذا الفصل التطرق لأهم الجوانب النظرية بالنمو الاقتصادي

 : الصرف الموازي وذلك وفق التقسيم الآتي

 النموالاقتصاديمفاهيمأساسية حول : المبحث الأول

 علاقة سعر الصرف وسعر الصرف الموازي بالنمو الإقتصادي: المبحث الثاني

 على النمو الاقتصاديالصرف وسعر الصرف الموازيلتقلب في سعر ا اثر: المبحث الثالث

 

 

 

 

 

 

 

 

 مفاهيم اساسية حول النموالاقتصادي: المبحث الأول

 مستقبلهم،وأكثرها أثرا في واقع الأفراد و يعتبر النمو الاقتصادي من أهم الظواهر الاقتصادية

ل وتحسين مستوى المعيشة في ك المحلي فهو وسيلة رئيسية لازدياد حصة الفرد من الناتج

في  مجتمع. تهتم الدراسات الاقتصادية بعملية النمو الاقتصادي وتسعى إلى قياس معدلاته

على ساعد تالسنوات المختلفة من أجل تحسينه ودعمه، هذا يتطلب تحديد المقاييس المختلفة التي 

 .دلك

 ماهية النمو الاقتصادي: المطلب الأول

 لإقتصاديتعريف النمو ا: أولا

 جوانبه فهناك جملة من إختلف الدارسون للنمو الاقتصادي في تحديد تعريف شامل لجميع

 : ما يليالتعاريف نذكر منها 

 النمو الاقتصادي هو أحد الأهداف الاقتصادية الرئيسية التي تحاول الدولة : التعريف الاول

فاهية لمجتمعاتها ويقاس تحقيقها من أجل تطوير اقتصادياتها وتحقيق مستوى أعلى من الر

 ". 1زيادة الطاقة الإنتاجية للمجتمع هذا النمو بمعدلات الزيادة في الناتج الوطني المتحققة عن

 اصطلاح النمو الاقتصادي يشير إلى ارتفاع الدخل القومي أو الناتج القومي : التعريف الثاني

بأي شكل من الأشكال فإن ذلك يسمى  ،فعندما يزيد الإنتاج من السلع والخدمات في دولة ما

 .2بالنمو الاقتصادي"

 النمو الاقتصادي هو حدوث زيادة مستمرة في متوسط الدخل الفردي : التعريف الثالث

 :1الحقيقي مع مرور الزمن ومتوسط الدخل الفردي ممثل بالعلاقة التالية

                                                             
 . 43،ص 2006زيع، عمان، والتوتطبيقات، دار الحامد للنشر ونزار سعد الدين العيسي، الإقتصاد الكلي، مبادئ 1
 . 31، ص 2006د" دار المريخ، الرياض، ون حسن محمميشال، التنمية الإقتصادية، ترجمة" حسيودارون2
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  النمو الاقتصادي هو الزيادة في الإنتاج المصاحبة للتحسين التدريجي : الرابعالتعريف

 . 2في الاقتصاد حيث يمكن للاقتصاد أن يسير في مسار توجه الزيادة في الإنتاج"

 خصائص النمو الإقتصادي: ثانيا

 :3تتمثل خصائص النمو الاقتصادي في ما يلي 

  نمو الناتج الوطني نمو السكان. حتى يتحقق النمو الاقتصادي لا بد أن يفوق 

 دخل يحدث النمو عند حدوث زيادة في الناتج الوطني الحقيقي وليس النقدي، حيث أن ال

و الحقيقي يساوي الدخل النقدي مقسوم على المستوى العام للأسعار أي أنه يحدث نم

 .اقتصادي إذا كان نمو الدخل النقدي أكبر من معدل التضخم

 كم  ي على الكم الذي يحصل عليه الفرد من الدخل في المتوسط أييركز النمو الاقتصاد

و أالسلع والخدمات التي يحصل عليها ولا يهتم بنوعية تلك السلع والخدمات من جهة 

قائيا كما أن النمو الاقتصادي يحدث تل ،بتوزيع الدخل بين فئات المجتمع من جهة أخرى

 .بمعنى دون تدخل سلطات الدولة فيه

 يفات النمو الإقتصاديتصن: ثالثا

 :4ويمكن تصنيف النمو الاقتصادي إلى

 فس معدل ويتمثل هذا النمو في كونه نمو الناتج الوطني يتم بن: النمو الاقتصادي الموسع

 .أي أن الدخل الفردي يكون ساكنا ،نمو السكان

 ان مما ويتمثل في النمو الناتج الوطني بنسبة تفوق نمو السك: النمو الاقتصادي المكثف

 يؤدي إلى ارتفاع نمو الدخل الفردي. 

 )المتاحة  ويقصد به ذلك النمو الذي ينتج من القوى الذاتية: النمو الطبيعي )التلقائي

لنمو للاقتصاد دون اللجوء إلى التخطيط على المستوى القومي، وعادة فإن مثل هذا ا

ة، بالرغم من تعرضه في بعض الأحيان لتقلبات عنيفة في الفترة القصير يكون بطيء

وقد سارت الدول على هذا النوع من النمو الذي يتطلب مرونة كبيرة في الإطار 

 رالاجتماعي، والثقافي الذي يقوم فيه لكي يمكن له أن ينتقل بسرعة من قطاع آخ

 تي ستمرار والثبات وإنما ياكما هو موضح في اسمه ليس له صفة الا: النمو العابر

ائها استجابة لوجود عوامل طارئة عادة ما تكون خارجية ولا تلبث أن تنتهي، وبانته

ع من ينتهي هذا النوع من النمو الذي أحدثته، وتعرف غالب الدول النامية هذا النو

قات النمو الذي يحدث استجابة للتطورات التجارية الخارجية كارتفاع أسعار المحرو

 . أن أثره يكون محدود بسبب جمود الإطار الاجتماعي والثقافي في هذه الدولإلا

                                                                                                                                                                                                    
 . 07، ص 2001م، دار القاهرة للنشر، مصر، والمفهوالإقتصادي، النظرية ومحمد نادي حسن خليفة، النم1
 . 228، ص 2001ت، لبنان، ونال، بيرور، ترجمة "فؤاد صالح"، مبادئ الإقتصاد، أكاديمية انترناشيومينيك سالفاتود2
تطبيقية، الدار الجامعية، الأسكندرية، مصر، ومحمد عبد العزيز، إيمان عطية ناصف، التنمية الإقتصادية، دراسات نظرية 3

 . 73، ص 2006
 . 77-76محمد عبد العزيز، إيمان عطية ناصف، مرجع سبق ذكره، ص 4

 عدد السكان /الدخل الكلي  =متوسط الدخل الفردي
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 وهو ذلك النمو الذي يحدث نتيجة عملية تخطيط شاملة للموارد : النمو المخطط

ا ومتطلبات المجتمع، ولذا ترتبط فاعليته إرتباطا وثيقا بقدرة المخططين واقعي

خطيط ومشاركة الجماهير في عملية التالخطوط المرسومة وفاعلية التنفيذ والمتابعة 

ن أعلى جميع المستويات، فهو ذاتي الحركة مثله في ذلك مثل النمو الطبيعي، حيث 

ة من النمو العابر غير ذاتي الحركة، وحيث أن النمو الذاتي إذا استمر لفترة طويل

 الزمن قد يتحول إلى نمو مطرد.

 ع صاديون بشكل عام، أي نمو السلهو النمو الذي يركز عليه الاقت: النمو المكثف

ار والخدمات المتاحة للفرد وعلى ذلك فإن نصيب الفرد من الناتج الحقيقي هو معي

 النمو الاقتصادي الكثير.

 ذا يعني يتحقق بنمو إنتاج دولة ما مقياس الناتج القومي والحقيقي، وه: النمو الشامل

ن لم يرتفع نصيب الفرد م أن أي دولة ما قد تحقق نموا اقتصايا  واسعا حتى ولو

 الناتج القومي.

 

 

 

 مقاييس النمو الاقتصادي: المطلب الثاني

من أهم مقاييس التغيير الحاصل في حجم النشاط الوطني الذي يعبر عن النمو الاقتصادي  

 : 1مايلي

 المقياس النقدي للنمو الاقتصادي: أولا

حجم لالنقدية  المعدلات النقدية للنمو هي معدلات النمو التي يتم حسابها استنادا على التقديرات 

نقدية لعملات الأي بعد تحويل المنتجات العينة لذلك الاقتصاد إلى ما يعادلها با ،الاقتصاد القومي

م ورغ ،اولةالمتدوكذلك بتحويل المنتجات الخدمية إلى ما يعادلها بالعملات النقدية  ،المتداولة

نسب العديد من التحفظات على هذا الأسلوب التي يرجع أغلبها إلى سوء التقدير والتضخم و

 : ا بينإلا أنه لا يزال أفضل وأسهل الأساليب المتاحة ونميزه ،التحويل بين مختلف العملات

 ام تخدعادة ما يتم قياس نمو الاقتصاد القومي باس: معدلات النمو بالأسعار الجارية

لات وبذلك يمكن قياس معد ،ويتم نشر البيانات الخاصة به سنويا ،العملات المحلية

ا وهذ ،اناتالنمو السنوي أو معدلات النمو الخاصة بفترات معينة بالاستناد إلى هذه البي

ت الأسلوب يصلح عند دراسة معدلات النمو المحلية ولفترة قصيرة ومن أهم المعدلا

 .معدل نمو الدخل القومي ،و الناتج القومي الإجماليمعدل نم: المستخدمة نجد

 ومع بروز ظاهرة التضخم الاقتصادي وارتفاع : معدلات النمو بالأسعار الثابتة

حيث لا  ،الأسعار أصبح من اللازم تعديل البيانات استنادا إلى الأرقام القياسية للأسعار

تعبر الأسعار الجارية تعبيرا صحيحا عن الزيادة في الإنتاج أو الدخل على سبيل 

                                                             
 . 47-44، ص 2009رات الحياة، الجزائر، ولى، منشوالإقتصادي، الطبعة الأورها في النمودولية ورنان مختار، التجارة الد1
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وعلى ذلك فإنه يتم استخدام نفس المؤشرات السابقة بحيث يتم تقديرها  ،المثال

 .بالأسعار الثابتة بعد إزالة أثر التضخم

 مكن يقارنة لا عند إجراء الدراسات الاقتصادية الدولية الم: معدلات النمو الدولية

لك لذ ،استخدام العملات المحلية نظرا لاختلاف أسعار تحويل العملات من بلد لآخر

لة واحدة يلزم تحويل العملات المحلية بعد إزالة أثر التضخم منها على ما يعادلها بعم

 .عادة ما يكون بالدولار الأمريكي

 المقياس العيني للنمو الاقتصادي : ثانيا

 عدلات نمومر لارتفاع معدلات ازدياد السكان في الدول المتخلفة بدرجة تقارب مع التأثير الكبي

حيث  ،الدخل والناتج أصبح من الملائم استخدام مؤشرات معدلات نمو متوسط نصيب الفرد

بيل سومنها على  ،تقيس هذه المعدلات النمو الاقتصادي في علاقتها بمعدلات النمو السكاني

 ،وميومعدل نصيب الفرد من الدخل الق ،الفرد من الناتج القومي معدلات نمو نصيب: المثال

 ومعدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي

 مقياس مقارنة القوة الشرائية : ثالثا

عند نشر  تستخدم المنظمات والهيئات الدولية مقاييس قيمة الناتج القومي مقوما بسعر الدولار

ن من حيث ثم تقوم بترتيب البلدا ،ارن لبلدان العالمتقاريرها الخاصة بالنمو الاقتصادي المق

وة ومن عيوب ذلك المقياس أنه يربط بين ق ،درجة التقدم والتخلف استنادا لذلك المقياس

 الاقتصاد في حد ذاته وبين معدل العملة الوطنية بالدولار الأمريكي. 

 أهمية النمو الإقتصادي  ومحدداته: المطلبالثالث

 أهمية النمو الاقتصادي : أولا

 : 1تتمثل اهمية النمو الإقتصادي فيما يلي

 و يعتبر تحسين مستويات المعيشة من الفوائد الأساسية للنم: تحسين مستوى المعيشة

ف تتيح إن زيادة في كمية السلع والخدمات التي يقدمها الجهاز الإنتاجي سو ،الاقتصادي

 كما يمكن الأفراد من الإتفاق ،لخدماتللسكان الحصول على مزيد من هذه السلع وا

 .بشكل أكبر من أجل تملك السلع المعمرة

 ن أجل ميساعد النمو الاقتصادي الحكومة على اتخاذ الإجراءات المختلفة : مكافحة الفقر

ة إن زيادة الدخول والأرباح سوف تؤدي إلى زيادة الحصيلة الضريبي ،مكافحة الفقر

يزانية الدولة من أجل خلق فرص عمل ودعم وبالتالي يمكن تخصيص جزء من م

طاع القطاعات الصحية المجانية التي تستهدف المجتمعات الفقيرة بالإضافة إلى دعم ق

 .التعليم وتقديم إعانات للفقراء

 العوامل المحددة للنمو الاقتصادي : ثانيا

تتمثل في تراكم :1حتى يتحقق النمو الاقتصادي في أي دولة لابد من توفر عدة عوامل أساسية 

 .رأس المال والنمو السكاني وبالتالي النمو الفعلي في القوى العاملة والتقدم التكنولوجي

                                                             
م الإقتصادية، جامعة دمشق، وراه في العلوحة دكتوريا، اطروالإقتصادي في سوعماد الدين أحمد المصباح، محددات النم1

 . 28-27، ص 2008
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 تراكم رأس المال : 

ندما عحيث يشمل تراكم الرأسمالي كل الإستثمارات الجديدة مادية أو بشرية , وهو ما ينتج 

 .الدخل والناتج المستقبلييخصص جزء من الدخل الحالي ليتم إستثماره حتى يزداد نمو 

أس المال رفتشييد المصانع وزيادة المعدات والآلات وتشييد المباني تعتبر استثمارات تزيد من 

رامج وكذلك الإستثمار في الموارد البشرية عن طريق تطوير التعليم " الب ،المادي للدولة

أكدت الدراسات  والأبحاث , وتوفر الكفاءات تؤثر بصورة مباشرة على الاقتصاد , حيث

 دي كمتغيرالغربية أنه توجد علاقة تربط بين درجة التعليم كمتغير مستقل ومعدل النمو الاقتصا

 : ةبحيث يساهم التعليم في زيادة النمو الاقتصاد الكلي من خلال العناصر التالي ،تابع

 ات ارالتوفر على قوى العاملة وقوى الإنتاج أكثر مع إمدادها بكل ما تحتاجه من مه

 .ومعرفة

 ن توفير فرص العمل من خلال توظيف المدرسين وعمال المدارس والاهتمام بالباحثي

 .في مجال البحث العلمي

 ات تأهيل طبقة من القادة المتعلمين ليحلو محل العمال الأجانب في مختلف القطاع

 .والمشاريع

 تمكين العمال من التدرب واكتساب المهارات الأساسية لمزاولة انشطتهم. 

 القوة العاملة : 

يث اتهم من حتمثل القوى العاملة أو الفئة النشطة إقتصاديا من السكان الذين لا يتساوون في قدر

ماد على الإنتاج للإختلاف مستواهم العلمي ومهاراتهم المكتسبة وكفاءاتهم بحيث ينبغي الإعت

فاءة لبشري الكرأس المال ا مؤشر الكفاءة الكلية للعمل التي تعد نتاج للعدد الكلي للعمال ومتوسط

 للعاملين. 

 التقدم التكنولوجي : 

يا من بعد التقدم التكنولوجي عمل أساسي ومهم في النمو الاقتصادي بحيث تتكون التكنولوج 

الجانب  مجموعة المعارف العلمية التي تضم السلع الرأسمالية كالآلات والمعدات وقد تكون من

 .البشري في شكل كفاءات ومهارات ملازمة للأفراد

على  ي في النمو الاقتصادي من خلال قدرتهبحيث يتجلى دور التقدم التكنولوجي كعامل أساس

 لتكنولوجيزيادة كميات الإنتاج بإستعمال نفس الحجم والكمية من المدخلات بحيث يعنى التقدم ا

س تتطلب رأ بأساليب وتقنيات جديدة ووسائل إنتاج السلع بتكلفة أقل مما يعني أن كل وحدة إنتاج

 .مال مادي وبشري أقل

ه ليس تطور التكنولوجي الذي ساهم في رفع مستويات الإنتاج إلا أنفرغم هذا الإسهام في ال

التي  شرطا كافي للإستمرار النمو , بل يجب توفر العمالة ذات المؤهلات والمعرفة العلمية

 .تستطيع التعامل مع كل أنواع الآلات الحديثة والمعقدة

 الموارد الطبيعية : 

                                                                                                                                                                                                    
 . 31-30عماد الدين أحمد المصباح، مرجع سبق ذكره، ص 1
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و ويات النمبحيث أن الدولة التي تمتلك موارد طبيعية أكبر بإمكانها الإستفادة منها لرفع مست 

 .الاقتصادي لها

و عنصر هغير أن معظم الخبراء الاقتصاديين لا يعتبرون هذه الموارد محددا أساسيا للنمو بل 

رد أغلب أقل وتستو مساعد فقط بحيث على سبيل المثال , اليابان تمتلك الموارد الطبيعية بشكل

مو عكس ومعا ذلك فاليابان حققت مستويات عالية من التقدم والن .الطاقة اللازمة لصناعاتها

دان لعاج السوتوجد دول غنية بالموارد الطبيعية مثل دول في افريقيا كالجزائر غانا كينيا ساحل ا

 وفي الغالب هي .والعراق في آسيا وغيرها لكنها لم تحقق سوى معدلات بطيئة من النمو

الثلاث  معدلات ظاهرية فقط وهذا ما يدل على أن توفر الموارد الطبيعية في ظل غياب العوامل

 السابق ذكرها لن يكون له أي اثر إجابي على رفع معدلات النمو الإقتصادي.

 حول 1990إلى عام  1960في الفترة من عام  BAROوفقاً للدراسة التي أجراها : التضخم

كل كبير. تبين أن التأثيرات المتوقعة للتضخم على النمو الاقتصادي كانت سلبية بشدولة،  100

 10معدلالتضخمبنسبة خلصت الدراسة إلى أن زيادة متوسط 

لى إ 0.2حبين نقاطمئويةفيالسنةأدتإلىانخفاضمعدلنموالناتجالمحليالإجماليالحقيقيللفردبنسبةتتراو

 يقللمنقدرةيرتبطالتضخموالأداءالاقتصاديبشكلسلبيلأنارتفاعمستوىالأسعارنقطةمئويةسنوياً.  0.3

ا لن يكونو الأفراد على الشراء. وبناءً على ذلك، يقلل المستهلكون من الطلب على السلع، لأنهم

دي قادرين على شراء كميات مماثلة من السلع بنفس المقدار من المال الذي يملكونه. ويؤ

في  ع إلى تقليل عدد السلع المنتجة، مما يؤدي بدوره إلى انخفاضانخفاض الطلب على السل

عالي إلى مستوى الناتج المحلي الإجمالي. وبالتالي، فإن من المتوقع أن يؤدي معدل التضخم ال

 .انخفاض في الناتج المحلي الإجمالي

 درجة الانفتاح التجاري : 

تج المحلي الإجمالي. وقد تحُسب عن طريق قسمة مجموع الصادرات والواردات على النا

أظهرت الدراسات السابقة، التي تمت مراجعتها في الفصل الثاني، وجود علاقة إيجابية بين 

 الانفتاح التجاري والنمو الاقتصادي. هذه النتائج تم توثيقها في عدة دراسات، مثل دراسة

Dubert وCoudert ودراسة 2005لعامBailliu لعلاقة . وتكون هذه ا2002وآخرين لعام

 بشكل خاص ملحوظة في حالة الدول التي يقودها قطاع التجارة الخارجية النمو الاقتصادي

 علاقة سعر الصرف وسعر الصرف الموازي بالنمو الإقتصادي: المبحث الثاني

ريقة  هناك تأثير لأسعار الصرف على النمو الاقتصادي ويكون ذلك التأثير إمابط

 مباشرةكالأزمات المالية أو بطريقة غير مباشرة كالتضخم والاستثمار الأجنبي. 

 علاقة سعر الصرف بالنمو الإقتصادي: المطلب الأول

 : يمكن توضيح علاقة سعر الصرف بالنمو الاقتصادي في النقاط التالية

  علاقة سعر الصرف بالنمو الاقتصادي أثبتت الدراسات التجريبية أنه يوجد علاقة جد

 Collins et razinسلبية بين تقلبات سعر الصرف والنمو الإقتصادي، أما حسب 

أن التغيرات الكبيرة و المبالغة في قيمة العملة تحدث إبطاء في معدلات النمو الاقتصادي
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ى مخاطر وآفاق ضعيفة للإستثمار وهذا ما يساهم في في سعر الصرف الحقيقي تؤدي ال

ارتفاع تكاليف التكيف مع الوضع كإنخفاض في الانتاج وإحداث زيادة في تقلب أسعار 

 الفائدة مما يؤدي الى عدم الاستقرار المالي.

 في  ،حيث تميل المغالاة الأكثر حساسية في سعر الصرف إلى إبطاء النمو الاقتصادي

حين أن انخفاضه بدون أن يكون مفرط سيقود إلى تسارع النمو الإقتصادي أي أن 

انخفاض سعر الصرف الحقيقي يساهم في زيادة الصادرات عن طريق أثر المنافسة 

حيث يسمح الانفتاح الاقتصادي باستيراد رأس المال الغير منتج محليا وهو ما يعزز 

 . 1النمو الإقتصادي

 فطية التي تعتمد على صادرات البترول فالعلاقة بين سعر الصرفأما عن الدول الن 

هذا والنمو تختلف كون الدول النفطية تعتمد بنسبة كبيرة في صادراتها على البترول و

نشأ يففي حالة هبوط أسعار النفط فذلك يمكن أن  ،الأخير تحكمه قوانين خاصة في سعره

لنمو اعالمي وبالتالي بصاحبه تباطئ في إما زيادة العرض العالمي أو نقص في الطلب ال

الاقتصادي، فإنخفاض سعر البترول في الدول النامية المصدرة تؤدي الى انخفاض 

سعار معدل الناتج المحلي الاجمالي في البلدان المصدرة بمعنى أنه حتى ولو انخفضت أ

عر الصرف في هذه الدول ليست هي السبب الوحيد لارتفاع في النمو الاقتصادي فس

 البترول سيؤثر على الصادرات البترولية وبالتالي على معدل النمو الإقتصادي

   كذلك سعر الصرف يؤثر على النمو الإقتصادي من جراء الإنفتاح على حركة رؤوس

 . 2الأموال التي يمكن أن تؤثر بالإيجاب على المشاريع الضعيفة

 : الاقتصادي بواسطة آليتينتظهر العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي والنمو كما 

 تعكس التأثير الذي يمارسه سعر الصرف الحقيقي على حركات أرس : الآلية الأولى

المال التي بالإمكان تحت شكل الإستثمار الأجنبي المباشر مثلا أن تضاف إلىالإستثمار 

على اعتبار أن إنخفاض سعر الصرف الحقيقي يخفض تكلفة الثابتة دوليا  ،المحلي

 .3من التنافسية ويزيد من قيمة رؤوس الموال المستثمرة بالعملة الأجنبية ويرفع 

 لبشري تعكس التأثير على سعر الصرف الحقيقي على تراكم رأس المال ا: الآلية الثانية

من خلال امتداد أثره إلى الصادرات التي تسمح يتوليد مخرجات مناسبة لتراكم 

 رأس المال البشري من خلال الأثر علىسعر الصرف الحقيقي يحدد تراكم  ،المعارف

 .الصادرات ورأس المال المادي من خلال الأثر على الإستثمارات المباشرة

كل اختلال مؤقت وعدم تصحيح في سعر الصرف الحقيقي قد يؤثرعلى النمو الاقتصادي في 

دا لا يعد محدو الأجل الطويل فسعر الصرف الحقيقي قد يؤثر على النمو في الأجل الطويل

                                                             
قياسية بإستخدام بيانات بانل، والاقتصادي، دراسة نظرية والنموري، تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم ومحمد جب1

 .  82، ص 2013مالية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، وك ود بنونق: م الاقتصادية، تخصصوراه في العلوحة دكتوأطر
حة ول النامية، أطروعة من الدوالاقتصادي، دراسة قياسية تحليلية لمجموبغداد بنين، تأثير أنظمة أسعار الصرف على النم2

 . 191-190، ص 03مالية، جامعة الجزائرود ونق: م الاقتصادية، تخصصوراه في العلودكت
 .69، ص 2007زيع، عمان، والتوائل للنشر وعات "، دار وضوموسياسات ومدحت القريشي، التنمية الإقتصادية "نظريات 3
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نظاميا للنمو الاقتصادي ولكن عاملا محفزا إذا تحققت باقي الشروط فإن انخفاض سعر 

الصرف الحقيقي قد يكون له انعكاس ايجابي في الأجل الطويل على النمو الاقتصادي. حيث 

توفر النظرية بعض المؤشرات عن القنوات التي من خلالها يظهر تأثير نظام سعر الصرف 

ي إما عن طريق التأثير على سرعة التكيف مع الصدمات وإما عن طريق على النمو الاقتصاد

التأثير على الإستثمار ونمو التجارة الخارجية أو الانفتاح بشكل عام وتطور النظام المالي وهذا 

 بدوره يفترض أن يعزز نمو الإنتاجية من خلال قنوات متعددة. 

 لإقتصاديعلاقة سعر الصرف الموازي بالنمو ا: المطلب الثاني

 :1تتمثل العلاقة بين سعر الصرف الموازي والنمو الاقتصادي في ما يلي

 التضخم : 

 هناك تأثير مباشر وتأثير غير مباشر 

 تقلبات سعر الصرف الموازي غالباً ما تؤدي إلى تضخم مرتفع: التأثير المباشر ،

سعر حيث يمكن أن يرتفع سعر المنتجات المستوردة بشكل كبير عندما ينخفض 

ئية العملة المحلية في السوق الموازي. هذا التضخم يمكن أن يقلل من القوة الشرا

 للمستهلكين ويؤدي إلى تدهور مستوى المعيشة.

 مما ارتفاع التضخم يمكن أن يؤدي إلى عدم استقرار اقتصادي: التأثير غير المباشر ،

 الطويل.يقلل من الاستثمارات ويعيق النمو الاقتصادي على المدى 

 ثقة المستثمرين : 

ون عدم استقرار سعر الصرف الموازي يمكن أن يؤدي إلى عدم اليقين الاقتصادي. المستثمر

 الأجنبية يميلون إلى تجنب الاستثمارات في بيئات غير مستقرة، مما يقلل من تدفق الاستثمارات

 المباشرة والمحلية.

 تصادي.ستثمارات التي تسهم في النمو الاقاستقرار سعر الصرف يعتبر عاملاً مهمًا لجذب الا

 التجارة الدولية : 

 تذبذب سعر الصرف الموازي يمكن أن يؤثر سلباً على الصادرات والواردات. عندما يكون

سعر الصرف الموازي منخفضًا بشكل كبير مقارنة بالسعر الرسمي، يمكن أن يواجه 

 افسي في الأسواق الخارجية.المصدرون المحليون صعوبة في تسعير منتجاتهم بشكل تن

على  ؤثر سلباًكما يمكن أن يؤدي ارتفاع تكلفة الواردات إلى زيادة تكاليف الإنتاج المحلي، مما ي

 النمو الاقتصادي.

 السياسات الاقتصادية : 

ل رفع الحكومات قد تلجأ إلى سياسات نقدية ومالية لمواجهة تقلبات سعر الصرف الموازي، مث

يل ية مثل تقلفرض قيود على العملة. هذه السياسات يمكن أن تكون لها آثار جانبأسعار الفائدة أو 

 الاستهلاك والاستثمار المحلي.

 السوق غير الرسمية : 

                                                             
 . 193بغداد بنين، مرجع سبق ذكره، ص 1
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ود وجود سوق موازي نشط يشير إلى مشاكل في السياسات الاقتصادية الرسمية، وقد يعني وج

ي يمكن أن يعكس تحديات أكبر فاختلالات في العرض والطلب على العملات الأجنبية. هذا 

 الاقتصاد مثل ضعف النظام المصرفي أو مشاكل في الميزان التجاري.

قدة. بشكل عام، العلاقة بين سعر الصرف الموازي والنمو الاقتصادي هي علاقة تفاعلية ومع

 حيث أن التقلبات الكبيرة في سعر الصرف الموازي غالباً ما تعكس ضعفاً في السياسات

 دية الكلية وتؤدي إلى تأثيرات سلبية على النمو الاقتصادي.الاقتصا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اثر التقلب في سعر الصرف وسعر الصرف الموازي على النمو : المبحث الثالث

 الاقتصادي

 ،سنحاول أن ندرس الآثار المترتبة عن المغالاة في تحديد سعر الصرف في مرحلة أولى

يض سعر الصرف والآثار المترتبة على النمو لنتعرض في مرحلة ثانية إلى دراسة تخف

 .الاقتصادي

 أثرها على النمو الاقتصاديو سياسة رفع سعر الصرف: المطلب الأول

 مفهوم سياسة رفع سعر الصرف: أولا

 : يمكن توضيح سياسة رفع سعر الصرف في النقاط التالية

  يفوق  سعرها الرسمينقول عن عملة بأنها مقدرة أكبر من قيمتها الحقيقية، عندما يكون

يمكن  في الحالة التي تنتج فيها هذا الأخير عن المضاربة ولا ،سعرها في السوق الحر

 كس السعرأن نتكلم عن تجاوز العملة لقيمتها الحقيقية إلا إذا كان السعر الرسمي لا يع

 ي تحديدوتعتبر المغالاة ف.التوازني الذي يبعد ميزان المدفوعات عن العجز لمدة طويلة

سعر الصرف عن مستوى أعلى من قيمته الحقيقية من المشاكل الخطيرة التي تميز 

 اقتصاديات الدول النامية 

 كينإذ أن المغالاة لا تؤدي فقط إلى خفض مصطنع لأسعار الواردات بالنسبة للمستهل 

تصادي بل ينتقل التأثير إلى الأداء الاق ،زيادة أسعار الصادرات بالنسبة للمنتجينو

 و الاقتصاديوالنم
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 إضعاف مركز الدولة التنافسي الدولي و تخفيض معدل نمو الإنتاجية في الاقتصاد 

 حلية وتشويه أسعار السلع الم ،إتباع سياسة نقدية بهدف الحفاظ على ثبات سعر الصرف

 .إلى الأسعار العالميةو منسوبة إلى بعضها

  مكن يادة الطلب المحلي  إن الأسباب الرئيسية للمغالاة في سعر الصرف ترجع إلى زي

 أن يكون نتيجة لزيادة الانفاق الحكومي 

 فقدان بعض عوائد الصادرات بسبب إنخفاض أسعار سلع التصدير في السوق العالمي 

 الخلل في التوازن الخارجي الذي يتولد من زيادة تكاليف الواردات  و

   فإذا استمر الصرف عند المستوى المرتفع المغالى فيه لمدة سنة أو أكثر فإن

تدهور سعر الصرف في المستقبل سوف تكون و المضاربات على إنخفاض قيمة العملة

الأمر الذي يمكن أن يؤدي إلى هروب رؤوس  ،لها آثار مدمرة على النمو الاقتصادي

 .1الأموال إلى الخارج

  ية أو النامية لنظام صرف يعتمد على تثبيت عملاتها بعملات قيادكما أن إتباع الدول

سلة عملات جعلها أكثر عرضة لمواجهة حالة انحراف سعر الصرف الحقيقي عن 

 مستواه التوازني

  عدة أو مإذ أنه في أغلب الأحوال نجد أن الدول التي تغالي في قيمة عملاتها تكون غير

رف مة الحقيقية للعملة والوصول إلى سعر الصجاهزة للتحول السريع نحو تحديد القي

 الحقيقي التوازني. 

 الآثار المترتبة عن رفع سعر الصرف على النمو الاقتصادي: ثانيا

  :التالية يمكن أن نوجز آثار ارتفاع قيمة العملة عن المستوى الحقيقي التوازني في العناصرو 

 إنخفاض معدلات النمو الاقتصادي 

تجارية السلع ال طنية بأعلى من قيمتها الحقيقية آثار سلبية على تنافسية قطاعاتلتقييم العملة الو 

 مغالاة فيفإذا استمرت ال ،حيث تتجه إلى تخفيض الإنتاجمبدئيا ،التي تستطيع منافسة الواردات

 .سعر الصرف سوف تضطر إلى اتخاذ قرار بتوقف الإنتاج

توصلت إلى أن الإنحراف في  ،دولة نامية 24على ( 2000Shatz et Tarrففي دراسة لـ )  

وتباطؤ معدلات  ،سعر الصرف الحقيقي مرتبط بتباطؤ الإنتاجية خاصة في القطاع الزراعي

أنه (1989Edwards)وقد أكد .معدلات نمو الصادراتو النمو في الناتج المحلي الإجمالي للفرد

 .2دلات النمو كلما زاد الانحراف في سعر الصرف الحقيقي زاد التباطؤ في مع

ويوضح التاريخ الاقتصادي للدول النامية التي اتبعت إستراتيجية التصنيع للإحلال محل 

الواردات بعد الحرب العالمية الثانية أمثلة جيدة للآثار السلبية لتقييم العملة المحلية بأعلى من 

نيع للإحلال محل الأورجواي إستراتيجية التصو التشيليو فقد اتبعت كل من الأرجنتين .قيمتها

كما اتبعت كل منهما معدلات متفاوتة بين  ،تقييم العملة المحلية بأعلى من قيمتهاو الواردات
                                                             

 . 235،ص 1999تقييم العملات، الهيئة العامة المصرية للكتاب، القاهرة، ومحمد ناظم حنفي،مشاكل تحديد سعرالصرف1
2Edwards, Sebastian and Miguel A, exchange rate in emerging economics: what we need to 

know?, working  paper ,1999, on http: /www.neber,org/.  
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وقد نتج عن هذه السياسة في الدول الثلاث مع  ،القطاعات الاقتصادية لحماية الصناعة المحلية

في الإنتاجية تباطؤ معدلات النمو و بداية السبعينات أزمات متكررة في ميزان المدفوعات

انخفضت الربحية في قطاعات سلع و خروج كميات كبيرة من رؤوس الأموالو والتصدير

حيث أصبحت القطاعات الأكثر ربحية في التشيلي خلال هذه الفترة هي قطاعات  ،التجارة

في محاولة للخروج من الأزمة، اتجهت الدول . والتشييد والتجارة الداخلية والخدمات المالية

وقد اتبعت شيلي لفترة قصيرة تعويم سعر  .إلى عمل تخفيضات اسمية في عملاتهاالثلاث 

الصرف ثم اتجهت لتبني إستراتيجية جديدة مفادها تعديل هياكل إنتاجها نحو التصدير، وهو ما 

 .بالفعل نجحت هذه السياسة في إستعادة تعافي الإقتصادالشيليو تضمن تخفيضا في قيمة العملة

، حيث أن إلى تعقيد العلاقة فيما بين سعر الصرف الحقيقي والنمو الإقتصادي وتجدر الإشارة  

 : كليهما يرتبط بالآخر بطريقتين هما

 ن فإ ،الأداء، وبناء على ذلكو أن سعر الصرف الحقيقي يعتبر حلقة وصل بين السياسة

 .السياسات تصوب تجاه استقرار سعر الصرف الحقيقي حول مستوى حقيقي يشجع النمو

 ن هو ما يزيد مو سعر الصرف الحقيقي يتأثر بالسياسةو أن كلا من النمو الاقتصادي

ما درجة الارتباط بين المتغيرين دون الحاجة إلى وجود علاقة سببية في اتجاه أحده

أكثر  تشجع على استغلالو فالسياسات التي تؤدي إلى توفير بيئة أكثر استقرارا ،للآخر

 ى سعر صرف حقيقي مستقر عند مستويات مناسبة.كفاءة للموارد تقود أيضا إل

 التأثير على محددات النمو الاقتصادي : 

 الوارداتوالصادرات : 

 لكن يحدثو ،إن تقييم عملة ما بأعلى من قيمتها لا يعني بالضرورة التأثير سلبا على صادراتها

قييم سيها فالتلدى منافالتأثير السلبي عندما يكون تقييم العملة بأعلى من قيمتها أعلى نسبيا مما 

ن لاالمرتفع لسعر الصرف يؤدي إلى ضعف الحافز لإنتاج الصادرات وبدائل الاستيراد وذلك 

 الصادرات سوف تفقد قدرتها التنافسية وتصبح الواردات ارخص من إنتاج السلع المحلية

لصرف اعر كما أن المغالاة في س .خصوصا بالنسبة للسلع التي يمكن استيرادها بالسعر الرسمي

دادها سذلك أن جزءا هاما من تكاليف الإنتاج يتم  ،تؤثر سلبا على محصلات العملة الأجنبية

لل الاة ستقفهذه المغ ،بينما يتم الحصول على العملات الأجنبية جراء التصدير ،بالعملة المحلية

 ،ةن جهالاستمرار في الإنتاج للأسواق الخارجية هذا مو من قدرة المصدرين على المنافسة

عار ومن جهة أخرى فإن المغالاة في تقييم سعر الصرف بأعلى من قيمته يؤدي إلى تخفيض أس

ر فقد أشا ،مما يزيد في تنافسيتها في السوق المحلي ،الواردات مقومة بالعملة المحلية

(2002Bouoyour et Rey ) إلى أن الواردات تتأثر إيجابيا بانحراف سعر الصرف عن

 .تتأثر سلبا بسرعة هذا الإنحرافو مستواه التوازني

إن تزايد تنافسية الواردات محليا سيعمل على تزايد طلبات الحماية ضد المنتجات المستوردة 

 ،التي لها بديل محلي، مما يؤدي بالسلطات الحكومية إلى رفع التعريفات على السلع المستوردة
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منافسة العالمية مما يؤثر على انغلاق اقتصادها عن الو الأمر الذي يؤدي إلى عزل الدولة

 . 1بالتالي تنخفض معدلات النمو الإقتصاديو الصادرات

في دراسة قاما بها عن المغرب إلى أن الدرهم كان  (Bouoiyour et Rey2002) ويشير 

مقوما بأعلى من قيمته أمام عملات دول الاتحاد الأوروبي الخمسة عشر بحلول نهاية 

وكان  ،تخفيض تنافسية الصادرات المغربية في أسواق هذه الدول هو ما أدى إلى، والتسعينات

إلا أنها اتجهت إلى تركيز جهودها  ،على السلطات المغربية الاتجاه إلى تخفيض قيمة عملتها

ولم تتجه إلى تخفيض قيمة الدرهم إلا في  ،تقليل عبه الدينو على الاندماج المالي

%، وكان ذلك من خلال تغيير الأوزان  5بمقدار حيث قامت بتخفيض قيمة الدرهم 2001أفريل،

وقد توصلت  .داخل سلة عملات ربط الدرهم بزيادة وزن الأورو على حساب الدولار الأمريكي

الدراسة السابقة أيضا إلى أن كلا من الإنحراف في سعر الصرف الحقيقي عن مستواه 

لصادرات إلى الناتج المحلي سرعة هذا الإنحراف يؤثران سلبا على نسبة او المفترض للتوازن

 . 2الإجمالي 

 التأثير على الاستثمار الأجنبي المباشر 

 ر الأجنبيإن الخوف من تقلبات العملة سيؤدي إلى زيادة درجة عدم التأكد بشأن ربحية الإستثما

ر في مما يزيد في درجة المخاطرة وهو ما يجعل المستثمرين الجدد لا يقدمون على الإستثما

خاطرة الدولة إلا إذا شعروا بالأمان من خلال ضمانهم كون العائد من الإستثمار سيغطي الم

 افية المترتبة على تقلبات سعر الصرف. الإض

ان ات فيما كوتبدو نتائج دراسات الجدوى الإقتصادية وكأنها ايجابية لصالح العديد من الإستثمار

انب فمن ج ،يمكن أن تظهر عكس ذلك بدون التغطية الناجمة عن التقييم المرتفع لسعر الصرف

 كل القوة الشرائية المرتفعةالطلب الذي يشكل أساس دراسات الجدوى الإقتصادية تش

لعديد المضمونة بسعر صرف مرتفع إزاء العالم الخارجي طلبا فعالا اكبر من حقيقته يشجع او

أي  ،رمن الإستثمارات التي لم تتبلور ظروفها الموضوعية بشكل كاف من الاستمرار والانتشا

إنما و تهذه الإستثماراأن فعالية الطلب على هذه الإستثمارات لم يكن بالضرورة وليد كفاءة 

ض حية العرأما من نا ،يرجع بشكل رئيس الفعالية الطلب المدعوم بارتفاع القوة الشرائية للعملة

المضمون بموارد العملات الصعبة في حالة توفرها يجعل و فإن المغالاة في سعر الصرف

  اقتصادية.بأسعار تبدو وكأنها و الوسيطة تبدو متوفرة بيسرو الإستثمارات الرأسمالية

يرتبط بالنقطة المشار إليها سابقا مشكلة أخرى تتعلق بالنشأة الخاطئة للصناعات الوليدة بحيث  

الأمر الذي يزيد من  ،أصبحت في معظمها معتمدة على الخارج في توفير مستلزمات الإنتاج

المحلية يؤدي إلى ارتفاع تكاليف الإنتاج مقوما بالعملة ، والضغوطات على ميزان المدفوعات

 فتزداد الهوة بين السعر الرسمي ،من ثم إنخفاض سعر الصرفو مما يؤدي إلى ارتفاع الأسعار

                                                             
 .130، ص 2007لية، دار المناهج، عمان، وزاد عبد الرحمان الهيتي، منجد عبد اللطيف الخشالي، مقدمة في المالية الدون1

2Jamal Bouoiyour, VelayoudomMarimoutou and Serge Rey, taux de change réel d'équilibre et 

politique de change au maroc, économie internationale n97, 2004, p 81.  
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إختلال والسعر الحقيقي للعملة هذا يكشف عن علاقة مباشرة بين إختلال اتجاهات الإستثمارو

 . 1تقييم العملة

 سياسة تخفيض سعر الصرف واثرها على النمو الاقتصادي: المطلب الثاني

 مفهوم سياسة تخفيض سعر الصرف: أولا

 : يمكن تفسير سياسة تخفيض سعر الصرف في النقاط التالية

  تعد سياسة تخفيض قيمة العملة إحدى السياسات الهامة التي يفرضها صندوق النقد

رضة أو الدولي على الدول النامية التي تعاني موازين مدفوعاتها من إختلالات مؤقتة عا

 رض تسوية هذه الإختلالات وتتمثل هذه السياسة في قيام الدولةبغ ،هيكلية مزمنة

ازن بهدف إعادة التو .بتخفيض قيمة عملتها الوطنية في الخارج أي ارتفاع سعر الصرف

 ،ارجيةفي ميزان المدفوعات والتخفيض من الآثار المرتبطة أساسا بأهمية المبادلات الخ

 وكذا الهيكل الإقتصادي للبلد المعني.

 ل التي تقوم بتغيير قيمة عملتها الوطنية يعني أنه أصبح بالإمكان الحصول عليها فالدو

بمقدار من العملة الأجنبية أقل من السابق وفي إطار اتفاقيات بريتونرودز فإن تغير 

وإعادة النظر في قيمة العملة كان يعتبر إجراءا عاديا لكنه استثنائي لا يمكن اتخاذه في 

 . 2ي المدفوعات حالة العجز الأساسي ف

  سعار أو ينطلق خبراء صندوق النقد الدولي في تأييدهم لهذه السياسة من اعتقادهم بأن

 ذه الدولهكما أن الارتفاع المستمر للائتمان المحلي في  ،صرف الدول النامية مبالغ فيها

 ة فيبالتالي حدوث مزيد من المغالاو يؤدي إلى ضعف القوة الشرائية لعملاتها الوطنية

 .أسعار صرفها

 نقص للصادراتو وما يترتب على هذه المغالاة من ارتفاع للواردات. 

  و من وجهة نظر خبراء الصندوق فإن سياسة تخفيض قيمة العملة ستعمل على رفع

 خفض، وفتنقص الكمية المطلوبة منها ،الخدمات المستوردةو الأسعار النسبية للسلع

ونة وذلك بافتراض وجود مر ،تزيد كمية الطلب عليها ،الخدمات المصدرةو أسعار السلع

بة الطلب الأجنبي على الصادرات إستجاو ملموسة لكل من الطلب المحلي على الواردات

 لتغيرات سعر الصرف.

 كما يقصد بتخفيض قيمة العملة Devaluation قيام الدولة متعمدة بإنقاص المحتوى 

الذهب اء كان ذهبا أم وحدات نقدية ترتبط بالرسمي لعملتها من الأصل الذي تقيم به سو

 أو لا ترتبط به 

  و بالتالي فإن تخفيض قيمة العملة عمل إرادي تقوم به الدولة مختارة في ظل إتباعها

يختلف عن إنخفاض قيمة العملة أو  ،التخفيض بهذا المعنىو لنظام الصرف الثابت

                                                             
 . 132زاد عبد الرحمان الهيتي، منجد عبد اللطيف الخشالي، مرجع سبق ذكره، ص ون1
 . 287، ص 1961لية، دار النهضة العربية، القاهرة، ومحمد لبيب شقير، العلاقات الإقتصادية الد2
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لعرض والطلب في سوق الذي يحدث نتيجة لتفاعل قوى او Depreciation تدهورها

 .تعويم العملةو الصرف الأجنبي في ظل نظام اقتصادي حر قائم على حرية التعامل

 اء على وعادة ما يتم اللجوء إلى هذه السياسة لعلاج عجز ميزان المدفوعات أو إلى القض

 .فائض الطلب على العملة الأجنبية الناتج عن عجز ميزان المدفوعات

 وتتم عملية التخفيض Devaluation،  بصورة متعمدة بعد اتخاذ القرار من طرف

السلطات الإقتصادية وتكون هذه العملة في إطار نظام سعر صرف ثابت عكس 

 الإنخفاض الذي يحدث تلقائيا نتيجة التضارب قوى العرض والطلب في السوق.

  إذا أن الحديث عن التخفيض يجعلنا نشير إلى عملية دفع قيمة العملة أو إعادة

 .، التي هي عملية عكسية بالنسبة لعملية التخفيض""Réévaluationقويمالت

 تلال ن الاخلأ ،تبقى هذه العملية حالة استثنائية إن لم نقل معدومة بالنسبة للبلدان النامية

 الذي يعاني منه ميزان مدفوعات هذه الدول غالبا ما يظهر في صورة عجز.

 سعر الصرف على النمو الاقتصاديالآثار المترتبة عن سياسة تخفيض : ثانيا

 ة التخفيضفمن بين الآثار السلبية لسياس ،إن هذه السياسة قد تعود بنتائج عكسية لما سطرت له

 : نجد

 لاستخدام اتخفيض قيمة النقد يؤدي من جهة إلى زيادة في الدخل إلى أثر : الآثار الداخلية

ر إلى نقص في الدخل يعود إلى ما يسمى بـ أث ،من جهة أخرى، وغير الكامل للموارد

ط كما يرتب ،تغير رصيد الميزان التجاري يرتبط إذن بهذين الأثرين .حدي التبادل "

 .أيضا بالميل الحدي لامتصاص الدخل

 زيادة الصادرات المتوقعة من أثر تخفيض : أثر الاستخدام غير الكامل للموارد

ذلك طبقا لنظرية و في الدخل القوميقيمة النقد يجب أن تقضي إلى ارتفاع 

إلا أن هذا الارتفاع لا يمكن أن ينشأ عنه تدفق  ،مضاعف التجارة الخارجية

ولكي يتحسن رصيد  ،حقيقي إلا إذا كان هناك استخدام غير كامل لعناصر الإنتاج

في . والميزان التجاري يجب أن يكون الميل الحدي للامتصاص أقل من الواحد

بقي و أي أن الميل الحدي للامتصاص أكبر من الواحد ،مر كذلكحال لم يكن الأ

فإن تخفيض قيمة النقد يسمح بزيادة استخدام  ،مضاعف التجارة الخارجية إيجابيا

وينذر بزيادة العجز  ،عناصر الإنتاج وزيادة الدخل القومي على حد سواء

 . 1الخارجي 

 مة النقد تدهور حدي من بين آثار تخفيض قي: الأثر الناجم عن حدي التبادل

ى الأمر الذي يؤدي إلى تدني الدخل القومي ويشكل أثرا إيجابيا عل ،التبادل

ر أي أن أث ،الميزان التجاري إذا كان الميل الحدي للامتصاص أكبر من الواحد

 .وفي حال العكس سيكون التدهور .حدي التبادل سيحسن الميزان التجاري
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 توجد جملة من الآثار الخارجية  ،الآثار الداخلية المحتملةبالإضافةإلى : الآثار الخارجية

 1: يمكن إدراجها فيما يلي

 ي يترتب عن تخفيض قيمة العملة زيادة متناسبة ف: خفض قيمة العملة ومشكلة الأجور

 ذلك أن بعض مدخلات الإنتاج من مكونات أجنبية يتم استيرادها بأسعار ،التكاليف

 نجد أن جزءا كبيرا من تكاليف الإنتاج يحتوي على وفي ذات الوقت ،مرتفعة نسبيا

 .الأجور التي يمكن أن تتجه إلى الارتفاع مع خفض قيمة العملة

 ت إلى تعتبر عملية التخفيض ناجحة إذا أد: السياسة النقدية والماليةو خفض قيمة العملة

حول تنتيجة  لمحليةزيادة الأسعار النسبية للسلع الأجنبية المتاجر فيها بالمقارنة بالأسعار ا

 لى السلععالطلب  -لكن إذا تجاوز هذا الأخير  ،الطلب من السلع الأجنبية إلى السلع المحلية

 .بالمحلية حدود الموازنة فإنه سيتولد عجز في الحساب الجاري على شكل فائض في الطل

ر ثابالتالي سوف تعادل آو هذه الضغوط على الطلب المحلي سوف تؤدي إلى زيادة الأجور

 .خفض العملة وتحيد النتائج المتوقعة في هذا الخفض

 غالبا ما يكون العجز في الميزانية بسبب : خفض قيمة العملة وسوق الأصول المالية

ولد يالأمر الذي قد  ،الإنخفاض في قيمة العملة وتجاوز قيمة الواردات لقيمة الصادرات

مساواة لذا  ومن أجل تحقيق ال .ماتقد يتسبب بدوره في ارتفاع أسعار السلع والخد ،تضخما

عملة الأجنبية فإن السلطات النقدية تعمل على تخفيض قيمة الو في أسعار السلع المحلية

والبلد الذي يخفض قيمة عملته سوف تميل صادراته إلى الزيادة ووارداته  ،الوطنية

 ،يةالأجنب بالعملة مما يؤدي إلى زيادة حقيقية في الأصول أو العوائد المتوقعة ،إلىالإنخفاض

ضغوط  هذه الزيادة في قيمة الأصول والعوائد المقومة بالعملة الأجنبية سوف يتولد عنها

 .تضخمية تصحب عملية الخفض الحقيقي لقيمة العملة المحلية

 خلاصة الفصل

كما  ،هتطرقنا في هذا الفصل إلى النمو الاقتصادي من خلال تعريف النمو الاقتصادي ومقاييس

لنمو سعر الصرف الموازي واو حاولنا في هذه الدارسة تحديد العلاقة بين كل من سعر الصرف

رف كما توصلنا من خلال هذا الفصل إلى تحديد كل من آثار سياسة رفع سعر الص،الاقتصادي

 .وكذلك آثار سياسة التخفيض في سعر الصرف على النمو الاقتصادي

 

                                                             
 . 237محمد ناظم محمد حنفي، مرجع سبق ذكره، ص 1



 

 

 

 

 

 

 

 : الثالث الفصل

على  وتأثيرهالرسمي  دراسة تحليلية لسعر الصرف

-1990خلال الفترة  الجزائر النمو الاقتصادي في

2020 

مع الإشارة إلى أسباب تنامي سوق الصرف   _

الموازي دراسة ميدانية لسوق الصرف الموازي 

 _ولاية خنشلة 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :تمهيد

في الجزائر  محددات النمو الاقتصاديبعض ل إلى إجراء تحليل اقتصادي الفصلهذا  يهدف

سعر الصرف على النمو  التغير في فهم تأثيردلك لو وتاثير التغير في سعر الصرف عليها
 لك من خلالذو حددات او المؤشراتالاقتصادي، وذلك من خلال مجموعة متنوعة من الم

الصادرات والواردات التضخم ونصيب الفرد من الدخل المحلي، بالإضافة إلى الإيرادات 
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سواء  المباشر على معدل النمو لاقتصادي في الجزائرو هده الأخيرة لها التأثير الأكبر النفطية

 .بالزيادة او النقصان

 نقسمي حيث، 2020إلى  1990من الممتدة على مدى الفترة المؤشراتو حدداتيتم تحليل هذه الم

 : مبحثينإلى  الفصل

 الجزائر فيسعر الصرف على النمو الاقتصادي التغير فيتحليل لأثر : المبحث الأول 

 ) 2020/1990(الفترة خلال 

 سوق الصرف الموازي في الجزائر واجراءات مكافحتها دراسة حالة : المبحث الثاني

 بمدينة خنشلة الموازي الصرف سوقفي  العملاتباعة 

 

 

 

 

 

 

 

 فيسعر الصرف على النمو الاقتصادي  التغير فيتحليل لأثر : المبحث الأول

 .2020-1990الفترة خلال الجزائر 

سعر الصرف علي النمو الاقتصادي معبراً عنه  التغير في  تحليل مقارن لأثر: المطلب الأول

 .2020-1990لفترة من لالصادرات والواردات  بمؤشر

لفترة االصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال التغير في سعر دراسة تأثير  سوف يتم 

 ، وذلك من خلال استخدام مؤشر الصادرات والواردات.2020إلى  1990المحددة من 

قتصاد البيانات المتاحة لتلك الفترة لفهم العلاقة بين سعر الصرف وأداء الاسيتم تحليل  

 .من خلال تغيرات في مستويات الصادرات والواردات مع العالم الخارجي الجزائري
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ة من الفترتطور سعر الصرف الرسمي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال : اولا

 2020إلى عام  1990عام 

يفية ك. سنقوم بتحليل متوسط سعر الصرف خلال هذه الفترة لفهم 01وسنعبر عنه بالجدول رقم 

 .تغير قيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي

 

 2020- 1990 الجزائري للدينار الرسمي رالصرف تطورسع: 1رقم الجدول
 السنوات الرسمي دج/دولارسعر الصرف    معدل التغير

0 21.83608 1990 

1.069121 23.34541 1991 

1.50173 35.0585 1992 

1.35952 47.66273 1993 

1.148674 54.74893 1994 

1.054036 57.70735 1995 

1.017877 58.73896 1996 

1.133385 66.57388 1997 

1.13047 75.25979 1998 

1.02598 77.21502 1999 

1.031948 79.6819 2000 

0.971299 77.39498 2001 

0.931077 72.06065 2002 

1.01687 73.27631 2003 

0.991407 72.64662 2004 
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0.953828 69.2924 2005 

0.932033 64.5828 2006 

1.124873 72.64742 2007 

1.023932 74.38598 2008 

0.980533 72.93788 2009 

1.063041 77.53597 2010 

1.023633 79.3684 2011 

1.015253 80.57902 2012 

1.249599 100.6914 2013 

1.086915 109.4431 2014 

1.013979 110.973 2015 

1.05065 116.5938 2016 

-1.0507  110.97 2017 
1.05065 116.59 2018 

0.9652 119.35 2019 

1.5266 126.78 2020 

 

 .الدوليإحصائيات البنك : المصدر

 

ت الاتجاها بناءً على البيانات المقدمة لسعر الصرف )دج/دولار( على مدى السنوات المختلفة، يمكننا تحليل

 :الاقتصادية باستخدام معدلات التغير بين الأعوام. إليك بعض النقاط التحليلية

o  2002-1990/فترة التقلبات/ 

o  21.83608حيث ارتفع من ، هناك زيادة كبيرة في سعر الصرف، 1992إلى  1990من 

، مما يشير إلى تدهور 1992دج/دولار في عام  35.0585إلى  1990دج/دولار في عام 

 .ط% خلال سنتين فق60قيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي بنسبة تقريبية 

o  استمر الصعود بمعدلات تغير عالية، مما يعكس استمرار التدهور 1994إلى  1992من ،

 .لبات الاقتصادية في تلك الفترةوالتق

 /2007-2004/فترة الاستقرار  .2

o  ا استقرارً  2007إلى  2004بعد التقلبات الكبيرة في السنوات الأولى، شهدت الفترة من

ارا نسبيًا في سعر الصرف. لم يكن هناك تغييرات كبيرة في هذه الفترة، مما يعكس استقر

 .اقتصاديا نسبيا في تلك الفترة

 /2020-2010/التدهور مجددًا  .3

o  بل ، شهدنا تدهورًا مستمرًا في قيمة الدينار الجزائري مقا2020حتى عام  2010من عام

الدولار الأمريكي. هذه الفترة شهدت ارتفاعات متفاوتة في سعر الصرف، مع بعض 

 .التقلبات السنوية، ولكن الاتجاه العام كان نحو التدهور

 :2020الزيادة الكبيرة في  .4
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o  دج/دولار  119.35، حدث ارتفاع كبير في سعر الصرف، حيث ارتفع من 2020في عام

، مما يشير إلى تأثيرات اقتصادية 2020دج/دولار في عام  126.78إلى  2019في عام 

 .كبيرة على السوق النقدي بسبب العوامل المتعلقة بالسياسة النقدية والاقتصادية

 :التأثيرات الاقتصادية .5

o كبيرة في سعر الصرف تؤثر على الاقتصادات بطرق متعددة، بما في ذلك التقلبات ال

ي إلى التضخم والاستثمارات الأجنبية والتجارة الخارجية. التقلبات الكبيرة يمكن أن تؤد

 .عدم اليقين الاقتصادي، مما يؤثر على استقرار الأسعار والنمو الاقتصادي

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 2020 -1990الفترة من : معبراً عنه بمؤشرات الصادرات والوارداتتطور معدل النمو : ثانيا

 : 02الجدول رقم وهو ما يعبر عنه 
 1990/2016 تطور النمو الاقتصادي معبراُ عنه بمؤشرات الصادرات والواردات الفترة من: 2رقم الجدول

 السنوات
قيمة الصادرات    مؤشر

2000   =100 

معدل 

 التغير

مؤشر حجم 

 الصادرات 

2000=100 

معدل 

 التغير

مؤشر حجم 

الواردات 

2000=100 

معدل 

 التغير

مؤشر قيمة 

 الواردات

2000=100 

 معدل التغير

1990 56.11 / 77.93 / 122.12 / 124.56 / 

1991 50.18 0.89 77.20 0.99 113.08 0.93 125.52 1.01 

1992 45.94 0.92 74.10 0.96 119.91 1.06 129.51 1.03 

1993 46.56 1.01 78.23 1.06 120.96 1.01 110.13 0.85 

1994 60.14 1.29 84.38 1.08 106.16 0.88 99.12 0.90 

1995 63.07 1.05 90.27 1.07 107.83 1.02 94.74 0.96 

1996 46.34 0.73 93.13 1.03 105.84 0.98 102.50 1.08 

1997 56.85 1.23 91.81 0.99 93.96 0.89 99.90 0.97 

1998 100.00 1.76 100.00 1.09 100.00 1.06 100.00 1.00 

1999 86.84 0.87 88.46 0.88 114.69 1.15 108.39 1.08 

2000 85.33 0.98 91.59 1.04 142.00 1.24 130.51 1.20 

2001 105.14 1.23 92.12 1.01 137.26 0.97 135.00 1.03 

2002 142.09 1.35 95.11 1.03 172.02 1.25 198.11 1.47 

2003 208.80 1.47 104.31 1.10 183.04 1.06 221.97 1.12 

2004 247.89 1.19 102.25 0.98 183.06 1.00 233.95 1.05 

2005 273.08 1.10 98.90 0.97 206.82 1.16 301.29 1.29 
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2006 359.93 1.32 97.13 0.98 268.88 1.30 430.48 1.43 

2007 205.04 0.57 86.46 0.89 309.39 1.15 428.46 1.00 

2008 258.96 1.26 84.00 0.97 322.31 1.04 441.32 1.03 

2009 333.57 1.29 84.66 0.97 331.11 1.03 515.18 1.17 

2010 326.20 0.98 77.91 0.95 381.68 1.15 549.32 1.07 

2011 294.92 0.90 73.37 0.94 422.66 1.11 600.02 1.09 

2012 272.62 0.92 72.65 0.99 459.67 1.09 638.75 1.06 

2013 157.36 0.58 73.13 1.01 493.35 1.07 563.76 0.88 

2014 136.29 0.87 80.68 1.10 472.36 0.96 513.46 0.91 

2015 159.73 1.17 76.84 0.95 430.79 0.91 502.22 0.98 

2016 185.57 1.16 69.21 0.90 426.08 0.99 512.50 1.02 

 إحصائيات البنك الدولي بشأن الجزائر: المصدر

لال من خلال الجدول السابق، يعبر الباحث عن متغيرات النمو الاقتصادي في الجزائر من خ
 إلى 1990مجموعة مؤشرات تتعلق بقيمة وحجم الصادرات والواردات خلال الفترة من عام 

رات في التحليل إلى حدوث أكبر زيادة في قيمة الصاد. وتشير معدلات التغير خلال فترة 2016

جم ح، وكان هناك زيادة في 1997% مقارنة بالعام السابق 76، حيث ارتفعت بنسبة 1998عام 
ات في % لنفس الفترة. وتلا هذا الزيادة انخفاض حاد في قيمة الصادر9هذه الصادرات بنسبة 

صادرات لنفس العام. ثم ارتفعت مرة % مع انخفاض مماثل في حجم ال13بنسبة  1999عام 

%، 23حيث بلغت نسبة زيادة في قيمة الصادرات عن العام السابق  2001أخرى في عام 
 .% عن العام السابق1وارتفعت نسبة الزيادة في حجم الصادرات بنسبة ضئيلة تصل إلى 

 %، مقابل47بنسبة  2003ومن ثم، شهدت الصادرات زيادة مستمرة تصل إلى ذروتها في عام 

ذبذب %، قبل أن تبدأ في الانخفاض التدريجي بعد ت10زيادة طفيفة في حجم الصادرات بنسبة 
ع ثبات مقارنة بالعام السابق، م 2006% في عام 32في معدل التغير. فقد بلغت نسبة الزيادة 

ي تقريبي في حجم الصادرات خلال تلك السنوات. واستقرت معدلات زيادة قيمة الصادرات ف

. 2015% عن العام السابق لها، الذي كان عام 16بنسبة  2016نهاية السلسلة الزمنية عام 
ً في السنوات الأخيرة من السلسلة بمعدل  % مقارنة بعام 10وسجلت الصادرات انخفاضا

2015. 

أن أعلى  يظُهر الجدول السابق التغير في قيمة وحجم الواردات خلال السنوات المدروسة. يتبين
عام مقارنة ب 47، حيث بلغت نسبته %2002قيمة الواردات بالزيادة كان في العام  تغير في

ذه في نفس العام. تلاحظ انخفاض ه 25، وذلك نتيجة زيادة في حجم الواردات بنسبة 2001%

ة مقارنة بالعام السابق، وهي الزياد 2006في عام  43النسبة مع زيادة أخرى تصل إلى %
بنسبة  2013%. بعدها، يسُجل انخفاض كبير في عام 30بنسبة الأكبر في حجم الواردات 

جح ، في حين يظهر ثباتاً نسبياً في حجم الواردات في ذلك العام. يتأر2012عن عام  %12

 2016الوضع نحو الثبات في القيمة والحجم للواردات بنهاية الفترة في عام 
رف ضح أنه عندما زاد سعر الصمن خلال المقارنة بين التغيرات في سعر الصرف الرسمي، يت

. وفي العام نفسه، 2013% في عام 24، تبع ذلك انخفاض بنسبة 1992% في عام 50بنسبة 

عام  % في قيمة الواردات في3% في قيمة الصادرات وزيادة بنسبة 8كان هناك انخفاض بنسبة 
نخفاض % في معدل الصادرات وا42، كان هناك انخفاض بنسبة 2013. بينما في عام 1992

% في 7% في الواردات. وعندما انخفض سعر الصرف إلى أدنى نسبة تغيير، وهي 12بنسبة 

 . .%32.% وقيمة الصادرات بنسبة43، زادت قيمة الواردات بنسبة 2006عام 
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ي سعر فمن خلال المعطيات السابقة في الجدولين السابقين تتضح العلاقة الجلية بين التغير 
في الاقتصاد الجزائري علاقة عكسية حيث كلما انخفض سعرصرف قيمة الواردات  و الصرف

ولار المقومة أصلا بالدو الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي  زاد حجم الواردات 

بر الدي يعت دلك لانخفاض القدرة التنافسية للدينار الجزائري امام الدولار الامريكيو الامريكي
 .ادلات التجارية الدوليةالمرجعية للمبو العملة الرئيسية

ر العلاقة بين التغير في سعر الصرف الديناكما يتضح من خلال  الجدولين السابقين ان 

بل حيث كلما انخفضت قيمة الدينار الجزائري مقا قيمة الصادرات علاقة عكسيةو الجزائري
ة الي زيادبالتو الخدمات المنتجة في الاقتصاد الوطنيو الدولار الامريكي زاد الطلب على السلع

 .قيمة الصادراتو حجم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تحليل مقارن لأثر سعر الصرف علي النمو الاقتصادي معبراً عنه بمؤشر : المطلب الثاني

 2020- 1990التضخم الفترة من 

عبراً يختص هذا المطلب بتناول التحليل الاقتصادي لأثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي م

وهذا يتضح من خلال جدول  1990 -2020الفترة من  خلال جزائرالفي عنه بمؤشرالتضخم 

 03رقم
 

 خلال الجزائر في المستهلكون يدفعها التي بالأسعارالتضم  معدل تطور: 3رقم الجدول

 2020- 1990 السنوات
الاسعار التي يدفعها  -التضخم  معدل التغيير

 - %المستهلكون  سنويا

 السنوات

/ 31.66966 1990 

0.648581 20.54033 1991 

1.414177 29.04766 1992 
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1.025199 29.77963 1993 

0.627243 18.67908 1994 

0.306949 5.733523 1995 

0.863372 4.950162 1996 

0.534429 2.645511 1997 

0.128203 0.339163 1998 

12.46004 4.225988 1999 

0.335614 1.418302 2000 

3.009905 4.268954 2001 

0.928049 3.9618 2002 

0.348944 1.382447 2003 

1.672035 2.311499 2004 

1.591606 3.678996 2005 

1.32063 4.858591 2006 

1.180808 5.73706 2007 

0.681719 3.911062 2008 

1.156773 4.524212 2009 

1.965304 8.891451 2010 

0.365996 3.254239 2011 

0.896347 2.916927 2012 

1.640235 4.784447 2013 

1.337186 6.397695 2014 

0.873927 5.591116 2015 

0.76371 4.26999 2016 

5.609833 5.609833 2017 

4.300659 4.300659 2018 

2.00258 2.00258 2019 

2.40963 2.40963 2020 

 

 البنك الدوليإحصائيات : المصدر

 

 يظهر الجدول السابق تغير معدل التضخم وفقاً لأسعار المستهلكين في الجزائر، 

 :التقلبات الكبيرة  *

  هذا الارتفاع الكبير يشير عادةً إلى31.67، شهدنا أعلى معدل تضخم بنسبة 1990في عام .% 

 .عدم الاستقرار الاقتصادي وارتفاع حاد في أسعار السلع والخدمات

  كان هناك ارتفاع ملحوظ في معدلات التضخم، حيث تراوحت بين 2014إلى  2010عام من ،

%. هذه الفترة قد ترتبط بعوامل اقتصادية مثل التضخم الناجم عن زيادات في 8.89% و 4.78

 .أسعار النفط أو التدفقات النقدية العالمية

 :الاستقرار النسبي  *

  الاستقرار النسبي في معدلات التضخم، حيث لم ، شهدنا فترات من 2009و  1998بين عامي

نت كا 1998تتجاوز الزيادات سوى عدة نقاط في العديد من السنوات. على سبيل المثال، في عام 

 .% فقط0.34نسبة التضخم 
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 :الفترة الحديثة  *

 ( شهدنا استمرارية في الارتفاعات الطفيفة في معدلات 2020-2017في السنوات الأخيرة ،)

%. هذا الاستقرار يعكس استقرارًا نسبياً في الأسواق 2.41% و 2مع تراوح بين  التضخم،

 .العالمية وتوازناً في العرض والطلب على السلع والخدمات

سبة نالتغير في و تتضح ان العلاقة بين التغير في سعر صرف الدينار الجزائري امام الدولار الامريكي

عر سالمستوى العام للاسعار  علاقة عكسية حيث كلما انخفض و التضخم الدي يعبر عن القدرة الشرائية

ع صرف الدينار الجزائري امام الدولار الامريكي زادت نسبة التضخم في الاقتصاد الوطني أي ارتفا

نخفضت العكس كلما زاد سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي او المستوى العام للاسعار

 رفاض المستوى العام للاسعانسبة التضخم أي انخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 رسعر الصرف على النمو الاقتصادي معبراً عنه بمؤش تغير تحليل مقارن لأثر: لمطلب الثالث

 2020- 1990نصيب الفرد من الناتج المحلي الفترة من 

سعر الصرف على النمو التغير في يختص هذا المطلب بتناول التحليل الاقتصادي لأثر 

ة من الفترخلال الجزائر في الاقتصادي معبراً عنه بمؤشرات نصيب الفرد من الناتج المحلي 

 : وهذا يتضح من خلال 1990 -2020

 1990-2020 السنوات خلال الجزائر دولة في المحلى الناتج نم دالفر تطورنصيب: 4الجدولرقم

 نصيب الفرد  النمو في نصيب الفرد من إجمالي  
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2017 548616.00  5.84 1.37 

2018 545809.00 1.03 2.94 0.50 

2019 540684.00 1.04 4.45 1.51 

2020 504827.00 1.00 0.20 0.04 

 

 إحصائيات البنك الدولي بشأن الجزائر: المصدر

من خلال الجدول السابق، يمكن ملاحظة التغيير في نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي بالأسعار الثابتة 

% 4% و1معدل النمو المرتبط به. يظهر الجدول معدلات النمو التي تتغير بين  للعملة المحلية، وكذلك

تقريباً خلال الفترة الزمنية، حيث تتباين نسب الزيادة من سنة إلى أخرى. بالإضافة إلى ذلك، يوضح الجدول 

الأولى في  النمو في نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي على مدى السنوات، ابتداءً من الفترة الزمنية

، كان هناك نمو سالب في نصيب الفرد، ولكنه بدأ يتحول إلى نمو إيجابي في 1992وحتى عام 1990عام 

٪، ثم عاود الانخفاض في عام 84.5حيث بلغت  2001السنوات التالية. وصلت أعلى نسبة له في عام 

الناتج المحلي بالأسعار  السنوات

 الثابتة للعملة المحلية

من إجمالي الناتج  معدل التغير

 ً  المحلي % سنويا

 معدل التغير

1990 104218.83 / -0.56 / 

1991 99788.49 0.96 -4.25 7.53 

1992 96863.58 0.97 -2.93 0.69 

1993 98642.39 1.02 1.84 -0.63 

1994 100902.14 1.02 2.29 1.25 

1995 100377.52 0.99 -0.52 -0.23 

1996 103925.21 1.04 3.53 -6.80 

1997 105742.57 1.02 1.75 0.49 

1998 108300.40 1.02 2.42 1.38 

1999 110106.79 1.02 1.67 0.69 

2000 114809.76 1.04 4.27 2.56 

2001 121517.82 1.06 5.84 1.37 

2002 125085.71 1.03 2.94 0.50 

2003 130646.97 1.04 4.45 1.51 

2004 130907.66 1.00 0.20 0.04 

2005 133239.83 .1.02 1.78 8.93 

2006 134171.11 1.01 0.70 0.39 

2007 134032.95 1.00 -0.10 -0.15 

2008 136419.16 1.02 1.78 -17.29 

2009 137745.45 1.01 0.97 0.55 

2010 139642.28 1.01 1.38 1.42 

2011 140661.61 1.01 0.73 0.53 

2012 143052.56 1.02 1.70 2.33 

2013 145431.04 1.02 1.66 0.98 

2014 147179.90 1.01 1.20 0.72 

2015 146507.92 1.00 -0.46 -0.38 

2016 146611.80 1.00 0.07 -0.16 



على الرسمي وتأثيرهسعر الصرف و راسة تحليلية لسعر الصرف الموازيدالثالث:  الفصل

 2020-1990خلال الفترة  النمو الاقتصادي فيالجزائر

 

56 

القيمة لتصبح سالبة مرة  ٪. بعد ذلك، عادت20.0حيث بلغت  2004ليصل إلى أدنى قيمة له في عام  2002

، 2014٪ في عام 66.1٪، ومن ثم ارتفعت مجددًا إلى 10.0-حيث وصلت إلى  2007أخرى في عام 

 .، وفقاً للبيانات الاقتصادية السابقة2016٪ في عام 07.0وانتهت بنسبة 

يتضح أنه  (،03من خلال المقارنة مع التغيرات في سعر الصرف الرسمي، والتي يمكن رؤيتها في الجدول )

، كانت نسبة التغير في نصيب الفرد من الناتج المحلي 1992٪ في عام 50عندما زاد سعر الصرف بنسبة 

٪، كانت 7بنسبة  2006٪. وعندما انخفض سعر الصرف إلى أدنى نسبة تغير في عام 31تنخفض بنسبة 

، عندما بلغ نصيب 2005٪. في عام 41نسبة التغير في نصيب الفرد من الناتج المحلي تنخفض بنسبة 

٪ مقارنة بالعام 5(، كان التغير في سعر الصرف ينخفض بنسبة ٪893الفرد من الناتج المحلي أعلى نسبة )

، 2007مقارنة بعام  2008٪ في عام 1729السابق. وعندما انخفض نصيب الفرد من الناتج المحلي بنسبة 

 2018و  2017معدل التغير بين عامي  .1لمتاحة٪ في نفس العام وفقاً للبيانات ا2زاد سعر الصرف بنسبة 

 )دولار أمريكي 2807.00-)

  دولار أمريكي خلال هذه الفترة السنوية الواحدة 2807هناك انخفاض في القيمة بنسبة. 

 مة، أو قد يعكس هذا الانخفاض تغيرات في الطلب على المنتج أو الخدمة المقد :التفسير الاقتصادي

 .تغيرات في الأسعار أو التكاليفتأثيرات مؤقتة مثل 

 )دولار أمريكي 5125.00-) 2019و  2018معدل التغير بين عامي  .2

  دولار أمريكي خلال هذه الفترة 5125هناك انخفاض أكبر في القيمة بنسبة. 

 سلبية  يشير هذا الانخفاض إلى استمرار تدهور الأداء الاقتصادي أو تأثيرات :التفسير الاقتصادي

 .السوق أو القطاع الاقتصادي المعني أكبر على

 )دولار أمريكي 35857.00-) 2020و  2019معدل التغير بين عامي  .3

  دولار أمريكي خلال هذه الفترة 35857يظهر هنا انخفاض كبير جدًا في القيمة بنسبة. 

 لقطاع قد يكون هذا الانخفاض ناتجًا عن أزمة اقتصادية أو تحول هيكلي في ا :التفسير الاقتصادي

 .المعني، وربما يدل على حاجة لتحسينات هيكلية أو تدابير اقتصادية طارئة

 

الناتج  ر ايجابي للتغير في سعر الصرف الدينار الجزائري على نصيب الفرد من اجمالييبالتالي هناك تاث

 .المحلينصيب الفرد من اجمالي الناتج و المحلي أي ان العلاقة طردية بين التغير في سعر الصرف
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سعر الصرف على النمو الاقتصادي معبراً عنه تغير تحليل مقارن لأثر : الرابع المطلب

 2016- 1990بمؤشرات إيرادات الموارد النفطية الفترة من 

خدماً ، مستي في الجزائرنمو الاقتصادالسعر الصرف على  التغير في  على دراسة تأثير المطلبيركز هذا 

 : خلال وهذا يتضح من 2016إلى  1990الموارد النفطية في الجزائر خلال الفترة من عام مؤشرات إيرادات 

 2016-1990إيرادات الموارد النفطية في دولة الجزائر خلال السنوات : 5رقم الجدول

 معدل التغير إيرادات الموارد النفطية% من إجمالي الناتج المحلي السنوات

1990 13.8424 / 

1991 12.19732 0.881156 

1992 12.91071 1.058488 

1993 14.32999 1.10993 

1994 16.81508 1.173418 

1995 15.17249 0.902315 

1996 9.230687 0.608383 

1997 13.35468 1.44677 

1998 20.62549 1.544439 

1999 17.57806 0.852249 

2000 18.40652 1.04713 

2001 20.23344 1.099254 

2002 22.23452 1.0989 

2003 29.09233 1.308431 

2004 30.67435 1.054379 

2005 28.68693 0.935209 

2006 30.49038 1.062867 

2007 20.64467 0.677088 

2008 23.40952 1.133925 

2009 27.3097 1.166607 

2010 26.17201 0.958341 

2011 23.81619 0.909987 

2012 20.47279 0.859617 

2013 12.84792 0.627561 

2014 10.0461 0.781924 

2015 12.3137 1.225719 

2016 10.00 1.054379 
2017 12.20 0.935209 
2018 15.90 1.062867 
2019 14.10 0.677088 
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2020 9.00 1.054379 

 

 صائيات البنك الدوليإح: المصدر
 هناك تغييرًا في الإيرادات من الموارد النفطية يتضح من الجدول أن

1. 1990: 

o  :من الناتج المحلي الإجمالي 13.8424إيرادات الموارد النفطية % 

o  عتمادًا اهذه السنة تمثل بداية العقد مع نسبة عالية لإيرادات الموارد النفطية، مما يعكس

 .قويًا على النفط كمصدر أساسي للدخل

2. 1996: 

o ن.م.إ9.2307لنفطية: إيرادات الموارد ا % 

o نفط، مما هذا العام شهد انخفاضًا حادًا في إيرادات الموارد النفطية بسبب انخفاض أسعار ال

 .أثر سلبًا على الناتج المحلي الإجمالي والميزانية العامة

3. 1998: 

o  :ن.م.إ20.6255إيرادات الموارد النفطية % 

o  عار النفط النفطية، مما يرجع إلى ارتفاع أسهذا العام شهد زيادة كبيرة في إيرادات الموارد

 .وزيادة في الإنتاج، وقد يكون هذا نتيجة للتقلبات في السوق العالمية

2000-2009: 

1. 2003: 

o  :ن.م.إ29.0923إيرادات الموارد النفطية % 

o حادًا في  هذا العام شهد زيادة كبيرة جدًا في إيرادات الموارد النفطية، مما يعكس ارتفاعًا

 .النفط أو زيادة في الإنتاجأسعار 

2. 2007: 

o  :ن.م.إ20.6447إيرادات الموارد النفطية % 

o س تراجعت إيرادات الموارد النفطية في هذا العام مقارنة بالأعوام السابقة، مما يعك

 .استقرارًا أو تراجعًا في السوق العالمية للنفط

2010-2019: 

1. 2013: 

o  :ن.م.إ12.8479إيرادات الموارد النفطية % 

o خفضت إيرادات الموارد النفطية بشكل ملحوظ، مما قد يكون ناتجًا عن انخفاض في ان

 .أسعار النفط أو تحديات داخلية في قطاع النفط

2. 2016: 

o  :ن.م.إ10.00إيرادات الموارد النفطية % 

o  انخفضت مجددًا إيرادات الموارد النفطية، مما يعكس استمرار تحديات في سوق النفط

 .أو الأسعاروانخفاض في الإنتاج 

2020: 

  :ن.م.إ9.00إيرادات الموارد النفطية % 
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 انخفاض آخر في إيرادات الموارد النفطية، مما يمثل تحديات إضافية مثل جائحة COVID-19 

 .وتأثيراتها السلبية على السوق العالمية للنفط

  لى يتضح أن التغير في الإيرادات النفطية هو الذي يؤثر ع الجدول الساابقمن خلال
دلك راجع إلى طبيعة الاقتصاد و ليس العكسو سعر الصرف الدينار الجزائري

ل مدى تأثيرها على كو الجزائري الذي يعتمد اعتمادا كليا على الإيرادات النفطية

 ع الدولارللدينار الجزائري مالمالية بما فيها القيمة التنافسية و المؤشرات الاقتصادية
 نظامو الأمريكي وهدا راجع أيضا الى النظام الصرف المتبع في الاقتصاد الجزائري

 .الصرف المدار

 

. 

 

 

 -في الجزائر   )السكوار(سوق الصرف الموازي اسباب تنامي: المبحث الثاني

 -الموازي بمدينة خنشلة الصرف سوقلعينة  ميدانيةدراسة 

ظرًا ية، وذلك ندائمًا إلى الحفاظ على استقرار العملة المحلية مقابل العملات الأجنبتسعى الدولة 
ن تلبية للطلب المتزايد على العملة الصعبة والندرة النسبية لها، مما يجعل الدولة عاجزة ع

 .بسبب تنامي سوق الصرف الموازي احتياجاتها من هذه العملة

 خصائصهوالموازي في الجزائرسباب ظهور سوق الصرف أ: ولالمطلب الأ

ان السوق الصرف الموازي في الجزائر له خصائص واسباب تميزه عن باقي الدول يمكن 
 ايجازها فيما يلي 

 : في الجزائر أسباب ظهور سوق الصرف الموازي: اولا

 بشكل عام، يتطور سوق صرف العملات غير الرسمي نتيجة لزيادة الطلب على العملة، مما
عادةً  المركزي في موقف صعب لتلبية احتياجات الطلبة على العملة. يلجأ الأفراديضع البنك 

إلى شراء الأصول بأسعار مرتفعة في سوق الصرف غير الرسمي، مما يشجع مالكي العملة 

رسمية على بيعها في هذا السوق بدلاً من السوق الرسمي، وهو ما يزيد من نمو السوق غير ال
 : اهم الاساب التي ساهمت في تنامي السوق الموازي في الجزائريمكن ذكر .في الجزائر

 حصول سياسة النقدية التي تتبعها الحكومة تؤثر بشكل كبير في قدرة الأفراد على ال

ا على العملة الصعبة. تستهدف هذه السياسة تنظيم عرض النقد وحجم الائتمان، مم
سوق حرة رسمية حيث يؤثر مباشرة في سعر الصرف الأجنبي. وبسبب عدم وجود 

. وفيما يمكن تحويل العملة دون قيود، يبقى الأمر مقيداً بالبنوك فقط وبمبالغ محددة

لقيمة ايتعلق بحق كل مواطن جزائري في تبديل هذه العملة، فإنه يمكن لكل فرد تبديل 
 .مرة واحدة في العام

  ط بشكل كبير في المستوردين اد يواجهون اشكالية كبيرة في لمشكل الاساسي فيرتبااما

 .تحويل الدينار الى عملة اجنبية لتمويل عملياتهم التجارية
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 ول على سياسة النقدية التي تتبعها الحكومة تؤثر بشكل كبير في قدرة الأفراد على الحص
ما يؤثر العملة الصعبة. تستهدف هذه السياسة تنظيم عرض النقد وحجم الائتمان، م

مباشرة في سعر الصرف الأجنبي. وبسبب عدم وجود سوق حرة رسمية حيث يمكن 

حق يتعلق ب تحويل العملة دون قيود، يبقى الأمر مقيداً بالبنوك فقط وبمبالغ محددة. وفيما
احدة في كل مواطن جزائري في تبديل هذه العملة، فإنه يمكن لكل فرد تبديل القيمة مرة و

 .العام

  نوجد فجوةكبيرة ومتزايدة بيناسعارالعملات الاجنبية مقابل الدينار
بادل ت ووفقا  للسوق الرسميفاناسعار 2018فمثلا في سنة  ،فيالسوقالرسميوغيرالرسمي

دينارا للشراء،  136.77دينارا للبيع  136.81عملة اليورو في  البنك مقابل
دينار للشراء بينما ترتفعتلكالاسعاروتتهاوى 116.52نارا للبيع ودي 116.53ًوالدولار

دينارا للبيع  212بادل اليورو الواحد مقابل يتم ت قيمة الدينار في  السوق الموازية حيث 

 .دينارا للشراء 180دينارا للبيع و 181ر لادينارا للشراء، والدو 211و
 152.61عملة اليورو في البنك مقابل وفقا لسعر الرسمي فان اسعار تبادل  2024وفي سنة 

 24.5و بيعدينار لل 243.22دينار للشراء بينما يقابله في السوق السوداء  15.23دينار للبيع و

 .دينار للشراء

 : في الجزائرالموازي الصرف سوق  خصائص: ثانيا
يتميزالسوق الموازي بعدة سمات وصفات يمكن من خلالها تصنيفه أو تمييزه عن السوق 

 : الرسمي ونذكر منها ما يلي
 حيث تتسم مثل هذه الأسواق بالعشوائية وعدم التنظيم.: افتقار إلى التنظيم 

 أي عدم خضوعها للقوانين الرسمية: المرونة. 

 ة يعتمد العمل في السوق الموازية بصور: ضآلة رأس المال والتكنولوجيا المستخدمة
ما عن العمالة مقابل رأس المال المستخدم، أأساسية على الجهد البشري المبذول وتكثف 

 .ةالتكنولوجيا فهي بسيطة تعتمد على الموارد المحلية ولا تسرف في استخدام الطاق

 يتسم العمل في السوق الموازية غالبا بصغر حجم المنشأة إن : صغر حجم المنشأة
وص عدد وجدت، كما أنه ليس هناك مكان محدد لممارسة النشاط الاقتصادي، وأما بخص

 .العمال فهو قليل

 

 دراسة ميدانية لسوق الصرف الموازي بمدينة خنشلة: المطلب الثاني

 ان للحصوللتحقيق هذه الدراسة، تم الاعتماد على أداة الدراسة الرئيسية المتمثلة في الاستبي
 .على البيانات الأولية ذات العلاقة بموضوع الدراسة

 عينة الدراسة: اولا

ة بخنشلة مدينتجولون في السوق الموازي للعملة بوسط الدراسة بعينة من الباعة المتتمثل عينة 
 ينظرا لعدم تجاوب هؤلاء الباعة معاستبيانا بصعوبة  25حيث ثم توزيع  ،وبعض المحلات

 .من الموضوع قيد الدراسة وتخوفهم

 : بيانعرض بيانات الاست: ثانيا

 : وقد تضمنت مايلي

 : تتوزع فئة الاعمار كما يلي: المعلومات الشخصية -1
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1الشكل رقم  العمر حسب الدراسة عينة أفراد توزيع:   

 

 من اعداد الباحث اعتمادا على معطيات الاستبيان: المصدر

هم اوح أعمارتبين لنا نتائج الشكل السابق بأن فئة قليلة جدا من أفراد عينة الدراسة هم من تتر

رهم % من أفراد تتراوح أعما18، في حين تبلغ ما نسبته 2سنة وذلك بنسبة % 25إلى  20من 
 سنة 35الى  30بالنسبة  للافراد الدي تتراوح اعمارهم بين  31%و سنة، 30إلى  25من 

 50سنة بنسبة % 35واعلى نسبة من أفراد هذه العينة تفوق أعمارهم 

 
 

 : توزيع أفراد عينة الدراسة بحسب المستوى الدراسي  -2

 : يتوزع مستوى الدراسي لافراد العينة كما يلي 

2الشكل رقم  توزيع أفراد عينة الدراسة حسب المستوى الدراسي:   

 
 من اعداد الباحث اعتمادا على معطيات الاستبيان: المصدر

من افراد عينة الدراسة هم من المستوى الدراسي  63%يتضح لنا ان  2من خلال الشكل 

العينة  % من افراد9من افراد العينة من المستوى الدراسي المتوسط بينما  25الثانوية وان %
الافراد  من نصيب 3من المستوى الدراسي الابتدائي اما الفئة الاخيرة والضعيفة والمقدرة ب %

 وى الجامعي دوي المست

2%

18%

31%

49%

سنة25الى 20بين  سنة30الى 25بين سنة35الى 30بين  سنة35اكثر من 

9%

25%

64%

3%

افراد مستواهم الدراسي الابتدائي افراد مستواهم الدراسي المتوسط

افراد مستواهم الدراسي الثانوي  افراد مستواهم الدراسي جامعي
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 : مستوى الرضى في العمل في السوق الموازي  -3

ظمها من خلال معطيات الاستبيان يتضح لنا أن أغلبية الفئة المستجوبة كانت ولازالت مع  

 : بويرجع  سبب دخولها الى العمل في السوق الموازي الى  عدة اسبا ،تشتغل الى حد الآن

 الطرد من العمل، 

 إغلاق أو إفلاس الشركة، 

 عمل اضافي 

 كعمل موروث من الاباء. 

ضية أما فيما يخص مستوى الرضا في العمل في السوق الموازي للعملات فان أغلب الفئة  را

 : يلي بالعمل في هذا السوق أماالفئة المتبقية  غير راضية وترجع أسباب عدم رضاها الى ما

 عمل غير مستقر ولا يضمن التقاعد، 

 بيئة هدا السوق غير مستقرة، 

 ية الالتزام لقواعد وتعليمات اشخاص مجهولون يتحكمون في السوق وطنيا وليس في ولا

 ،خنشلة فقط

 مردود ضعيف و انخفاض وقلة تداول العملات في بعض المواسم والدي يعني اجور

 .للافراد العاملين في السوق

 : بناء على معطيات الاستبيان اسباب تنامي سوق الصرف الموازيتحليل : ثانيا

 أفضل  يجد المتعاملون أن السوق الموازية توفر فرصًا أفضل لتحقيق قيمة: الاولبعد ال

 لعملاتهم

 : المحاور التالية في مثلوالتيت

 أسباب توسع رقعة السوق الموازي 

 تلبية السوق الموازي لرغبات المتعاملين 

 : لين فيهالمتعاميمثل الجدول التالي أسباب توسع رقعة السوق الموازي ومدى تلبيته لاحتياجات 

 اسبابتوسعرقعةالسوقالموازيومدىتلبيتهلاحتياجتالمتعاملينفيه: 6الجدولرقم

أجوبة الافراد المتعاملين في  الاسئلة التي وردت في الاستبيان

 السوق

 النسبة المئوية

 لا نعم لا نعم 

هل يلبي السوق الموازي احتياجات المتعاملين 

 المفقودة في السوق الرسمي

25 0 100% 0 

هل تحديد سقف الصرف في السوق الرسمي 
للعملات هو الدي دفع بالمتعاملين الى اللجوء 

 للسوق الموازي

25 0 100% 0 

 من اعداد الباحث اعتمادا على معطيات الاستبيان: المصدر

ة % من أفراد العين100من خلال الجدول السابق، بالنسبة للسؤال الأول نلاحظ أن نسبة 

خص ي. % قاموا بنفيه. وفيما 0المستجوبة يؤكدون صحة هذا السؤال، في حين نجد ما نسيته 

 0نسبة  من أفراد العينة المستجوبة أكدوا صحته، في حين نجد100فإن نسبة %.: السؤال الثاني
 % قامو بنفيه 
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عاملين ومنه نستنتج أن تحديد سقف مبلغ الصرف في السوق الرسمي للعملات هو الذي دفع بالمت
 ة.الى اللجوء إلى السوق الموازي لتلبية احتياجاتهم المفقودة في السوق الرسمي للعمل

 قوانين المكافحة لسوق الصرف الموازي ساعد للعدم فرض تطبيق صارم : الثاني بعدال

 في الجزائر نموهعلى 

 : المحاور التالية في تمثل

 غياب القوانين الصارمة ودورها في انتشار السوق الموازي 

 مدى فاعلية جهود الدولة في توفير متطلبات المتعاملين 

مدى فاعلية الاجراءات القانونية وجهود الدولة في مكافحة السوق الموازي : 7الجدولرقم

 للعملات

أجوبة الافراد  الاسئلة التي وردت في الاستبيان

 المتعاملين في السوق

النسبة 

 المئوية

 لا نعم لا نعم 

مسائلات من طرف و هل تتعرضون لتحقيقات

 المصالح المعنية بمكافحة مثل هذه الاسواق ؟

2 23 8% 92% 

حسب رأيك هل يوجد تطبيق فعلي للقوانين المتعلقة 

 بمحاربة الاسواق الموازية للعملات ؟

0 25 0% %100 

 من اعداد الباحث اعتمادا على معطيات الاستبيان: المصدر

تجوبة % من أفراد العينة المس8من خلال الجدول السابق نلاحظ بالنسبة للسؤال الأول نسبة 

ف اجابو اجابات مختلفة عن الافراد الباقين لا تأكد اجاباتهم عن وجود مسائلات من طر

وجود  المصالح المختصة ولكن كانت الاجابة ان في بعض الاحيان تتدخل المصالح الامنية عند
صرح مبالسوق الموازي مثل الكشف عن كمية كبيرة من العملات الاجنبية الغير  قضية مرتبطة

 بها عند احد الاشخاص او قضية احتيال  وهكدا امور

لاحد  % من افراد العينة قامو بنفيه انكرو وجود مسائلات حيث كانت ابرز الاجابات 92اما 

مسائلات من طرف مصالح سنة لم اتعرض لاي  25الافراد لدي خبرة في هدا العمل لمدة 

 مختصة او مصالح امنية وان الاوضاع هادئة في السوق 

% 100بة نسو % من أفراد العينة قاموا بتأكيد صحته،0*أما بالنسبة للسؤال الثاني، فإن نسبة 

وازي قاموا بنفيه. مما يعني ان الاجراءات القانونية وجهود الدولة في مكافحة السوق الم

ن هده عاج الى صرامة في تطبيقاتها على أرض الواقع. وهناك من لا يعلم للعملات مازالت تحت

 الاجرائات نهائيا

 عدم رغبة أصحاب السوق الموازي للعملة في ممارسة نشاطهم بشكل رسمي : الثالث بعدال

 نظرا لانعدام محفزات لذلك

 : لمحاور التاليةتمثلا
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 تأثير فتح مكاتب الصرف على السوق غير الرسمي 

  لجوء المهاجرين الى تغيير عملاتهم في سوق صرف العملات الموازي.سبب 

 توفير مناخ ملائم للعمل في السوق الرسمي 

 

 

 

 

العمل في الاطار الرسمي كمحفز للتخلي عن السوق الموازي والانتقال الى العمل : 8الجدولرقم

 في الاطار الرسم

 الاستبيانالاسئلة التي وردت في 
أجوبة الافراد 

 المتعاملين في السوق
 النسبة المئوية

 لا نعم لا نعم 

في حالة فتح مكاتب الصرف هل ستتوقف عن العمل 

 في السوق الموازي وتعمل في المكاتب
11 14 44% 56% 

هل السوق الموازي يعتبر كمحفز رئيسي للمهاجرين 

 .الجزائريين لبيع عمالتهم فيه
25 0 100% 0% 

في حالة توفير المناخ الملائم في السوق الرسمي 

 للعمل هل سيدفعك للعمل في إطار رسمي؟
25 0 100% 0% 

 % من أفراد العينة44من خلال الجدول السابق، بالنسبة للسؤال الأول نلاحظ أن نسبة 

 % قاموا بنفيه.56المستجوبة يؤكدون صحة هذا السؤال، في حين نجد ما نسيته 

ي حين فمن أفراد العينة المستجوبة أكدوا صحته، 100فإن نسبة %.: السؤال الثانيوفيما يخص 

 بنفيه ا% قامو 0نجد نسبة 

ي حين فمن أفراد العينة المستجوبة أكدوا صحته، 100فإن نسبة %.: وفيما يخص السؤال الثالث

 % قامو بنفيه 0نجد نسبة 

المكاتب الرسمية منهم من يربط الامر  ومنه نستنتج ان معضم الافراد لايرغبون في العمل لدى

م اشتغاله في مكاتب وفق قيود وانه يفضل العمل الحر والربح دبالفائدة ومنهم من يربط الامر بع
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الححر اما بالنسبة للمهاجرين فهم المدعمين الاساسيين لهدا السوق بالعلات الاجنبية ويفضلون 

 .ئدة التي يأخدونهاالبيع فيه على البيع في السوق الرسمي بسبب الفا

 من الدراسة لاسباب تنامي السوق الصرف الموازي في الجزائرالنتائج المستخلصة: ثالثا

 : الميدانية

 : يمكن عرضها فيما يلي

 ية تشديد الرقابة من قبل البنك المركزي على عمليات شراء وبيع العملات الأجنبعدم

 الموازي.ساهم في نمو سوق الصرف 

  ى سوق السعر الرسمي والسعر الموازي بسبب غياب الرقابة الفعلية علزيادة الفجوة بين

 .الصرف الموازي

 الرسميةالتأخر في إنشاء مكاتب الصرف. 

 ة لتحويلتراجع الدينار الجزائري الدائم دفع بأصحاب الأموال للاستعانة بالسوق الموازي 

لأجنبية امما أدى إلى زيادة الطلب على العملات  ،الأموال إلى العملة الأوروبية للحفاظ

 .في الأسواق الموازية

 للحد  الإنشاء الفعلي لمكاتب الصرف يمكن أن يكون من بين الحلول التي يمكن اعتمادها

 .من أسواق الصرف الموازية

 غياب القوانين الصارمة لمكافحة أسواق الصرف ساهم في تزايد هذه الأسواق. 

 ي مة على الأفراد والمواطنين الذين يشترون أو يمارسون العمل فتطبيق عقوبات صار

 .هذه الأسواق يمكن أن يكون فعالًا، خاصة بعد فتح مكاتب رسمية

 

 

 

 

 :الفصل خلاصة

أرتكز الفصل الثالث على تبني دراسة تحليلية لأثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في 
وخصص لذلك   2016/ 1990اقتصادية الفترة من الجزائر مع الإشارة إلى بعض مؤشرات 

مجموعة من المباحث، خصص المبحث الأول منه لتحليل أثر سعر الصرف على النمو 

الاقتصادي بدولة الجزائر الفترة المبحوثة وتم تناول ذلك من خلال مجموعة مطالب ناقشت 



على الرسمي وتأثيرهسعر الصرف و راسة تحليلية لسعر الصرف الموازيدالثالث:  الفصل

 2020-1990خلال الفترة  النمو الاقتصادي فيالجزائر
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نها بمؤشرات مجموعة متعددة من المتغيرات الاقتصادية تعبر عن النمو الاقتصادي م
الصادرات والواردات ومنها بمؤشرات التضخم الفترة أو بمؤشرات نصيب الفرد من الناتج 

 1990/2016المحلي، أو بمؤشرات الإيرادات النفطية؛ كل ذلك الفترة المبحوثة الفترة من 

لضوء ا تسليطتم  اعتمدنا في دراستنا على منهجين الوصفي والتحليلي حيث وفي المبحث الثاني
والذي خلق فجوة كبيرة في  اسعار الصرف  ،على سبب تنامي سوق صرف العملات الموازي

دوثه فلا حوغير الرسمية، مع الاشارة الى اهم الاجرائات الواجب اتخاذها للتقليل من  الرسمية

 .يمكن تجاهل هذه الضاهرة وما تخلفه من اضرار كبيرة على الاقتصاد الوطني
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 خــــاتــمــة

 سواء خاصة سعر الصرفالمالية متغير اقتصادي حساس تجاه المؤشرات النمو الاقتصادي إن
لة سية المتمثعلى محدداته الرئي التأثيران هدا التاثير بطريقة مباشرة او غير مباشرة من خلال ك

حجم و نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحليو في التضخم او المستوى العام للاسعار
 .او الايرادات النفطية بالنسبة للدول المصدرة للنفط كالجزائر ،الوارداتو الصادرات

لة سياسة تخفيض قيمة العموهدا التاثير يكون عن طريق ما يسمى بسياسة سعر الصرف اما ب

فاع سعر وتتمثل هذه السياسة في قيام الدولة بتخفيض قيمة عملتها الوطنية في الخارج أي ارت

ؤدي فقط إلى خفض مصطنع يلا  هدا الرفعذ أن إرفع سعر الصرف  او بسياسةالصرف 

نتقل يبل  ،زيادة أسعار الصادرات بالنسبة للمنتجينو لأسعار الواردات بالنسبة للمستهلكين

 .الاقتصادي والنمو الاقتصاديالتأثير إلى الأداء 
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ي فسعر سعر الصرف بالجزائر وتأثيره على النمو الاقتصاد التغير في لقد كانت دراستنا على 

بية ات في سوق صرف العملات الاجنطورالتالجزائري مرتبط ارتباطا وثيقا ب الصرف الدينار
ن سعر تحرير التجارة الخارجية لكوو لما لها من دور في تسوية المعاملات المالية الدولية

الصرف يعتبر العنصر القطب في اقتصاديات الدول لما له من تأثير على مستوى النشاط 

 .من جوانب مختلفة الماليو الاقتصادي
 يةو في ظل غياب لسياسة صرف واضحة وفعالة والمراقبة الصارمة لعمليات التجارة الخارج

مراقبة احتياطي الصرف يمكن لدلك ان يؤدي الى تنامي مايسمى بسوق الصرف الموازي و

نية كاسعر غير ثابت وغير معلن رسميا بل يتم اعلانه بشكل شخصي مما يعني امبر عنالتي تع
اثير مما يؤدي الى التوجود اكثر من سعر صرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة في البلاد 

 التاثير على سياسة الصرف المتبعة من طرف السلطاتوبصفة سلبية على النمو الاقتصادي
 .النقدية

في  كما تناولنا في موضع آخر تحليل اقتصادي لبيان أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي

تضخم الصادرات والواردات والبمحددات النمو الاقتصاد في الجزائرتشمل  ةبتمقاربالجزائر 
دراسة ك،ونصيب الفرد من الدخل المحلي بالإضافة إلى الإيرادات النفطية خلال فترة الدراسة

 القوة التفسيرية لمؤشرات التغير في سعر الصرف وتأثيره علىباستخدام وصفية تحليلية

النسبة معطيات البنك الدولي ببالاعتماد على  السالفة الدكر الاقتصادي والنم معدلمكونات 
 .للجزائر

 : تحليليةالنتائج الدراسة : ثانيا

  سبة شهد أكبر قيمة له بالن 2016-1990إن تغير في سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة

وهذا ،%50يعادل بنسبة تقدر بما  1991مقارنة ب  1992للدولار الأمريكي خلال سنة 
 .يعود إلى ضعف الإنتاج الوطني وتراجع الناتج الداخلي الخام

 سعر لأن أكبر نسبة  جدبمقارنة التغير في سعر الصرف بالنسبة لنصيب الفرد من الناتج ن

%في نصيب الفرد من  31%يقابلها انخفاض يقدر ب  50الصرف الرسمي المقدرة ب 

 سعر الصرف ونصيب الفرد من طردية بينعلاقة  وهذا يؤدي إلى وجود،1992الناتج سنة 

 .الناتج

  أن نسبة سعر الصرف الرسمي  جدن للتضخمبمقارنة التغير في سعر الصرف بالنسبة

وهذا يؤدي إلى ،2001%سنة  300 اكبر نسبة للتضخم ب%يقابلها  6.22انخفضت ب 

 .التضخمو سعر الصرف عكسية بينوجود علاقة 

  ليس العكسو النفطية على سعر الصرف في الجزائروجود تاثيرللايرادات. 

  لا  حيث ،الحد من نمو سوق الصرف الموازيإصلاحات من أجل لم تباشر الجزائر باي

 .زال في تزايد مستمر

 : إختبار الفرضيات: ثالثا

 : الدراسة التطبيقية تم الوصول الىو من خلال الدراسة النظرية 

 للتغير في سعر الصرف على النمو الاقتصادي منهناك تاثير : صحة الفرضية الاولى 

 خلال التاثير على محدداته.

 نصيب الفرد من  ،من اهم محددات النمو الاقتصادي التضخم: صحة الفرضية الثانية

 .الواردات، الايرادات النفطيةو حجم الصادرات ،اجمالي الناتج المحلي
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 التضخم و الصرفهناك علاقة عكسية بين سعر : صحة الفلرضية الثالثة 

 نصيب الفرد من و هناك علاقة طردية بين سعر الصرف: صحة الفلرضية الرابعة

 اجمالي الناتج المحلي.

 حجم الوارداتو هناك علاقة عكسية بين سعر الصرف: رضية الخامسةصحة الف. 

 الايرادات النفطيةو هناك علاقة طردية بين سعر الصرف: صحة الفرضية السادسة. 

 : التوصيات: رابعا

 الابتعادو محاولة الوصول إلى سعر صرف حقيقي يقترب من سعر الصرف التوازني 

 .فيه او التخفيض عن المغالات

  سعر الصرف ووضعية النمو الاقتصادي استقرارضمن سعر صرف تإتباع سياسة. 

 ية وتحفيز القطاعات الإنتاج بالعملة الصعبة العمل على تنويع مصادر الدخل الوطني

 .والمالية والخدمية

  رؤوس أموال أجنبية استقطابالأجنبية في الجزائر من أجل  الاستثماراتتشجيع. 
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 والتجاريةكلية العلوم الاقتصادية 

 وعلوم التسيير

 : انـيـبـتـاس
 السلام عليكم ورحمة الله وبركاته

تصادية يقوم الباحث بإعداد مــذكــرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستر في العلوم الاق

 تخصص اقتصاد نقدي وبنكي بعنوان خطر التغير في سعر الصرف في سوق العملات الاجنبية

سليط وتأثيره على النمو الاقتصادي في الجزائر وتهدف الدراسة الى توسعر الصرف الموازي 

الضوء على الأسباب وراء تنامي سوق الصرف الموازي، مما أدى إلى فجوة كبيرة بين 

كن سنركز أيضًا على الإجراءات الرئيسية التي يمو أسعار الصرف الرسمية وغير الرسمية.

 اتخاذها لتقليل هذه الفجوة  

سة توقع منكم المساهمة والمساعدة الجادة لإنجاح هذه الدرانوفي ضل هذا البحث العلمي 

تتفق  في الخانة التي  Xوذلك بالإجابة بكل موضوعية  على كافة الاسئلة وذلك بوضع علامة 

 .مع رأيكم علما بان هذه المعلومات ستستخدم لغرض البحث العلمي وفقط

 همتكم في إثراء هذا البحث العلمي.نشكركم مقدما على تعاونكم ومسا

 لحليمامسعي عبد : " غدير عبد العزيز                                      الاستاذ المشرف: الطالب

 سنة ثانية ماستر تخصص اقتصاد نقدي وبنكي

 

  ذكر الجنس

  انثى

 

 العمر سنة 25الى  20من  

 سنة 30الى  25من  

 سنة 35الى  30من  

 سنة 35أكثر من  

 

 القسم الاول معلومات شخصية

 



 الملاحق

 

 

 المستوى الدراسي الابتدائي 

 المتوسط 

 الثانوية 

 جامعي 

 

 الحالة الاجتماعية أعزب 

 متزوج 

 

......................................................................................... 

......................................................................................... 
........................................................................................ 

سبب العمل في 

-السوق الموازي 

 -السكوار

 

 

......................................................................................... 

........................................................................................... 

........................................................................................ 
 مدة العمل في السوق الموازية

 -السكوار  -

 

 سئلةالأ نعم لا

 هل يلبي السوق الموازي احتياجات المتعاملين المفقودة في السوق الرسمي  

ى الهل تحديد سقف الصرف في السوق الرسمي للعملات هو الذي دفع بالمتعاملين   
 اللجوء للسوق الموازي

ذه همن طرف المصالح المعنية بمكافحة مثل  مسائلاتو تتعرضون لتحقيقات هل  

 ؟الاسواق

 ؟ لاتللعمالموازية  الاسواقيوجد تطبيق فعلي للقوانين المتعلقة بمحاربة  هلحسب رأيك   

ل ستتوقف عن العمل في السوق الموازي وتعمل في هفي حالة فتح مكاتب الصرف   

 المكاتب

 .يهل السوق الموازي يعتبر كمحفز رئيسي للمهاجرين الجزائريين لبيع عمالتهم فه  

 سيدفعك للعمل في إطار هلفي السوق الرسمي للعمل  الملائمفي حالة توفير المناخ   

 رسمي؟

 هل انت راضي بهذا العمل في السوق الموازية  

 لو وجدت عمل اخر بنفس فوائد وعوائد العمل في السوق الموازية هل تترك العمل فيه  

 

 

 

 

 

 القسم الثاني معلومات حول طبيعة هذا العمل 

 



 الملاحق
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